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• รายได้ 3Q26 อยู่ที่ 1.11 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 27% 
YoY เร่งตัวจาก 22% ใน 2Q26 หนุนโดยกลุ่มการเงินที่รายได้
โต 124% YoY หลังรวม Superbank และ Stash ขณะที่ 
EBITDA (Adj.) 237 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 73% YoY 
(โตติดกัน 19 ไตรมาส) margin ขยายเป็น 21.3% จาก 15.6%

• กลุ่มการเงินพลิกมีก าไร EBITDA (Adj.) คร้ังแรก 12 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ตามเป้าคุ้มทุน 2H26 โดยพอร์ตสินเช่ือแตะ 
2.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 200% YoY 
(115% หากไม่รวม Superbank) และหนี้เสีย (NPL) อยู่ที่ 2.6%

• Deliveries (ส่งอาหารและของช า) margin ขยายเป็น 2.7% ของ 
GMV (มูลค่าใช้จ่ายบนแพลตฟอร์ม) จาก 2.1% ปีก่อน หนุน
โดยการขยายขนาดธุรกิจและรายได้โฆษณา

• GMV โต 18% YoY ต ่าสุดในรอบ 5 ไตรมาสเพราะค่าเงิน (ตัด
ผลค่าเงินโต 22% เท่า 2Q26) ส่วนก าไรสุทธิ 18 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ โตเพียง 5% YoY แม้ก าไรจากการด าเนินงานโต 
297% เพราะขาดทุนมูลค่ายุติธรรม 57 ล้านและรายการอื่น

%Upside: 72.1%
Last Price: USD 3.12
Bloomberg Consensus: USD 5.37

Source : Company data, Bloomberg as of 3 Nov 2026

Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (USD mn) 1,112 1,077 3.23% Beat

EBITDA (USD mn) (Adj.) 237 194 22.03% Beat
EPS (Adj.) 0.01 0.04 -75.00% Missed
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ค าเตือน: การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต
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• ปรับเพิ่ม Guidance ปี 2026 คร้ังที่ 2 รายได้เป็น 4.15-4.20 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (เดิม 4.10-4.15) และ EBITDA (Adj.) เป็น
790-800 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 58-60% YoY (เดิม 720-740)

• ทั้งนี้ Guidance ใหม่บ่งช้ี EBITDA (Adj.) 4Q26 ราว 230-240
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทรงตัวจาก 3Q26 แต่ยังโตราว 55-62% 
YoY เพราะจะลงทุนเงินจูงใจคนขับช่วงเทศกาลรับราคาน ้ามันที่ยัง
สูง และท าตลาด GrabMall

• ยืนยันเป้าปี 2028 EBITDA (Adj.) 1.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ
และรายได้โตเฉลี่ยมากกว่า 30% ต่อปี (รวมดีลซื้อ Atome ธุรกิจ
ผ่อนช าระและสินเช่ือดิจิทัลที่ยังรอปิด) โดยกลุ่มการเงินตั้งเป้า 
EBITDA 500 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

• ไต้หวันไม่อนุมัตดิีลซื้อ Foodpanda ไต้หวัน (ค่ายกเลิกดีล 60 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ลงใน 4Q26 ไม่กระทบ Guidance) ขณะที่บริษัท
ซื้อหุ้นคืน 400 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนกันยายนถึงตุลาคม 
และจะซื้ออีก 500 ล้านให้ครบภายในกันยายน 2027

• อินโดนีเซียก าลังพิจารณากฎใหม่ของธุรกิจส่งอาหาร ผู้บริหารยัง
เปิดรายละเอียดไม่ได้แต่ไม่คาดว่าจะกระทบ Guidance อย่างมีนัย

%YoY Metric Growth Profitability


