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NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 2 Oct 2026
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Global Market Recap — WoW 2026-09-25 to 2026-10-02

Bond Yield อยู่ในระดับสูง ยังกดดันบรรยากาศการลงทุน

Bond Yield 1W (bps)

UST10Y 5.27% +9.30
THGB 10Y 2.39% +4.64

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 2 Oct 2026
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หุ้นไทยหลุด 1,600 จุด ปรับลงทุก Sectors

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 2 Oct 2026



SET SECTOR Monthly Return Heatmap

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 25 Sep 2026

Sector Index Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26 Sep-26 Cumulative 2026 Return

SET Index 5.24% 15.29% -5.24% 3.15% 5.00% 1.46% 2.04% -1.75% 1.22% 28.21%

Energy 6.97% 15.28% -1.55% -1.56% 2.14% -0.73% 10.71% 1.19% 1.08% 37.22%

BANK -2.04% 11.30% -2.98% -2.06% 5.83% 9.25% 10.14% -0.29% 1.58% 33.62%

Electronic 17.85% 34.95% -6.81% 22.07% 12.19% -7.41% -14.01% -8.65% 6.92% 57.84%

ICT 7.65% 13.42% -3.14% -6.22% 2.86% 0.47% 5.72% -6.66% -2.10% 10.73%

Tansport -1.95% 6.96% -7.10% -1.03% 6.64% 11.54% -0.77% 0.97% -0.87% 13.91%

Commerce 1.72% 11.97% -10.32% -2.17% 6.52% 3.75% 3.08% -1.43% -0.51% 11.63%

Food 0.17% 4.93% -2.37% -1.06% -0.99% 5.15% 4.61% 1.21% -3.58% 7.91%

Property 3.01% 15.66% -9.90% 0.23% 3.53% 4.83% 4.93% -1.01% -2.41% 18.37%

Healthcare 3.34% 11.13% -13.74% 0.63% -0.67% 4.39% 0.08% 1.58% 2.09% 7.28%

Con. Materials 8.63% 8.19% -8.71% 10.82% -1.83% 5.94% 4.55% 2.88% 0.50% 33.67%

Finance 1.85% 12.08% -15.88% 3.10% 2.60% 6.11% 9.29% -4.08% -5.17% 7.15%

REITs -0.23% 5.15% -5.75% 5.64% 0.14% 3.13% 4.55% -1.04% -0.80% 10.72%

Insurance 10.35% -2.13% -4.18% 1.05% 5.94% 4.69% 3.63% -1.80% 0.87% 19.05%

Petro 20.28% 10.69% 17.33% 5.17% -11.39% -2.42% 5.33% 15.54% 13.70% 96.56%

Tourism -2.58% 13.54% -16.59% -4.22% 7.93% 8.58% -0.89% -0.60% -0.98% 1.02%

SET Sector Monthly Return Heatmap 2026 (%)



SET SECTOR EPS Revision Heatmap

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 25 Sep 2026

Sector Index Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26 Sep-26 Cumulative 2026 Revision

SET Index -0.38% 0.26% 2.12% 1.83% 5.64% 1.34% 3.77% 3.72% 1.22% 21.14%

Energy -0.44% 1.08% 5.65% 5.31% 3.12% -0.33% 3.90% 8.77% 0.50% 30.71%

BANK 0.03% -0.67% -0.32% 0.64% 0.08% 0.93% 3.78% 0.73% 0.26% 5.52%

Electronic 3.00% 5.67% 1.81% 15.52% 2.94% 3.40% -1.21% 1.46% 5.84% 44.55%

ICT 0.42% 6.61% 0.37% 0.16% 1.70% 0.54% 0.84% 1.28% 1.30% 13.86%

Tansport 2.23% -3.26% 2.64% -1.88% 54.44% 4.89% 8.88% 4.79% 4.14% 91.71%

Commerce -0.89% -0.53% 0.80% 0.06% -1.13% 6.45% -2.40% 1.68% 1.35% 5.27%

Food -2.57% -1.71% -0.08% 0.45% 1.48% -0.65% 0.44% 1.67% 1.94% 0.87%

Property -1.89% -0.44% 0.76% 0.52% 0.77% 0.14% 1.73% 0.90% 0.85% 3.34%

Healthcare -0.90% -1.76% 0.16% -1.24% 0.12% 0.28% 0.03% -1.43% 0.23% -4.43%

Con. Materials -3.13% -1.66% -2.22% 3.88% 3.74% 2.40% 24.50% -0.74% 0.91% 28.20%

Finance 0.46% -0.63% 2.38% -1.05% 1.02% 0.48% 1.54% 2.52% 1.76% 8.75%

REITs -0.03% 1.09% 2.90% -2.35% 0.52% -0.12% -0.28% 3.68% -0.30% 5.10%

Insurance -2.24% 1.66% 1.63% -0.67% 1.86% 1.40% 0.97% 1.41% 0.29% 6.41%

Petro -4.27% 4.72% 33.74% 19.29% 13.32% -0.09% 15.49% 24.07% 8.40% 181.25%

Tourism 16.10% 1.61% 1.09% -2.48% -3.71% -0.59% -2.55% 1.41% -0.48% 9.49%

SET Sector EPS Revision Heatmap 2026 (%)
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ต่างชาติขายตลาดหุ้นภูมิภาคเอเชียแทบทั้งหมด

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 2 Oct 2026

Daily as of 2 Oct 26Sectors

Stocks
Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

TRUE 2,548.6 1,853.7 694.9

CPALL 1,298.9 731.0 567.8

BCP 852.4 457.7 394.7

TOP 775.5 558.0 217.6

AOT 723.7 512.9 210.7

PTT 1,617.1 2,226.8 -609.7

HANA 100.6 584.6 -484.0

DELTA 777.0 1,142.4 -365.5

SCB 340.4 692.8 -352.5

KTB 1,304.9 1,603.2 -298.3

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

COMM 1,897.0 1,093.2 803.9

ICT 3,125.0 2,472.2 652.9

ENERG 5,145.1 5,022.8 122.3

MEDIA 117.0 35.9 81.1

FOOD 519.3 459.0 60.4

ETRON 1,297.1 2,275.1 -978.0

BANK 4,349.7 5,234.1 -884.4

CONMAT 180.2 326.3 -146.1

HELTH 309.0 453.8 -144.9

PETRO 659.6 776.2 -116.6

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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SET Technical Analysis (Weekly)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 4 Oct 2026

Weekly : สัปดาห์ที่ผ่านมาดัชนีทิ้งตัวลงหนกั หลังจากสัปดาห์ก่อนหน้าประคองตัวลักษณะ Sideway ที่
คาดหวังการไปต่อเพื่อทดสอบกรอบบนของเส้นแนวโน้มขาลง แต่ดัชนีเลือกทดสอบก่อนล่างแทน  แต่

อย่างไรก็ตาม เริ่มมีสัญญาณ Rebound จากกราฟแท่งเทียนและสัญญาณ Bullish Divergence ดังนัน้ใน
สัปดาห์นี้คาดมีโอกาสฟื้นตัวต่อจากช่วงท้ายสัปดาห์ที่แล้ว โดยมีเป้าหมาย 1600 (10+/-) จุด ขณะที่กรอบ

ล่างยังให้น ้าหนักที่ Low ล่าสุด (1552) หากหลุดจะมีระยะถัดไปที่ 1545 จุด 
กรอบสัปดาห์ :  1545-1552 // 1600 (10+/-)



Key Factors
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Macro Factors
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Micro Factors

สถานการณ์สงครามอิหร่าน ติดตามสถานการณ์น ้าท่วม

คาด SET Index Range (Weekly) 1545-1552 // 1600 (10+/-) จุด

Source: Strategy Research, as of 4 Oct 2026

รายงานการประชุม FOMC / เงินเฟ้อ
ไทย

การเคลื่อนไหว Bond Yield / ประมูล
พันธบัตรสหรัฐฯ 10ปี  และ 30 ปี

Preview ผลประกอบการประจ าไตรมาส 3



NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg,bls, as of 2 Oct 2026



NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg,bls, as of 2 Oct 2026
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NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg,bls, as of 2 Oct 2026



หมวดที่ตัวเลขเดือน ส.ค. ต่างกับเดือน ก.ย. อย่างมีนัย

Source: Strategy Research, Bloomberg,bls, as of 2 Oct 2026
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ส.ค. → ก.ย. 2026: ภาครฐัและการศกึษาทอ้งถิน่พลกิจากบวกเป็นลบ



ส่องสาเหตุของ Unemployment มาจากคนเข้าสู่ตลาดแรงงานเพิ่ม 

Source: Strategy Research, Bloomberg,bls, as of 2 Oct 2026
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ส่องสาเหตุของ Unemployment มาจากคนเข้าสู่ตลาดแรงงานเพิ่ม 

Source: Strategy Research, Bloomberg,bls, as of 2 Oct 2026
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NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg,bls, as of 2 Oct 2026



น ้ามันลงจาก 118 เหลือ ~102 แต่ yield 10 ปีขึ้นไปที่ 5.29%

Source: Strategy Research, : FRED (St. Louis Fed), Yahoo Finance (Brent BZ=F), as of 2 Oct 2026
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10Y yield vs Brent vs 10Y breakeven (2026 YTD)

UST 10Y yield (%) 10Y breakeven inflation (%) Brent front-month futures (USD/bbl, right axis)

4.30

2.36

ถ้าน ้ามนัแพงคอืตวัดนั yield แล้วท าไมน า้มนัลงแลว้ yield ยังไม่ลง? ลองดูตัวเลขครับ Brent แตะ 118.35 ดอลลาร์เมื่อ 31 มี.ค. และทดสอบแถว 118 อีกครั้งต้นเดือน พ.ค. ก่อนลงมาที่ราว
102 ดอลลาร์ (ล่าสุด) ขณะที่ yield 10 ปีสหรัฐฯ ข้ึนจาก 4.30% ณ 31 มี.ค. เป็น 5.24% ณ 1 ต.ค. และแตะ 5.29% (ราคาปิด) เมื่อ 30 ก.ย. ซึ่งสูงสุดของปีนี้ ส่วนความคาดหวังเงินเฟ้อ 10 

ปี (breakeven) แทบไม่ขยับ อยู่ที่ 2.36% ในกรอบ 2.18–2.50% ตลอดปี นั่นแปลว่า yield ที่สูงข้ึนไม่ได้มาจากความกลัวเงินเฟ้อ



yield ที่ขึ้นมา มาจาก “Real Yield"  เป็นส่วนใหญ่

Source: Strategy Research, : FRED (DGS10, T10YIE, DFII10), Goldman Sachs Research as of 2 Oct 2026

แล้ว yield ที่ขึ้นมาคอือะไร? ให้นึกว่า yield 10 ปี = ความคาดหวังเงินเฟ้อ + ค่าตอบแทนแท้จริง (real yield) ที่นักลงทุนเรียกร้อง เมื่อแยกส่วนแล้ว จาก 27 ก.พ. ถึง 1 ต.ค. yield ขึ้น 127bp 
โดย 116bp มาจาก real yield (ราว 91%) และเพียง 11bp มาจากเงินเฟ้อคาดการณ์ ถ้านับจาก 31 มี.ค. ที่น ้ามันสูงสุด yield ข้ึน 94bp เป็น real yield ถึง 88bp ท าไมตลาดเรียก

ค่าตอบแทนสูงข้ึน? GS (11 ก.ย.) ระบุว่า yield ถูกดันจาก 4 ปัจจัยพร้อมกัน คือ น ้ามัน การ reprice เส้นทางดอกเบี้ยเฟด เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่แข็งแรง และการลงทุน AI
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What drove the 10Y yield move: real yield vs breakeven (change, bp)
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แล้ว real yield ที่สูงขึ้น แปลว่านักลงทุนเรียกค่าชดเชยการถือพันธบัตรยาวเพิ่ม?

Source: Strategy Research, : : FRED (DGS10, THREEFYTP10 — NY Fed ACM model as of 2 Oct 2026

ต้องแยกเปน็สองสว่นครบั ส่วนแรกคอื term premium ค่าชดเชยทีเ่รยีกเพิม่เมือ่ซัพพลายพนัธบตัรเยอะหรอืความไมแ่นน่อนสงู ส่วนทีส่องคอืเสน้ทางดอกเบีย้ทีต่ลาดคาดวา่เฟดจะตัง้ไว ้
เช่น เมื่อเศรษฐกิจแข็งแรงหรอืเฟดคงดอกเบีย้สงูนาน ตามแบบจ าลอง ACM ของ NY Fed term premium 10 ปีขึ้นจาก 0.46% (27 ก.พ.) เป็น 1.02% (25 ก.ย.) ใกล้สูงสุดของปนีี้ แต่คิด
เป็น 56bp จาก 120bp ที่ yield ขึ้น หรือราว 47% ส่วนทีเ่หลือ 64bp มาจากเสน้ทางดอกเบีย้ทีต่ลาดคาดสูงขึน้ และในเดือนลา่สุดสัดสว่นของ term premium เพิ่มขนึเพยีง 12 bp เท่านัน้
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แล้วราคาน ้ามัน ยังเป็นปัจจับขับเคลื่อน Bond Yield เป็นหลักหรือไม่

Source: Strategy Research, : : FRED (DGS10, THREEFYTP10 — NY Fed ACM model as of 2 Oct 2026

เป็นสว่นใหญเ่ลย เพราะถ้าดูการเปลี่ยนแปลงรายวัน ความสัมพันธ์ระหว่าง yield 10 ปีกับ Brent กลับแรงขึ้น จาก 0.35 ในไตรมาส 1 เป็น 0.44 ในไตรมาส 2 และ 0.63 ในไตรมาส 3 (rolling 
60 วันล่าสุด 0.65) GS (15 ก.ย.) ก็ช้ีว่า Brent กับดอลลาร์เป็นไม่กี่สินทรัพย์ที่ขยับไปทางเดียวกับ yield ระยะส้ันของสหรัฐฯ ดังนั้นวันที่น ้ามันพุ่ง yield มักข้ึนตาม แต่ระดับของ yield แยก
ออกจากน ้ามันตั้งแต่เดือนมีนาคม เพราะมีตัวแปรอื่นเข้ามาถือไว ้สิ่งที่ตลาดกับ GS เห็นต่างกันตอนนี้คือเส้นทางเฟด: ตลาดตีราคาขึ้นดอกเบี้ยเกือบ 4 ครั้งใน 12 เดือน (GS, 29 ก.ย. ก่อน

ตัวเลข PCE) แต่ GS ถอนคาดการณ์ข้ึนดอกเบี้ย ต.ค. (30 ก.ย.) และคาด 10 ปีสิ้นปีที่ 4.75
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กลุ่ม Finance, Property, Transport ไวต่อ US Bond Yield และเห็นผลวันถัดไป

Source: Strategy Research, Bloomberg (ดัชนี SET/sector ถึง 25 ก.ย. 2026), FRED (DGS10)el as of 2 Oct 2026

ถ้า Bond Yield เริ่มลง หุ้นไทยกลุม่ไหนเคย
ไวตอ่ yield มากทีส่ดุ? เราวัดจาก 120 วัน
ท าการล่าสุด (23 ม.ีค.–25 ก.ย.) ว่าเมื่อ 

yield 10 ปีสหรัฐฯ ขึ้น 10bp ดัชนีของแต่ละ
กลุ่มเปลี่ยนกี่ % ผลคือ ถ้าเทียบ yield ของ
วันนี้กับผลตอบแทนไทยในวันท าการถัดไป 

6 กลุ่มลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ได้แก่
Finance -1.22%, Transport -0.80%, 
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กลุ่ม Finance, Property, Transport ไวต่อ US Bond Yield และเห็นผลวันถัดไป

Source: Strategy Research, Bloomberg (ดัชนี SET/sector ถึง 25 ก.ย. 2026), FRED (DGS10)el as of 2 Oct 2026



4 สิ่งทีน่่าจับตา เพื่อที่จะดูว่า Bond Yield จะลงหรือไม่

ประมูลพนัธบตัร 3Y/10Y/30Y วันที่ 6–8 ต.ค. (10Y reopening $39B วันที่
7, 30Y reopening $22B วันที่ 8) ที่ yield ระดับ 5.28% ความต้องการซื้อ
เป็นอย่างไร เพราะนี่คือการทดสอบด้านซัพพลายที่หนุน term premium
(ACM 1.02% ณ 25 ก.ย.)

1

CPI ก.ย. วันพธุ 14 ต.ค. (19:30 น. ไทย) เงินเฟ้อพื้นฐานชะลอหรือไม่ เทียบ
ส.ค. ที่ headline 3.4% และ core 2.4% YoY Continuum Economics (29 
ก.ย.) คาด headline 3.7% และ core 2.4% ส่วน Cleveland Fed nowcast 
(2 ต.ค.) 3.60% และ core 2.39% ตามด้วย PPI และยอดค้าปลีกวันพฤหัส 15 
ต.ค.

2

ท่าทเีฟดกอ่นเขา้ blackout (เริ่ม 17 ต.ค.) Minutes FOMC  และ Waller พูด
วันที่ 8 ต.ค. กรรมการเอนไปทางไม่ข้ึนเพิ่มแค่ไหน ล่าสุด Jefferson ไมเ่ห็น
ความเร่งด่วนที่จะขึ้นอกี ส่วน Kashkari เห็นว่าต้องข้ึนเพิ่มแต่ไม่แน่ใจจังหวะ
ต.ค. (Reuters 1 ต.ค.)

3

สงครามอหิร่าน ให้ติดตามความคืบหน้าของสถานการณ์สงครามอหิร่าน ซึ่ง
จะส่งผลต่อราคาน ้ามันในล าดับถัดไป หากมีความคืบหน้าเรื่องของการเจรจา 
รวมถึงโอกาสเปิดช่องแคบฮอร์มุซ จนท าให้ราคาน ้ามันปรับตัวลดลงได้ (ด่าน
แรกดูที่ระดับ 100 เหรียญ/บาร์เรล) ประเด็นนี้ก็จะช่วยกด Bond Yield ให้ลงได้
เช่นกัน

4

Source: : Strategy Research, Treasury , FRED, BLS, Census, Federal Reserve, Cleveland Fed, Continuum Economics, Reuters, กรุงเทพธุรกิจ และ ก.ล.ต./ตลท. As of 2 Oct 2026



NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg,bls, as of 2 Oct 2026



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: เงินเฟ้อไทย (5 ต.ค.) และ FOMC Minutes (8 ต.ค.)

หมายเหตุ PepsiCo และ Delta Air Lines ประกาศงบ Q3 สัปดาห์น้ี ธนาคารใหญ่สหรัฐฯ ตามสัปดาห์ถัดไป · Yield พันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปีแตะ 5.34% สูงสุดรอบ 24 ปี (2 ต.ค.)
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
5 ต.ค.

อังคาร
6 ต.ค.

พุธ
7 ต.ค.

พฤหัสบดี
8 ต.ค.

ศุกร์
9 ต.ค.

S&P Global Services PMI Final (Sep)

F 51.6 P 52.5

Inflation Rate YoY (Sep)

F 2.9% P 2.53%

Core Inflation Rate YoY (Sep)

F 1.53% P 1.44%

S&P Global Services PMI Final (Sep)

F 53 P 51.6

PPI YoY (Aug)

F 8.3% P 5.8%

ISM Services PMI (Sep)

F 55.7 P 55.4

Retail Sales MoM (Aug)

F 0.4% P -0.6%

Retail Sales YoY (Aug)

F 0.5% P 0.6%

Balance of Trade (Aug)

F $-89.8B P $-88.6B

BoJ Gov Ueda Speech

Fed Williams Speech

Fed Bowman Speech

Reuters Tankan Index (Oct)

F 23 P 21

Fed Logan Speech

Consumer Inflation Expectations (Sep)

F 3.7% P 3.6%

Foreign Exchange Reserves (Sep)

F $3.43T P $3.438T

FOMC Minutes

ECB Monetary Policy Meeting Accounts

Initial Jobless Claims (Oct/03)

F 195K P 197K

Continuing Jobless Claims (Sep/26)

F 1710.0K P 1701K

Eurogroup Meeting

Consumer Confidence (Sep)

F 51.1 P 53.2

Fed Musalem Speech

Household Spending YoY (Aug)

F -3.5% P -3.6%

Foreign Exchange Reserves (Sep)

F $275.0B P $283.1B

Michigan Consumer Sentiment Prel (Oct)

F 48.1 P 48.1

Michigan 5Y Inflation Expectations Prel 
(Oct)

F 3.5% P 3.4%

Michigan Inflation Expectations Prel (Oct)

F 4.7% P 4.6%
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ตลาดหุ้นไทย

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 4 Oct 2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 5 Oct 2026

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, KKP

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM

• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 5 Oct 2026

AOT, CENTEL, ERW

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 5 October 2026

NEO



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 5 October 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 October 2026
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  Unemployment Rate =  (   Unemployed  Civilian Labor Force ) × 100

