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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังผันหวน หลังจบ MSCI ไปเจอรัสเซีย-ยูเครน และรอสหรัฐฯ
เจรจาจีน คาดกรอบ 1160-1185 จุด  
• ตลาดหุ้นไทย น่าจะผ่านช่วงปรับฐานส าคัญในรอบน้ีไปแล้ว หลังจบ MSCI 

rebalance ไปแล้ว โดยในภาพรวมน่าจะกลับไปสนใจเรื่องการเจรจาทาง
การค้าของไทยกับสหรัฐ แม้ว่าจะยังต้องรอการตัดสินของศาลฎีกาของ
สหรัฐว่า ทรัมป์มีอ านาจในการปรับขึ้นภาษีได้หรือไม่  แต่เรามองว่าไม่ว่าผล
จะออกมาอย่างไรก็ตาม ทรัมป์จะต้องเจรจากับประเทศต่างๆต่อ และอาจจะมี
ท่าที่อ่อนลงด้วย เนื่องจากเริ่มจะมีการต่อต้านจากทั้งคนในประเทศและ
หน่วยงานรัฐมากข้ึน ซ่ึงไม่เป็นผลต่อสถานะภาพทางการเมืองของทรัมป์เอง 
มองกรอบการเคล่ือนไหว SET 1160 - 1185 จุด  
• ประธานาธิบดีสรัฐฯ  เผยเตรียมพูดคุยกับสี จิ้นผิง หลังกล่าวหาจีนผิด
ข้อตกลงการลดภาษี ส่งผลให้ความสัมพันธ์สองประเทศกลับมามีความตึง
เครียด รวมท้ัง สหรัฐฯ เตรียมขยายมาตรการจ ากัดบริษัทเทคโนโลยีจีนให้
รวมบริษัทลูกที่เกี่ยวข้องด้วย  ....  ข่าวนี้ ท าให้ตลาดหุ้นจีน และนักลงทุน 
ต้องกลับมาอดทนรอผลการคุยกันคร้ังน้ี ให้ผ่านไปก่อน  
• ยูเครนใช้โดรนโจมตีฐานทัพอากาศรัสเซียหลายแห่งพร้อมกัน รวมถึงในเขต
ไซบีเรียตะวันออก ส่งผลให้เคร่ืองบินท้ิงระเบิดยุทธศาสตร์ของรัสเซียได้รับ
ความเสียหายรุนแรง ....กลายเป็นความเสี่ยงของตลาด โดยเฉพาะยุโรป 
ขึ้นมาอีกคร้ัง หุ้นไทยท่ีมีฐานรายได้ท่ียุโรป อาจได้รับผลกระทบ หากรัสเซีย
ตอบโต้รุนแรงกว่าท่ีเป็นอยู่ คือ หุ้นอิงท่องเท่ียว หุ้นท่ีใช้สินค้าด้านพลังงาน 
• ราคาน ้ามันดิบ Brent  กลับขึ้นมาแตะ  64 เหรียญ/บาร์เรล อีกคร้ัง (ต ่าสุด
รอบนี้ $60 ; 5 พ.ค.68)  หลังจากที่ OPEC+ ประกาศเพิ่มก าลังการผลิต 
411,000 บาร์เรลต่อวันในเดือนกรกฎาคม อย่างเป็นทางการ ไปเม่ือวันศุกร์
ท่ีผ่านมา ซ่ึงเป็นการเพิ่มต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3  
•  ธปท.ระบ ุ เศรษฐก ิจ เม.ย.ด ี ข ึ ้นจากเด ือนก ่อนหน้าตามการผ ลิต
ภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการ และการลงทุนภาคเอกชน การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมดีขึ ้นในหลายหมวด โดยเฉพาะการผลิตรถยนต์น่ัง 
สอดคล้องกับยอดขายในประเทศที่ปรับดีขึ้น ขณะที่การผลิตในบางหมวด 
เพิ่มขึ้นจากการสะสมสินค้าคงคลัง หลังเร่งส่งออกไปในเดือนก่อน จ านวน
นักท่องเท่ียวต่างชาติปรับดีขึ้นบ้างหลังจากชะลอมากในช่วงก่อนหน้า แต่ก็
ยังหดตัวจากปีก่อน ส่วนอัตราเงินเฟ้อทั่วไปติดลบเล็กน้อย ตามหมวด
พลังงานเป็นส าคัญ 
• "ทักษิณ ชินวัตร" อดีตนายกรัฐมนตรี ให้สัมภาษณ์พิเศษ (30 พ.ค.) ฟันธง
ว่า "โดนัลด์ ทรัมป์" จะอุทธรณ์ชนะแน่นอน! พร้อมแนะไทยต้องเดินหน้า
เจรจาการค้าต่อ เพราะเงื่อนไขเริ่มผ่อนคลายลงแล้ว ระบุว่าได้หารือกับ 
ต.ล.ท. และ ก.ล.ต. แล้วว่า "หน้าต่างเศรษฐกิจไทยอยู่ที่ตลาดหลักทรพัย์" 
ซ่ึงต้องเร่งสร้างความโปร่งใส ลงโทษคนท าผิด  และท่ีส าคัญคือต้องรีบแก้ไข
ปัญหา High Frequency Trading (HFT) และ Robot Trade ที ่ท าให้ราย
ย่อยเสียเปรียบ เพื่อเรียกความเชื่อม่ันนักลงทุนกลับมา 
•  "นับ 1 สเต็มเซลล์เท่ากับยา" สาธารณสุข จับมือ รพ.วชิระภูเก็ต และ 

MEDEZE เป ิดต ัว โครงการ Advanced Therapy Medicinal Products 
Sandbox (ATMPs Sandbox) เพ ื ่อพ ัฒนานว ัตกรรมผลิตภัณฑ ์ทาง
การแพทย์ขั้นสูง ส าหรับการรักษาเชิงลึกแบบเฉพาะบุคคล (Precision 
Preventive Medicine) โดยเร่ิมต้นจาก 3 กลุ่มโรคท่ีพบมากในประเทศไทย 
"โรคหมอนรองกระดูกเสื่อม - กลุ่มโรคผิวหนังและการชะลอวัย - มะเร็ง
ล าไส้" 
• Event สัปดาห์น้ี : วันสุดท้ายการรับสมัครผู้ว่าการธปท.(4), อัตราเงินเฟ้อ
ไทย(5), ตัวเลขเคลมการว่างงานครั้งแรกของสหรัฐฯ(5), การจ้างงานนอก
ภาคเกษตรสหรัฐฯ(6) 

 
 

News Comment 
( + ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันสูงข้ึนจาก geopolitical risk/ภัยธรรมชาติ; 
OPEC+ เพิ่มก าลังการผลิตน ้ามัน 411 kbd ใน ก.ค. ตามตลาดคาด 
( + ) MEDEZE (ซื้อ/เป้า 8.60 บาท) เริ่มต้น ATMPs Sandbox คาดมีผลบ่งช้ี
ส าเร็จกลางปี 2026E 
( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากยูเครนใช้โดรนโจมตีฐานทัพอากาศรัสเซียหลาย
แห่งพร้อมกัน 
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวล่าสุด +24% WoW จากมาเลเซีย, เกาหลี
ใต้และ จีน แต่ -8% YoY 
Company Report 
( + ) PRM (ซ้ือ/เป้า 7.50 บาท) ก าไรปกติ 2Q-3Q25E ดีขึ้นต่อเน่ืองจากเรือใหม่ 
+ เรือเข้าอู่น้อยลง 
Strategy 
• ตลาดผ่านจุดทดสอบ(ในทางลบ) ส าคัญไปเม่ือสัปดาห์ก่อน ท้ังความผันผวน
จากมาตรการภาษีสหรัฐฯ และการ rebalance ของ MSCI สัปดาห์นี้ ดัชนีฯ 
น่าจะปรับตัวสูงขึ้นได้ แต่ยังคงต้องติดตาม สถานการณ์รัสเซีย และการเจรจา
ผู้น าสหรัฐฯ-จีน .... กลยุทธ์ เรายังแนะให้หาจังหวะซ้ือหุ้นไว้บ้าง ท่ีราคาลงมา
มาก ในช่วงท่ีตลาดมีการกลับตัว 
• หุ้นที่ราคา และปริมาณการซื้อขายผิดปกติ จากผลของการ rebalance ของ 

MSCI เมื่อวันศุกร์ คาดจะกลับมาปกติ(บวก) ในสัปดาห์นี้ เราเล็งไว้ 3 ตัว 
ADVANC, DELTA, CPALL 
• เราให้ list หุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ และมีสัญญาณบวกเข้ามา ไว้ 8 ตัว SIRI, BA*, 

BGRIM, BCH*, SPRC, STA*, AMATA*, BDMS* ...การเข้าซ้ือหุ้นลักษณะน้ี 
ควรมีจุด stop loss ไว้ด้วย หากราคาไปผิดทาง 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า SPRC ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SIRI(10%),  

KTB(10%), GULF(10%), ADVANC(10%), KBANK (10%), PTTEP(10%) 
 
Technical  : MEGA,  CENTEL 
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News Comment 

4 June 2025 

( + ) Energy (Neutral) ราคาน ้าม ันสูงข ึ ้นจาก geopolitical 
risk/ภัยธรรมชาติ; OPEC+ เพ่ิมก าลังการผลิตน ้ามัน 411 kbd 
ใน ก.ค. ตามตลาดคาด 
Geopolitical risk กลับมาสูงขึ ้นอีกครั ้ง ; ไฟป่ากระทบการผลิตน ้ามันใน
แคนาดา ปัจจัยเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ (geopolitical risk) กลับมาสูงขึ้นหลังจาก
สงครามระหว่างรัสเซียและยูเครนกลับมาตึงเครียดมากข้ึน โดยล่าสุดรัสเซียใช้
โดรน 472 ล าโจมตียูเครนในคืนเดียว สูงสุดในประวัติการณ์ ในขณะท่ี ยูเครน
เปิดปฏิบัติการ “Operation Spider Web” ตอบโต้โดยการใช้โดรนโจมตี
สนามบินทหารของรัสเซียถึง 4 แห่ง ท าลายเคร่ืองบินท้ิงระเบิดรัสเซียได้ 41 ล า 
ก่อนหน้าท่ีท้ัง 2 ประเทศจะเจรจาแลกเปล่ียนตัวนักโทษระหว่างกัน นอกจากน้ี 
มีรายงานว่าเกิดเหตุไฟป่าในรัฐอัลเบอร์ตา (Alberta) ประเทศแคนาดาส่งผล
กระทบต่อก าลังการผลิตน ้ามัน 344 พันบาร์เรลต่อวัน (kbd) (ประมาณ 7% 
ของปริมาณการผลิตน ้ามันของประเทศ) อีกท้ัง การเจรจาข้อตกลงนิวเคลียร์
ระหว่างสหรัฐอเมริกา (US) และอิหร่านยังคงไม่มีความคืบหน้าหลังอิหร่าน
เตรียมปฏิเสธข้อเสนอของ US ซ่ึงไม่มีการระบุเร่ืองการยกเลิกมาตรการคว ่า
บาตรอย่างชัดเจน ท้ังน้ี ราคาซ้ือขายน ้ามันดิบล่วงหน้า Brent ได้ปรับตัวสูงข้ึน 
1.6% วานน้ี เป็น USD65.6/bbl สูงท่ีสุดในรอบ 2 สัปดาห์ 
OPEC+ ยังคงการถอน voluntary production cuts 411 kbd ในเดือน ก.ค.
2025 เม่ือวันท่ี 31 พ.ค.2025 ท่ีผ่านมา ท่ีประชุมออนไลน์ของประเทศสมาชิก 
OPEC+ 8 ประเทศ (รวมถึง ซาอุดิอาระเบีย รัสเซีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 
(UAE) คูเวต คาซัคสถาน แอลจีเรีย และโอมาน) มีมติที่จะคงการถอนการลด
ก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจ (voluntary production cuts) ในเดือน ก.ค.
2025 ท่ี 411 kbd เท่ากับระดับในเดือน พ.ค.2025 (สะท้อนการเพิ่มการผลิต
ใกล้เค ียง 1.4 ล้านบาร์เรลต่อวัน (mbd) ในเดือน เม.ย.2025-ก.ค.2025) 
สอดคล้องกับท่ีตลาดคาด โดยถ้า OPEC+ ยังคงเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันใน
ระดับน้ี ให้ OPEC+ จะถอน voluntary production cuts ท้ังหมด 2.2 mbd ได้
ภายในส้ินเดือน ต.ค.2025 (ท่ีมา: OPEC, Reuters) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบในระยะสั้นแต่ยังคง
คาดความผนัผวนสงู โดยเรามองว่าตลาดได้รับรู้แผนการเพิ่มก าลังการผลิต
น ้ามันของ OPEC+ ไปจนถึงเดือน ต.ค.2025 แล้ว ขณะท่ี geopolitical risk ท่ี
ตึงเครียดมากขึ ้นและภัยธรรมชาติอาจท าให้เกิดอุปทานขัดข้อง (supply 
shortage) โดยฉับพลันได้ ท้ังน้ี เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดูไบเฉล่ียปีน้ีท่ี 
USD70.0/bbl  เทียบกับ ราคาเฉล่ีย YTD ท่ี USD73.1/bbl  
เรายังคงน า้หนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” ส าหรับกลุ่มพลงังาน และคาดหุ้น
น ้ามันไดร้ับปัจจยัหนนุจากราคาน า้มันที่สูงขึ้น โดยเราคาดว่าจะส่งผลบวกต่อ 
PTTEP (ซ้ือ/เป้า 130.00 บาท) ท าให้ราคาขายเฉล่ีย (blended ASP) ปรับตัว
ดีขึ้น ขณะที่ valuation ปัจจุบันยังคงไม่แพงและสะท้อนอัตราตอบแทนเงินปัน
ผลท่ีเป็นไปได้ท่ีแข็งแกร่งอยู่ นอกจากน้ี เรามองว่าหุ้นกลุ่มโรงกล่ันยังมีความ
น่าสนใจจากแนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack 
spread) ฟื้นตัวขึ้น QoQ ใน 2Q25E โดยค าแนะน าส าหรับหุ้นโรงกล่ันท่ีเราดูแล
อยู่ คือ SPRC (ซื้อ/เป้า 6.50 บาท), TOP (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท), และ BCP 
(ถือ/เป้า 34.00 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) MEDEZE (ซื้อ/เป้า 8.60 บาท) เริ่มต้น ATMPs Sandbox 
คาดมีผลบ่งช้ีส าเร็จกลางปี 2026E 
กระทรวงสาธารณสุข, โรงพยาบาลวชิระภูเก็ต,และ บริษัท เมดีซ กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน)  (MEDEZE) เป ิดต ัว โครงการ Advanced Therapy Medicinal 
Products Sandbox (ATMPs Sandbox) เพื่อพัฒนานวัตกรรมผลิตภัณฑ์
ทางการแพทย์ขั้นสูง ส าหรับการรักษาเชิงลึกแบบเฉพาะบุคคล (Precision 
Preventive Medicine) โดยเริ่มต้นจาก 3 กลุ่มโรคที่พบมากในประเทศไทย 
“โรคหมอนรองกระดูกเส่ือม – กลุ่มโรคผิวหนังและการชะลอวัย – มะเร็งล าไส้” 
โดย MEDEZE จะสนับสนุนค่าใช้จ่ายราว 200 ล้านบาท ตลอดระยะเวลา
โครงการ 10 ปี เบื้องต้นคาดสามารถระบุข้อบ่งชี้ 2 โรคได้ภายในช่วงกลางปี 
2026E (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อประเด็นดังกล่าว หากส าเร็จและระบุข้อบ่งชี้ได้
จะท าให้การรักษาโดยใช้ stem cell มีการรับรองอย่างถูกต้องตามข้อบ่งชี้โรค 
สร้างความม่ันใจต่อผู้ต้องการรักษาและหนุนความต้องการในการเก็บ Stem 
Cell ในอนาคต เป็นบวกต่อธุรกิของ MEDEZE เบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 368 ล้านบาท (+9% YoY) และยังคงค าแนะน า “ซื้อ” 
ราคาเป้าหมาย 8.60 บาท อิง PER 25X 
 
( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากยูเครนใช้โดรนโจมตีฐานทัพอากาศ
รัสเซียหลายแห่งพร้อมกัน 
ยูเครนใช้โดรนโจมตีฐานทัพอากาศรัสเซียหลายแห่งพร้อมกัน กลายเป็นความ
เส่ียงของตลาด โดยเฉพาะยุโรป ขึ้นมาอีกคร้ัง โดยหุ้นไทยท่ีมีฐานรายได้ท่ียุโรป 
อาจได้รับผลกระทบ หากรัสเซียตอบโต้รุนแรงกว่าท่ีเป็นอยู่ 
DAOL:  เรามองเป็นลบต่อประเด็นดังกล่าว โดยมีหุ้นที่ได้รับผลกระทบจาก
ยูเครนใช้โดรนโจมตีฐานทัพอากาศรัสเซียหลายแห่งพร้อมกัน ดังน้ี 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากโรงแรมท่ียุโรปราว 60% ซ่ึง
อาจได้รับผลกระทบจากนักท่องเท่ียวที่มีความเส่ียงจะชอลอตัวลง แต่อย่างไรก็
ดี MINT มีสัดส่วนนักท่องเที่ยว Intra-European สูงถึง 70% ซึ่งน่าจะช่วย
ชดเชยนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีหายไปได้บ้าง 
GFPT (ซื้อ/เป้า 12.00 บาท) สัดส่วนรายได้ยุโรปและ UK รวม 40% มีความ
เส่ียงหากการบริโภคชะลอตัว 
TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท) สัดส่วนรายได้ยุโรป 27% มีความเสี่ยงหากการ
บริโภคชะลอตัว 
Pet Food – AAI (ซื้อ/เป้า 6.00 บาท), ITC (ถือ/เป้า 14.00 บาท) สัดส่วน
รายได้ยุโรป 10-20% มีความเส่ียงหากการบริโภคชะลอตัว 
Beverage - COCOCO (ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) สัดส่วนรายได้ยุโรป 13.5%, 
PLUS (ถือ/เป้า 3.50 บาท) สัดส่วนรายได้ยุโรป 5% 
SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากยุโรปประมาณ 12% ของ
รายได้รวม มีความเส่ียงจากการบริโภคท่ีชะลอตัว 
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( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +24% WoW จาก
มาเลเซีย, เกาหลีใต้และ จีน แต่ -8% YoY 
นักท่องเที ่ยวสัปดาห์ล่าสุด (26 พ.ค.-1 มิ.ย.) เพิ่มขึ้น +24% WoW จาก
มาเลเซีย, เกาหลีใต้และจีน แต่ -8% YoY รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยข้อมูล
จ านวนนักท่องเท่ียวสัปดาห์ท่ีผ่านมา (26 พ.ค.-1 มิ.ย.) มีจ านวนนักท่องเท่ียว
ต ่างชาต ิท ั ้ งส ิ ้น 575,136 คน (+24% WoW/-8% YoY) ค ิดเป ็นจ  านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 82,162 คน โดยประเทศท่ี
เพิ่มขึ้นเรียงตามล าดับ คือ 1) มาเลเซีย 127,561 คน (+88% WoW/-15% 
YoY) 2) เกาหลีใต้ 23,187 คน (+39% WoW/-17% YoY) 3) จีน 76,470 คน 
(+24% WoW/-32% YoY) และ 4) สิงคโปร์ 19,547 คน (+15% WoW)ขณะท่ี
ประเทศที ่ลดลง คือ อินเดีย 49,941 คน (-10% WoW/+10% YoY) โดย
นักท่องเที่ยวฟื้นตัวด้านการเดินทางและเดินทางเข้ามาเป็นจ านวนมากในทุก
กลุ่มตลาด จากการเดินทางท่องเที่ยวในช่วงวันหยุดต่อเนื ่อง (มาเลเซียมี
เทศกาลเก็บเกี่ยว (Harvest Festival) ในวันที่ 30–31 พ.ค., จีนและฮ่องกงมี
เทศกาลแข่งเรือมังกร (Tuen Ng Festival) วันที่ 31 พ.ค.- 2 มิ.ย.) โดยกลุ่ม
ตลาดระยะใกล้ (Short haul) เดินทางเข้ามาเพิ่มขึ้น +29% WoW จากการ
เพิ ่มขึ ้นของนักท่องเที ่ยวกลุ ่มตลาดมาเลเซีย เกาหลีใต้ จีน และสิงคโปร์ 
โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวชาวมาเลเซีย ด้านกลุ่มตลาดระยะไกล (Long haul) 
เดินทางเข้ามาเพิ่มขึ้นกว่า +10% WoW จากการเพิ่มขึ้นของนักท่องเท่ียวกลุ่ม
ตลาดตะวันออกกลาง และตลาดออสเตรเลีย ส าหรับจ านวนนักท่องเท ี่ยว
สะสมตั้งแต่วันท่ี 1 ม.ค.-1 มิ.ย. 25 ท้ังส้ิน 14,451,100 คน ลดลง -3% YoY 
(ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นกลางต่อกลุ ่มท่องเที่ยวจากตัวเลขนักท่องเที่ยวรวมท่ี
เพ ิ ่มข ึ ้นจากเทศกาลแข ่งเร ือม ังกรและเทศกาลเก ็บเก ี ่ยว โดยจ  านวน
นักท่องเท่ียวรวมท่ีเพิ่มขึ้นส่วนใหญ่มาจากนักท่องเท่ียวมาเลเซีย, เกาหลีใต้และ
จีน ซ่ึงเข้ามาในช่วงเทศกาลท่ีมีวันหยุดยาว อย่างไรก็ดีการเพิ่มขึ้นมาจากฐาน
วันหยุดเทศกาลแข่งเรือมังกรเมื่อปีที่แล้วเป็นช่วงวันที่ 10 มิ.ย. 24 โดยหุ้นท่ี
ได้รับประโยชน์จากนักท่องเที่ยวที่ เพิ่มขึ้น เรียงล าดับจากมากไปน้อยตาม
สัดส่วนรายได้ในประเทศ ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR แต่อย่างไรก็ดี 
จ านวนนักท่องเที่ยวรวม YTD ยังคงหดตัวลง -3% YoY อยู่ ทั้งนี้เราคาดว่า
สัปดาห์ถัดไปจะมีนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติเดินทางเข้ามาทรงตัวหรือเพิ่มขึ้น
เล็กน้อย WoW ได้เพราะมีวันหยุดต่อเน่ืองในวันส าคัญทางศาสนา (อิสลาม) 
ของภูมิภาคตะวันออกกลาง อาทิ มาเลเซีย และอินโดนีเซีย 
คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2025E ที่ 34.5 
ล้านคน/5 ล้านคน เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2025E 
จะอยู่ท่ี 34.5 ล้านคน ลดลง -3% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนจะอยู่ท่ี 
5 ล้านคน ลดลง -26% YoY  
เราให้น า้หนกัการลงทุนเปน็ “เท่ากบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ เราเลือก 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ 2Q-3Q25E จะเป็นช่วง 
High season ที่ยุโรป และได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนน้อยกว่ากลุ่ม 
ประกอบกับท่ียุโรปเน้นนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก 
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( + ) PRM (ซื ้อ/เป ้า 7.50 บาท) ก าไรปกติ 2Q-3Q25E ดีขึ้น
ต่อเนื่องจากเรือใหม่ + เรือเข้าอู่น้อยลง 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 7.50 บาท อิง 2025E core PER ที่ 9.5 
เท่า (-1.0SD below 5-yr average PER) เรามีมุมมองเป็นบวกตามเดิมจาก
ประชุมนักวิเคราะห์ (30 มิ.ย.) ดังนี้ 1) ธุรกิจ FSU จะกลับมาดีขึ้น จากการเร่ิม
ให้บริการเรือใหม่ 1 ล า ได้ตามแผนใน พ.ค.25 ขณะที ่ u-rate ในช่วง 2Q-
3Q25E จะเพิ ่มขึ ้นสูงกว่าระดับ 80% (1Q25 อยู ่ที ่  74%) โดยยังได้ค ่าเช่า
ใกล้เคียงเดิม, 2) ใน 2H25E มีแผนขยายเรือเพิ ่ม ได้แก่ เรือขนส่งปิโตรเคมี 
รวมถึงเรือประเภทใหม่ๆ เช่น เรือ AHTS (Anchor Handling Tug Supply), เรือ 
CTV (Crew Transfer Vessel) โดยอาจจะเป็นการซ้ือเรือมือ 2 หรือ ส่ังต่อใหม่ 
และ 3) โครงการซื้อหุ้นคืนในปี 2025E ไม่เกิน 175 ล้านหุ้น หลังครบก าหนด 
PRM มีแผนท่ีจะน ามาลดทุนจดทะเบียนเช่นเดียวกับการซ้ือหุ้นคืนในปี 2024 ท่ี
มีแผนจะน ามาลดทุนจดทะเบียนเช่นกัน เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 
2025E ที่ 2.0 พันล้านบาท -4% YoY (ก าไร 1Q25 คิดเป็น 21% จากทั้งปี) 
ท้ังน้ี ก าไรปกติ 1Q25 จะเป็นระดับต ่าสุดของปี และจะดีขึ้นต่อเน่ือง 2Q-3Q25E 
จากการรับรู้รายได้จากเรือใหม่เพิ่มขึ้น ท้ังจากเรือใหม่ท่ีเร่ิมให้บริการในระหว่าง 
1Q25 (FSO 1 ล า, crew boat 3 ล า) ส่วน 2Q25E จะมีเรือใหม่เพิ่มจาก FSU 1 
ล า และ crew boat 1 ล า, แนวโน้ม u-rate ของ FSU ดีขึ้น รวมถึงไม่มีเรือขนาด
ใหญ่เข้า dry dock ราคาหุ้น underperform SET -18% ใน 3 เดือน จากก าไร 
4Q24 ท่ีลดลงมาก และเร่ิมดีขึ้นใน 1Q25 ท้ังน้ี เรายังแนะน า “ซ้ือ” โดยก าไรปกติ 
2Q-3Q25E ที่จะกลับมาดีขึ้นชัดเจน และมีแผนขยายเรือใหม่/ธุรกิจใหม่ ที่จะมี
ความชัดเจนใน 2H25E ช่วยเพิ่ม upside ให้กับก าไร รวมถึงโครงการซ้ือหุ้นคืน
จะช่วยหนุนราคาหุ้น ด้าน valuation ยังน่าสนใจ คิดเป็น 2025E core PER ท่ี 
7.0 เท่า (-1.25SD) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกกว่า 200 จุดในวันอังคาร (3 
มิ.ย.) ขณะที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวกเช่นกัน โดยได้แรง
หนุนจากการพุ ่งขึ้นของหุ ้นกลุ ่มบริษัทผลิตชิป โดยเฉพาะหุ ้นอินวิเดีย 
(Nvidia) ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ และบรรดาประเทศ
คู ่ค ้าซึ ่งรวมถึงจีน         ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
42,519.64 จุด เพิ ่มขึ ้น 214.16 จุด หรือ +0.51%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,970.37 จุด เพิ ่มขึ ้น 34.43 จุด หรือ +0.58% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
19,398.96 จุด เพิ่มขึ้น 156.34 จุด หรือ +0.81% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวันอังคาร (3 มิ.ย.) ท่ามกลางแรงกดดัน
จากการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ และความกังวลด้านการค้าระหว่าง
ประเทศที่ยังคงด าเนินอยู ่      ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 
548.44 จุด เพิ่มขึ้น 0.52 จุด หรือ +0.09% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,763.84 จุด เพิ่มขึ้น 26.64 จุด 
หรือ +0.34%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,091.62 จุด เพิ่มขึ้น 
160.95 จุด หรือ +0.67% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,787.02 จุด เพิ่มขึ้น 12.76 จุด หรือ +0.15% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดบวกในวันอังคาร (3 มิ.ย.) หลังจากหุ ้นกลุ่ม
อุตสาหกรรมป้องกันประเทศพุ่งขึ้นจากข่าวที่ว่ารัฐบาลอังกฤษจะเพิ่ม
งบประมาณด้านกลาโหมครั้งใหญ่ และหุ้นกลุ่มพลังงานรายใหญ่ก็ปรับตัว
ตามราคาน ้ามันดิบที่เพิ่มขึ้น          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,787.02 
จุด เพิ่มขึ้น 12.76 จุด หรือ +0.15% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร 
(3 มิ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่าสถานการณ์ตึงเครียดด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างรัสเซียกับยูเครน และสหรัฐฯ กับอิหร่าน จะส่งผล
กระทบต่ออุปทานน ้ามันในตลาดโลก        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 89 เซนต์ หรือ 1.42% ปิดท่ี 63.41 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 1 
ดอลลาร์ หรือ 1.55% ปิดท่ี 65.63 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (3 มิ.ย.) โดยตลาดถูก
กดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ นอกจากน้ี นักลงทุนระมัดระวัง
การซ้ือขายหลังมีข่าวว่าประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ จะเจรจา
การค้าร่วมกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ผู้น าจีน          ทั้งนี้ สัญญาทองค า
ตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 20.10 
ดอลลาร์ หรือ 0.59% ปิดท่ี 3,377.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 •   

Economic & Company 
• CENTEL ร่วมปลุกจีน ERW ยืดหยุ่นโลว์ซีซัน 
ททท. ประกาศ โฟกัสดูดจีนเท่ียว หวังปูทางโกลเด้นวีค พร้อมดึงนักท่องเท่ียว
ระยะใกล้ ระยะไกล ลุยคนละคร่ึง ด้าน CENTEL ร่วมเอเยนต์จีน อัดโปร ERW 
พร้อมปรับตัวยืดหยุ่นรับโลว์ซีซัน นักวิเคราะห์คาดหวังตัวเลขนักท่องเที่ยว 
ทยอยฟื้นตัวช่วง Q3/2568 แนะระยะสั้นเก็งก าไร MINT พร้อมทยอยสะสม 
ERW, CENTEL, AAV 
• BAM รุก NPA เพื่อลงทุน เห็นช่องจูงใจยิลด์ 20% 
BAM รับนักลงทุนสนใจ NPA มากขึ ้น หลังปรับกลยุทธ์จูงใจให้สามเด้ง 
ส่วนลด 10-16% ให้มูลค่าเพิ่มสินทรัพย์ 3-5% และยังให้ผลตอบแทนคา่เช่า 
7-8% รวมยิลด์ 20-29% ขยายฐานเจาะกลุ่มท้ังนักลงทุน ผู้ต้องการซ้ือเพื่อ
อยู่อาศัย และนักธุรกิจ เตรียมเปิดโครงการ "โรงงานแก้หน้ี" และ "คลินิกแก้หน้ี" 
ย ้า มิถุนายนเซ็น MOU ร่วม 3 บจ. ร่วมเร่งขาย NPA 
• แกะงบ DUSIT ให้เคลียร์หลังกลิ่นชิงอ านาจโชย 
ศึกชิงอ านาจใน DUSIT เร่ิมเห็นภาพชัด ผู้ถือหุ้นใหญ่ บริษัทชนัตถ์ และลูก ท่ี
อยู่ในมือ "สินี - สุนงค์" ไม่อนุมัติ 4 กรรมการชื่อดังกลับมา ระบุอยากให้คน
อ่ืนมาแทน เหตุงบ DUSIT ขาดทุน เปิดให้ชัดงบ DUSIT ปี 2567 ฟื้นแล้ว แต่ท่ี
ขาดทุนเพราะเจอดอกเบ้ียจากการไม่เพิ่มทุน ลุ้นอนาคตอสังหาริมทรัพย์ 1.5 
หม่ืนล้านบาท จะเร่ิมโอนปีน้ี รับรู้เต็มปีหน้า 
• RT ปักหมุดรัฐ-เอกชนชูกลยุทธ์รับงานตรงโกยแบ็กล็อก 7 พันล. 
RT เดินหน้าชิงงานภาครัฐ-เอกชน ชูกลยุทธ์มุ่งเน้นรับงานโดยตรง เพิ่มโอกาส
การรับงานใหม่ น าระบบ KPI และ AI เสริมแกร่ง ตั้งเป้าโกยแบ็กล็อกปีน้ีไม่ต ่า
กว่า 6,000-7,000 ล้านบาท 
• เจาะผลงานกลุ่มไฟแนนซ์เล็ง MTC-TIDLOR โตแกร่ง 
ส่องผลงานกลุ ่มไฟแนนซ์ไตรมาส 2/2568 คาดก าไรโตต่อ หนุนจากการ
ขยายตัวสินเชื ่อ, NIM ทรงตัว และส ารองหนี ้ลดลง YoY ขณะที ่ปรับลด
คาดการณ์ก าไรปี 2568 เติบโต 5.5% (เดิม +8%) ชะลอตัวจาก +7.6% ในปี 
2567 จากความท้าทายทางเศรษฐกิจ ผลกระทบจากการปรับขึ้นภาษีของ
สหรัฐ ท่องเท่ียวชะลอ แต่มองว่าสินเชื่อยังขยายตัวได้ต่อ จากความต้องการใช้
เงินของลูกหนี้สูงขึ้น คงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" ชู MTC-TIDLOR 
เด่น 
• COM7 ผนึกพันธมิตรโลก รุกตลาดโซลาร์เซลล์ต่อยอด  
COM7 รุกตลาดโซลาร์เซลล์ท่ีมีมูลค่ารวมสูงถึง 60,623 ล้านบาท ล่าสุดจับ
มือพันธมิตรประเทศเนเธอร์แลนด์รุกตลาดโซลาร์เซลล์กลุ่มครัวเรือน เปิดตัว
แบรนด์ใหม่ "Auris" Solar Rooftop ต่อยอดรายได้ ขยายฐานผู้ใช้เพิ่ม 
• TKN ขยายตลาดสินค้าเถ้าแก่น้อยสู่ตะวันออกกลาง  
TKN พร้อมตอกย ้าศักยภาพความเป็นผู้น าขนมขบเคี้ยวประเภทสาหร่าย 
เดินหน้าขยายธุรกิจในตลาดต่างประเทศ เน้นภูมิภาคตะวันออกกลาง, ยุโรป 
และจีน 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


