
ปัจจัยสนับสนุนการเติบโต

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรศึกษา ท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผลตอบแทนในอดีตมิได้เป็นเครื่องยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต
การลงทุนในต่างประเทศอาจมีความเสีย่งด้านอัตราแลกเปลี่ยน

ความเสี่ยงที่ส าคัญ

แม้ราคาอาจเกิดความผันผวนในระยะสั้น เนื่องจากตลาดผิดหวังท่ี Backlog 
ก้อนใหญ่ที่มี อาจเปลี่ยนเป็นรายได้ ได้ช้ากว่าท่ีตลาดคาด จาก Supply 
Chain ท่ีจ ากัด ซึ่งไม่ท าให้ปัจจัยพื้นฐานระยะยาวเปลี่ยน ส าหรับนักลงทุน
ระยะยาว (2-3 ป)ี มองเป็นจังหวะท่ีดีในการทยอยสะสมหุ้นท่ีเป็นโครงสร้าง
พื้นฐานหลักของ AI ในราคาท่ีเหมาะสม โดย ณ ปัจจุบันแม้ FWD P/E จะอยู่ที่ 
41 เท่า มากกว่าค่าเฉลี่ยในอดีต 5 ปีท่ี 21 เท่า แต่เหมาะสมกับพื้นฐานใหม่ท่ี
คาดหวังการเติบโตของก าไรโดยเฉลี่ยท่ี 36% ในอีก 5 ปีข้างหน้า 

รายได้กว่าครึ่ง กระจุกตัวในลูกค้ารายใหญ่

มันสมองของ AI โลก ที่มี Backlog ล้นมอื Broadcom ยังคงยืนหนึ่งในฐานะ
ผู้น า Fabless Semiconductor ที่เชี่ยวชาญด้าน Custom ASIC และ 
Networking ส าหรับ Data Center งบ 4Q25FY ล่าสุดโชว์ตัวเลข Backlog 
(ยอดรอส่งมอบ) กลุ่ม AI สูงถึง 7.3 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงการันตีรายได้
ยาวไปอีก 18 เดือนข้างหน้า โดยมีลูกค้าหลักคือ Hyperscalers ยักษ์ใหญ่ 
(Google, Meta, Apple) และเพิ่งได้ลูกค้าใหม่รายที่ 5 เข้ามาเติมพอร์ต

บริษัทท าธุรกิจอะไร ?

มุมมองการลงทุน: ทยอยซื้อสะสม

รายได้เติบโตจาก AI ทั้ง Hardware และ Sofware

ผลิตภัณฑ/์บริการที่ส าคัญ

New Customers Wins: ยืนยันความเนือ้หอม
นอกจากการเป็นคู่หูหลักของ Google TPU แล้ว ล่าสุดบริษัทเผยว่าได้รับ      
ออเดอร์เพ่ิมจาก ลูกค้าหมายเลข 4 (คาดว่าเป็น OpenAI) มูลค่ากว่า 1.1 หมื่น
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และได้ลูกค้าหมายเลข 5 เข้ามาเพ่ิมอีก โดยมีก าหนดส่ง
มอบช่วงปลายปี 2026 สะท้อนว่าใครๆ ก็ยังต้องพึ่งพาเทคโนโลยีของ AVGO
AI Revenue โตระเบดิในระยะสัน้
แม้จะมีความกังวลเรื่องไทม์ไลน์ระยะยาว แต่ตัวเลขระยะสั้นยังสวยหรู โดยบริษัท
คาดว่ารายได้กลุ่ม AI ใน 1Q26FY จะเติบโต 100% YoY หนุนโดยชิป XPUs 
และอุปกรณ์ Networking (เช่น Tomahawk 6 Switch) ที่ยังแข็งแกร่งมาก
Networking คือพระรองทีข่าดไมไ่ด้
ในขณะที่นักลงทุนส่วนใหญ่โฟกัสที่ส่วนธุรกิจชิปประมวลผล (XPUs) ยอดขาย
กลุ่ม AI Networking ของ Broadcom ก็ก าลังพุ่งท าสถิติสูงสุดใหม่ เพราะ 
Data Center จ าเป็นต้องใช้ DSPs, Optical Components และ Switches 
ประสิทธิภาพสูงเพ่ือเชื่อมต่อระบบ ซ่ึงเป็นตลาดที่ Broadcom กินส่วนแบ่งขาด

กับดักดา้นเวลาและเพดานการผลติ (Timing & Supply Constraints)
แม้ Backlog จะสูงถึง 7.3 หมื่นล้านเหรียญ ในระยะเวลาที่ยาวถึง 18 เดือน 
ท าให้ก าลังการผลิตปี 2026 ตึงตัวจนแทบไม่เหลือ Upside ให้รับงานด่วน
เพ่ิม ประกอบกับรายได้ก้อนโตจากดีลใหม่ๆ อย่าง OpenAI มีแนวโน้มจะเริ่ม
รับรู้จริงจังในช่วงปี 2027 เป็นต้นไป ซ่ึงช้ากว่าที่ตลาดบางส่วนคาดหวัง
ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร์ (Geopolitical Risk)
แม้เป็นบริษัทสหรัฐฯ แต่การผลิตเกือบทั้งหมดพึ่งพา TSMC (ไต้หวัน) ซ่ึง
ปัจจัย ความตึงเครียดระหว่างประเทศ เป็นความเสี่ยงส าคัญที่อาจกระทบ 
Supply Chain และการเติบโตในอนาคตของบริษัท
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Notes : DR Target Price ค ำนวณจำกรำคำคำดกำรณ์ของหุ้นอ้ำงอิง
ในอีก 12 เดือนข้ำงหน้ำ โดย Bloomberg Consensus  แปลงด้วย
อัตรำแปลงสภำพ 5,000: 1 และ Fx Spot Rate = 31.67 THB/USD

AVGO80
นักออกแบบ เบ้ืองหลังความส าเร็จชิป  TPU-Google

Broadcom: AVGO US
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* คาดการณ์ก าไรในอีก 12 เดือนข้างหน้า  **อัตราเติบโตระยะยาวจาก Boomberg Concensus 
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Revenue by Segment (USD million)
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