
2 October 2026
Daily in Trend



2



Market recap

3



+0.04% +0.20% +0.04%

-1.30%
-1.03%

+3.30%

+1.95%

+0.29%
+0.51%

-0.88% -1.01% -1.09%

+0.31% +0.21% +0.31%

+2.86%

+0.61%

-2.00%

-1.00%

+0.00%

+1.00%

+2.00%

+3.00%

+4.00%

Dow
Jones

S&P 500 Nasdaq STOXX
600

DAX Nikkei
225

KOSPI CSI 300 HSCEI NIFTY JCI VNI SET SET50 VIX
Index

WTI BRENT Gold

Global Market Recap — 2026-10-02

ภาพรวมยังขาดปัจจัยขับเคลื่อน ราคาน ้ามันพุ่งต่อ

Bond Yield 1D (bps)

UST10Y 5.24% -5.60
THGB 10Y 2.39% +1.67

Source: Strategy Research, Bloomberg, Investing, Yahoo Finance, as of 2 Oct 2026



Sector Performance

Source: Strategy Research, Bloomberg, SETSMART, as of 01 Oct 2026
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SET Index Target (Daily) กรอบ 1555-1560 // 1570-1576

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 2 Oct 2026



SET Index Target (Daily) กรอบ 1555-1560 // 1570-1576

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 2 Oct 2026

Sectors Stocks
Daily as of 1 Oct 26

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

CPALL 1,485.2 565.7 919.5

DELTA 1,957.6 1,189.2 768.4

AOT 828.9 357.3 471.6

HANA 667.4 226.4 441.0

KCE 709.1 396.8 312.3

SCC 365.8 899.2 -533.4

KBANK 922.3 1,271.5 -349.1

KTB 986.3 1,261.9 -275.6

PTTGC 352.6 613.3 -260.7

THAI 109.4 265.2 -155.8

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

ETRON 3,553.9 1,949.3 1,604.6

COMM 1,918.1 915.9 1,002.2

TRANS 1,108.2 882.3 225.9

ICT 1,835.8 1,621.4 214.4

ENERG 5,495.4 5,409.4 85.9

BANK 3,675.3 4,397.5 -722.2

CONMAT 419.2 941.7 -522.5

PETRO 525.0 843.8 -318.8

CONS 125.0 259.0 -134.0

FOOD 433.1 549.4 -116.3

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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What you need to know?
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หุ้นธนาคารแพงไปหรือยัง ถ้าดูผ่าน P/B ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่แพงแล้ว แต…่

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 2 October 2026
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หุ้นธนาคารแพงไปหรือยัง ถ้าดูผ่าน P/B ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่แพงแล้ว แต…่

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 2 October 2026
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หุ้นธนาคารแพงไปหรือยัง ถ้าดูผ่าน P/B ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่แพงแล้ว แต…่

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 2 October 2026
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หุ้นธนาคารแพงไปหรือยัง ถ้าดูผ่าน P/B ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่แพงแล้ว แต…่

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 2 October 2026



14

หุ้นธนาคารแพงไปหรือยัง ถ้าดูผ่าน P/B ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่แพงแล้ว แต…่

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 2 October 2026
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หุ้นกลุ่มธนาคาร ปรับตัวลดลงวันเดียวมากกว่า 3% ไม่บ่อยนัก

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 1 October 2026

-3.1%

-3.7%

-3.9% -3.2% -3.4%

-6.1%

-3.0%

-3.3%
30 Sep 26: -3.3%

250

300

350

400

450

500

550

600

650

700

Jan-21 Jul-21 Jan-22 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jul-25 Jan-26 Jul-26

SETBANK Price (จุดสแีดง = ราคาลดลงวนัเดยีวมากกวา่ -3%; จุดสีแดงเขม้ มากกวา่ -5%)
SETBANK Daily drop <= -3% Daily drop <= -5%

-6.6%

-21.7%

-8.8%

-25.4%

-6.5%
-7.4% (ongoing)

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

Jan-21 Jul-21 Jan-22 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jul-25 Jan-26 Jul-26

SETBANK – Drawdown จากจุดสงูสดุ (markers = จุดสูงสุด ลดลงมามากกวา่ 5%)

Drawdown from peak -5% reference -10% reference Trough (episode >=5%)

หุ้นธนาคาร ลงหนักบ่อยไหม (ราคาตั้งแต่ ม.ค. 2021 ไม่รวม COVID)- ลง ≥3% 
ในวันเดียวมี 9 ครั้งในเกือบ 6 ปี หรือ 1-2 ครั้งต่อปี ส่วนลง ≥5% มีครั้งเดียว คือ 

8 เม.ย. 2025 (-6.1%)- การลง -3.3% ใน 30 ก.ย. 2026 จึงเป็นเหตุการณ์ที่
เกิดขึ้นได้ และยังไม่แย่ที่สุด  ทั้งนี้ หุ้นธนาคาร รอบนี้ตกสะสม 4 วันท าการ -5.6% 

(25 ก.ย. → 1 ต.ค.) และอยู่ที่ -7.4% จากจุดสูงสุดเมื่อ 6 ส.ค.
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หุ้นธนาคารแพงไปหรือยัง ถ้าดูผ่าน P/B ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่แพงแล้ว แต…่

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 1 October 2026
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หุ้นธนาคารแม้ปรับตัวลงแรง หลายครั้งเป็นโอกาสการลงทุน

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 1 October 2026

Date Daily %chg
P/B on that 

day

Drawdown 

from 

Running 

Peak

Fwd return 

+1W

Fwd return 

+1M

Fwd return 

+3M

Fwd return 

+6M

2021-05-05 -3.07% 0.6737 -9.38% -4.12% -2.56% -12.68% 11.69%

2021-07-08 -3.69% 0.5974 -19.40% 2.57% -0.69% 19.15% 30.42%

2022-03-07 -3.90% 0.7107 -10.71% 3.90% 4.22% -9.43% -8.68%

2022-04-18 -3.17% 0.6819 -14.33% -2.68% -6.24% -10.96% -3.28%

2024-04-17 -3.44% 0.6212 -20.49% -0.91% 1.16% -3.82% 7.63%

2025-04-08 -6.06% 0.6204 -17.23% 4.24% 6.18% 2.87% 12.56%

2026-03-04 -3.03% 0.7744 -5.22% 1.37% 3.45% 6.39% 25.46%

2026-07-22 -3.28% 0.9544 -4.83% 4.06% 4.80%

2026-09-30 -3.33% 0.9448 -7.34%

Event days: mean 1.06% 1.29% -1.21% 10.83%

Event days: median 1.97% 2.30% -3.82% 11.69%

Event days: % positive 62.5% 62.5% 42.9% 71.4%

5 ปีที่ผา่นมา หุ้นธนาคาร ปรับตวัลดลงมากกวา่ 3% ภายในวนัเดยีวเกดิขึน้เกอืบทกุป ี(ยกเวน้ป ี2023) แต่หลายครัง้ ตามมาดว้ยผลตอบแทน
ที่เป็นบวก โดยเฉพาะในป ี2026 ที่หุ้นปรบัตวัลงแรง พร้อมกบัระดบั P/B ที่อยูใ่นระดบัสงู ดังนั้นดว้ยสภาวะตลาดปจัจบุนั เราจึงมองเปน็โอกาส

ทยอยสะสมมากกวา่
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Core PCE เดือน ส.ค. ต ่ากว่าที่ตลาดคาด และ GS ปรับมุมมองขึ้นดอกเบี้ย

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, 30 Sep 2026

ค าถามทีต่ลาดถามอยูค่ือ เฟดจะขึน้ดอกเบี้ยอกีไหม? ค าตอบเริม่เปลีย่นเมื่อ core PCE เดือน ส.ค. ออกมา 3.01% ต ่ากว่าทีต่ลาดคาด 
3.3% และ John Williams ประธานเฟดสาขานวิยอรก์บอกว่า "ไม่จ าเปน็ตอ้งรบี" GS จึงถอนมุมมองขึน้ดอกเบี้ยเดอืน ต.ค. (ต่างจากฉบบั 

29 ก.ย.) และมองว่ามโีอกาสสูงที ่FOMC จะสรุปว่าไมต่้องขึน้เพิม่ ย ้าว่านี่คอืมุมมองของ GS ไม่ใช่ผลที่เกดิขึน้แล้ว
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ต้นตอที่ท าให้เลขลด ส่วนใหญ่มาจากการปรับวิธีค านวณ ไม่ใช่แค่ราคาชะลอ

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, 30 Sep 2026

เริ่มจากต้นตอก่อน: ท าไมเลขถงึต ่ากว่าทีค่ดิ? เพราะมกีารปรบัวิธคี านวณใหม่ ท าให ้core PCE เดือน ก.ค. ถูกปรับลง 0.36 จุดเปอรเ์ซน็ต ์
เหลือ 2.98% ตัวหลักคอืค่าธรรมเนียมจัดการพอรต์ลงทนุกับซอฟต์แวร ์นี่คือการรเีซต็ระดบัตัวเลขยอ้นหลงั ต่างจากราคาที่ชะลอลงจริงใน

แต่ละเดอืน GS จึงยังคาด core PCE สิ้นปีที่ 3.0% ซึ่งต ่ากว่าคา่กลางของ FOMC ที่ 3.4% เป็นคาดการณข์อง GS
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Yield 10 ปีสหรัฐฯ แตะราว 5.2% และตลาดคาดข้ึนดอกเบี้ยมากกว่าที่ GS มอง

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, 30 Sep 2026

ถ้าเฟดอาจชะลอ ท าไมยีลดย์ังสงู? เพราะตลาดพนัธบัตรไมไ่ดค้ดิแบบเดยีวกนั ณ 28-29 ก.ย. (ก่อนตวัเลข PCE) ยีลด์ 10 ปีสหรฐัฯ แตะราว 
5.2% หลังขึน้มา 50bp ในเดอืนเดยีว และตลาดตรีาคาขึน้ดอกเบีย้อกีเกือบ 4 ครั้งใน 12 เดือน ซึ่ง GS ระบุว่าสงูกวา่ที่นกัเรรฐฐราสตร ์GS 

มองมาก GS คาดยีลด ์10 ปีสิ้นปีที่ 4.75% (คาดการณข์อง GS)
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ส่งออกน ้ามันจากอ่าวเปอร์เซียฟื้นสู่ระดับเฉลี่ยปี 2025 แต่ส่วนหนึ่งเป็นตัวเลขที่ GS ประเมินเอง

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, 30 Sep 2026

แล้วน ้ามันล่ะ กลับมาหรอืยงั? GS ประเมินว่าส่งออกจากประเทรอา่วเปอรเ์ซยีฟื้นถึง 23.3 ล้านบารเ์รลตอ่วัน เท่าค่าเฉลี่ยปี 2025 หลังเพิม่
เป็นสองเท่าในเดอืน ก.ย. (ข้อมูลถึง 28 ก.ย.) แต่ต้องระวัง ตัวเลขนี้รวม "dark exports" หรือการส่งออกทีม่องไมเ่หน็ในขอ้มูลเรอื ซึ่ง GS 

ประเมินเองราว 5.2 ล้านบารเ์รลต่อวัน
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ดีเซล เบนซิน เจ็ต ส่งออกได้เพียงครึ่งเดียวของปี 2025 ขณะที่น ้ามันดิบเกินระดับเดิมแล้ว

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, 30 Sep 2026

แต่น ้ามนัทีก่ลับมาคือน า้มนัอะไร? น ้ามันดบิส่งออกได ้108% ของปี 2025 แล้ว แต่น ้ามนัส าเรจ็รูป คือน ้ามนัทีก่ลั่นแล้วอยา่งดีเซล เบนซิน 
และเจ็ต อยู่ที่ 50% GS ให้เหตผุลสองขอ้ คือโรงกลัน่ในตะวันออกกลางหยดุผลิตเกินระดบัปกติถงึ 2.0 ล้านบารเ์รลตอ่วัน และเรอืขนน า้มนั

ส าเรจ็รปูเสี่ยงกวา่ตอนขา้มช่องแคบฮอร์มุซ เพราะตดิไฟงา่ยกว่าน า้มนัดบิ



23

ท าไมราคาจริงยังสูงทั้งที่ปริมาณกลับมา: ตลาดยังจ่าย "ค่าความเสี่ยง"

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, 30 Sep 2026

แล้วท าไมราคายงัไม่ลง? Brent ตลาดจรงิ (dated Brent) ยังอยู่ใกล้ $120 ต่อบารเ์รล เพราะตลาดยงัจ่าย "ค่าความเสี่ยง" ทั้งกลัวความ
ขัดแย้งยกระดบั และสต็อกน า้มันโลก (ไม่รวมคลังเชิงพาณิชยข์อง OECD) ต ่าสุดเป็นประวัติการณ ์GS คาด Brent ลงสู่ $85 สิ้นปี และ $80 
ในปี 2027 ย ้าว่านีค่ือคาดการณข์อง GS และ GS เองยังกังวลว่าถา้ความขดัแยง้ท าลายโครงสรา้งพืน้ฐานพลงังานเพิม่ ราคาอาจพุง่ไดอ้กี

~$120
dated Brent ตอนนี้

$85
GS คาด สิ้นปี 2026

$80
GS คาด ปี 2027
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หุ้นธนาคารแพงไปหรือยัง ถ้าดูผ่าน P/B ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่แพงแล้ว แต…่

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 2 October 2026
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หุ้นธนาคารแพงไปหรือยัง ถ้าดูผ่าน P/B ก็ถือว่าอยู่ในระดับที่แพงแล้ว แต…่

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 2 October 2026



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: PCE เดือน ส.ค. (30 ก.ย.) และ Non-Farm Payrolls เดือน ก.ย. (2 ต.ค.)

หมายเหตุ
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
28 ก.ย.

อังคาร
29 ก.ย.

พุธ
30 ก.ย.

พฤหัสบดี
1 ต.ค.

รุกร์
2 ต.ค.

BoJ Monetary Policy Meeting Minutes

F N/A P N/A

Industrial Profits (YTD) YoY (Aug)

F 18.0% P 17.6%

Industrial Production YoY (Aug)

F 1.1% P 0.46%

Dallas Fed Manufacturing Index (Sep)

F 11 P 11.6

New Car Sales YoY (Aug)

F N/A P 20.07%

Fed Barkin Speech

Economic Sentiment (Sep)

F 99 P 98.4

Consumer Confidence Final (Sep)

F -16.5 P -15.5

House Price Index MoM (Jul)

F 0.1% P 0%

JOLTs Job Openings (Aug)

F 7.23M P 7.271M

CB Consumer Confidence (Sep)

F 90 P 89.4

Retail Sales YoY (Aug)

F 3.3% P 4%

NBS Manufacturing PMI (Sep)

F 50.1 P 49.8

ADP Employment Change (Sep)

F 70K P 38K

GDP Growth Rate QoQ Final (Q2)

F 1.6% P 1.5%

Core PCE Price Index YoY (Aug)

F 3.4% P 3.3%

PCE Price Index YoY (Aug)

F 3.8% P 3.7%

BoJ Summary of Opinions

F N/A P N/A

Unemployment Rate (Aug)

F 6.4% P 6.4%

Initial Jobless Claims (Sep 26)

F 199K P 197K

Fed Barkin, Collins, Schmid, Williams, 
Logan Speech

ISM Manufacturing PMI (Sep)

F 54.8 P 54.6

Construction Spending MoM (Aug)

F 0.1% P -0.5%

Tokyo Core CPI YoY (Sep)

F 2.4% P 1.8%

Inflation Rate YoY Flash (Sep)

F 3.5% P 3.2%

Core Inflation Rate YoY Flash (Sep)

F 2.6% P 2.4%

Non Farm Payrolls (Sep)

F 100K P 162K

Unemployment Rate (Sep)

F 4.2% P 4.1%

Average Hourly Earnings MoM (Sep)

F 0.2% P 0.3%



Investment Strategy
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Investment Strategy

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 2 Oct 2026



Investment Strategy (Core)

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, KKP

Mega Theme 

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 2 Oct 2026

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM 

(ติดตามสถานการณ์)
• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy (Tactical)

AOT, CENTEL, ERW
(รอติดตามสถานการณ)์

Theme ท่องเที่ยว

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 2  Oct  2026



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 2 Oct 2026

GPSC



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 2 Oct 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 October 2026
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