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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ  ลุ้นตอบรับข่าวนายกฯ  บวกต่อจากวันก่อน จับตา ดัชนีฯ ท่ี 
1117 จุด 
• ตลาดหุ้นไทย การที่ตลาดมีแรงซื้อกลับเข้ามา อาจกลายเป็นจุดเปลี่ยน 
โดยเฉพาะหากวันน้ี ยืนเหนือ high ของหลายวันก่อนท่ี 1117 จุด ได้ จะพอ
บอกได้ว่า โดยเรายังวางใจกับตลาดไม่ได้ เพราะมีหลายตัวแปรที่เปลี่ยนไป
มาได้ตลาดเวลา การเข้าลงทุน จึงต้องเป็นลักษณะของการเก็งก าไร หรือ
เผื่อต้องถือยาวไว้ก่อน 
• ตลาดหุ้นต่างประเทศ   ตลาดสหรัฐฯ เร่ิมมีแรงขายท าก าไรเข้ามาแล้ว หลักง 
S&P 500 ท า all time high ไปวันก่อน นักลงทุนยังมีความกังวลเกี่ยวกับ
แรงกดดันจากภาษีการค้า และส่วนร่างกฎหมายภาษีและการใช้จ่ายมูลค่า 
3.3 ล้านล้านดอลลาร์ของทรัมป์ ผ่านสภาฯไปแล้ว ตลาดจะลดความกังวล
เรื่องนี้ลงไประดับหนึ่ง .... ด้าน ประธาน Fed  ได้ย ้าท่าทีรอดูสถานการณ์ 
โดยกล่าวว่าFed ยังคงพยายามพิจารณาผลกระทบของภาษีต่อราคา
ผู้บริโภค ซึ่งเป็นสาเหตุหนึ่งที่ท าให้เฟดยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ แต่ไม่ได้ปิด
ทางในการลดดอกเบี้ย .... เราคาดว่า ตลาดหุ้นเอเซีย ได้ประโยชน์จาก 
Fund Flow ท่ีจะยังไหลเข้า แต่ก็ยังรอการเจรจาการค้าท่ีจะเกิดขึ้นในช่วงไม่กี่
วันข้างหน้า  
• ตัวแปรใหญ่ที่สุดของตลาดไทยวันนี้ คงเป็นเรื่องการเมืองไทย ผลการ
ตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญ (เอกฉันท์) รับค าร้อง สว.ปมคลิป "ฮุนเซน" 
พร้อมมีมติ 7 ต่อ 2 สั่งนายกฯ หยุดปฏิบัติหน้าที่ ขั ้นตอนจากนี้ นายกฯ 
ต้องยื่นค าชี้แจงแก้ข้อกล่าวหา ภายใน 15 วัน (16 ก.ค.) ....  เรายังคง
ประเมินว่า ศาลฯ จะสามารถตัดสินได้ภายในเดือน ก.ค.นี้ ส าหรับผลท่ี
ออกมา ไม่ว่าจะผิดหรือไม่หุ้นก็อาจขึ้นได้เหมือนกับวันนี้ ที่เราคาดว่า นัก
ลงทุนคงมองข้ามไปถึงการเปล่ียนนายกฯ กันแล้ว อาจขัดต่อส่ิงท่ีเคยเป็นมา 
(หุ้นควรจะตก) แต่วันน้ี การเปล่ียนแปลง อาจเป็นเร่ืองท่ีท าให้ตลาดถูกปลด
ล็อคจากความกังวลในเรื่องการเมืองและทิศทางเศรษฐกิจที่เป็นอยู่ ค่าเงิน
บาท เช้าน้ี ยังถือว่าแข็งค่า 32.47 บาท/ดอลล่าร์ 
• การเจรจาการค้าระหว่างไทยและสหรัฐฯ นัดหารือ 3 ก.ค. เวลา 21.00 น. 
ตามเวลาไทย ยังเป็นประเด็นหลักต้องติดตาม คาดTariff ท่ีเรียกเก็บต่อไทย
อาจลดลงอยู่ในระดับที่ไม่ได้ส่งผลกระทบกับผู้ผลิตและส่งออกไทยมากนัก 
หากการเจรจาออกมาดี จะเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดได้ระดับหน่ึง 
• Event วันน้ี : ศาลอาญานัดสืบพยานฝ่ายโจทก์คดีม.112 ของนายทักษิณ 
ชินวัตร(1-3)   BBL จะมีสัมมนาเรื่องการลงทุนในอินโดนีเซีย  และประชุม
ประจ าเดือนระหว่างสมาคมธนาคารประชุมร่วมกับหอการค้าไทย (รอดู
มุมมองเศรษฐกิจ) 

Strategy 
• ตลาด สัปดาห์จะวนเวียนกับประเด็นการเมืองตลาดทั้งสัปดาห์ เราไม่ได้
แปลกใจนัก ท่ีตลาดเดินหน้าบวก เพราะวันน้ี “การเปล่ียนแปลง” อาจเป็นส่ิง
ท่ีรอคอยกัน อีกท้ังราคาหุ้นส่วนใหญ่อยู่ระดับต ่า (ความกลัวมีน้อย และคน
พร้อมซ้ือ(เก็งก าไร)มีมาก  ..... กลยุทธ์ ยังวางใจกับตลาดไม่ได้ มากนัก เรา
แนะน าให้เลือกซื้อหุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ  หรือหุ้นที่ความแข็งแกร่ง และมีปัน
ผลดีไว้ก่อน 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BDMS* ออก และน า MTC* , TRUE* เข้ามาใน
พอร ์ต  ห ุ ้ น ในพอร ์ตประกอบด ้วย MTC*(10%) , TRUE*(10%) , 
PTTEP(10%), BCH*(10%),  BGRIM(10%), CPALL(10%), SCB(10%) 

 

Technical  : GULF, HANA  
 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +9% WoW จากจีนและรัสเซีย, 
เตรียมเพิ่มเท่ียวไทยคนละคร่ึงเป็น 1 ล้านสิทธ์ิ 
( - ) Construction Services (Overweight), Tourism (Neutral) ครม. เห็นชอบ
ค่าแรงข้ันต ่า 400 บาท ตามมติบอร์ดค่าจ้าง ในพื้นท่ี กทม. และกลุ่มท่องเท่ียว
และบริการท่ัวประเทศ 
( 0 ) Bank (Overweight) ครม. เห็นชอบขยายเวลาโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" 
ไปจนถึง 30 ก.ย. 25 
( 0 ) Food & Beverage (Neutral) ตลาดเคร่ืองดื่มชูก าลัง พ.ค. +6.5% YoY, 
+2% MoM 
( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.00 บาท), TCAP (ถือ/เป้า 55.00 บาท) TTB แจ้งเข้าซ้ือ 
TNS จาก TCAP ส าเร็จแล้ว 

Company Report 

( 0 ) TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท) 2Q25E ชะลอต่อเน่ือง YoY แต่ดีขึ้น QoQ ในทุก
ธุรกิจตามฤดูกาล 
 

 

 

 

 

 

 

 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 

(M) 
Prior 

2-Jul US 

ADP 
Employm
ent 
Change 

Jun 85.00k 37k 

3-Jul US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Jun 113.93k 139k 

 US 
Unemploy
ment Rate 

Jun 4.29% 4.20% 

 US 

Average 
Hourly 
Earnings 
MoM 

Jun 0.3% 0.4% 

  US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jun-25       --   236k  
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News Comment 

2 July 2025 

( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที ่ยวล่าสุด +9% WoW จาก
จีนและรัสเซีย, เตรียมเพ่ิมเที่ยวไทยคนละครึ่งเป็น 1 ล้านสิทธิ์ 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (23-29 มิ.ย.) +9% WoW จากจีนและรัสเซีย แต่ยัง
หดตัวลง -14% YoY รมว.ท ่องเท ี ่ยวและก ีฬา เป ิดเผยข ้อม ูลจ  านวน
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่ผ่านมา (23-29 มิ.ย.) มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ทั้งสิ้น 570,316 คน (+9% WoW/-14% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 81,474 คน โดยประเทศที่เพิ่มขึ้นเรียง
ตามล าด ับ ค ือ 1) มาเลเซ ีย 102,891 คน (+38% WoW/-17% YoY) 2) 
อินโดนีเซีย 22,378 คน (+27% WoW) 3) จีน 80,565 คน (+7% WoW/-
40% YoY) 4) รัสเซีย 16,824 คน (+7% WoW/+2% YoY) และ 5) เกาหลีใต้ 
23,092 คน (+0.3% WoW/-25% YoY) ขณะที ่ประเทศที่ลดลงคือ อินเดีย 
45,547 คน (-7% WoW/+9% YoY) โดยการเพิ่มขึ้นมาจากการมีวันหยุดปี
ใหม่ตามปฏิทินฮิจเราะห์ศักราชของชาวมุสลิม ส่งผลให้นักท่องเที่ยวตลาด
มาเลเซีย และอินโดนีเซียเดินทางเข้ามาเป็นจ านวนมาก โดยเฉพาะนักท่องเท่ียว
ชาวอินโดนีเซียที่ขยับขึ้นมาเป็นกลุ่มที่เดินทางเข้ามาท่องเที่ยวเป็นอันดับที่ 5 
จากเดิมในอันดับที่ 9 อีกทั้งจากการเข้าสู่ช่วง Summer holiday ของตลาด
ภูมิภาคยุโรปนั ้น ส่งผลให้นักท่องเที ่ยวกลุ่มตลาดระยะไกล (Long haul) 
เพิ่มขึ้นถึง 15% WoW ส าหรับจ านวนนักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-
29 มิ.ย. 25 ทั้งสิ้น 16,614,257 คน ลดลง -5% YoY (ที่มา: กองเศรษฐกิจ
การท่องเท่ียวและกีฬา) 
ด้านนายสรวงศ์ เทียนทอง รมว.การท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยว่า จะมีการ
น าเสนอต่อรัฐบาลให้พิจารณาเพิ่มสิทธ์ิโครงการ "เท่ียวไทยคนละคร่ึง 2568" 
เป็น 1 ล้านสิทธิ์ หรืออาจจะมากกว่านั้น ก็เป็นไปได้เช่นกัน โดยอาจจะทยอย
เพิ่มเป็นทีละลอต โดยจากน้ีจะต้องขอเวลาประเมินสถานการณ์ก่อนว่าการเปิด
ให้จองสิทธิ์ทั้งหมดมีความต้องการจ านวนมากน้อยเพียงใด และขอยืนยันว่า 
รัฐบาลยังมีงบประมาณเพียงพอให้ด าเนินการแน่นอน อาทิ การใช้งบกลางท่ี
ยังสามารถน ามาจัดสรรเพิ่มเติมได้ อย่างไรก็ตามยังไม่มีการก าหนดจ านวน
สิทธ์ิท่ีเพิ่มขึ้นอย่างแน่ชัด (ท่ีมา: ไทยรัฐ) 
DAOL: เรามองเป็นบวกตอ่กลุม่ท่องเทีย่วจากตวัเลขนักท่องเที่ยวรวมและจีน
ฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง โดยจ านวนนักท่องเที ่ยวรวมที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่มาจาก
นักท่องเท่ียวจีนและรัสเซียท่ีฟื้นตัวได้อย่างต่อเน่ือง โดยประเทศจีนเร่ิมเข้าสู่ช่วง
ปิดเทอม (ต้นเดือน ก.ค.-ปลายเดือน ส.ค. 25) ท าให้เราคาดว่าสัปดาห์หน้ามี
โอกาสท่ีจะเห็นจ านวนนักท่องเท่ียวจีนฟื้นตัวได้ต่อได้ โดยหุ้นทีไ่ดร้ับประโยชน์
จากนักท่องเที่ยวจีนที่เพิ่มขึ้นเรียงล าดับจากมากไปน้อยตามสัดส่วนรายได้
จากจีน ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR ขณะที่จ านวนนักท่องเที่ยวรวม 
YTD ยังคงหดตัวลง -4% YoY โดยเป็นการลดลงอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่เข้าสู่ช่วง 
Low season ของไทย 
รามองเป็นบวกต่อการเพิ่มจ านวนสิทธิ์โครงการเที่ยวไทยคนละครึ่งเปน็ 1 
ล้านสิทธิ์ จากเดิมท่ี 5 แสนสิทธ์ิ ซ่ึงหากท าได้จริงจะช่วยกระตุ้นการท่องเท่ียวใน
ประเทศได้เพิ่มในช่วง Low season โดยหุ้นที่จะได้รับประโยชน์จากมาก-น้อย
เรียงตามสัดส่วนรายได้ ในประเทศไทยจากมาก-น้อยคือ ERW (88%), 
CENTEL (80%) และ MINT (15%) โดยเราคาดว่า ERW (ถือ/เป้า 2.50 บาท) 
(ERW คาดว่าจะมีรายได้เพิ่มขึ้นได้น้อยกว่า 1% จากโครงการน้ี) และ CENTEL 
(ซ้ือ/เป้า 29.00 บาท) จะได้ sentiment เชิงบวกจากท้ังโครงการเท่ียวไทยคนละ
คร่ึงมากท่ีสุด 
 
 

คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2025E ที่ 34.5 
ล้านคน/5 ล้านคน เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2025E 
จะอยู่ท่ี 34.5 ล้านคน ลดลง -3% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนจะอยู่ท่ี 
5 ล้านคน ลดลง -26% YoY โดยคาดว่านักท่องเที่ยวจีนจะเริ่มฟื้นได้อย่าง
ชัดเจนใน 4Q25E ขณะที่ความเสี่ยงในประเทศเริ่มมากขึ้นจากปัจจัยเร ื่อง
การเมืองซ่ึงอาจส่งผลให้จ านวนนักท่องเท่ียวต ่ากว่าท่ีเราคาดได้ 
เราใหน้ า้หนกัการลงทนุเปน็ “เทา่กบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ เราเลอืก 
CENTEL, MINT  
CENTEL (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท) จาก valuation ซ้ือขายท่ี 2025E EV/EBITDA 
ที ่ 9x (-1.75SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า ERW ที ่ 11x 
ขณะที ่ไม่มีปัจจัย Overhang อย่าง ERW นอกจากนี ้คาดว่าแนวโน้มก าไร 
3Q25E จะฟื้นตัว QoQ ได้ตามยอด Booking ท่ีเพิ่มขึ้น และฟื้นตัวเด่น 4Q25E 
จากการเปิดอาคารผู้โดยสารใหม่ท่ีสนามบินมัลดีฟส์และนักท่องเท่ียวจีนฟื้น
ตัว 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ 2Q-3Q25E จะเป็นช่วง 
High season ที่ยุโรป และได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนน้อยกว่ากลุ่ม 
ประกอบกับท่ียุโรปเน้นนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก 
 
( - ) Construction Services (Overweight), Tourism 
(Neutral) ครม. เห็นชอบค่าแรงขั้นต ่า 400 บาท ตามมติบอร์ด
ค่าจ้าง ในพ้ืนที่ กทม. และกลุ่มท่องเท่ียวและบริการทั่วประเทศ 
ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติรับทราบประกาศคณะกรรมการค่าจา้ง 
เรื ่องปรับเพิ ่มค่าแรงขั้นต ่าวันละ 400 บาท เมื ่อวันที ่  17 มิ.ย. 2025 โดย
เห็นชอบให้ก าหนดอัตราค่าจ้างข้ันต ่า 3 กลุ่ม ดังน้ี 1) ปรับอัตราค่าจ้างขั้นต ่า
ในท้องที่ กทม. เพิ่มเป็นอัตราวันละ 400 บาท (จากเดิม 372 บาท), 2) เพิ่ม
อัตราค่าจ้างขั้นต ่าในประเทศ กิจการโรงแรมตามกฎหมาย เฉพาะโรงแรม
ประเภทที่ 2, 3 และ 4 ซึ่งจะปรับเป็นอัตราละ 400 บาท, และ 3) ก าหนดอัตรา
ค่าจ้างขั้นต ่าในประเทศ ส าหรับกิจการสถานบริการ เป็นอัตราวันละ 400 บาท 
ทั้งนี้ให้มีการประกาศบังคับใช้อัตราค่าจ้างขั้นต ่าดังกล่าวตั้งแต่วันที่ 1 ก.ค. 
2025 เป็นต้นไป ขณะท่ีอัตราค่าจ้างขั้นต ่าในท้องท่ีอ าเภอและจังหวัดอ่ืนๆ ยังคง
เป็นอัตราค่าจ้างขั ้นต ่าเดิมตามประกาศวันที่ 23 ธ.ค. 2024 (ที่มา: อินโฟ
เควสท์) 
DAOL: เรามองเป็นลบเล็กน้อย โดยรายละเอียดเป็นไปตามมติบอร์ดค่าจา้ง
ก่อนหน้าน้ี ส าหรับค่าแรงใหม่ดังกล่าวปรับตัวขึ้น +7.5% จากเดิมท่ี 372 บาท 
ส าหรับกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง งานส่วนใหญ่อยู่ในพื้นท่ี กทม. >50% เบ้ืองต้น
เราประเมินต้นทุนค่าแรงโดยรวมท่ีสูงข้ึน +7.5% จะกระทบก าไร STECON ราว 
10-12% และ CK และ SEAFCO ราว 5-7% อย่างไรก็ตามผลกระทบมีโอกาส
น้อยกว่าคาดการณ์ เนื่องจากผู้ประกอบการรับเหมากลุ่มนี้ส่วนใหญ่จ่าย
ค่าแรงสูงกว่าค่าแรงขั้นต ่าทั่วไป ขณะที่เรายังคาดการณ์แนวโน้ม 2H25E จะ
ฟื้นต่อเน่ืองตามการฟื้นตัวของ backlog เราคงน า้หนักกลุ่มรับเหมากอ่สร้าง 
“Overweight” และ Top pick ได้แก่ CK (ซื้อ/เป้า 22.00 บาท) และ STECON 
(ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) 
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ส าหรับกลุ่มท่องเที่ยว เรามองเป็นลบเล็กน้อย โดยจากการสอบถามแต่ละ
บริษัทพบว่า จะส่งผลกระทบต่อก าไรสุทธิน้อยกว่า -1% (CENTEL และ ERW 
มีสัดส่วนโรงแรมในประเทศไทยท่ี 75% และ 80% ตามล าดับ) ส่วน MINT และ 
SHR มีสัดส่วนโรงแรมในประเทศไทยไม่มากท่ีราว 15% และ 20% ตามล าดับ 
ท าให้มีผลกระทบน้อยกว่ากลุ่ม ทั้งนี้กลุ่มท่องเที่ยวเรายังคงให้น ้าหนกัการ
ลงทุนเป็น “เท่ากับตลาด” เลือก CENTEL (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท), MINT (ซื้อ/
เป้า 34.00 บาท) เป็น Top pick 
 
( 0 ) Bank (Overweight) ครม. เห็นชอบขยายเวลาโครงการ 
"คุณสู้ เราช่วย" ไปจนถึง 30 ก.ย. 25 
ครม. เห็นชอบขยายเวลาโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" ไปจนถึง 30 ก.ย. 25 ครม. 
มีมติเห็นชอบการขยายระยะเวลารับสมัครเข้าร่วมโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" 
ไปจนถึง 30 ก.ย. 25 จากเดิมท่ีส้ินสุดเม่ือ 30 มิ.ย. 25 โดยพิจารณาคุณสมบัติ
ลูกหนี้ไว้ที่ 31 ต.ค. 24 และได้ขยายคุณสมบัติของลูกหนี้ที่สามารถเข้าร่วม
โครงการดังกล่าวได้ ซึ ่งจะท าให้สามารถช่วยเหลือลูกหนี ้ได ้ทุกกลุ่ม และ
ช่วยเหลือประชาชนมากข้ึนกว่าเดิม ดังน้ี 
1. "มาตรการจ่ายตรง คงทรัพย์" ขยายให้รวมถึงลูกหนี้ที่ค้างช าระมากกว่า 
365 วัน และลูกหน้ีท่ีค้างช าระต้ังแต่ 1-30 วัน ท่ีเคยมีการปรับโครงสร้างหน้ี ซ่ึง
ประเภทลูกหนี้ และวิธีการให้ความช่วยเหลือยังคงเหมือนเดิม (เดิม 31-365 
ว ัน) i) สินเชื ่อบ้านและ/หรือ Home for Cash ที ่ไม่เกิน 5,000,000 บาท, ii) 
สินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์และ/หรือสินเชื่อจ าน าทะเบียนรถยนต์ (Car for cash) ไม่
เกิน 800,000 บาท และสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ และ/หรือ Car for cash 
วงเงิน 50,000 บาท, iii) สินเชื่อธุรกิจส าหรับ SMEs ท่ีไม่เกิน 5,000,000 บาท 
โดยจะลดการผ่อนค่างวดในปีท่ี 1 ช าระค่างวด 50% ปีท่ี 2 ช าระค่างวด 70% 
และปีที่ 3 ช าระค่างวด 90% ของค่างวดก่อนเข้าร่วมมาตรการ และยกเว้น
ดอกเบ้ียให้ หากลูกหน้ีท าตามเงื่อนไขของมาตรการได้ครบ 3 ปี  
2. “มาตรการจ่าย ปิด จบ” ขยายยอดคงค้างหน้ี ให้ครอบคลุมภาระหน้ีจ านวน 
10,000 บาท (เดิม 5,000 บาท) หากเป็น Unsecured Loan และ 30,000 บาท 
(เดิม 5,000 บาท) หากเป็น Secured Loan โดยให้จ่ายเพียง 10% เพื่อเป็น
การช าระหน้ีปิดบัญชีทันที 
3. เพิ่มมาตรการใหม่ "มาตรการจ่าย ตัด ต้น" ส าหรับสินเชื่อ Unsecured 
Loan ที่ไม่เกิน 50,000 บาทต่อบัญชี โดยให้ผ่อนช าระคืนเป็นงวดๆ (Term 
Loan) ขั้นต ่าที่ 2% ของยอดคงค้าง เป็นระยะเวลา 3 ปี และยกเว้นดอกเบี้ยให้
เลย หากลูกหน้ีสามารถท าตามเงื่อนไขได้ครบ 3 ปี 
รมช.คลัง คาดว่าการขยายโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" ในครั้งนี้ จะสามารถ
ช่วยเหลือลูกหนี้ได้เพิ่มเติมอีกกว่า 1.8 ล้านราย หรือ 2.0 ล้านบัญชี ยอด
สินเชื่อคงค้างรวม 310,000 ล้านบาท จากท้ังหมดท่ี 1.2 ล้านล้านบาท (รวม
กับเฟส 1 ท่ี 8.9 แสนล้านบาท) (ท่ีมา: ธปท., ส านักข่าวอินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง ต่อการยืดอายุของโครงการคุณสู้เราช ่วย
ออกไปอีก 3 เดือน ส้ินสุด 30 ก.ย. 25 จากเดิมท่ีส้ินสุดเม่ือ 30 มิ.ย. 25 โดย
เฟส 1 มียอดหนี้ที่ลงทะเบียนเข้ามาที่ 4.6 แสนล้านบาท โดยคิดเป็นสินเชื่อท่ี
เข้าร่วมโครงการน้ีไม่มากราว 1-2% ของสินเชื่อรวม โดยมาตรการน้ีจะช่วยให้
มีส ารองฯและ NPL ท่ีลดลงได้ในระยะยาว หากลูกหน้ีท าได้ตามเงื่อนไขให้ครบ 
3 ปี แต่แลกมาด้วย NIM ที่หายไปในทันที (Loan yield จะลดลง จาก EIR ท่ี
ลดลงเพราะไม่มีการรับรู้ดอกเบ้ีย 3 ปี) 

โดยมาตรการข้อ 1-2 เป็นมาตรการเดิมในเฟส 1 แต่ข้อ 1 มาตรการจ่ายตรง 
คงทรัพย์ มีการเพิ่มเงื่อนไขค้างช าระต้ังแต่ 1-30 วัน หากลูกหน้ีเคยผ่านการ
ปรับโครงสร้างหนี้มาแล้ว และให้กับลูกหนี้ที่ค้างมากกว่า 365 วัน (เดิมให้
เฉพาะท่ีค้างช าระต้ังแต่ 31-365 วัน) ซ่ึงมียอดหน้ีท่ีลงทะเบียนเข้ามาท่ี 4.6 แสน
ล้านบาท 
ส่วนข้อท่ี 2 มาตรการจ่าย ปิด จบ มีการขยายวงเงินคงค้างเป็น 10,000 บาท 
(เดิม 5,000 บาท) หากเป็น Unsecured Loan และ 30,000 บาท (เดิม 5,000 
บาท) หากเป็น Secured Loan ซึ่งมียอดหนี้ที่ลงทะเบียนเข้ามาที่ 216 ล้าน
บาท 
ขณะท่ีคร้ังน้ีมีการเพิ่มมาตรการใหม่ในข้อ 3 มาตรการจ่าย ตัด ต้น ซ่ึงจะช่วย 
Unsecured Loan พวกบัตรเครดิตและสินเชื่อบุคคลเข้ามาเพิ่มขึ้น ซึ่งมียอด
หน้ีท่ีลงทะเบียนเข้ามาท่ี 874 ล้านบาท 
โดยเราคาดวา่ลูกหนีจ้ะเขา้รว่มโครงการน้อย โดยเฉพาะมาตรการจ่าย ปิด จบ 
และ มาตรการจ่าย ตัด ต้น ท่ีจะมีลูกหน้ีเข้าโครงการน้อยมากเพราะส่วนใหญ่
เป็น Unsecured Loan ท่ีนับตั้งแต่ 31 ต.ค. 24 ซ่ึงส่วนใหญ่แต่ละธนาคารจะมี
การ write-off ลูกหนี้กลุ่มนี้ค่อนข้างเร็วภายใน 3-6 เดือน ขณะที่มาตรการ
จ่ายตรง คงทรัพย์ จะมีลูกหน้ีเข้าโครงการเยอะมากกว่า แต่เราเชื่อว่าจะไม่มาก
นัก เพราะลูกหนี้ที่เข้าโครงการคุณสู้เราช่วยจะไม่สามารถก่อหนี้เพิ่มใน 12 
เดือนแรก 
ทั ้งนี้ธนาคารที ่มีสัดส่วนสินเชื ่อรายย่อยเรียงจากมาก-น้อยคือ TISCO 
(68%), KKP (68%), TTB (62%), KTB (46%), SCB (40%), KBANK (28%) 
ยังคงน ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB เป็น Top pick เราให้น ้าหนัก
การลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่าตลาด” เพราะ valuation ยังถูก โดย
เทรดที ่ระดับเพียง 0.65x PBV (-1.25SD below 10-yr average PBV) และ
ระดับ Dividend yield ของกลุ่มที่อยู่สูงถึง 7% จากค่าเฉลี่ยของตลาดหุ้นท่ี 
3% โดยเรายังคงเลือก KTB เป็น Top pick   
- KTB ราคาเป้าหมายที ่ 25.00 บาท อิง 2025E PBV ที ่ 0.75x (-0.50SD 
below 10-yr average PBV) เพราะภาพรวมของ NPL มีแนวโน้มท่ีดีกว่ากลุ่ม
เพราะเน้นการปล่อยสินเชื่อให้ภาครัฐเป็นหลัก ด้าน valuation ปัจจุบันซ้ือขาย
ที่ระดับต ่าเพียง PBV ที่ 0.65x (-1.00SD below 10-yr average PBV) ส่วน
ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสท่ียืนเหนือระดับ 1 หม่ืนล้านบาท อย่าง
ต่อเน่ืองมา 5 ไตรมาสติดกัน 
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( 0 ) Food & Beverage (Neutral) ตลาดเครื่องดื่มชูก าลัง พ.ค. 
+6.5% YoY, +2% MoM 
Nielsen รายงานมูลค่าตลาดเคร่ืองดื่มชูก าลังในประเทศ พ.ค. (by sales 
volume) ขยายตัว +6.5% YoY, +2% MoM  
โดย Market share by manufacturer (% sales volume) มีดังน้ี 
OSP ท่ี 43.2% (-240 bps YoY, +10 bps MoM) 
CBG ท่ี 25.4% (+100 bps YoY, -30 bps MoM) 
TCP ท่ี 19.4% (+20 bps YoY, +70 bps MoM) 
ด้าน Market share by brand (% sales volume) มีดังน้ี 
M-150 ท่ี 30.1% (-190 bps YoY, -40 bps MoM) 
Carabao Dang ท่ี 25.1% (+110 bps YoY, -60 bps MoM) 
Krating Dang ท่ี 13.2% (flat YoY, +80 bps MoM) 
DAOL:เรามีมุมมองเป็นกลางต่อ Market Share เดือน พ.ค. แม้ Market 
Share by brand ของ M-150 และ Carabao Dang จะปรับตัวลดลง MoM 
โดย Market share ท่ีปรับตัวขึ้นจะเป็น Krating Dang โดยมาจากแผนการจัด
โปรโมชั ่นใน Modern Trade ซึ ่งรายได้เครื ่องดื ่มชูก าลังส่วนใหญ่มาจาก 
Traditional Trade ท้ังน้ี คาด market share ของ M-150 และ Carabao Dang 
จะปรับตัวขึ้น MoM ในเดือน มิ.ย.  
CBG (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) อย่างไรก็ตาม เราได้สอบถามไปยังบริษัทฯ โดย 
CBG คาดรายได้ domestic branded own 2Q25E  มีโอกาสท า All Time 
High จากรายได้ Traditional Trade และ Modern Trade ที่ดีต่อเนื่อง ทั้งน้ี 
เราคาดก าไรสุทธิ 2Q25E จะขยายตัว YoY, QoQ จากรายได้ domestic 
branded own ขยายตัว และ Distribution business มีแนวโน้มท า All Time 
High ด้านรายได้ต่างประเทศขยายตัว QoQ อีกทั้ง GPM ขยายตัวโดยได้
ประโยชน์จากต้นทุนวัตถุดิบท่ีลดลง ท้ังเศษแก้ว, น ้าตาลและ Aluminum ดังน้ัน 
เราคงประมาณก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 3,301 ล้านบาท (+16% YoY) เราคง
ค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 79.00 อิง PER 24.0x (ใกล้เคียง -1.25SD 
ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี) 
OSP (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) คาดก าไรปกติ 2Q25E ขยายตัว YoY จาก GPM 
ขยายตัว ก าไรทรงตัว QoQ หรือขยายตัวเล็กน้อย QoQ หนุนโดยรายได้
ขยายตัวจาก รายได้ domestic beverage และ personal care ที ่ขยายตัว 
QoQ และ GPM ทรงตัวในระดับสูง QoQ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.00 บาท), TCAP (ถือ/เป้า 55.00 บาท) TTB 
แจ้งเข้าซื้อ TNS จาก TCAP ส าเร็จแล้ว 
TTB แจ้งเข้าซื้อ TNS จาก TCAP ส าเร็จแล้ว วานนี้ TTB แจ้งเข้าซื้อบริ ษัท
หลักทรัพย์ธนชาต (TNS) จาก TCAP ส าเร็จแล้ว โดย TTB ซ้ือ 2.7 พันล้านหุ้น 
หรือ 89.97% ของจ านวนหุ้นท่ีออกและช าระแล้ว จากเดิมท่ีถืออยู่ 10% ท าให้ 
TTB ถือ TNS ที ่ 99.97% โดยมูลค่าของธุรกรรมนี้อยู ่ที ่ 2,062 ล้านบาท 
(ท่ีมา: SET) 
DAOL: เรามองเป็นกลางต่อดีลดังกล่าว โดยดีลนี้มีข่าวมาตั้งแต่ 8 พ.ย. 24 
แต่เพิ ่งจบดีลได้วันนี ้ โดยก่อนการขาย TNS ทาง TCAP มีการลดทุนจด
ทะเบียนลงเหลือ 2,010 ล้านบาท จากเดิมที่ 3,000 ล้านบาท ท าให้ TCAP 
ได ้ร ับเง ินสดจากด ีลนี ้ท ั ้ งหมดที ่ราว 3,052 ล ้านบาท (ค  านวณจาก 
2,062+3000-2,010 ล้านบาท) ซ่ึงจากการสอบถาม IR ทาง TCAP จะน าเงิน
ท่ีได้ไปลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆต่อไป โดยคิดว่าจะไม่ซ้ือ TISCO เพิ่มแล้วและจะไม่มี
การจ่ายเงินปันผลพิเศษเพิ่มเติม ขณะท่ีดีลน้ีมีการซ้ือขายท่ีระดับ 1x PBV ซ่ึง
เป็นระดับท่ีเท่ากับ BAY ท่ีซ้ือ CNS ท้ังน้ี TCAP ไม่ได้มีก าไรพิเศษจากการขาย 
(อิงมูลค่าเงินลงทุนท่ีราว 3 พันล้านบาท) แต่จะมี downside ต่อก าไรสุทธิท่ีจะ
หายไปราว -3% (หากอ้างอิงก าไรสุทธิปี 2023 ที่ 307 ล้านบาท ขณะที่มี
ขาดทุนสุทธิในปี 2024 ที่ -21 ล้านบาท เพราะโดนตั้งส ารองฯไป -302 ล้าน
บาท) เพราะไม่สามารถรับรู้ก าไรจาก TNS อีกแล้วหลังจากการขาย ส าหรับ 
TTB เรามองว่าจะได้ synergy ในการต่อยอด cross-selling ได้เพิ่มขึ้นได้ 
โดยเรายังคงค าแนะน  า “ถ ือ” TTB ราคาเป้าหมายที่ 2.00 บาท อิง PBV 
2025E ท ี ่  0.80x (-0.50SD below 10-yr average PBV) ส ่วน TCAP เรา
ยังคงค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมายท่ี 55.00 บาท อิง 2025E PBV ท่ี 0.75x 
(-0.50SD below 10-yr average PBV) 
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( 0 ) TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท) 2Q25E ชะลอต่อเนื่อง YoY แต่ดีขึ้น 
QoQ ในทุกธุรกิจตามฤดูกาล 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 10.50 บาท อิง SOTP เราประเมิน
ก าไรปกติ 2Q25E ท่ี 1 พันล้านบาท (-28% YoY, +68% QoQ) ดีกว่าคาดเดิม
ท่ี 650-700 ล้านบาท โดยหลักจากรายได้ดีกว่าคาด หลังยอดขายใน 2Q25E 
ยังเป็นไปตามทิศทางปกติของธุรกิจแม้มีประเด็น tariffs ทั้งนี้ก าไรปกติชะลอ
ต่อเน่ือง YoY เป็นผลจากรายได้ลดลงจากผลกระทบบาทแข็ง และ SG&A สูงข้ึน
จากค่าใช้จ่ายตามแผน transformation และค่าใช้จ่ายการตลาด ขณะที่ก าไร
ปกติปรับตัวดีขึ้น QoQ เป็นผลจากยอดขายดีขึ้นทุกธุรกิจตามปัจจัยฤดกูาล 
แต่ถูกชดเชยบางส่วนจากค่าใช้จ่ายภาษีเพิ่มขึ้นจากการเริ่มรับรู้ผลกระทบ
เกณฑ์ GMT เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ที ่ 3.7 พันล้านบาท  
(-26% YoY) ส าหรับ 3Q25E เบื้องต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะชะลอต่อเนื่อง 
YoY แต ่ม ี โอกาสด ีข ึ ้น QoQ อานิสงส์  high season ของธุรก ิจ Ambient 
seafood อย่างไรก็ตามยังต้องติดตามผลกระทบจากมาตรการ tariffs ใน 
2H25E ราคาหุ้น in line กับ SET ใน 1-6 เดือน แม้แนวโน้มก าไรปกติ 2Q25E 
ดีกว่าเราคาดเดิม แต่เราคงค าแนะน า “ถือ” จากก าไรปกติปี 2025E คาดยัง
ชะลอตัวสูง -26% YoY ขณะที ่เราคงมุมมองระมัดระวังจากปัจจัยนโยบาย 
tariffs ของสหรัฐ ซ่ึงจะครบก าหนดวันท่ี 8 ก.ค. 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (1 ก.ค. ) แต่ดัชนี 
Nasdaq และ S&P500 ปิดในแดนลบ เนื่องจากแรงขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่มี
มาร์เก็ตแคปสูง ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีเกิดจากร่าง
กฎหมายภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ รวมทั้งจับตาตัวเลขจ้างงาน
นอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)        ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
44,494.94 จุด เพิ ่มขึ ้น 400.17 จุด หรือ +0.91%, ดัชนี S&P500 ปิด ท่ี 
6,198.01 จุด ลดลง 6.94 จุด หรือ -0.11% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 20,202.89 
จุด ลดลง 166.84 จุด หรือ -0.82% 
• ตลาดหุ ้นยุโรปปิดลดลงเล็กน้อยในวันอังคาร (1 ก.ค.) โดยหุ ้นกลุ่ม
อุตสาหกรรมและธนาคารถ่วงตลาดลงมากท่ีสุด ขณะท่ีนักลงทุนยังคงประเมิน
ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับข้อตกลงทางการค้ากับสหรัฐฯ ขณะท่ีเส้นตายการเก็บ
ภาษีในเดือนก.ค. ก าลังใกล้เข้ามา รวมถึงการหารือเกี่ยวกับร่างกฎหมายภาษี
ของสหรัฐฯ        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 540.25 จุด ลดลง 
1.12 จุด หรือ -0.21% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,662.59 จุด ลดลง 3.32 จุด หรือ -
0.04%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,673.29 จุด ลดลง 236.32 จุด 
หรือ -0.99% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,785.33 จุด 
เพิ่มขึ้น 24.37 จุด หรือ +0.28% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันอังคาร (1 ก.ค.) ขณะที่นักลงทุนประเมิน
ข่าวสารที่หลากหลายของภาคธุรกิจ รวมถึงรายงานที่ว่าประธานเจ้าหน้าท่ี
บริหารของบริษัทแอสตร้าเซนเนก้า (AstraZeneca) ก าลังพิจารณาย้ายการจด
ทะเบียนหุ้นของบริษัทไปยังสหรัฐฯ        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ระดับ 
8,785.33 จุด เพิ่มขึ้น 24.37 จุด หรือ +0.28% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (1 
ก.ค.) หลังมีข้อมูลบ่งช้ีว่าภาคการผลิตของจีนกลับมาขยายตัวอีกคร้ัง ซ่ึงท าให้
นักลงทุนมีมุมมองบวกเกี่ยวกับแนวโน้มอุปสงค์น ้ามัน อย่างไรก็ดี นักลงทุน
ระมัดระวังการซ้ือขายก่อนท่ีจะรู้ผลการประชุมของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน 
(โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส ในวันท่ี 6 ก.ค.น้ี          ท้ังน้ี สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 34 เซนต์ หรือ 0.52% ปิดที่ 65.45 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 37 เซนต์ 
หรือ 0.55% ปิดท่ี 67.11 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 1% ในวันอังคาร (1 ก.ค.) 
เน่ืองจากนักลงทุนเข้าซ้ือทองค าในฐานะสินทรัพย์ท่ีปลอดภัย หลังจากวุฒิสภา
สหรัฐฯ ผ่านร่างกฎหมายภาษีและการใช้จ่ายของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
ซ่ึงร่างกฎหมายดังกล่าวมีแนวโน้มท่ีจะท าให้รัฐบาลสหรัฐฯ เผชิญกับการขาด
ดุลงบประมาณ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานของสหรัฐฯ ใน
สัปดาห์นี ้ เพื ่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด)       ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 42.10 ดอลลาร์ หรือ 1.27% ปิดท่ี 
3,349.80 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
• กัลฟ์-ปตท. เซ็นบิ๊กโปรเจกต์ ท่าเรือก๊าซมาบตาพดุเฟส 3 ขนถ่าย LNG 

8 ล้านตันต่อปี กิจการค้าร่วม PEC-CAZ คว้างานใหญ่ 
GULF ผนึกเครือปตท. รุกคืบเซ็นสัญญางาน EPCC กับกลุ่ม POSCO ยักษ์
ใหญ่จากเกาหลีใต้ และ CAZ เพื่อพัฒนาท่าเรือก๊าซมาบตาพุดเฟส 3 รองรับ
ปริมาณการขนถ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) 8 ล้านตันต่อปี ขานรับ
นโยบายขับเคลื่อนเศรษฐกิจ รักษาเสถียรภาพด้านพลังงานประเทศ รองรับ
ความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติภาคอุตสาหกรรม ฟาก CAZ แจงตัวเลขรับ
งาน 11,567 ล้านบาท ดันราคาพุ่งพรวด 23% 
• ครม. ไฟเขียว AOT เดินหน้า ประมูลงานลานจอดรายที่ 2 
ครม. ไฟเขียว AOT เปิดประมูลหาผู้ประกอบการรายที่ 2 รับงานโครงการ
ให้บริการลานจอดและอุปกรณ์ภาคพื ้นและโครงการให้บริการผู ้โดยสาร
ภาคพื้น และกิจการอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวเน่ืองท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ขณะท่ี AOT 
โชว์ผู้โดยสาร 8 เดือนแรกปีนี้ 88.53 ล้านคน เพิ่มขึ้น 9.2% พร้อมเร่งแผน
ลงทุนพัฒนาท่าอากาศยาน 6 แห่ง ไม่ต ่ากว่า 2 แสนล้านบาท 
• SNNP เปิดตวัเจเลบ่วิตี ้น ้าตาล 0% รสชาตใิหม ่รักคนรุน่ใหม่รกัสุขภาพ  
SNNP เปิดตัวเจเล่ บิวตี้ สูตรใหม่ น ้าตาล 0% 2 รสชาติ ล้ินจี่ สูตรแอลคาร์นิ
ทีน และ องุ่น สูตรวิตามิน เอ ซี อี เจาะกลุ่มเป้าหมายคนรุ่นใหม่ท่ีใส่ใจสุขภาพ 
หนุนรายได้คร่ึงปีหลังโตแกร่ง 
• DOD รายได้ปีนี้ 800 ล้าน โต 24% ชี้ครึ่งหลังอุตฯ เสริมอาหารพุง่! ลุ้น
กลับปันผลให้ผู้ถือหุ้น 

DOD ชี้อุตสาหกรรมเสริมอาหารคร่ึงปีหลังขยายตัวตามเทรนด์คนรักสุขภาพ 
คาดรายได้รับจ้างผลิต 450-500 ล้านบาท ยอดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์  
Auswelllife รายได้ 250-300 ล้านบาท เชื่อหนุนรายได้ปีนี้ 700-800 ล้าน
บาท เติบโต 24% พร้อมลุ้นปีน้ีกลับมาจ่ายปันผลให้ผู้ถือหุ้นปกติ 
• BA ประกาศใช้เชื้อเพลิง SAF หนุนสู่เป้าหมาย Net Zero 
BA ประกาศใช้เชื้อเพลิงอากาศยานแบบยั่งยืน ในเที่ยวบินเชิงพาณิชย์อยา่ง
เป็นทางการ ปีน้ีเร่ิมใช้ใน 4 เส้นทางระหว่างประเทศ ตอกย ้าเป้าหมายท้องฟ้า
โลว์คาร์บอน หนุนเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย์ ผลักดัน
อุตสาหกรรมการบินของไทยสู่ความย่ังยืน 
• KTX ตอกย ้าผู้น าอันดับหนึ่งส่ง 'DR Night Desk' เจ้าแรก 
"ม.ล.ทองมกุฎ" ซีอีโอ บล.กรุงไทย เอ็กซ์สปริงส์ (KTX) เดินเกมรุก เปิดตัว DR 
Night Desk บริการส่งค าสั่งซื้อขายและให้ค าปรึกษาการลงทุนใน DR นอก
เวลาท าการอย่างเป็นทางการ เริ่มแล้ว 1 ก.ค. ให้บริการทุกวันจันทร์ -ศุกร์ 
เวลา 19.00-03.00 น. ชูจุดแข็งด้านความเชี่ยวชาญ-ดูแลใกล้ชิด พร้อมขยาย
โอกาสสู่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ-ยุโรป ตอกย ้าต าแหน่งผู้น า DR อันดับ 1 ของไทย ท่ี
เข้าใจนักลงทุนรอบด้าน 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


