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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ประเมินตลาดหุ้นไทยวันนี้ "ผันผวนในกรอบและมีโอกาสปรับฐานลงต่อ" 
(Sideways to Sideways Down) นักลงทุนจะชะลอการลงทุนเพื่อรอผลค า
ตัดสินของศาลฎีกาสหรัฐฯ ในคดีภาษีของประธานาธิบดีทรัมป์ ซ่ึงเป็นปัจจัย
ส าคัญระดับโลก นอกจากนี ้ยังมีแรงกดดันใหม่จากความขัดแย้ งภ ู มิ
รัฐศาสตร์หลังทรัมป์ขู่ขึ้นภาษีประเทศคู่ค้าอิหร่าน ประกอบกับ Fund Flow 
ไหลออกจากการขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติท้ังในตลาดหุ้นและตราสาร
หนี้ รวมถึงค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลงอย่างรวดเร็วจากการส่งสัญญาณของ 
ธปท. 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองไทย: การเมืองไทยยังรอความชัดเจน ติดตามกกต. ประกาศ
นโยบายหาเสียงพรรคการเมือง และการจับขั้วรัฐบาล การเมืองยังถือเป็น
ปัจจัยหลักท่ีกดดันตลาดหุ้นไทย 
• ตลท. เปิดแผนกลยุทธ์ 3 ปี: แนวคิด "The Trusted Gateway to Inclusive 
Opportunities" มุ่งเพิ่มสภาพคล่องและสร้างความเชื่อมั่นผ่านสินค้าใหม่
เช่น Crypto ETF, Bond Connect พัฒนาข้อมูล Market Data แผนการน้ี
เน้นการดึงดูดกระแสเง ินทุนต ่างชาต ิและสนับสนุนธุรกิจกลุ ่ม New 
Economy ให้เข้าจดทะเบียนเพื่อฟื้นฟูตลาดทุนไทยภายใต้ภาวะเศรษฐกิจ
ชะลอตัว 
• Fund Flow: ปิดวานน้ี (13 ม.ค.) นักลงทุนต่างชาติ ขายสุทธิ ในตลาดหุ้น
ไทย 570 ล้านบาท (SET+MAI) ส่วนตลาดตราสารหนี้ ขายสุทธิ 1,707 
ล้านบาท  
• ค่าเงินบาท: เงินบาทปิดตลาดอ่อนค่าลงที่ระดับ 31.46 บาท/ดอลลาร์ 
(จากเปิดตลาดช่วงเช้าที่ 31.25 บาท/ดอลลาร์) สาเหตุหลักมาจากการท่ี 
นายวิทัย รัตนากร ผู ้ว ่าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ระบุว ่ามี
ช่องว่างในการลดดอกเบ้ียนโยบายหากจ าเป็น ซ่ึงกดดันให้ค่าเงินบาทอ่อน
ค่าลงเม่ือเทียบกับคู่แข่งในภูมิภาค, รวมถึงการเตรียมออกมาตรการคุมเข้ม
การค้าทองค าออนไลน์เพื่อลดความผันผวนของค่าเงิน 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• คดีภาษีทรัมป์ (US Supreme Court Ruling): วันนี้ (14 ม.ค.) ศาลฎีกา
สหรัฐฯ จะมีค  าวินิจฉัยความชอบธรรมของมาตรการภาษีศ ุลกากร
ของทรัมป์ ตลาดประเมินโอกาสที ่ทรัมป์จะชนะคด ีมี เพียง 20-30% 
หากทรัมป์แพ้ อาจต้องมีการคืนเงินภาษีมหาศาลและลดแรงกดดันเงินเฟ้อ 
(บวกต่อตลาด) แต่หากชนะ อาจกดดันให้เฟดลดดอกเบี้ยยากขึ้นและเสี่ยง
สงครามการค้า ทรัมป์ระบุว ่าหากแพ้คดี สหรัฐฯ จะเสียหายหนัก ("
Screwed") 

• สถานการณ์กรีนแลนด์: รัฐบาลกรีนแลนด์ยืนยันการป้องกันดินแดน
ภายใต้กรอบ NATO เพื่อตอบโต้ค าขู่ยึดครองพื้นท่ีของสหรัฐฯ ระบุชัดเจน
ว่าจะไม่ยอมรับการครอบครองของสหรัฐฯ ได้ในทุกกรณี ขณะท่ีเดนมาร์ก
และผู้น ายุโรปเร่งเจรจากับสหรัฐฯ ณ กรุงวอชิงตัน 14 ม.ค. น้ี (เวลาสหรัฐฯ) 
เพื่อลดความตึงเครียดที่อาจท าลายเสถียรภาพและความเชื่อมั่นของกลุ่ม
พันธมิตร NATO 

• ภาษีการค้าสหรัฐฯ: หลังสหรัฐฯ ประกาศเก็บภาษี 25% ทันทีกับประเทศท่ี
ท าธุรกิจกับอิหร่าน ซึ่งเสี่ยงท าลายข้อตกลงสงบศึกทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจีน เน่ืองจากจีนเป็นผู้น าเข้าน ้ามันดิบรายใหญ่ท่ีสุดจากอิหร่าน 
ซ่ึงอาจบีบให้รัฐบาลปักกิ่งต้องใช้มาตรการตอบโต้เพื่อปกป้องผลประโยชน์
ทางเศรษฐกิจ และเกิดความขัดแย้งด้านภาษีการค้าขึ้นอีกคร้ังได้ 

• แผนยุบสภาของญ่ีปุ่น: จากการประกาศเตรียมยุบสภาเพื่อเลือกตั้งใหม่ใน
เดือนก.พ. 69 เม่ือสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา วานน้ีญ่ีปุ่นเปิดเทรดวันแรก หลังปิด
เมื่อวันจันทร์ ตลาดตอบรับโดยดัชนี Nikkei 225 ปิดบวกกว่า 3% นัก
ลงทุนเทขายพ ันธบัตรร ัฐบาลจนราคาร ่วงลงอย่างหนัก และอ ัตรา
ผลตอบแทนพุ่งสูงขึ้นจากความกังวลต่อนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจขนาน
ใหญ่ 

   

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US-PPI Final Demand  
• US-Retail Sales Advance 
• US-Existing Home Sales 
• CH-Exports 
Strategy 
• แนะน า "Wait & See" หรือ "ถือเงินสด" เพื่อรอความชัดเจนจากค าตัดสินศาล
สหรัฐฯ ในคืนนี้ และติดตามสถานการณ์ตึงเครียดเรื ่องภาษีอิหร่านที่อาจ
กระทบจีน 
• หากต้องการเก็งก าไรระยะสั้น สามารถเลือกหุ้นที่ได้ประโยชน์หาก "ทรัมป์แพ้
คดีภาษี" (Trade War ผ่อนคลาย) กลุ่มเดินเรือและปิโตรเคมีที่อิงดีมานด์จีน
อาจฟื้นตัวได้ เช่น RCL, IVL 
• หุ้นกลุ่มส่งออกอาจได้อานิสงส์เชิงบวกชั่วคราวจากการอ่อนค่าของเงินบาท 
(เช่น ITC, TOG) แต่ต้องระวังความผันผวนของตลาดรวม 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ้นท้ังหมดไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย TTB(10%),  
ADVANC*(10%) 

Technical   : TASCO, MEGA 
News Comment 

( - ) SIRI (ซื้อ/เป้า 1.70 บาท) Presales 4Q25 ลดลง YoY, QoQ ต ่ากว่าที่เรา
ประเมิน 
( 0 ) Tourism (Overweight) นักท่องเท่ียวล่าสุด +3% WoW จากเกาหลีใต้, จีน 
และอินเดีย 
Company Report 
( + ) NEO (ซื้อ/เป้า 24.00 บาท) ปี 2026E เดินหน้าโตต่อจากรายได้ทั้งในและ
ต่างประเทศขยายตัว 
( 0 ) TFM (ซื้อ/เป้า 7.30 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E โต YoY แต่ชะลอ QoQ ตาม
ปัจจัยฤดูกาล 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

14-Jan US 
PPI Final 
Demand MoM 

Nov 0.25%      -- 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy 

MoM 

Nov 0.19%      -- 

 US 
PPI Final 
Demand YoY 

Nov 2.57%      -- 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy 
YoY 

Nov      --      -- 

 US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Nov 0.46%  

 US 
Existing Home 
Sales MoM 

Dec 2.23% 0.50% 

 CH Exports YoY Dec 2.97% 5.90% 

 CH 
Exports YoY 
CNY 

Dec      -- 5.70%  

   
 
     

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

14 January 2026 

( - ) SIRI (ซ ื ้อ/ เป ้า  1.70 บาท) Presales 4Q25 ลดลง YoY, 
QoQ ต ่ากว่าที่เราประเมิน 
Presales งวด  4Q25 กล ับมาปร ับต ัวลดลง YoY, QoQ SIRI รายงาน 
presales 4Q25 อยู่ท่ี 9.3 พันล้านบาท -9% YoY, -17% QoQ แบ่งเป็นจาก
คอนโด 4.1 พันล้านบาท +35% YoY, -31% QoQ และแนวราบท่ี 5.2 พันล้าน
บาท -28% YoY, ทรงตัว QoQ โดย 4Q25E จะมีการเปิดโครงการใหม่ทั้งส้ิน 
6 โครงการ มูลค่ารวม 1.85 หม่ืนล้านบาท ท้ังน้ี รวมท้ังปี 2025 มี presales 
อยู่ท่ี 4.16 หม่ืนล้านบาท +2% YoY (ท่ีมา: SIRI) 
DAOL: เรามองเป็นลบจาก presales 4Q25 ท ี ่ชะลอตัว และต  ่ากว่าที่เรา
ประเมินไว้ โดยแรงกดดันหลักมาจาก presales คอนโดที่กลับมาชะลอตัว 
QoQ ค่อนข้างมาก จากฐานสูง และใน 4Q25 มีการเปิดคอนโดใหม่เพียง 1 
โครงการ มูลค่า 2.0 พันล้านบาท ส่วน presales แนวราบลดลง YoY มาก
จากฐานสูง แต่ยังใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ย presales รายไตรมาสในปี 2025 ซ่ึง
ยังคงฟื้นตัวช้า จากผลกระทบก าลังซ้ือท่ียังอ่อนแอตามภาวะเศรษฐกิจ รวมถึง
สถาบันการเงินยังคงเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อ  
ยังแนะน า ซื้อ ราคาเป้าหมาย 1.70 บาท อิง 2026E core PER ที่ 7.0 เท่า (-
0.25SD below 5-yr avg. PER) โดย presales 4Q25 ที่ปรับตัวลดลง จะเปน็ 
sentiment เชิงลบกดดันราคาหุ้น รวมถึงแนวโน้มก าไรปกติปี 2025E ที่จะ
ลดลงเป็น 3.9 พันล้านบาท -21% YoY ส าหรับก าไรปกติ 4Q25E เราประเมิน
เบื้องต้นที่ 1.0-1.1 พันล้านบาท ลดลงจาก 4Q24 ที่ก าไรปกติ 1.2 พันล้าน
บาท แต่ดีขึ ้นจาก 3Q25 ที่ก าไรปกติ 919 พันล้านบาท ตามทิศทางยอดโอน 
เนื่องจาก 4Q25E จะมีคอนโดใหม่เริ่มโอนเพิ่มอีก 5 โครงการ ขณะที่ 4Q25E 
ประเมินจะมีก าไรพิเศษราว 100-200 ล้านบาท จากก าไรขายท่ีดิน และรายได้ 
earn-out จาก The Standard ส าหรับปี 2026E เราประเมินจะมีก าไรปกติดี
ขึ้นเป็น 4.2 พันล้านบาท +11% YoY ด้านอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลยัง
สูงน่าสนใจคิดเป็น 9% ต่อปี โดยประเมิน 2H25E จะจ่ายปันผลอีก 0.07 บาท/
หุ้น คิดเป็น 5% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Tourism (Overweight) นักท่องเที ่ยวล่าสุด +3% WoW 
จากเกาหลีใต้, จีน และอินเดีย 
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (5-11 ม.ค.) เพิ่มขึ้น +3% WoW จากเกาหลีใต้, 
จีน และอินเดีย ขณะท่ี YTD ลดลง -7% รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยข้อมูล
จ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่ผ่านมา (5-11 ม.ค.) มีจ านวนนักท่องเท ี่ยว
ต ่างชาต ิท ั ้ งส ิ ้ น 745,158 คน (+3% WoW/-8% YoY) ค ิดเป ็นจ  านวน
นักท่องเท่ียวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉล่ียวันละ 106,451 คน โดยประเทศท่ีมี
การปรับตัวเพิ่มขึ ้นเรียงตามล าดับ คือ 1) เกาหลีใต้ 39,327 คน (+47% 
WoW/-21% YoY) 2) จ ีน  81,863 คน (+24% WoW/-40% YoY) และ  3) 
อินเดีย 52,570 คน (+8% WoW/+14% YoY) ส่วนประเทศที่ปรับตัวลดลง
คือ 1) มาเลเซีย 66,495 คน (-26% WoW/-18% YoY) และ 2) รัสเซีย 67,839 
คน (-4% WoW/+8% YoY) โดยนักท่องเท่ียวท่ีเพิ่มขึ้นส่วนใหญ่มาจากกลุ่ม
ตลาดระยะใกล้ (Short haul) โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวเกาหลีใต้, จีน และอินเดีย 
ส าหรับจ านวนนักท่องเท่ียวสะสมตั้งแต่วันท่ี 1-11 ม.ค. 26 ท้ังส้ิน 1,121,549 
คน ลดลง -7% YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นกลางจากตวัเลขนกัทอ่งเที่ยวรวมทีก่ลบัมาฟืน้ตวัไดต้าม
คาด หนุนจากนักท่องเที ่ยวเกาหลีใต้, จ ีน และอินเดีย ส่วนภาพรวมของ
นักท่องเท่ียวรวมตั้งแต่วันท่ี 1-11 ม.ค. 26 ท่ีลดลง -7% YoY ถือว่าดีขึ้นเม่ือ
เทียบกับช่วงวันที่ 29 ธ.ค. 25-4 ม.ค. 26 ที่ลดลง -8% YoY แต่อย่างไรก็ดี 
นักท่องเที่ยวจีนหากเทียบ YoY ยังมีการชะลอตัวที่เพิ่มขึ้นเป็น -40% YoY 
จากสัปดาห์ก่อนหน้าที่ -34% YoY ซึ่งเราคาดว่าส่วนนึงเกิดจากฐานสูงใน
เดือน ม.ค. 25 ที ่มีเทศกาลตรุษจีน (ว ันที ่  29 ม.ค. 25) แต่ปี 26 เทศกาล
ตรุษจีนอยู่เดือน ก.พ. 26 (วันท่ี 17 ก.พ. 26) ท าให้เราคาดว่า นักท่องเท่ียวจีน
จะเร่ิมเร่งตัวมากข้ึนในช่วงปลายเดือน ม.ค. 26 เป็นต้นไป ขณะท่ีสัปดาห์หน้า
เราคาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติมีโอกาสเพิ่มขึ้น WoW ได้ต่อจาก 
High season ของไทย ทั้งนี้หุ ้นที่ได้รับประโยชน์จากจ านวนนักท่องเที่ยวที่จะ
เพิ่มขึ้นได้ดีเรียงล าดับตามสัดส่วนรายได้ในประเทศไทยจากมากไปน้อย ได้แก่ 
ERW, CENTEL, MINT, SHR  
ประมาณการจ านวนนักทอ่งเที่ยวรวม/นกัท่องเทีย่วจนีปี 2026E ที่ 34.5 ล้าน
คน/5.0 ล้านคน เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 2026E จะ
อยู่ท่ี 34.5 ล้านคน เพิ่มขึ้น +5% YoY จากปี 2025 ท่ี 33 ล้านคน ลดลง -7% 
YoY และคาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนปี 2026E จะอยู่ที่ 5.0 ล้านคน เพิ่มขึ้น 
+12% YoY จากปี 2025 ท่ี 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดย Top pick ของกลุ่ม เรา
เลือก CENTEL, ERW  
CENTEL (ซ ื ้อ /เป ้า 36.00 บาท) จากก าไร 4Q25E มีโอกาสเพ ิ ่มข ึ ้นท้ัง 
YoY/QoQ จากยอด Booking และการเติบโตของรายได้มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ขณะที ่  2Q25 เป ็นจ ุด Bottom ของปี ไปแล ้ว นอกจากนี ้ย ังได ้ผลดีจาก
สนามบินมัลดีฟส์ที่มีการเปิด Terminal ใหม่ ซึ่งจะส่งผลดีต่อ CENTEL ที่มี
สัดส่วนรายได้ท่ีมัลดีฟส์ราว 15% 
ERW (ซื้อ/เป้า 2.90 บาท) จากแนวโน้มก าไร 4Q25E จะเพิ่มขึ้น QoQ เพราะ
ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 2Q25 ขณะท่ี ERW มีสัดส่วนรายได้จากนักท่องเท่ียว
จีนสูงสุดในกลุ่มท่ี 13% 
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( + ) NEO (ซื ้อ/เป้า 24.00 บาท) ปี 2026E เดินหน้าโตต่อจาก
รายได้ทั้งในและต่างประเทศขยายตัว 
เรามีมุมมองเป็นบวกมากข้ึนต่อ outlook ของ NEO ดังน้ี 
1) ส าหรับปี 2026E บริษัทตั้งเป้ารายได้รวม +6-8% YoY (ใกล้เคียงเราคาดท่ี 
+8% YoY) จากรายได้ในประเทศโต mid to high single digit ด้านรายได้
ต่างประเทศ โต double digit YoY, GPM 38-40% และ SG&A to sales 32% 
2) แนวโน้มราคา CPKO ทรงตัวจากปี 2025 โดยบริษัทยังคงใช้การ bidding 
และ spot buy  
3) แนวโน้มรายได้ 4Q25E ท า All Time High โดยได้อานิสงส์มาตรการภาครัฐ 
ท้ังคนละคร่ึงพลัส และบัตรสวัสดิการแห่งรัฐท่ีวงเงินเพิ่มขึ้น ส่งผลให้สินค้าตอบ
รับดีมากผลิตไม่ทันขาย ทั้งนี้ เราคาดก าไรสุทธิ 4Q25E ที่ 140 ล้านบาท (-
42% YoY, +138% QoQ) 
เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 535 ล้านบาท (-47% YoY) และปี 
2026E เราประเมินก าไร 649 ล้านบาท (+21% YoY)   
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายที่ 24.00 บาท อิง 2026E PER 11.2x 
ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด โดยมองว่าผลประกอบการผ่านจุด
ต ่าสุดแล้วใน 3Q25 และฟื้นตัวชัดเจนใน 4Q25E ขณะท่ี valuation ยังไม่แพง เท
รดท่ี 2026E PER 9.3x เทียบกับการเติบโตของก าไรปี 2026E ท่ี +21% YoY 

 

( 0 ) TFM (ซื ้อ/เป้า 7.30 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E โต YoY แต่
ชะลอ QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล 
เราประเมินก าไรปกติ 4Q25E (ไม่รวมขาดทุนจากการขายบริษัทย่อยใน
ปากีสถานและตั้งส ารองหน้ีสูญ) อยู่ท่ี 172 ล้านบาท ขยายตัว +10% YoY แต่
ชะลอ -30% QoQ ใกล้เคียงกรอบท่ีเราประเมินเบ้ืองต้น โดยมีปัจจัยส าคัญดังน้ี 
1) รายได้โต +5% YoY หนุนโดยส่วนแบ่งการตลาดสูงขึ้น โดยหลักอาหารกุ้ง 
แต่ลดลง -11% QoQ จากปัจจัยฤดูกาลของการเพาะเล้ียงกุ้งและปลา 
2) GPM สูงข้ึน +100bps YoY และลดลงเล็กน้อย -30bps QoQ จาก product 
mix โดยรวมยังดี ช่วยชดเชยราคาวัตถุดิบปลาป่นท่ีกลับมาสูงข้ึน 
3) SG&A/Sale อยู่ท่ี 10.7% สูงข้ึนมากจาก 3Q25 ท่ี 7% จากค่าใช้จ่ายสูงขึ้น
ตามฤดูกาล รวมถึงมีค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องกับใบรับรองมาตรฐาน ASC 
เราคงก  าไรปกติป ี  2025E/26E ที ่  758 ล ้านบาท/807 ล ้านบาท (+35% 
YoY/+7% YoY) ส าหรับ 1Q26E เบื้องต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะขยายตัว
ต่อเน่ือง YoY แต่ยังชะลอ QoQ จาก low season ของการเพาะเล้ียงกุ้งและปลา 
แต่อาจถูกชดเชยบางส่วนจาก SG&A กลับมาอ่อนตัวตามฤดูกาล 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 7.30 บาท อิง 2026E PER 9x (-0.5SD 
below 4-yr average PER) แม้แนวโน้ม 4Q25E-1Q26E อ่อนตัวจากปัจจัย
ฤดูกาล แต่ทิศทางดังกล่าวเป็นไปตามคาด โดยเราคงประเมินก าไรปกติปี 
2026E จะขยายตัวต่อเนื ่องตามกลยุทธ์ขยายส่วนแบ่งการตลาด ขณะท่ี 
valuation น่าสนใจ เทรด 2026E PER 7x (-1SD) และมี dividend yield สูงท่ี 
10% (1H25 5%) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลดลงเกือบ 400 จุดในวันอังคาร (13 
ม.ค.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลงของหุ้นกลุ่มการเงิน หลังจากผู้บรหิาร
ของธนาคาร JPMorgan ได ้ออกมาเต ือนถ ึ งผลกระทบของการท่ี
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เสนอให้มีการก าหนดเพดานอัตราดอกเบ้ีย
บัตรเครดิต       ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 49,191.99 จุด 
ลดลง 398.21 จุด หรือ -0.80%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 6,963.74 จุด ลดลง 
13.53 จุด หรือ -0.19% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 23,709.87 จุด ลดลง 
24.03 จุด หรือ -0.10% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันอังคาร (13 ม.ค.) โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่ม
ก่อสร้างที่ปรับตัวลง ขณะที่นักลงทุนประเมินข้อมูลผลประกอบการของ
บริษัทหลายแห่งที่ออกมาหลากหลายทิศทาง รวมถึงรายงานเงินเฟ้อของ
สหรัฐฯ         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 610.44 จุด ลดลง 
0.51 จุด หรือ -0.08% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,347.20 จุด ลดลง 11.56 จุด หรือ 
-0.14%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 25,420.66 จุด เพิ่มขึ้น 15.32 
จุด หรือ +0.06% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 10,137.35 
จุด ลดลง 3.35 จุด หรือ -0.03% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบเล็กน้อยในวันอังคาร (13 ม.ค.) หลังนักลงทุน
ประเมินข้อมูลผลประกอบการของบริษัทที ่ออกมาหลากหลายทิศทาง 
รวมถึงข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ขณะที่หุ้นกลุ่มพลังงานปรับตัวขึ้นจาก
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในอิหร่านและเวเนซุเอลา        ทั้งนี้ ดัชนี 
FTSE 100 ปิดท่ี 10,137.35 จุด ลดลง 3.35 จุด หรือ -0.03% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นในวันอังคาร 
(13 ม.ค.) โดยราคาน ้ามันยังคงได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท ี ่ว่า 
เหตุการณ์ประท้วงต่อต้านรัฐบาลอิหร่านที่ยังคงยืดเยื้อในขณะนี้ จะส่งผล
กระทบต่อการส่งออกน ้ามันของประเทศ นอกจากนี้ การที่ประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ส่งสัญญาณแทรกแซงอิหร่านด้วยการสนับสนุน
ผู้ชุมนุม อาจจะท าให้เหตุการณ์ประท้วงทวีความรุนแรงมากขึ้น       ทั้งน้ี 
สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ ่มขึ ้น 1.65 ดอลลาร์ หรือ 
2.77% ปิดท่ี 61.15 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. เพิ่มขึ้น 1.6 
ดอลลาร์ หรือ 2.51% ปิดท่ี 65.47 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (13 ม.ค.) โดยราคาอ่อน
แรงลงหลังจากทะยานขึ ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ อย่างไรก็ดี 
นักวิเคราะห์ยังคงมีมุมมองบวกต่อแนวโน้มราคาทองค า โดยคาดว่าความไม่
แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์และเศรษฐกิจจะเป็นปัจจัยหนุนแรงซื้อสินทรัพย์
ปลอดภัย         ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 15.60 ดอลลาร์ หรือ 0.34% ปิดท่ี 
4,599.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 

• BJC ปฏิบัติการปั้น MM เล็งตลาดหุ้นเวียดนาม 
BJC วางเกมปั้นค้าส่ง-ค้าปลีกเวียดนาม หลังทุ่ม 2.2 หมื่นล้านบาท ซ้ือ 
MMVN เร่งขยายสาขา 60 สาขา พร้อมเตรียมเข้าตลาดหุ้นเวียดนาม ชูตลาด
ใหญ่โตแรงกว่าไทย 2-3 เท่า ภายใน 5-10 ปี ปรับพอร์ตขายสินทรัพย์ ส่วนบ๊ิก
ซีไทยเล่ือนเข้าตลาดไร้ก าหนด แต่ปีน้ีลงทุน 5-6 พันล้านบาท ขยายต่อเน่ือง 
ล่าสุดผนึก DHL รุกโลจิสติกส์ เฮลธ์แคร์ 
• GULF หาพื้นที่สร้างดาต้า รับดีมานด์ใช้ AI-คลาวด์ 
GULF มองโอกาส Data Center มหาศาล หนุนจาก AI และ Cloud ท่ีหน่วยงาน
รัฐบาลให้ความส าคัญ-เอกชนใช้เพิ ่มศักยภาพ เผยทั้ง 3 โครงการ GSA 
ลูกค้าแน่น พร้อมหาพื้นท่ีขยายเพิ่ม ด้านธุรกิจพลังงานได้ประโยชน์ตาม จ่อ 
COD พลังงานหมุนเวียนปีละ 200-300 เมกะวัตต์ ถึงปี 2573 ย ้าสนใจเข้าชิง
โซลาร์ชุมชน 1.5 พันเมกะวัตต์ 
• TMAN รับเต็มประกันโคเพย์ คนไข้ปรับทิศเข้าร้านขายยา 
TMAN รับแรงหนุนประกันรายใหญ่ปิดแผนเหมาจ่าย เปิดยุค Co-payment 
ดันคนไข้หันพึ ่งร้านขายยาเพิ ่มขึ ้น ชี ้ร ้านขายยาปัจจุบันยกระดับรองรับ
ผู้บริโภค มั่นใจตลาดร้านขายยา - กลุ่มยา NCDs - และวิตามิน ขยายตัว
ต่อเน่ือง ตอกย ้าฐานธุรกิจแข็งแกร่ง 
• TQR รับผลดีเสี่ยงรอบตัว เบี้ยประกันภัยต่อพุ่ง 20% 
TQR ชี้ทิศทางประกันภัยเติบโตเด่น หลังภาคธุรกิจต้องเผชิญกับความเสี่ยง
จากภัยธรรมชาติที่รุนแรงขึ้น ทั้งแผ่นดินไหว และน ้าท่วม หนุนธุรกิจประกัน
ได้รับความสนใจ แย้มล่าสุดเบ้ียประกันภัยต่อพุ่งสูงกว่า 20% 
• LEO ชูแผน JUMP+ อัพมูลค่ากิจการ 3 ปี 
LEO เปิด JUMP+ Plan อัพมูลค่ากิจการเต็มสปีด ด้านบอสใหญ่ "เกตติวิทย์ 
สิทธิสุนทรวงศ์" ประกาศเป้าหมายดัน EBITDA โตแรงไม่ต ่ากว่า 45% ภายใน 
3 ปี (2569-71) กางยุทธศาสตร์โลจิสติกส์ครบวงจร เร่งกระจายรายได้สู่ - 
Non-Freight Non - Logistics ดันสัดส่วนชน 30% 
• SYNEX เกาะเทรนด์ AI สมาร์ทโฟนหนุนยอด 
SYNEX ส่งสัญญาณขาข้ึน หลัง Q3/2568 ยอดขายท าสถิติสูงสุดรอบ 38 ปี 
รับแรงหนุนสมาร์ทโฟน-อุปกรณ์สวมใส่ติด AI โตเด่น ประกาศแผนปี 2569 
เดินเกมรุกเต็มสูบ พลิกโมเดลจาก "ขายสินค้า" สู่ "ขายประสบการณ์ และโซลู
ชัน" ป้ันรายได้ประจ า พร้อมชูธีมปีแห่งการลงทุน AI เกาะเมกะเทรนด์โต 
• TTB คาดปี 69 ค่าฟีทะยาน 9% รุกกองทุน-ประกันต่อยอด 
TTB คาดแนวโน้มค่าฟีปี 2569 เติบโตราว 8-9% จากปี 2568 รับขยายฐาน
ลูกค้าเพิ่ม พ่วงการน าเสนอโปรดักต์กลุ่มกองทุน หวังเจาะตลาดดอกเบ้ียขา
ลง แถมเดินหน้าอัพฐานกลุ่มประกันภัย-ประกันชีวิต เสริมพอร์ต รับทรัพย์ 
พร้อมเปิดตัว ttb privilege ต่อยอดเพิ่ม ส่วนปีน้ีคาดจีดีพีโตต ่ากว่า 2% เหตุ
ปัจจัยใน-นอกกดดัน 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


