
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรศึกษำ ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผลตอบแทนในอดีตมิได้เป็นเครื่องยืนยันถึงผลตอบแทนในอนำคต
กำรลงทุนในต่ำงประเทศอำจมีควำมเสีย่งด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน

เจ้ำตลำดโซเชยีลมเีดยีโลกทีก่ ำลงัเปลีย่นเปน็บรษิัท AI เต็มตวั 
Meta คือเจ้ำของแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดียที่ใหญ่ที่สุดในโลกเช่น Facebook, 
Instagram, WhatsApp, Threads มีผู้ใช้งำนกว่ำ 3.58 พันล้ำนคนต่อวัน 
ปัจจุบันก ำลังเปลี่ยนผ่ำนโครงสร้ำงธุรกิจครั้งใหญ่ด้วยกำรวำงรำกฐำนเป็น 
AI Platform ผ่ำนโมเดล Llama และกำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนขนำดยักษ์ 
เพ่ือสร้ำงรำยได้รูปแบบใหม่จำกโฆษณำ (Ads) ที่ขับเคลื่อนด้วย AI

บริษัทท ำธุรกิจอะไร ?

ควำมเสี่ยงที่ส ำคัญ

เรำมองว่ำรำคำหุ้น META ในปัจจุบันยังมีควำมน่ำสนใจ ในแง่ของ Valuation      
หุ้นถูกซื้อขำยทีร่ะดับ Forward P/E ประมำณ 20 เท่ำ ในขณะที่บริษัทมีมุมมองว่ำ
รำยได้ 1Q26 จะเติบโตเร่งตัวเป็นกว่ำ 30% และนักวิเครำะห์คำดบริษัทจะมี 
EPS เติบโตในระยะยำว** เฉล่ียสูงถึง 17% ต่อปี ประกอบกับบริษัทมีจุดเด่น                 
ที่หำได้ยำกคือกำรเป็นบริษัท Cash Cow ที่แข็งแกร่งจำกธุรกจิโฆษณำที่คอย
สร้ำงกระแสเงินสดให้บริษัทไปลงทุนต่อใน New S-Curve อย่ำง AI ได้ จึงท ำให้มี
ควำมเส่ียงทำงกำรเงินต ่ำกว่ำคู่แขง่รำยอ่ืน ดังนั้น เรำจึงแนะน ำให้ “ทยอยสะสม”

มุมมองกำรลงทุน: ทยอยสะสม

ปัจจัยสนับสนุนกำรเติบโต
GEM ระบบ AI Algorithm ใหม่ที่ชว่ยใหย้งิโฆษณำแมน่ย ำขึ้นและท ำเงนิไดจ้รงิ 
รำยได้ Ads ใน 4Q25 เติบโตกว่ำ 24% หนุนโดยประสิทธิภำพของ AI ตัวใหม่
ที่ชื่อว่ำ GEM (Generative Ads Recommendation Model) ซ่ึงเข้ำมำท ำหน้ำที่          
ในกำรวิเครำะห์พฤติกรรมผู้ใช้ได้แม่นย ำขึ้น ส่งผลให้ยอด Ad Conversion 
เพ่ิมขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ จนผู้ลงโฆษณำยอมจ่ำยแพงขึ้นเฉลี่ย 6% ต่อโฆษณำ 
GEM จึงกลำยเป็นกลไกที่สร้ำงรำยได้มหำศำล และมีประสิทธิภำพกว่ำเดิม 4 เท่ำ
คุมตน้ทนุธรุกิจเก่ำ มุ่งลงทนุธรุกิจใหม ่ด้วยกำรปรับลดขนำดและงบลงทุนในฝั่ง 
Reality Labs ที่ยังไม่มีก ำไร รวมถึงกำรปลดพนักงำนเพ่ือน ำงบประมำณไปทุ่มที่ 
AI Infrastructure แทน ซ่ึงอำจช่วยพยุงให้ Operating Margin บริษัทสำมำรถ
อยู่ในระดับที่แข็งแกร่ง แม้บริษัทจะอยู่ในช่วงเร่งกำรลงทุนรอบใหม่ก็ตำม
เดิมพนัครัง้ใหมก่บั Agentic AI และ Threads บริษัทก ำลังสร้ำงแหล่งรำยได้ใหม่
เพ่ือรองรับกำรเติบโตในระยะยำว ทั้งกำรเข้ำซื้อกิจกำร Manus AI เพ่ือมุ่งสู่ตลำด 
Agentic AI และกำรเริ่มสร้ำงรำยได้จำกโฆษณำบน Threads ที่คำดเข้ำมำช่วย
เพ่ิมแหล่งพื้นที่โฆษณำ นอกเหนือไปจำก Facebook และ Instagram ที่เริม่อิ่มตัว

แรงกดดนัจำกกฎระเบยีบทัว่โลก ควำมเสี่ยงส ำคัญที่ยังกดดันหุ้นคือประเด็น 
กฎหมำยที่รุมเร้ำ ตั้งแต่กำรตรวจสอบจำกทำงกำรจีนเรื่องกำรส่งออกเทคโนโลยี 
กฎหมำยควำมปลอดภัยเด็ก (Youth Safety) ในสหรัฐฯ และยุโรป ไปจนถึง
ประเด็นโฆษณำหลอกลวง (Scam Ads) ซ่ึงหำกมีกำรบังคับใช้กฎระเบียบที่
เข้มงวดขึ้น อำจท ำให้บริษัทต้องเสียค่ำใช้จ่ำยในกำรคัดกรองเนื้อหำเพิ่มข้ึน
กระแสเงนิสดผนัผวนจำกกำรลงทนุหนกั กำรเร่งลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำน AI 
จ ำนวนมำก จะกดดันกระแสเงินสดอิสระในระยะสั้นอย่ำงหลีกเลี่ยงไม่ได้ ซ่ึงนัก
ลงทุนจ ำเป็นต้องจับตำดูวำ่ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (ROIC) ในระยะยำวจะ
คุ้มค่ำกับเม็ดเงินมหำศำลที่เสยีไปหรือไม่

3.35
 DR Target Price (฿)

Upside: 28.84%

2.60
DR Last Price (฿)

Notes : DR Target Price ค ำนวณจำกรำคำคำดกำรณ์ของหุ้นอ้ำงอิงใน
อีก 12 เดือนข้ำงหน้ำโดย Bloomberg Consensus จำกนั้นแปลงด้วย
อัตรำแปลงสภำพ 8,000: 1 และ FX Spot Rate = 31.22 THB/USD

META80
กำรกลับมำเติบโตแรงสุดในรอบ 5 ปี ไม่ใช่เรื่องบังเอิญ

Meta Platforms Inc: META US

* คำดกำรณ์ก ำไรในอีก 12 เดือนข้ำงหน้ำ  ** อัตรำเติบโตระยะยำวจำก Bloomberg Consensus 
ที่มำ: Bloomberg และ SET  |  ข้อมูล ณ วันที่ 8 ก.พ. 69 | จัดท ำ ณ วันที่ 9 ก.พ. 69
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Valuation น่ำสนใจ หลังถูกปรับประมำณกำร EPS
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Historical 5Y Forward P/E 

Forward P/E +1SD -1SD Average

รำยได ้Ads เติบโตต่อเนื่อง ท ำให้ลงทุนได้ไม่สะดุด

ผลิตภัณฑ์/บริกำรท่ีส ำคัญ

Reality LabsFamily of Apps
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รำยช่ือนักวิเครำะห์

สินีรัตน์ จักรพันธุ์ ณ อยุธยา, CFA
นักวิเครำะห์กำรลงทุนปัจจัยพ้ืนฐำน
ด้ำนตลำดทุน 
เลขท่ีทะเบียน 044826

ภานรินทร์ สื่อจินดาภรณ์
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์

พศุตม์ โถมนาการ, CISA
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์
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