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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

6/07/2026 * TH CPI YoY Jun 2.88% 2.79%
6/07/2026 * TH CPI NSA MoM Jun 0.24% 0.17%
6/07/2026 * TH CPI Core YoY Jun 1.12% 0.92%
9/07/2026 * US FOMC Meeting Minutes Jun-26      --      --
9/07/2026 * CH PPI YoY Jun 3.94% 3.90%
9/07/2026 * CH CPI YoY Jun 1.14% 1.20%

9/07/2026 * TH Consumer Confidence Jun      -- 49.5
9/07/2026 * US Initial Jobless Claims Jul-26 217.59k 215k
9/07/2026 US Existing Home Sales MoM Jun 0.69% 3.20%











































วิเคราะห:์ ชี้ชะตา พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท
1. ทีม่าของคด ี(Case Background)

• ปมทางกฎหมายและนโยบายสาธารณะทีส่ าคญัทีส่ดุในขณะนีค้อืการนัดอา่นค าวนิจิฉัยของศาลรัฐธรรมนูญในวนัที ่9 กรกฎาคม 2569 เกีย่วกบัความชอบดว้ย
รัฐธรรมนูญของ "พระราชก าหนดกระทรวงการคลงักูเ้งนิเพือ่แกไ้ขปญัหาผลกระทบจากสถานการณ์วกิฤตดา้นพลงังานและสรา้งการเปลีย่นผา่นดา้น
พลงังานของประเทศ พ.ศ. 2569" วงเงนิรวม 400,000 ลา้นบาท

• จดุแตกหกัของคดนีีเ้กดิขึน้เมือ่สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (สส.) ฝ่ายคา้นจ านวน 133 คน ใชก้ลไกตรวจสอบถว่งดลุตามรัฐธรรมนูญยืน่ค ารอ้งผา่นประธานสภาฯ โดยมี
ประเด็นขดัแยง้เชงินโยบายและหลกัการทางกฎหมายมหาชนทีส่ าคญั ดงันี:้

• มมุมองฝ่ายผูร้อ้ง (สส. 133 คน): ยนืยันวา่วกิฤตพลงังานเป็นปรากฏการณ์ทีค่าดการณ์ไดล้ว่งหนา้ รัฐบาลจงึควรบรหิารจดัการผา่นกระบวนการตรา
พระราชบญัญัต ิ(พ.ร.บ.) ตามกลไกปกตขิองรัฐสภา เพือ่ใหเ้กดิการตรวจสอบความคุม้คา่และโปรง่ใส การตรา พ.ร.ก. จงึถกูมองวา่เป็นการใชอ้ านาจฝ่ายบรหิารเพือ่
หลกีเลีย่งการตรวจสอบ

• มมุมองฝ่ายรฐับาล (คณะรฐัมนตร ี"อนทุนิ 2"): แยง้วา่ความผันผวนจากสถานการณ์ภมูรัิฐศาสตรโ์ลกสง่ผลตอ่ราคาพลงังานอยา่งรนุแรงและรวดเร็วเกนิกวา่จะ
รอขัน้ตอนนติบิญัญัตปิกตไิด ้หากลา่ชา้ในการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานพลงังานสะอาด (Net Zero) และระบบโครงขา่ยอจัฉรยิะ (Smart Grid) ประเทศจะเสยีโอกาส
และขดีความสามารถในการแขง่ขนัอยา่งมนัียส าคญั

2. หลกัเกณฑท์างกฎหมายและกระบวนการพจิารณา (Legal Criteria & Procedure)

• ในการชีช้ะตาครัง้นี ้ศาลรัฐธรรมนูญพจิารณาโดยยดึโยงกบัเงือ่นไขแหง่กฎหมายมหาชนตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 172 และ 173 เป็นบรรทัดฐาน ดงันี้:

• เง ือ่นไขความจ าเป็นตามมาตรา 172 วรรคหนึง่: ศาลตอ้งชีข้าดวา่ พ.ร.ก. นี ้(1) เป็นกรณีฉุกเฉนิทีม่คีวามจ าเป็นเรง่ดว่นอนัมอิาจจะหลกีเลีย่งไดจ้รงิหรอืไม ่และ 
(2) เป็นไปเพือ่รักษาความมัน่คงทางเศรษฐกจิของประเทศ หรอืป้องปัดภัยพบิตัสิาธารณะตามทีร่ัฐบาลกลา่วอา้งหรอืไม่

• เกณฑก์ารลงมตชิีข้าด (High Threshold): ในฐานะนักวเิคราะหก์ฎหมายมหาชน ขอ้สงัเกตทีส่ าคญัคอื หากศาลจะวนิจิฉัยวา่ พ.ร.ก. นีข้ดัตอ่รัฐธรรมนูญ ศาล
จะตอ้งใช ้มตเิสยีงสองในสามของตลุาการท ัง้หมด ซึง่เป็นเกณฑท์ีส่งูกวา่มตเิสยีงขา้งมากปกต ิเพือ่เป็นการคุม้ครองเอกสทิธิข์องฝ่ายบรหิารในการตรากฎหมาย
ฉุกเฉนิ

• กรอบเวลาตามมาตรา 173: ศาลรัฐธรรมนูญมพีันธะตอ้งพจิารณาใหแ้ลว้เสร็จภายใน 60 วัน นับแตว่ันทีไ่ดรั้บเรือ่ง ซึง่ในกรณีนีศ้าลเห็นวา่พยานหลกัฐานเพยีงพอ
จงึสัง่ยตุกิารไตส่วนเพือ่ลงมตใินวนัที ่9 กรกฎาคม 2569 นี้



วิเคราะห:์ ชี้ชะตา พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท
3. รายละเอยีดการจดัสรรและโครงสรา้งวงเงนิกู ้(Loan Utilization Breakdown)

• วงเงนิกู ้400,000 ลา้นบาท ถกูออกแบบโครงสรา้งเพือ่การแกปั้ญหาเชงิโครงสรา้งพลังงาน โดยแบง่เป็น 2 สว่นหลัก ดังนี:้

รายละเอยีดแผนงานยอ่ยสว่นที ่2 (200,000 ลา้นบาท):

• แผนงาน 2.1 (Decarbonization & Efficiency): มุง่ลดการน าเขา้เชือ้เพลงิฟอสซลิ สง่เสรมิการผลติไฟฟ้าเพือ่ใชเ้อง (Self-
Consumption) และระดับชมุชนผา่นระบบ Smart Grid/Microgrid โดยมโีครงการน ารอ่งตดิตัง้โซลารเ์ซลลใ์นสถานทีร่าชการ (ศาล, 
โรงเรยีน, โรงพยาบาล) ซึง่ตอ้งสามารถวดัผลการลดกา๊ซเรอืนกระจกและสรา้งรายไดจ้าก Carbon Credit ได ้

• แผนงาน 2.2 (EV Infrastructure): สนับสนุนการเปลีย่นผา่นสูย่านยนตไ์ฟฟ้า (EV) ทัง้ภาครัฐและเอกชน ลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน "สถานี
บรรจไุฟฟ้า" (Charging Station) และสถานสีบัเปลีย่นแบตเตอรีอ่จัฉรยิะ

• แผนงาน 2.3 (Green Skills): แผนงาน Upskill/Reskill เพือ่พัฒนาทักษะแรงงานและผูป้ระกอบการใหพ้รอ้มรับโครงสรา้งเศรษฐกจิพลังงาน
สะอาด

กฎเหล็กการพจิารณาอนมุตั ิ(Audit Criteria): คณะกรรมการกลั่นกรองฯ ก าหนดบรรทัดฐานวา่ทกุโครงการตอ้งผา่นเกณฑ ์4 ประการ คอื 
"ความจ าเป็น ความพรอ้ม ความคุม้คา่ และผลสมัฤทธิ"์

กรอบวงเงนิ วัตถปุระสงคเ์ชิงยทุธศาสตร์ สถานะและโครงการตวัอยา่ง

ส่วนที ่1: 200,000 ล้านบาท บรรเทาผลกระทบวิกฤตพลังงานระยะสั้น
เบิกจ่ายแล้ว 1.08 แสนล้านบาท (เช่น โครงการไทยช่วย
ไทยพลัส 60/40)

ส่วนที ่2: 200,000 ล้านบาท การเปลี่ยนผ่านสูพ่ลังงานสะอาด (Green Transition) อยู่ระหว่างพิจารณาโครงการภายใต้แผนงาน 2.1 - 2.3



วิเคราะห:์ ชี้ชะตา พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท
4. การวเิคราะหฉ์ากทศันค์ าวนิจิฉยัและผลกระทบ (Potential Scenarios & Impact Analysis)

กรณีที ่1: ศาลวนิจิฉยัวา่ "ชอบดว้ยรฐัธรรมนญู"

• นโยบายและเศรษฐกจิ: รัฐบาลไดรั้บ "ไฟเขยีว" เดนิหนา้เมกะโปรเจกตทั์นท ีกระตุน้ความเชือ่มั่นนักลงทนุตา่งชาตทิีต่อ้งการฐานผลติ
พลังงานหมนุเวยีน

• การบรหิารงบประมาณ: คณะกรรมาธกิารงบประมาณปี 2570 จะด าเนนิการ ปรบัลดงบกลางลง 1.2 หมืน่ลา้นบาท ทันท ีเนือ่งจากสามารถ
ใชเ้ม็ดเงนิจาก พ.ร.ก. กูเ้งนิมาทดแทนภารกจิดา้นพลังงานได ้

• เสถยีรภาพการเมอืง: เสรมิสรา้งความแข็งแกร่งใหรั้ฐบาล "อนุทนิ 2" ในการบรหิารงานตามยทุธศาสตรท์ีว่างไว ้

กรณีที ่2: ศาลวนิจิฉยัวา่ "ขดัตอ่รฐัธรรมนญู"

• ภาวะสญุญากาศ (Policy Vacuum): พ.ร.ก. จะสิน้ผลบังคับใชทั้นท ีโครงการทีผ่กูพันไวต้อ้งระงับ สง่ผลกระทบตอ่ความเชือ่มั่นภาคเอกชน
อยา่งรนุแรง

• วกิฤตซ า้ซอ้น (The Perfect Storm): รัฐบาลจะเผชญิภาวะล าบากเนือ่งจากงบกลางปี 2570 จ านวน 1.2 หมืน่ลา้นบาทถกูตัดลดไปกอ่น
หนา้แลว้ หาก พ.ร.ก. ถกูตตีก รัฐบาลจะขาดเครือ่งมอืทางการเงนิทัง้สองทาง

• ความรบัผดิชอบทางการเมอืง: นายกรัฐมนตรแีละคณะรัฐมนตรตีอ้งแสดงความรับผดิชอบในฐานะผูต้รากฎหมายทีม่ชิอบ ซึง่อาจน าไปสูก่าร 
"ปรบัคณะรฐัมนตร"ี หรอืการ "ยบุสภา" ตามแรงกดดันทางการเมอืง



วิเคราะห:์ ชี้ชะตา พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท
• มุมมองเชิงวิเคราะห์จาก DAOL
ตลาดหุ้นมีแนวโน้มตอบรับเชิงบวกทันทีหากค าวินิจฉัยผ่าน แต่จะเป็นลบ
อย่างมีนัยส าคัญหากไม่ผ่าน (ขึ้นอยู่กับค าสั่งเยียวยาของศาล) โดยกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่รับผลกระทบโดยตรง ได้แก่:

• กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง และ กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม
• กลุ่มโรงไฟฟ้า และ กลุ่มยานยนต์ไฟฟ้า (EV)



















คาดการณ์ผลประชุม FED วันที่  29 ก.ค.  
โอกาสคงดอกเบี้ย = 78.1%
โอกาสขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% = 21.9%
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
• ประเมินตลาด: รูปทรงดัชนีฯ (ที่ระดับ 1611.28 จุด) และหุ้นทีม่ีการปรับตัวสูงขึ้น (หุ้นใหญ)่ น่าจะยนืยันได้ว่า ตลาด
ยังเป็น “ขาข้ึน” การ rotate หุ้น/Sector เกือบทกุวันจะหนนุให้ดัชนีฯ ขยับขึน้ได้ แต่สัปดาห์นี้ ตลาดหุ้นไทย จะมี event 
การเมืองที่ส าคัญตัวหนึ่ง คือ ศาลรัฐธรรมนูญนัดอ่านค าวินิจฉัยเรื่องความชอบด้วยรัฐธรรมนูญของ พ.ร.ก. กู้เงิน
ฯ ซึ่งจะมีผลต่อตลาดหุ้นไทยโดยตรง ทั้งในทางบวกและทางลบ
• กลยทุธ์ลงทนุ: ก่อนค าตัดสินของศาลฯ ในวันที่ 9 ก.ค. คาดนักลงทนุยังพอจะเข้าเก็งก าไรในหุ้นขนาดใหญ่ หรือหุ้น
ที่ล้อไปกับตลาดได้ ส่วนวันที่มีการตัดสิน ควรพิจารณาดูว่า ผลออกมาอย่างไรก่อน (ถ้าดีก็ซื้อต่อ ถ้าไม่ดีให้ขายท า
ก าไร)
• หุ้นที่อิงทางตรงต่อ พ.ร.ก.กู้เงิน : นอกจากจะมีผลต่อตลาดหุ้นไทยโดยตรงแล้ว หุ้นที่เกี่ยวข้อง อาทิ รับเหมาฯ ,
นิคมฯ, โรงไฟฟ้า , EV 

• พอรต์หุน้แนะน า: เราคงหุน้ในพอร์ตไว้ หุน้ในพอร์ตประกอบด้วย GPSC*(5%), ADVANC(5%), IVL (10%), PTT* 
(10%), KBANK (10%), AOT (10%), GULF* (10%), KTB (10%), BDMS* (10%), WHA* (10%), CPN (10%)
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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