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SET Outlook & Strategy 
SE T Outlook   
• คาดตลาดผันผวน สัปดาห์นี้มีตัวเลขและ event หลายเรื่อง ตลาดจีน
กลับมาเปิดท าการ และหุ้นไทย ทยอยส่งงบอย่างต่อเนื่อง  
• ตลาดมีปัจจัยที่ให้กังวลหลายเรื่องในสัปดาห์นี้ ทั้ง GDP q4 ของไทยแล ะ
รายงานประชุม FOMC อย่างไรก็ตาม อย่างหนึ่ง คือ ก าไร 4Q อาจไม่ได้แย่
มากอย่างที่เคยมองไว้ ล่าสุดประเมินไว้ 2.1 แสนลบ. /-20% QoQ หุ้นขนาด
ใหญ่ก าไรดีพอควร น่าจะท าให้ดัชนีฯสามารถประคองตัวไปได้อีกระยะหนึ่ง
....  ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1375-1405 จุด 
• แม้ตัวเลขยอดค้าปลีกของสหรัฐฯวันก่อน ออกมาชะลอตัว ท าให้ตลาดหุ้น
ขยับข้ึน แต่เมือคืนวันศุกร์ ตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต(PPI) ออกมาลดลงจาก
เดือนก่อนที่ 0.9% YoY แต่ก็ยังสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดที่ 0.6%  ตลาด
หุ้นสหรัฐฯสัปดาห์นี้ จะรอดูรายงานประชุม FOMC ที่จะออกในคืนวันพุธ
(21) 
• ตลาดหุ้นจีน จะกลับมาเปิดท าการอีกครั้งหลัง หลังหยุดมาต้ังแต่ 9 ก .พ. 
ช่วงเวลาที่หยุดไป ตลาดหุ้นทั่วโลกค่อนข้างผันผวนจากเรื่ อง ด อกเบี้ย
สหรัฐฯ แต่ตัวเลขการใช้จ่ายของคนจีน ออกมาค่อนข้างดี Meituan บอกว่า
การซื้อสินค้า online เพ่ิมข้ึน 155% จากปี 2019  ขณะที่หน่วยงานรัฐฯ  
รายงานว่ายอดจองโรงแรมเพ่ิมถึง 60% มีความเป็นไปได้ว่าดัชนีฯ ตลาด
หุ้นจีนจะสูงข้ึนต่อ เช่นเดียวกับตลาดหุ้นฮ่องกง วึ่งจะดีมาถึงตลาดหุ้นไทย
ด้วย 
• ตลาดตอบรับเรื่องการชะลอการลดดอกเบี้ยของ Fed ไปมาก จะเห็นได้จาก
ตลาดหุ้น ราคา Bitcoin กลับมาปกติ ทั้งนี้ โอกาส(prob) ในการลดดอกเบีย้
ของ Fed คร ั ้ ง แรก จะ ไปอย ู ่ท ี ่การปร ะช ุม  12 ม ิ .ย . (52.9%  ; CME 
FedWatch Tool; 16 ก.พ.) ...ดอกเบี้ย Fed ที่ลดช้า ท าให้ตลาดหุ้นแล ะ
เศรษฐก ิจฟื้นต ัวช ้าลง ส ัปดาห ์นี ้  ธนาคารหลายแห่ง  เกาหลี ใต้  จีน 
อินโดนีเซีย จะมีการประชุม หากมีการลดดอกเบี้ยก่อน Fed ก็อาจท าให้  
กนง.ของไทย ลดดอกเบี้ยก่อนเดือน มิ.ย. ได้เช่นกัน  
• สถานการณ์อิสราเอล  แผนหยุดยิงยังไม่ประสบผลส าเร็จ อิสราเอลเริ่มรกุ
เข้าไปยังเลบานอน เรื่องนี้ จึงยังเป็นตัวถ่วงเศรษฐกิจและการค้าของ โลก
ต่อไป รวมถึงราคาน ้ามัน-สินค้าโภคภัณฑ์ ที่จะฟ้ืนตัวช้าไปด้วย  
• บริษัทในตลาด ทยอยส่งงบ ล่าสุด ที่ DAOL รวบรวม 120 บริษัท ก าไรรวม
ลดลง 15% QoQ แล ะต  ่ากว ่าน ักว ิเคราะห์คาดราว 12% (Bloomberg 
Survey) ตามที่เราเคยประเมินว่ามีโอกาสสูงที่ก าไตรมาสนี้จ ะ ออกม าต ่า
กว่าคาด  ส าหรับก าไร SET ไตรมาสนี้ DAOL ประเมินไว้ที่ 2.1 แสนลบ. 
+36% YoY; -20% QoQ (update ตัวเลขนี้รายวัน) 
• ตัวเลขเศรษฐกิจและ event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ ตัวเลข GDP q4 ของไทย
(19)  ธนาคารจีนประชุมดอกเบี้ย   (20)  รายงานประชุม FOMC(21) และ
ตัวเลขส่งออกของไทย (เดือนก่นอ 4.7%)  

Str a tegy  
• สัปดาห์นี้ ตลาดมีตัวแปรหลายตัว น่าจะท าให้ตลาดผันผวนมากกว่าปกติ 
ขณะที่ตัวแปรหลักๆ คือ การรายงานก าไร  4q ของบริษัทในตลาดหุ้น ท าให้
นักลงทุนสามารถเลือกเก็งก าไรในหุ้นที่ก าไรออกมาดีได้แทบจะทุกวัน นับ
จากนี้ไปจนวันสุดท้าย (29 ก.พ.)  
• ทยอยเก็บหุ้นเพ่ือถือ 1-3 เดือน เราเลือก TLI, BEM, CBG, KCE, JMT และ 

HMPRO 
• หุ้นที่มีการปรับตัว หรือเปลี่ยนแปลงให้แนวโน้มธุรกิจเปลี่ยนไปในทางบวก 
ราคาห ุ ้นมี โอกาสที ่ด ีกว ่าป ัจจุบัน  ค ือ TU, CPAXT แล ะ BCP  ราคาที่
เหมาะสมในเชิงพ้ืนฐาน อยู่ที่ 20.00 , 36.00 และ 50 บาทตามล าดับ 
• หากตลาดหุ้นจีน เปิดและกลับมาดี คาดจะหนุนให้มีการเก็งก าไรหุ้นในกลุ่ม
ท่องเที่ยว (AOT, AAV) 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า AWC ออก และเพ่ิม TRUE เข้ามาหุ้น ในพอร์ต
ปร ะกอบไปด้วย  TRUE*(10%), ITC(10%), BDMS(10%), TTB(10%), 
BCP(10%) 

* เป็นหุ้นที่ทาง DAOL ไม่ได้มีการท าบทวิเคราะห์ 
  Technica l :  SAWAD , ICHI  

Company Report 
( + ) ITC (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) 1Q24E เริ่มฟ้ืน YoY ในรอบ 5 ไตรมาส, Red 
Sea กระทบจ ากัด 
( + ) ICHI (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) ผู้น าชาเขียวพร้อมดื่ม และเครื่องดื่มสมุนไพรใน
ประเทศ 
( 0 ) SIS (ถือ/เป้า 22.00 บาท) ก าไร 4Q23 ตามคาด, 2024E ฟ้ืนแต่มีความเสี่ยง
จากก าลังซื้อหด 
Strategy Stock Pick 
BCP : (เป ้าเช ิงกลย ุทธ์ 46  บาท)    “  ค ่าการกล ั่นน  ้าม ันย ังทรงด ี ”  
• ค่าการกลั่นน ้ามัน ในเวลานี้ ถือว่าค่อนข้างดี โดยอิงน ้ามันดิบ Brent อยู่
ราวๆ $15 เหรียญ/บาร์เรล  ก าไร 4Q-23 อาจมี loss จากราคาน ้ามันดิบที่
ลดลง แต่ได้เรื่องก าไรส่วนอ่ืนๆ เข้ามาชดเชย (ไม่รวมรายการพิเศษ)  

• เราประเมินว่าบริษัทจะรายงานผลขาดทุนสุทธิ 4Q23E ที่ -1.3 พันล้าน
บาท (เทียบกับ 4Q22/3Q23 ที่ก าไร 473 ล้านบาท  และ 1.10 หมื่นล้าน
บาท) 

• แนวโน้ม BCP มีความน่าสนใจในปี 2024E-2025E จาก การควบรวมกับ  
BSRC (ESSO เดิม) ท าให้ก าลังการกลั่น (refining capacity) รวมเพ่ิมข้ึน 
+145% เป็น 294 kbd กลายเป็นโรงกลั่นที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย  

• ธุรกิจ E&P รับรู้ผลประกอบการจากแหล่ง Statfjord ส่งผลให้ปริมาณขาย
เพ่ิมข้ึนเป็น 35.3-38.1 kboed ในปี 2024E-2025E จาก 16.2 kboed ปี  
2022 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M)  Prior 

19-Feb TH  GDP YoY 4Q 2.5% 1.5% 
 TH  GDP Annual YoY Jul-05 2.11% 2.60% 

20-Feb CH 
1-Year Loan Prime 

Rate 
Feb-20 3.41% 3.45% 

21-Feb JN Exports YoY Jan 10.9% 9.8% 

 US 
FOMC Meeting 

Minutes 
Jan-31 -- -- 

22-Feb EC CPI YoY Jan F 2.8% 2.8% 

 US Initial Jobless 

Claims  
Feb-17 -- 212k  

 US Existing Home 

Sales MoM  
Jan 4.45% -1.00% 

 TH 
Customs Exports 

YoY 
Jan 6.8% 4.7% 

23-Feb CH  New Home Prices 
MoM  Jan -- -0.5% 

         

26-Feb US 
New Home Sales 

MoM 
Jan 2.2% 8.0% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 

YoY 

Jan -- -6.27% 
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( + ) ITC (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) 1Q24E เริ่มฟ้ืน YoY ในรอบ 5 ไตร
มาส, Red Sea กระทบจ ากัด 
เ ร าคงค  าแนะน  า “ซ ือ้” และราคาเปา้หมาย 23.00 บาท  อิง 2024E PER 22x 
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอาหารสัตว์เลี้ยง เรามีมุมมองเป็นบวกจากการ
ประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ (16 ก.พ.) จากแนวโน้มปี 2024E ยังดีตามคาด 
โดยมีประเด็นส าคัญดังนี้ 1) ต้ังเป้ารายได้ปี 2024E ฟ้ืนตัว +15% YoY ( เ ร า
คาด +18% YoY) และ GPM อยู่ที่ 21-22% (เราคาด 21%) ดีข้ึนจากปี 2023 ที่ 
19.5% หนุนโดยสถานการณ์ inventory ดีข้ึน การขยายกลุ่มลูกค้าใหม่แล ะ
ผล ิตภ ัณฑ ์ ใหม่  เ ช่น กลุ ่มอาหารสุนัขท ี่สัดส่วนย ังต ่าเพียง  15% ขณะที่
คาดการณ์สัดส่วนสินค้า premium ดีข้ึนเป็น 48% จากปี 2023 ที่ 43% และ 2) 
แนว โน ้ม 1Q24E จะฟื ้น  YoY โดยปัจจุบันค าสั่ งซ ื้อสามารถ secure ไปแล้ว 
>95% ขณะที่สถานการณ์ Red Sea กระทบจ ากัด และการส่งออกไปยุโรปส่วน
ใหญ่เป็น FOBเราคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ที่ 3 พันล้านบาท (+31% 
YoY) ส าหรับ 1Q24E เราประเมินก าไรปกติจะเริ่มฟ้ืน YoY เป็นครั้งแรกในรอบ 
5 ไตรมาส หนุนโดยสถานการณ์ inventory คลี่คลายข้ึนและต้นทุนทูน่าลดลง 
ขณะที่คาดการณ์ก าไรจะ อ่อนตัวเล็กน้อย QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลราคาหุ้น  
outperform SET +17% ใน 6 เดือน แต่กลับมา in line กับ SET ใน 1-3 เดือน 
เราคงมุมมองบวก จากก าไรปกติปี 2024E จะกลับมาฟ้ืนตัว +31% YoY และมี
โอกาสดีกว่าคาด นอกจากนี้มี catalyst จาก 1) ดีล M&A ใหม่ โดยคาดจะยัง
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลัก, 2) ต้นทุนทูน่ามีโอกาสลดลงมากกว่าคาด, และ 3) การ
ทยอยออกผลิตภัณฑ์ใหม่และขยายลูกค้าใหม่ 
 
( + ) ICHI (ซื ้อ/เป้า  20.00 บาท) ผ ู ้น  าชาเขียวพร้อมดื ่ม และ
เครื่องด่ืมสมุนไพรในประเทศ 
เ ร าเร ิม่ตน้จดัท  าบทวเิคราะห ์ ICHI ดว้ยค  าแนะน  า “ซ ือ้”  ท ีร่าคาเปา้หมาย 20.00 
บาท อิง 2024E PER ที่ 21x ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มเครื่องดื่มที่ 23x โดยหุ้น ICHI 
มีความน่าสนใจจาก 1) การเติบโตต่อเนื่องของการบริโภคเครื่องดื่มชาพร้อมดืม่ 
โดยตลาดเครื่องดื่มชาพร้อมดื่ม ในประเทศไทยมีการเ ติบโตมากถึง +8.6%  
CAGR 2023-27E จากเทรนด์การรักสุขภาพมากข้ึน, 2) การขยายฐานผลิต
ขวด PET ราว +12% จากก าลังผลิตเดิมที่ 1,500 ล้านขวดต่อปี, และ 3) อุณภูมิ
โลกที่สูงข้ึนเกิน 1.5 องศาเซลเซียสในอีก 5 ปี ข้างหน้าเราประเมินก าไรสุท ธิปี  
2023E ที่ 1,102 ล้านบาท (+72% YoY) โดยคาดก าไรสุทธิ 4Q23E จะอยู่ที่  
284 ล้านบาท (+48% YoY, -13% QoQ) จากยอดขาย และ GPM ที่ปรับตัวดี
ข้ึน เบื้องต้นเราประเมินก าไรปี 2024E ที่ 1,240 ล้านบาท (+13% YoY) จาก
การบริโภคภายในประเทศที่เพ่ิมข้ึน จากอากาศที่ร้อนข้ึน และการเพ่ิมก าลังผลิต
ในปลายปี 2024E เพ่ือสามารถส่งมอบสินค้าให้กับลูกค้าตามความต้องการได้  
รวมถึงทุกปีทาง ICHI จะมีการออกสินค้าใหม่ เพ่ือดึงดูดผู้บริโภคอย่างต่อเนื่อง
ราคาหุ้น outperform SET +8%/+54% ใน 1 และ 12 เดือนที่ผ่านมา จากการ
เข้าส ู ่ช ่วง high season ของกล ุ ่มเครื ่องด ื่ม เ รามองว่า valuation น่าสนใจ 
ปัจจุบัน ICHI เทรดอยู่ที่ 2024E PER 18x เทียบค่าเฉลี่ยของหุ้นกลุ่มเครื่องดื่ม
ไทย 3 บริษัท (CBG, OSP, SAPPE) อยู่ที่ 22.7x 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) SIS (ถือ/เป้า 22.00 บาท) ก าไร 4Q23 ตามคาด, 2024E ฟ้ืน
แต่มีความเสี่ยงจากก าลังซื้อหด 
เ ร าคงค  าแนะน  า “ถอื” และราคาเปา้หมายท ี ่22.00 บาท อิง 2024E PER ที่ 10x 
(5-yr average PER) บริษัทรายงานก าไรปกติ (ไม่รวมก าไร FX) 4Q23 ที่ 163 
ล้านบาท (-16% YoY, +5% QoQ) เป็นไปตามคาด จากค่าใช้จ่ายพนักงานและ
ดอกเบี้ยที่เพ่ิมข้ึน YoY และรายได้ลดลงเล็กน้อย -1% YoY/QoQ จากหนี้ภาค
ครัวเรือนที่สูง และการเบิกจ่ายงานภาครัฐที่ล่าช้า ขณะที่รายได้กลุ่ม mobile เริม่
ดีข้ึน ควบคู่รายได้ cloud ที่โตต่อเนื่อง ด้าน GPM ดีข้ึน YoY เป็น 7.4% จาก
สัดส่วนสินค้ากลุ่ม value (high GPM) เพ่ิมเป็น 29% (4Q22 = 25%)เราคง
ก าไรปกติปี 2024E ที่ 730 ล้านบาท (+20% YoY) จากรายได้ที่กลับมาดี ข้ึน  
+4% YoY ตามการเปลี่ยนรอบอุปกรณ์ IT และงานภาครัฐที่กลับมาเป็นปกติ 
โดยเฉพาะ 2H24E ทั้งนี้ระยะสั้นประเมินก าไรปกติ 1Q24E จะกลับมาขยายตัว  
YoY/QoQ โดย ได ้ผลบวกจากมาตรการ Easy e-Receipt แล ะการกลับมา
เปิดตัวสมาร์ทโฟนรุ่นล่างอย่าง Redmi Note13ราคาหุ้น outperform SE T 
+21% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมาจากแนวโน้มรายได้ที่ ผ่านจุดต ่าสุด ขณะที่  
underperform SET -11% ในรอบ 1 เดือน จากผลการด าเนินงานที่ยังทรงตัว 
ทั้งนี้เราคงแนะน า “ถือ” จากรายได้ และก าไรปกติปี 2024E ที่อาจต ่าคาด จาก
ก าลังซื้อที่จะยังชะลอตัวใน 1H24E ตามภาวะเศรษฐกิจ, GDP และเงินเฟ้อที่ต ่ า 
รวมทั้งค่าใช้จ่ายพนักงานที่ยังเพ่ิมข้ึนต่อเนื่อง 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (16 ก.พ.) และดัชนี  
Nasdaq ร่วงลงมากที่สุดหลังการเปิดเผยดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ที่สูง เกิน
คาด ได้ลดความหวังที่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
ในเร็ว ๆ  นี้          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 38,627.99 จุด 
ลดลง 145.13 จุด หรือ -0.37%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,005.57 จุด ลดลง 
24.16 จ ุด หร ือ -0.48% แล ะด ัชน ี Nasdaq ป ิดท ี ่  15,775.65 จุด ลดลง 
130.52 จุด หรือ -0.82% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (16 ก.พ.) โดยได้แรงหนุนจากก าร
เป ิดเผยผลประกอบการที ่แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน และความหวัง
เกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางยุโรป (ECB) กระตุ้นให้
นักลงทุนเข้าซื้อสินทรัพย์เสี่ยง          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดบั 
491.59 จุด เพ่ิมข้ึน 3.05 จุด หรือ +0.62% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,768.18 จุด เพ่ิมข้ึน 24.76 จุด 
หรือ +0.32%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 17,117.44 จุด เ พ่ิม ข้ึน  
70.75 จ ุด หร ือ +0.42% แล ะด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดห ุ ้นลอนดอนปดิที่  
7,711.71 จุด เพ่ิมข้ึน 114.18 จุด หรือ +1.50% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (16 ก.พ.) โดยได้แรงหนุนจากการ
ปรับตัวข้ึนของหุ้นกลุ่มเหมืองแร่และกลุ่มธนาคาร และนักลงทุนยงัคงเชื่อมั่นวา่
ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงหลังก าร
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจในช่วงที่ผ่านมา        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดที่ 7,711.71 จุด เพ่ิมข้ึน 114.18 จุด หรือ +1.50% โดยปรับตัว
ข้ึนมากที่สุดในรอบ 4 เดือน และปรับตัวข้ึนเกือบ 2% ในรอบสัปดาห์นี้ 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์  
(16 ก.พ.) เนื่องจากความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางไดบ้ด
บังการคาดการณ์ของส านักงานพลังงานสากล ( IEA) ที่คาดการณ์อุปสงค์
น ้ามันชะลอตัว       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมี.ค. เ พ่ิม ข้ึน  
1.16 ดอลลาร์ หรือ 1.49% ปิดที่ 79.19 ดอลลาร์/บาร์เรล และปรับตัวข้ึนราว 
3% ในรอบสัปดาห์นี้ 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพ่ิมข้ึน  61  
เซนต์ หรือ 0.74% ปิดที่ 83.47 ดอลลาร์/บาร์เรล และปรับตัวข้ึนมากกวา่ 1% 
ในรอบสัปดาห์นี้ 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (16 ก.พ.) เนื่องจากนัก
ลงทุนเข้าซื้อสัญญาทองค าเพ่ือป้องกันความเสี่ยงจากเงินเฟ้อ หลังจากสหรัฐ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อที่สูงกว่าคาด        ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพ่ิมข้ึน 9.20 ดอลลาร์ หรือ 
0.46% ปิดที่ 2,024.10 ดอลลาร์/ออนซ์ แต่ลดลงราว 0.6% ในรอบสัปดาห์นี้ 

 

Economic & Company 

• CBG ก  าไร โดด 59% โกยต่อมาร ์เก ็ตแชร ์ 
CBG ก าไรไตรมาส 4/2566 กลับมาเด่นแตะ 649 ล้านบาท พุ่ง 59% ต้นทุน
ลดได้เหล้า-เบียร์ ช่วยดัน ส่วนเครื่องดื่มชูก าลังคาราบาวแดง มาร์เก็ตแชร์
เพ่ิมข้ึนต่อเนื่อง เป็นเดือนที่ 7 นิวไฮในรอบ 4 ปี ยันไม่ข้ึนราคาขาย 10 บาท 
เตรียมเปิดตัวเบียร์ IPA มีนาคมนี้ ส่วนปีนี้คาดยอดขายรวมเติบโตต่อเนื่อง  
ตลาดต่างประเทศโต 5-7% ปันผล 0.50 บาท 
• PTTGC เป ้าโต 10% Allnex เด ่น เคล ือบรถ  

PTTGC ต้ังเป้าขายปีนี้โต 7-10% ปิดซ่อมบ ารุงลดลง มอง PE ดีกว่าปีก่อน 
คาดครึ่งปีหลังภาพรวมธุรกิจดีข้ึน ชู Allnex มาแรงเติบโต 10% ดีมานด์ยาน
ยนต์ต้องการสารเคลือบ เร่งเพ่ิมสัดส่วนผลิตภัณฑ์มูลค่าสูง วางงบลงทุนปนีี้ 
100-150 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
• ส  ารวจห ุ้นถ ูกชอร ์ตเซล  AOT ส ูงส ุด 4.7 พันล ้าน  
โบรกคาดแนวโน้มมูลค่าชอร์ตเซลทรงตัวระดับ 4-5 พันล้านบาทต่อวัน เห ตุ
ดัชนีหุ้นไทยไซด์เวย์ ชี้สัดส่วนที่เพ่ิมข้ึน 10% ของมูลค่าซื้อขายตลาดรวม จาก
วอลุ่มเทรดลด ขณะที่เดือนนี้ AOT ถูกชอร์ตเซลมากสุด 4.7 พันล้านบาท บล.
กรุงศรี พัฒนสิน ชี้ 111 บจ.ประกาศงบไตรมาส 4/2566 แล้วพบก าไรต ่ากว่า
ทั้ง QoQ-YoY พร้อมประเมินดัชนีหุ้นไทยเดือนกุมภาพันธ์จะปรับตัว เ พ่ิม ข้ึน  
21.75 จุด หรือรวม 1% จากเดือนมกราคม 2567 แต่มูลค่าการขายชอร์ต 
(ชอร์ตเซล) ยังอยู่ระดับสูงเฉลี่ยวันละ 4-5 พันล้านบาทต่อวัน 
• AKR หม ้อ แปลงขายพุ่ง  ปร ะม ูล งานใหม ่ 3 พันล .  

AKR ลุยประมูลงานใหม่ 3,000 ล้านบาท เติมพอร์ตจากปัจจุบันมีงานในมือ
มากกว่า 1,000 ล้านบาท มองความต้องการหม้อแปลงไฟฟ้ายังมี ต่อเนื่ อง  
เดินหน้ารับติดต้ังโซลาร์รูฟท็อป ล่าสุดมีลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมทยอยเข้า
มาต่อเนื่องจากปัจจัยหนุนรับสิทธิ BOI พร้อมวางงบ 200 ล้านบาท ท าโซลาร์
รูฟท็อป 5-10 เมกะวัตต์ 
• MTC ป ั๊มส ิน เช ื่อทะยาน 20% เล ็งออกห ุ้นก ู้ต ่อยอดธุรก ิจ  

MTC เล็งคลอดหุ้นกู้ชุดใหม่ ระดมทุน หวังต่อยอดธุรกิจสินเชื่อเ พ่ิม  คาด
ช ัดเจนใน Q1/2567 พร ้อมเด ินหน้าปั ้นสาขาใหม ่ท ั่วไทย อัพฐานโกยเงิน
ผู้บริหาร "ปริทัศน์ เพชรอ าไพ" ปักหมุดปีนี้สินเชื่อทะยาน 20% จากปีก่อน รับ
พอร์ตลูกค้าขยายตัว แถมร่วมประเมินมาตรฐานธุรกิจสินเชื่อระดับสากล เพ่ือ
หนุนการเติบโตอย่างยั่งยืนในอนาคต 
• SMART ก  าไรต ิดป ีกพุ่ง  173% วางกลย ุทธ์ล ุย โปรด ักต ์ E SG 

SMART ก าไรปี 2566 ติดเทอร์โบพุ่ง 173.56% แตะ 106.58 ล้านบาท กวาด
รายได้ 713.82 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 24.73% ฟากบอร์ดไฟเขียวจ่ายปันผล ใน
อัตราหุ้นละ 0.0912 บาท เป็นเงินกว่า 94.99 ล้านบาท วางกลยุทธ์ไตรมาส  
1/2567 พัฒนาโปรดักต์ขานรับ ESG เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม 
• บอร ์ด CPANE L ใจป  ้าแจกป ันผล  0.16 บาท  

CPANEL โชว์ก าไรสุทธิปี 2566 แตะ 62.49 ล้านบาท เตรียมแจกปันผล 0.16 
บาทต่อหุ้น ก าหนดจ่าย 25 พฤษภาคมนี้ แย้มเตรียมส่งมอบงาน 110 ล้าน
บาท ในไตรมาส 1/2567 ล่าสุดคว้าสัญญาลูกค้าเพ่ิม 5 ราย มูลค่ากว่า 200 
ล้านบาท หนุนแบ็กล็อก 1.49 พันล้านบาท 
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kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions . All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
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Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Scor e Sy mbol D escr iption  ความหมาย  
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory  ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมส ่ง เสร ิมสถาบ ันกรรมการบร ิษ ัท ไทย (  IOD )  
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี ้เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกลา่วจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบั ติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

D AOL :  ความหมายของค  าแนะน  า  
“ซ ื้อ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนข้ันต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถ ือ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  ส ูงกว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น  

 IOD  D isc la imer  
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies . It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accurac y of the CGR report or 
the information used. 
D AOL ’s Stock  Ra ting D ef init ion  

BU Y The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD  The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SE LL  The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations . 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend y ields . 


