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คลังสหรัฐฯ เข้าแทรกแซง ตลาดคลายกังวล Bond Yield เด้งชั่วขณะ

Bond Yield 1D (bps)

UST10Y 4.65% -5.70
THGB 10Y 2.10% +0.10

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 20 Aug 2026
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Sector Performance

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 19 Aug 2026
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SET Index Target (Weekly) 1,600-1,657 จุด

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 19 Aug 2026

Sectors Stocks
Daily as of 19 Aug 26

Sectors Net (M.BAHT)

BANK 2349.36

AGRI 230.36

PKG 19.20

PERSON 8.76

AUTO 6.32

Sectors Net (M.BAHT)

ICT -840.73

ETRON -753.39

PROP -198.87

HELTH -195.32

FIN -171.89

Top 5 (Buy)

Top 5 (Sell)

Top 5 (Buy:M.BAHT) Net

TTB 1,521.40

KBANK 468.44

PTTEP 336.23

STA 224.86

BBL 173.22

Top 5 (Sell:M.BAHT) Net

ADVANC -793.67

DELTA -755.87

GULF -363.32

KTB -196.37

BDMS -159.49
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What you need to know?



คลังสหรัฐฯ ประกาศซื้อพันธบัตรเพิ่ม กด Bond Yield ระยะยาวลง

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 20 Aug 2026

โครงการซือ้คืนขนาดใหญ่รอบใหม่ จะเริ่มตั้งแต่วันที ่9 กันยายน ถึง 4 พฤศจิกายน โดยจากเดิมที่วางแผนซือ้คืนพันธบตัรอาย ุ10–30 ปี ไว้ราว 1.4 หมื่นล้าน
ดอลลาร์ การเพิ่มขนาดเป็น 2 เท่าจะท าให้เม็ดเงินเพ่ิมขึ้นเป็นอย่างน้อย 2.8 หมื่นลา้นดอลลาร์



การเข้าซื้อพันธบัตรข่วงที่ผ่านมา มีการตอบรับที่ดี (Oversubscribed)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 20 Aug 2026

ในการซื้อคนืรอบล่าสุด กระทรวงการคลังเสนอซื้อคืนพันธบัตรที่จะครบก าหนดในปี 2046–2056 วงเงิน 2 พันล้านดอลลาร์ ซึ่งมียอดเสนอขายเกินเป้าหมาย 
(Oversubscribed) ถึง 10 เท่า ขณะที่ การที่กระทรวงการคลงัออกตั๋วเงินคลงัระยะสั้น (T-Bills) เพื่อน าเงินมาซื้อคืนตราสารหนี้ระยะยาว เป็นรูปแบบคล้ายกับ 

Operation Twist ของ Fed เพื่อดึง Duration ออกจากตลาด ซึ่งนักวิเคราะห์จาก Deutsche Bank มองว่าเป็นหนึ่งในรูปแบบซอฟต์ของการแทรกแซงทาง
การเงิน (Soft-form Financial Repression)



ประเมินโครงการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” และโอกาสการลงทุน

Source: Strategy Research, ThaiPBS,, as of 19 Aug 2026
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Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: จีน-ไทย-ญี่ปุน่ รายงาน GDP/ตวัเลขเศรษฐกจิ (17 ส.ค.) และ Fed เปิดเผยรายงานการประชมุ FOMC (19 ส.ค.)

หมายเหตุ รายงานการประชุม FOMC ที่เผยแพร่ 19 ส.ค. เป็นของการประชุมวันที่ 28-29 ก.ค. 2569 (เผยแพร่ตามธรรมเนียม 3 สัปดาห์หลังวันประชุม)
Source : Strategy Research, TradingEconomics, as of 15 Aug 2026

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
17 ส.ค.

อังคาร
18 ส.ค.

พุธ
19 ส.ค.

พฤหัสบดี
20 ส.ค.

ศุกร์
21 ส.ค.

JP GDP Growth Annualized Prel (Q2)

F 2.0% P 1.8%

CN Industrial Production YoY (Jul)

F 5.0% P 5.3%

CN Retail Sales YoY (Jul)

F 1.5% P 1.0%

CN Fixed Asset Investment YTD YoY (Jul)

F -6.2% P -5.7%

TH GDP Growth Rate YoY (Q2)

F 1.7% P 2.8%

EA ZEW Economic Sentiment Index (Aug)

F 25.4 P 23.4

US Building Permits Prel (Jul)

F 1.37M P 1.374M

US Housing Starts (Jul)

F 1.35M P 1.427M

US Industrial Production MoM (Jul)

F 0.3% P 0.1%

US Pending Home Sales MoM (Jul)

F 0.5% P -5.4%

JP Machinery Orders YoY (Jun)

F 10.8% P -1.9%

EA Core Inflation Rate YoY Final (Jul)

F 2.5% P 2.4%

EA Inflation Rate YoY Final (Jul)

F 2.9% P 2.8%

US FOMC Minutes (การประชุม 28-29 ก.ค.)

JP Balance of Trade (Jul)

F ¥-680B P ¥-406.9B

CN Loan Prime Rate 1Y (Aug)

F 3.0% P 3.0%

CN Loan Prime Rate 5Y (Aug)

F 3.5% P 3.5%

US Initial Jobless Claims (week Aug 15)

F 210K P 209K

JP Inflation Rate YoY (Jul)

F N/A P 1.7%

JP Core Inflation Rate YoY (Jul)

F 1.8% P 1.6%

EA S&P Global Manufacturing PMI Flash (Aug)

F N/A P 51.9

US S&P Global Manufacturing PMI Flash (Aug)

F 53.7 P 53.9

US S&P Global Services PMI Flash (Aug)

F 53.9 P 54.6

EA Consumer Confidence Flash (Aug)

F -16 P -15.9



Investment Strategy
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Investment Strategy (Core)

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, KKP, TTB

Mega Theme (สะสมตอนย่อ)

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง
Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 19 Aug 2026

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM

• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026 จัดท า 4 Scenario 

และอาจดัน Renewable สูงถึง 80%



Investment Strategy (Tactical)

AOT, CENTEL, ERW

Theme ท่องเที่ยวช่วงท้ายของปี

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• นโยบายภาครัฐฯ สนับสนุน

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมช่ันเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 19 Aug 2026



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

CK
KLINIQ

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 20 Aug 2026



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 18 Aug 2026



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 20 Aug 2026 Amnart Ngosawang IAA (Reg. No. 029734)



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 20 Aug 2026 Amnart Ngosawang IAA (Reg. No. 029734)




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: คลังสหรัฐฯ เข้าแทรกแซง ตลาดคลายกังวล Bond Yield เด้งชั่วขณะ
	Slide 4: Sector Performance
	Slide 5
	Slide 6: SET Index Target (Weekly) 1,600-1,657 จุด
	Slide 7
	Slide 8: คลังสหรัฐฯ ประกาศซื้อพันธบัตรเพิ่ม กด Bond Yield ระยะยาวลง
	Slide 9: การเข้าซื้อพันธบัตรข่วงที่ผ่านมา มีการตอบรับที่ดี (Oversubscribed)
	Slide 10: ประเมินโครงการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” และโอกาสการลงทุน
	Slide 11: ประเมินโครงการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” และโอกาสการลงทุน
	Slide 12: ประเมินโครงการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” และโอกาสการลงทุน
	Slide 13: ประเมินโครงการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” และโอกาสการลงทุน
	Slide 14: ประเมินโครงการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” และโอกาสการลงทุน
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17: Investment Strategy (Core)
	Slide 18: Investment Strategy (Tactical)
	Slide 19: Investment Strategy (Tactical)
	Slide 20: Investment Strategy (Tactical)
	Slide 21: Investment Strategy (Tactical)
	Slide 22: Investment Strategy (Tactical)
	Slide 23

