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Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-25 3.00% 3.00%

22-Dec US Housing Starts MoM Oct      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Sep F      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Oct F      --      --

22-Dec US Construction Spending MoM Oct      --      --

22-Dec US New  Home Sales MoM Sep -9.79% 20.50%

22-Dec TH Car Sales Nov      -- 47,032.0

 

SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
สัปดาห์น้ี  ตลาดท่ัวโลกน่าจะดีขึ้น จากแรงขายหุ้น Tech ท่ีลดลง รู้ผลประชุม 

BOJ แล้ว แต่ของไทยเองยังมีแรงกดดันจาก สถานการณ์ไทย-กัมพ ูชา 
เลือกตั้ง และแนวโน้มเศรษฐกิจ ซ่ึงจะท าให้ตลาดหุ้นไทย อาจมีทิศทางท่ีต่าง
จากตลาดอ่ืนๆ ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์น้ี ไว้ที่ 1242-1260 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• ชายแดนไทย-กัมพูชา: ท้ังสองฝ่ายยังโจมตีด้วยอาวุธหนักอยู่เป็นระยะ วันน้ี
(22 ธ.ค.) ติดตามการประชุมรมว.ต่างประเทศของกลุ่มอาเซียน (AMM) นัด
พิเศษ เพื่อแก้ไขสถานการณ์ระหว่างไทยและกัมพูชา ด้านสหรัฐฯ เร่ิมแสดง
ความกังวลในความขัดแย้ง และจีนได้ส่งทูตพิเศษเข้าร่วมช่วยไกล่เกล่ียด้วย 
.... หากการประชุมออกมาดี สามารถท าให้สถานการณ์สงบลงได้บ้างจะ
เป็นบวกกับตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะท่ีส่งออกและมีธุรกิจท่ีกัมพูชา 

• การเมืองไทยและการเลือกตั้ง: เตรียมเข้าสู่ช่วงการแถลงนโยบายหาเสียง 
และการเปิดตัว สส. ส าหรับการเลือกตั้ง วันท่ี 8 ก.พ. 69 นักลงทุนก าลังจับ
ตาดูนโยบายหาเสียงรอบใหม่ และความเป็นไปได้ของผลการเลือกตั้ง หาก
การตอบรับจากนักลงทุนออกมาในทางที ่ด ี Election rally ก็สามารถ
เกิดขึ้นได้ 

• Fund Flow และค่าเงินบาท: ปิดตลาดสัปดาห์ท่ีผ่านมา (19 ธ.ค.) นักลงทุน
ต่างชาติ ซ้ือสุทธิ ในตลาดหุ้นไทย 88 ล้านบาท, และตลาดตราสารหน้ี ขาย
สุทธิ 1,220 ล้านบาท ส่วนค่าเงินบาทปิดท่ี 31.47/48 บาท/ดอลลาร์ 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดท่ีระดับ 31.47/48 บาท/ดอลลาร์ ทรงตัวจากช่วงเช้า
และเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกับภูมิภาค ปัจจัยหลักมาจากการย่อตัวของ
ราคาทองค าและการที่ตลาดรับรู้ข่าวการขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่น (BOJ) ไปล่วงหน้าแล้ว 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• GDP 3Q/25 ของสหรัฐฯ: จะมีการรายงานตัวเลข GDP 3Q/25 ในวันท่ี 23 
ธ.ค. คาดการณ์จะขยายตัวที ่ 3.2% (Bloomberg Survey) ต ่ากว่าคร้ัง
ก่อนที ่ 3.8% (GDP Q2/25) โดยเป็นผลพวงมากจากการชะง ักของ
เศรษฐกิจในช่วงการปิดรัฐบาลนานถึง 43 วัน 

• ผลการประชุม BOJ: ธนาคารกลางญี ่ปุ ่นปรับขึ ้นอัตราดอกเบี ้ยเป็น 
0.75% สูงสุดในรอบ 30 ปี เพื ่อบรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อและควบคุม
ผลกระทบจากเงินเยนอ่อนค่า โดยผู้ว่าฯ อุเอดะส่งสัญญาณพร้อมปรับขึ้น
ดอกเบ้ียอีกหากเศรษฐกิจเป็นไปตามคาด เน่ืองจากอัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง
ยังคงอยู่ในระดับต ่ามาก 

• ทองค าและน ้ามัน: Goldman Sachs ให้คาดการณ์ราคาทองค าจะพุ่งแตะ 
4,900 ดอลลาร์ต่อออนซ์ในปีหน้า (2026) จากแรงซ้ือของธนาคารกลางและ
การลดดอกเบี้ยของ Fed ในขณะที่ราคาน ้ามันดิบ Brent มีแนวโน้มปรับ
ลดลงเหลือเฉลี ่ย 56 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลในปี 2026 เช่นกัน เนื่องจาก
ปัญหาอุปทานส่วนเกินล้นตลาด 

• รัสเซีย-ยูเครน: สหภาพยุโรปบรรลุข้อตกลงให้ยูเครนกู้เงิน 9 หม่ืนล้านยูโร 
เพื่อประคองประเทศและเพิ่มอ านาจต่อรอง เนื่องจากสหรัฐฯ เริ่มลดการ
สนับสนุนทางการเงินและกดดันให้ยูเครนยอมลดเงื่อนไขในการเจรจา
สันติภาพเพื ่อยุติความขัดแย้ง โดยยูเครนจะช าระคืนให้เมื ่อได้รับค่า
ปฏิกรรมสงครามจากรัสเซีย 

• ซีเรีย : Operation Hawkeye Strike  ปฏิบัติการทางทหารของสหรัฐฯ เม่ือ
วันที่ 19-20 ธ.ค. โดยมีเป้าหมายเพื่อกวาดล้างกลุ่มรัฐอิสลาม ( ISIS) ใน
ประเทศซีเรีย เพื่อเป็นการตอบโต้เหตุการณ์ความรุนแรงที่เกิดขึ้นกับกอง
ก าลังสหรัฐฯ ก่อนหน้าน้ี ท่ีเมืองพัลไมรา (Palmyra) ประเทศซีเรีย ซ่ึงส่งผล
ให้ทหารสหรัฐฯ เสียชีวิต 2 นาย และพลเรือนสหรัฐฯ เสียชีวิต 1 ราย 

 

  

• น ้ามันเจอข่าวลบ : ยอดขายน ้ามันดิบของซาอุฯ (ผู้ส่งออกใหญ่สุดของโลก) มี
แนวโน้ม พุ่งข้ึนช่วงต้นปี 2026 ลูกค้าตั้งแต่สหรัฐถึงเอเชียจะได้รับซัพพลายเพิ่ม 
ท่ามกลางความกังวล “น ้ามันล้นตลาด”... ข่าวนี้ ลบต่อ PTTEP แต่จะดีต่อ
หุ้นปิโตรเคมี และผู้ท่ีมีต้นทุนอิงราคาน ้ามัน ท่ีจะมี ต้นทุนวัตถุดิบท่ีลดลง 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• 22 ธ.ค.: US-New Home Sales MoM 
• 22 ธ.ค.: TH-Car Sales งวด พ.ย.; 
• 23 ธ.ค.: US-GDP Annualized QoQ 
• 24 ธ.ค.: US-Initial Jobless Claims 
• 25 ธ.ค.: TH-Customs Exports YoY 
Strategy 
• ตลาดหุ้นยังไม่น่าจะขยับหนีไปจาก 1250 จุดได้โดยง่าย จากปัจจัยถ่วงใน
ประเทศเอง กลยุทธ์ลงทุน ยังเป็นการเล่นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ ไว้ก่อน และทยอย
เก็บหุ้นท่ีราคาลงมาอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ 
• เข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื่อรับเงินปันผล เราแนะน า PTTEP, ADVANC*, 

SAT, PTT*, SCB, KTB 
• หุ ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ ้นไว้ ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย CPF*(10%), 
CPN(1 0% ) , CPALL(1 0% ) , IVL(1 0% ) , TTB(1 0% ) , PTTEP(1 0% ) , 
ADVANC*(10%), SCB(10%) 
Technical   TLI, OSP  

News Comment 
( + ) MINT (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) 4Q25E QTD RevPAR +5% YoY โตดีตาม
คาด 
( + ) Bank (Overweight) สินเชื่อ พ.ย. 25 เพิ่มขึ้น +0.7% MoM จากสินเชื่อ
ภาครัฐและรายใหญ่ 
( - ) AOT (ซ้ือ/เป้า 54.00 บาท) ขึ้นค่า PSC ส่อสะดุดติดล็อคยุบสภา รอ กกต.ชี้
ขา  
Calendar    
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News Comment 

22 December 2025 

( + ) MINT (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) 4Q25E QTD RevPAR +5% 
YoY โตดีตามคาด 
4Q25E QTD RevPAR +5% YoY ดีตามคาด จากการอัพเดทกับทาง IR 
พบว่า ตัวเลข 4Q25 QTD (Oct.-Nov. 25) โดยมี RevPAR โดยรวมอยู ่ ท่ี  
+5% YoY จาก 4Q24 ที่ +4% YoY และจาก 3Q25 ที่ทรงตัว YoY โดยได้รับ
แรงหนุนจากไทยหลังจาก renovate เสร็จท าให้มี RevPAR เพิ่มขึ้น +9% YoY 
ส่วนยุโรปมี RevPAR เพิ่มขึ้น +5% YoY แม้ว่าฐานสูงจาก 4Q24 ที่ +8% 
YoY และจาก 3Q25 ที่ทรงตัว YoY ด้านมัลดีฟส์เพิ่มขึ้น +15% YoY เพราะ 
Occ. Rate ท่ีเพิ่มขึ้น ส่วน SSSG มีการปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ี -3% YoY จาก 
4Q24 ท่ี -0.5% YoY และจาก 3Q25 ท่ี -0.8% YoY โดยได้รับแรงกดดันจาก
ไทยหดตัว -5% YoY ส่วนออสเตรเลียทรงตัว YoY แต่จีนกลับมาฟื้นตัวได้ดี 
+12% YoY (ท่ีมา: ข้อมูลบริษัท) 
DAOL: เรามองเป็นบวกจากตัวเลข RevPAR ที่โตได้ดีตามคาด โดยเฉพาะ
ยุโรปและไทยท่ีเติบโตได้ดี ส่วน SSSG กลับมาลดลงตามคาดจากโครงการคน
ละคร่ึงเข้ามากดดัน ขณะท่ีแนวโน้มดอกเบ้ียจ่ายยังคงลดลงได้ต่อเน่ืองจากการ 
Refinance และการคืนหน้ี ท าให้เรายังคงคาดก าไรปกติ 4Q25E จะเพิ่มขึ้นได้
ท้ัง YoY/QoQ ราว 2.9-3.1 พันล้านบาท เป็นการเพิ่มขึ้นราว +5% YoY และ 
+9% QoQ ซ่ึงถือว่าเติบโตได้ดีเพราะยุโรปได้ผ่านช่วง Peak season ไปแล้วใน 
2Q25  
คงประมาณการก าไรปกติปี 2025E, คาด 4Q25E เพิ่มขึ้น YoY/QoQ เรา
ยังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E อยู่ท่ี 9.25 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +10% 
YoY จากการฟื้นตัวในทุกประเทศ โดยเฉพาะโรงแรมท่ียุโรปและมัลดีฟส์ ขณะท่ี
เราคาดว่า 4Q25E จะเห็นก าไรปกติเพิ่มขึ้นได้ทั้ง YoY/QoQ เพราะเป็นช่วง 
High season ท่ีไทยและมัลดีฟส์ รวมถึงแนวโน้มดอกเบ้ียจ่ายยังลดลงได้ดี  
แนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 28.00 บาท อิง DCF (WACC ที่ 7%, terminal 
growth ที่ 1.5%) โดย Valuation ซื้อขายที่ 2025E PER เพียง 15x ขณะที่มี
แผนท า REIT, IPO Minor Food เพื่อลดหนี้ และยังมีโครงการซื้อหุ้นคืนช่วย
หนุนราคาหุ้นได้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) Bank (Overweight) สินเช่ือ พ.ย. 25 เพ่ิมขึ้น +0.7% MoM 
จากสินเช่ือภาครัฐและรายใหญ่ 
สินเชื่อเดือน พ.ย. 25 เพิ่มขึ้น +0.7% MoM จากสินเชื่อภาครัฐและรายใหญ่ 
ภาพรวมสินเชื่อเดือน พ.ย. 25 ทั้ง 7 ธนาคารที่เรา cover อยู่ที่ 10.44 ล้าน
ล้านบาท เพิ่มขึ้น +0.7% MoM จากสินเชื่อภาครัฐและรายใหญ่ โดยธนาคารท่ี
มีสินเชื่อเพิ่มขึ้นมากท่ีสุดคือ KTB เพิ่มขึ้น +2.4% MoM จากสินเชื่อภาครัฐท่ี
เพิ ่มขึ ้นเป็นหลัก รองลงมาเป็นสินเชื ่อรายใหญ่ ส่วนสินเชื ่ออื ่นๆเพิ ่มขึ้น
เล็กน้อย รองลงมาเป็น KBANK เพิ่มขึ้น +0.9% MoM จากสินเชื่อรายใหญ่ 
ขณะที่ธนาคารที่มีสินเชื่อลดลงมากที่สุดคือ BBL ลดลง -0.4% MoM จาก
สินเชื่อรายใหญ่ รองลงมาเป็น TTB ลดลง -0.1% MoM จากสินเชื่อรายย่อย
เป็นหลัก โดยเฉพาะในส่วนของสินเชื่อเช่าซื้อที่ยังคงปรับตัวลดลง แต่ยังมี
สินเชื่อผลตอบแทนสูงอย่าง CYB และสินเชื่อบ้านที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ ส่วน
ภาพรวมของเงินฝากเดือน พ.ย. 25 อยู ่ที ่  12.66 ล้านล้านบาท เพิ ่มขึ้น 
+0.1% MoM โดยธนาคารที่เงินฝากเพิ่มขึ้นมากที่สุดคือ KBANK เพิ่มขึ้น 
+0.8% MoM จาก CASA ส่วนเงินฝากที่ลดลงมากที ่สุดคือ SCB ลดลง -
0.9% MoM จากเงินฝากประจ าท่ีลดลงเป็นหลัก (ท่ีมา: ข้อมูลบริษัท) 
DAOL: มองเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร เรามีมุมมองเป็นบวกต่อสินเชื่อในเดือน 
พ.ย. 25 ที่กลับมาฟื้นตัวได้ในรอบ 6 เดือนที่ +0.7% MoM จากเดือน ต.ค. 
25 ที่ลดลง -0.8% MoM โดยการเพิ ่มขึ้นส่วนใหญ่เป็นสินเชื ่อภาครัฐและ
สินเชื่อรายใหญ่ ส่วนสินเชื่อรายย่อยลดลงจากสินเชื่อเช่าซ้ือ แต่ยังเพิ่มขึ้นได้ดี
ในส่วนของสินเชื่อท่ีผลตอบแทนสูงอย่างบ้านแลกเงิน, สินเชื่อบุคคลและสินเชื่อ
บัตรเครดิต ขณะท่ีเราคาดว่าสินเชื่อรายใหญ่จะมี Momentum ท่ีเพิ่มขึ้นได้ใน
เดือน ธ.ค. 25 ตามฤดูกาล (เดือน ธ.ค. 24 สินเชื่อรวมเพิ่มขึ ้นได้ +1.0% 
MoM) ท้ังน้ีเรายังคงประมาณการสินเชื่อรวมท้ังปี 2025E ของกลุ่มไว้ที่ -1.5% 
YoY (11M25 อยู่ที่ -3.7% YTD) ด้าน NPL เราคาดว่ามีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่อง แต่เราเชื่อว่าจะทยอยเพิ่มขึ้นไม่น่ากังวลมากนัก เพราะแต่ละ
ธนาคารมีการตั้งส ารองฯจ านวนมากมาอย่างต่อเนื่องในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา 
และมีการทยอยขายหนี้เสียออกมาอย่างต่อเนื่อง โดยคาด NPL ในปี 2025E 
จะอยู่ท่ี 3.24% จาก 3.05% ในปี 2024  
ยังคงน ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB, SCB เป็น Top pick เราให้
น ้าหนักการลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่าตลาด” เพราะ valuation ยัง
ถ ูก โดยเทรดที ่ระด ับเพียง 0.72x PBV (-1.00SD below 10-yr average 
PBV) และระดับ Dividend yield ของกลุ่มที ่อยู่สูงถึง 7% จากค่าเฉลี่ยของ
ตลาดหุ้นท่ี 3% โดยเรายังคงเลือก KTB (ซ้ือ/เป้า 30.00 บาท), SCB (ซ้ือ/เป้า 
150.00 บาท) เป็น Top pick ขณะที่ KTB และ KBANK จะได้รับ sentiment 
เชิงบวกจากสินเชื่อที่กลับมาเพิ่มขึ้นได้ดี 
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( - ) AOT (ซื้อ/เป้า 54.00 บาท) ขึ้นค่า PSC ส่อสะดุดติดล็อคยุบ
สภา รอ กกต.ช้ีขาด 
ขึ้นค่า PSC ส่อสะดุดติดล็อคยุบสภา รอ กกต.ชี้ขาด นายพิพัฒน์ รัชกิจ
ประการ รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.คมนาคม เปิดเผยว่า การปรับขึ้นค่า 
Passenger Service Charge (PSC) ผู้โดยสารระหว่างประเทศ 730 บาท เป็น 
1,120 บาทต่อคน ส าหรับท่าอากาศยาน 6 แห่ง ของ AOT นั ้น เรื ่องน้ี
คณะกรรมการการบินพลเรือน (กบร.) มีมติเห็นชอบไปแล้ว ตามขั้นตอน 
จะต้องเสนอให้รมว.คมนาคม ลงนามในประกาศ ซึ่งขณะนี้เรื่องยังไม่เสนอเข้า
มา แต่เน่ืองจากมีการยุบสภา สถานะเป็นรัฐบาลรักษาการ การจะลงนามท่ีมี
ผลผูกพันอาจจะต้องรอรัฐบาลใหม่หรือไม่ เรื่องนี้หากมีการเสนอเข้ามากจ็ะ
เสนอไปที ่ครม.เพื ่อให้สอบถามคณะกรรมการการเลือกตั ้ง (กกต.) ว่าจะ
สามารถลงนามประกาศปรับค่า PSC ได้หรือไม่ (ท่ีมา: อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามองเปน็ลบจากขา่วดงักล่าว จากความไมแ่นน่อนในการขอปรบัขึน้ 
PSC ใหม่ที่ล่าช้าออกไป เนื่องจากต้องรอความเห็นของ กกต. ซึ่งเราคาดว่า
อาจใช้เวลาพิจารณาราว 1-2 เดือน และอาจมีผลตามกรณี ดังนี้ กรณี (1) 
สามารถด าเนินการได้ตามหน้าท่ีปกติ ซ่ึงจะมีการลงนามรับรองประกาศอัตรา 
PSC ใหม่ในราชกิจจานุเบกษา และมีก าหนดใช้จริงในอีกประมาณ 4 เดือน หรือ
ประมาณเดือน พ.ค.-มิ.ย.26 ล่าช้ากว่าเดิมราว 1-2 เดือน (เดิมคาดว่าจะเร่ิม 
เม.ย.26) จะกระทบต่อก าไร FY26E บ้าง แต่ไม่กระทบต่อก าไรตั้งแต่ FY27E 
และไม่กระทบต่อราคาเป้าหมาของเราท่ี 54.00 บาท แต่หาก กรณี (2) ต้องรอ
รัฐบาลใหม่ จะเกิดความไม่แน่นอนมากขึ้น แบ่งเป็น กรณี (2.1) รัฐบาลใหม่ให้
ด าเนินตามมติของ กบร.ได้ คาดการปรับเพิ่ม PSC อาจล่าช้าไปราว 6 เดือน 
หรืออาจเริ่มใช้ PSC ใหม่ในช่วงปลายปี 2026E จะกระทบต่อก าไร FY26E 
ปรับตัวลดลงได้ และอาจกระทบต่อก าไร FY27E บ้าง แต่จะไม่กระทบต่อราคา
เป้าหมายเดิม 54.00 บาท และ กรณี (2.2) รัฐบาลใหม่ไม่ด าเนินตามมติของ 
กบร. ท าให้เกิดความไม่แน่นอน และจะมีผลกระทบต่อราคาหุ้นปรับตัวลดลง
มาก (ก่อน กบร.มีมติอนุมัติปรับเพิ่ม PSC ราคาหุ้น AOT อยู่ที่ประมาณ 
40.00 บาท) 
เรายังประเมนิการปรับเพิม่ PSC ยังเดินหน้าตอ่ แต่จะถกูเลื่อนไปตามเดิม เรา
ยังเชื่อว่าน่าจะมีโอกาสเป็นกรณีท่ี (1) มากสุด หรืออย่างช้าจะเป็นกรณีท่ี (2.1) 
เน่ืองจากการปรับขึ้น PSC ได้ผ่านมติ กบร.ท่ีมีการพิจารณาไปแล้ว เพียงแต่
การรับรู้รายได้ PSC ใหม่จะถูกเล่ือนออกไปจากเดิม  
ปัจจัยดังกล่าวจะกดดนัราคาหุน้จนกวา่มีความชดัเจน โดยเรายังแนะน า “ซื้อ” 
ราคาเป้าหมาย 54.00 บาท อิง DCF (WACC 7.0%, terminal growth 3%) 
ท้ังน้ี ประเด็นความไม่แน่นอนในการปรับเพิ่ม PSC จะเป็นปัจจัยกดดันราคาหุ้น
จนกว่าจะได้ข้อสรุป 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (19 ธ.ค.) โดยได้แรงหนุน
จากการฟื้นตัวของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ซึ่งช่วยชดเชยแรงขายในหุ้นกลุ่มสินค้า
อุปโภคบริโภค อาทิ หุ้น Nike ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
48,134.89 จุด เพิ ่มขึ ้น 183.04 จุด หรือ +0.38% , ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
6,834.50 จุด เพิ ่มขึ ้น 59.74 จุด หรือ +0.88% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
23,307.62 จุด เพิ่มขึ้น 301.26 จุด หรือ +1.31% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (19 ธ.ค.) ท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มกลาโหมและกลุ่มประกันภัย หลังนักลงทุนกลับมามี
มุมมองเชิงบวกอีกคร้ัง ท่ามกลางจ านวนวันซ้ือขายท่ีเหลืออยู่ไม่มากก่อนส้ินปี 
หลังตลาดเผชิญแรงเทขายไปเมื่อต้นสัปดาห์นี้ ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิด
ตลาดท่ีระดับ 587.50 จุด เพิ่มขึ้น 2.15 จุด หรือ +0.37% และปิดบวก 1.7% 
ในรอบสัปดาห์น้ี 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,151.38 จุด เพิ่มขึ้น 0.74 จุด หรือ 
+0.01%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 24,288.40 จุด เพิ่มขึ้น 88.90 จุด 
หรือ +0.37% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 9,897.42 จุด 
เพิ่มขึ้น 59.65 จุด หรือ +0.61% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (19 ธ.ค.) โดยท าสถิติปรับตัวขึ้นราย
สัปดาห์แข็งแกร่งที่สุดในรอบเกือบ 2 เดือน จากแรงหนุนของหุ้นกลุ่มเหมืองแร่
และกลุ่มกลาโหม ซ่ึงช่วยชดเชยแรงกดดันจากหุ้นกลุ่มผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 
ท่ามกลางสัปดาห์ท่ีอัดแน่นด้วยข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญท้ังในสหราชอาณาจักร
และสหรัฐฯ รวมถึงการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาด
ท่ีระดับ 9,897.42 จุด เพิ่มขึ้น 59.65 จุด หรือ +0.61% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดขยับขึ้นเล็กน้อยใน
วันศุกร์ (19 ธ.ค.) เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีจะเกิดการหยุดชะงักด้านอุปทาน 
หลังสหรัฐฯ อาจใช้มาตรการปิดล้อมเรือบรรทุกน ้ามันของเวเนซุเอลา ขณะท่ี
ตลาดรอความคืบหน้าเกี่ยวกับความเป็นไปได้ของข้อตกลงสันติภาพระหว่าง
รัสเซียและยูเครน ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนม.ค. เพิ่มขึ้น 51 
เซนต์ หรือ 0.91% ปิดท่ี 56.66 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 65 เซนต์ 
หรือ 1.09% ปิดท่ี 60.47 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (19 ธ.ค.) และปรับตัวขึ้นใน
รอบสัปดาห์นี้ จากความคาดหวังที่เพิ่มขึ้นว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงอีก ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 22.80 ดอลลาร์ หรือ 0.52% ปิดท่ี 
4,387.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 
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• 'หุ้นใหญ่' ปันผลสนั่น PTTEP ยิลด์เฉียด 9% 
ส ารวจหุ ้นใหญ่ SET50 พบยิลด์ปันผลสูงทะลุ 4% ถึง 25 บริษัท PTTEP 
แชมป์แจกยิลด์เฉียด 9% กลุ่มแบงก์เกือบท้ังหมดให้ยิลด์สูงกว่า 5% กูรูแนะกล
ยุทธ์เข้าหุ้นปันผล พร้อมคัดหุ้นเก็บ มองจังหวะสะสมช่วงต้นปีใหม่แล้วขาย
สงกรานต์ลุ้นผลตอบแทนสองเด้ง 
• SSP สบช่องดอกบี้ยลดรุกหนักอัพไฟฟ้าเท่าตัว 
SSP รับกนง.หั่นดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 0.25% กดต้นทุนดอกเบี้ยลดลง 
แถมมองเป็นโอกาสปรับโครงสร้างวงเงินกู้โครงการใหม่ให้ดียิ่งขึ้น พร้อมเล็ง
ทุ่มงบ 2.5 หมื่นล้านบาท อัพฐานไฟฟ้ายาวถึงปี 2571 ปูทางอัพก าลังผลิต
พุ่งเท่าตัว ส่งซิกไตรมาส 4 บุ๊กขายไฟเข้าพอร์ตเต็มพิกัด 
• COM7 รายได้ปี 69 โต 10% งบโค้งท้ายยอดขายคึก 
COM7 คาดรายได้ปีหน้าโต 10% มุ่งขายสินค้าไฮมาร์จิ ้น "เช่าซื้อ-ธุรกิจ
ประกันภัย-อีวี-Gadget" ด้านค่าเงินบาทแข็งค่าหนุนต้นทุนน าเข้าลด คาด
ยอดขายโค้งท้ายเด่น เหตุลูกค้าเร่งตัดสินใจซื้อ หวั่นปี 2569 ราคาปรับขึ้น 
จากต้นทุนผลิตท่ีสูง ดันผลด าเนินงานปีน้ีโตเพิ่มกว่า 120% 
• MAJOR ปลื้มอวตารแรง ดันไตรมาส 4 ท านิวไฮ 
MAJOR ประเมินไตรมาส 4/2568 ท าสถิติสูงสุดของปี หนุนจากกระแส
ภาพยนตร์ไทย และหนังฮอลีวูดฟอร์มยักษ์อีกหลายเร่ือง ม่ันใจยอดขายตั๋วปี 
2568 แตะเป้า 30 ล้านใบ ทั้งยังรับรายได้เพิ่มเติมจากภาพยนตร์ในเครือ M 
สตูดิโอ - ค่าลิขสิทธ์ิหนุนก าไร 
• SYNEX ได้ดีบาทแข็งยกโค้งท้ายผลงานเด่น 
SYNEX รับเงินบาทแข็งค่า หนุนต้นทุนน าเข้าลดลง ชี้ไตรมาส 4 ฟอร์มดี 
รับเข้าโหมดไฮซีซัน ขณะท่ีสินค้าไอทีทยอยเปิดตัวต่อเน่ือง ปักธงปีน้ีรายได้ราว 
4.65 หม่ืนล้านบาท อานิสงส์พอร์ตลูกค้าขยายตัว ควัก 100 ล้านบาท ป้ันอิน
โนเวชั่นเซ็นเตอร์ สยายปีกรับทรัพย์เพิ่ม 
• AUCT จัดหนักส่งท้ายปี เปิดศึกประมูลโคราช 
AUCT จัดหนักปลายปี จับมือไฟแนนซ์ลุยงานใหญ่ "KORAT BIKE FEST 
2025 ครั้งที่ 3" ขนทัพรถจักรยานยนต์มือสอง บิ๊กไบค์ มอเตอร์ไฟฟ้า กว่า 
200 คัน เปิดประมูลแบบจุใจ เสริมความเร้าใจด้วยบริการสินเชื่อ กรุงศรี ออโต้ 
รู้ผลไวใน 30 นาที 
• AURA ตอกย ้าแนวธุรกิจ ESG คว้าระดับ AA 
AURA ตอกย ้าแนวทางการด าเนินธุรกิจอย่างย่ังยืน ด้วยการบูรณาการหลัก 
ESG เข้ากับกระบวนการด าเนินงานในทุกมิติ ตั้งแต่การก ากับดูแลกิจการท่ีดี 
การบริหารความเส่ียงด้านสังคมและส่ิงแวดล้อม ไปจนถึงการดูแลผู้มีส่วนได้
เสียอย่างสมดุล เพื่อสร้างการเติบโตระยะยาวอย่างม่ันคง 
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ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


