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SET Outlook & Strategy 

SE T Outlook   
• คาดดัชนีฯ ลุ้นปรับตัวข้ึน หลังจากสัญญาณตลาดหุ้นต่างปร ะ เทศดี ข้ึน  
และความขัดแย้งอิสราเอลยังอยู่ในวงจ ากัด 
• ต่างประเทศ สัญญาณในตลาดค่อนข้างออกมาดีหลังจาก Bond Yield 
และ Dollar สหรัฐปรับตัวลง ท าให้มีข้อจ ากัดในการปรับ ข้ึนด อกเบี้ย ของ 
Fed ซึ่งจะเป็นบวกต่อตลาด 
• ราคาน ้ามันปรับตัวลง ล่าสุด Brent $85.5 เหรียญ นักลงทุนคลายความ
กังวลเกี่ยวกับสงครามอิสราเอล และกลุ่มฮามาส  
• ของไทย Bond Yield ก็ปรับตัวลงเช่นเดียวกันสหรัฐ ขณะที่ค่าเงินบาทแข็ง
ค่าข้ึนเล็กน้อย ล่าสุด 36.4 บาท/ดอลลาร์ 
• นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อหุ้นไทย วานนี้(11) Net Buy 2.9 พันล้านบาท 
จับตาหากมีการกลับเข้าซื้อติดต่อกันหลายวันอาจจะเป็นสัญญาณก าร
กลับมาของต่างชาติ หุ้นที่ถูกเทขายไปจะถูกกลับมาซื้ออีกครั้ง  
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ ประชุมนัดแรกของคณะอนุกรรมการขับเคลื่อน
โครงการ เต ิม เ ง ิน  10 ,000 บาท แล ะ  CPI สหร ัฐฯ (คาดการณ์จาก 
Bloomberg ชะลอตัวลง ที่ระดับ 3.6% YoY) 

Str a tegy  
• ตลาดยัง rebound ได้ตราบที่ยังไม่มีความกังวลเรื่องอิสราเอล-ปาเลสไตน์ 
ตัวช่วยที่ส าคัญ คือ ความกังวลในตลาดพันธบัตรสหรัฐฯลดลง หุ้นที่
เหมาะกับการเก็งก าไร จะเป็นหุ้นราคาลงมาลึกๆ เน้นเล่นสั้นไว้ก่อน  
• Bond Yield (ไทย) ปรับตัวลดลง วันที่ 2 ติดต่อกัน(10 ปี =3.30%) ขณะที่
เงินบาทแข็งค่าข้ึน บ่งชี้ว่าความกังวลที่มีต่อตลาดไทยลดลง จะดีต่อตลาด
และหุ้นขนาดใหญ่ (ฝรั่งเล่น) แต่ควรเลี่ยงหุ้นกลุ่มประกันชีวิต (BLA, TLI) 
• หุ้นที่มีการปรับตัวลงมามาก ที่มีโอกาสดีดตัวกลับ เรายังคงชื่อเดิมไว้เกือบ
ทั้งหมด ได้แก่ TIDLOR, AAV, IVL, PSL , MTC, SCB 
• หุ้นที่มีความเป็น Defensive คือ ปันผลดี + CashFlow ดี จะน่าสนใจ (พัก
เงิน)  เราชอบ PTT, SPALI, DMT 
• เราเพ่ิมหุ้นเข้ามาในพอร์ต หลังดัชนีฯ ดีดตัวข้ึน โดยเรายังเน้นเล่นสั้นๆ ไว้
ก ่อน โดยหุ ้นท ั้ งสองตัว ท ี ่เราน  าเข้ามา คือ IVL แล ะ TRUE*  ราคาหุ้น
ปรับตัวลงมามากในช่วงก่อนหน้านี้  เราถือเงินสดในวันนี้ ไว้ 50% ของ
พอร์ต 
•  พอร ์ตห ุ ้นวันน ี้  เ ราน า TRUE*, IVL เ ข้ามา พอร ์ตหุ ้นประกอบไปด้วย 

TRUE*(1 0 % ) , IVL(1 0 % ) , CRC(1 0 % ) , JPARK*(1 0 % ) , 
COCOCO*(10%) 

* เป็นหุ้นท่ีทาง DAOL ไม่ได้มีการท าบทวิเคราะห์ 
Strategy Stock Pick 

TRUE : (เป้าเช ิงกลยุทธ์  7.20 บาท) “ เล ็งผลประกอบการฟื้น  หลัง เก ิด 
Sy ner gy   ”  

• เรามอง TRUE ในลักษณะที่ว่า เป็นหุ้นที่ผลประกอบการน่าจะมีการพลิก
ฟ้ืนจากขาดทุนเป็นก าไร(อย่างเร็วอาจเป็นปี 2567) ขณะที่ราคาหุ้นปรับตัว
ข้ึนมาไม่มาก (ราคาหุ้น ยังอยู่ใกล้ๆ ราคาในช่วงที่มีการควบรวม) 

• การรวมกิจการกับ DTAC ส่งผลให้เป็นผู้น าในตลาดโทรคมนาคมเคลือ่นที่
ของไทยด ้วยยอดผู ้ใช้งานมากกว่า 51 ล ้านเลขหมาย โดยม ีผู ้ใช้งาน
ออนไลน์ 3.8 ล้านคน และผู้ใช้งานดิจิทัล 40 ล้านคน 

• บริษัทฯ ให้ข้อมูลว่า มูลค่าผลประโยชน์ที่ได้จากการควบรวมกิจการ 2.5 
แสนล้านบาท ค่าใช้จ่ายหลักในการผสานรวมกันจะเกิดข้ึนภายในปี 2567 
ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทบรรลุผลประโยชน์ที่ได้จากการควบรวมกิจการสุทธิ
เป็นบวกในปี 2568 และมีก าไร โดยคาดว่าจะสามารถรับรู้การปร ะหยัด
กระแสเงินสดได้ในระดับคงที่ประมาณ 2.2 หมื่นล้านบาท ต้ังแต่ปี 2569 

  Technica l:    SAV, NCAP   
 

 News Comment 

( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ ม ีแผนท ี่จ ะคงการลดก าลังการผลิตน  ้ามัน
ต่อไป 
( 0 ) BANPU (ถ ือ/ เป ้า 8.20 บาท) BANPU NEXT เ ข้าลงทุน 40% ในบริษัท
ผลิตแบตเตอรี SVOLT 
Company Report 
 ( - ) SCC (ถือ/เป้า 300.00 บาท) คาดก าไร 3Q23E ฟ้ืนตัว YoY แต่ชะลอตัว  
QoQ; มีแผนซ่อมบ ารุง ROC ใน 4Q23E 
( 0 ) TISCO (ถือ/ปรับเป้าข้ึนเป็น 108.00 บาท) 3Q23E เป็นไปตามคาด, คาด 
4Q23E จะทรงตัว YoY/QoQ 
  Economic Outlook 
     ตลาดสหรฐัฯ ปดิบวก ดชัน ีDow Jones +0.19% ดชัน ีS&P500 +0.43% 
แ ล ะด ัชน ี  Nasdaq +0.71% โดย ได ้ร ับแร งหนุนจากแรงซ ื ้อในห ุ ้นกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ กลุ่มสาธารณูปโภค และกลุ่มสื่อสาร แม้ว่าในรายงานการ
ประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ จะสะท้อนว่าสมาชิกเห็นพ้องกับการที่จะปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 ครั้งในรอบประชุมปลายปีนี้ อย่างไรก็ตามผลการ
ประชุมดังกล่าวเกิดข้ึนก่อนที่ bond yield 10 ปีของสหรัฐฯ จะเร่งตัวข้ึนจนท า
ให้ Financial Condition ตึงตัว และเหตุการณ์ความไม่สงบในอิสราเอล จึงอาจ
เป็นผลให้ตลาดให้ความส าคัญกับถ้อยค าแถลงของสมาชิก FOMC ในช่วงต้น
สัปดาห์นี้ที่มีโทน Hawkish ลดลง ในแง่ของการลงทุนทางทีมยังคงค าแนะน า
การลงทุนบนตลาดหุ้นสหรัฐฯ เป็น Slightly Overweighted โดยน ้าหนักกับ
เรื่อง Earning Bottom out ที่ทางทีมคาดว่าจะเกิดในช่วงครึ่งปีหลัง หลังจากที่ 
Guidance ของผู้บริหารในช่วงการรายงานผลประกอบการในไตรมาส 2 โดย
ภาพรวมมีมุมมองที่เป็น Positive ต่อรายได้ในช่วงต่อจากนี้มากข้ึน ประกอบ
กับ Leading indicator ที่ทางทีมติดตามอย่าง New order – Inventory ของ
สหรัฐฯ เริ่มกลับมาเป็นบวกต่อเนื่อง 
  What to Watch 
    ติดตามการรายงานอตัราเงนิเฟอ้พืน้ฐานของสหรฐัฯ (Core CPI) ในเดอืน
ก.ย. โดยนักวิเคราะหค์าดว่าจะออกมาขยายตัวที่ 4.10% YoY ลดลงจากเดือน
ก่อนหน้าที่ 4.30% YoY เนื่องจากนักวิเคราะห์บางส่วนคาดว่าราคาบ้านของ
สหรัฐฯ ซึ่งเป็นสัดส่วนหลกัใน Core CPI มีแนวโน้มที่จะขยายตัวในอัตราที่ชะลอ
ลง 

Date Major Events Expected Prior 
1 2 -Oct-23  GB GDP YoY Aug 0.50% 0.00% 

  US Core Inflation Rate YoY Sep 4.10% 4.30% 
 

   Asset Allocation 

 

 

 

 

 

 
 
  

Ana ly st :  Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) & Fundamental Research Research Team 
 
 
 

*SAA 2020:  DM equity 35% EM equity 35%  Fixed Income 20%  Cash 5%  Alternative 
Investment 5% 

36 37 22 23
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News Comment 

12 October 2023 

( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ มีแผนท่ีจะคงการลดก าลังการ
ผลิตน ้ามันต่อไป 
วานนี้ ที่งานประชุม "Russian Energy Week" ในกรุงมอสโคว์ ประธานาธิบดี
รัสเซียให้สัมภาษณ์ว่ากลุ่ม OPEC+ มีความเป็นไปได้สงูที่กลุ่ม OPEC+ จะยงัคง
แผนการลดก าลังการผลิตน ้ามันต่อไปในปี 2024E โดย ประธานาธิบดีรัสเซียได้
กระตุ้นให้บริษัทน ้ามันให้ความส าคัญกับตลาดในประเทศก่อน ทั้ งนี้ ในการ
ประชุมคณะกรรมการร่วมด้านการตรวจสอบระดับรัฐมนตรี (JMMC) ของกลุม่ 
OPEC+ ครั้งล่าสุด ได้ลงมติที่จะคงนโยบายการผลิตน ้ามันเดิมของกลุ่มเอาไว้
ต่อไปโดยทางซาอุดิอาระเบียจะยังคงลดก าลังการผลิตน ้ามัน โดยสมั คร ใจ  
(voluntary production cuts) ท ี ่  1.0 ล ้านบาร ์ เรลต่อว ัน  (mbd) จนถงึสิ ้นปี 
ขณะที่รัสเซียจะยังคงลดการส่งออกน ้ามัน 0.3mbd ทั้งนี้ JMMC จะมีการ
ประชุมครั้งถัดไปในวันที่ 26 พ.ย.2023 (ที่มา: Reuters, Bloomberg) 
D AOL: เ ราม ีมุมมองเป็นกลางต ่อแนวโน ้มราคาน ้าม ันด ิบ  โดย เราเชื ่อว่า 
OPEC+ มีแนวโน้มที่จะคงก าลังการผลิตน ้ามันไว้ต่อจากปี 2023E อยู่แล้วเพ่ือ
รักษาเสถียรภาพราคาน ้ามันเอาไว้ในขณะที่ภาพรวมอุปสงค์การใช้น ้ ามันทั่ว
โลกยังไม่ฟ้ืนตัวดี วานนี้ ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ลดลง 
2.1% เป็น USD85.8/bbl ทั้งนี้ เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดูไบเฉลี่ยปีนี้ที่  
USD80.0/bbl แล ะคงม ุมมองว่าราคาน  ้ามันด ิบจะปรับต ัวสูงขึ ้น  HoH ใน 
2H23E หนุนด้วยแผนการปรับลดก าลังการผลิตน า้มันของ OPEC+ อีกทัง้ เรา
ย ังคงน  า้หนกัการลงทนุ "เทา่กบัตลาด" ส  าหรบักล ุม่พลงังาน ปจัจบุ ัน เ ร า
กล ับมาชอบห ุน้กล ุม่พลงังานตน้น  ้าจากแนวโนม้ราคาน  า้มนัท ี่ยนืส ูง ได ้ใน  
4Q23E ในขณะท ี ่กล ุม่โรงกล ัน่มแีนวโนม้จะเหน็ก  าไรออ่นตวั QoQ ใน 4Q23E 
ตามแนวโนม้สว่นตา่งราคาผลติภณัฑน์  า้มนัและราคาน  า้มนัดบิ  (crack spread) 
โดย เราให ้ค  าแนะน  า PTTE P (ซ ื้อ / เป ้า 180.00 บาท)  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) BANPU (ถือ/เป้า 8.20 บาท) BANPU NEXT เข้าลงทุน 40% 
ในบริษัทผลิตแบตเตอรี SVOLT 
วานนี้ BANPU ได้รายงานตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ว่าบริษัท  
BANPU NEXT (ถือ 50:50 ระหว่าง BANPU และ BPP) ได้ลงนามในสัญญา
เพ่ือเข้าซื้อหุ้น 40% ในบริษัท เอส โวลต์ เอเนอร์จี้ เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จ ากดั 
(SVOLT TH) โดยมีมูลค่าการลงทุนอยู่ที่ 750 ล้านบาท จากผู้ถือหุ้ น เดิมคือ 
SVOLT Energy Technology (Hongkong) ซึ่งจะยังคงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ 60% 
ใน SVOLT TH ทั้งนี้คาดว่าจะท ารายการซื้อขายหุ้นแล้วเสร็จภายในวันที่  15 
พ.ย.2023 ทั้งนี้ SVOLT TH มีโรงงานผลิตแบตเตอรี่ (module pack factory) 
ซึ่งมีจุดมุ่งหมายรวมถึง การวิจัยและพัฒนา ด าเนินการผลิตและจัดจ าหน่าย
แบตเตอรี่ลิเธียมไอออน รวมทั้งธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการน าเข้าแล ะส่งออกแบ
ตเตอรี โดยโรงงานนี้มีก าลังการผลิตเริ่มต้นที่ 60,000 ชุดต่อปีซึ่งจะเริ่มส่งมอบ
ในช่วงไตรมาสแรกปี 2024 โดยมีกลุ่มลูกค้าหลักเป็นยานยนต์ไฟฟ้าเช่น GWM 
และ Hozon ทั้งนี้ในอนาคตยังสามารถขยายก าลังการผลิตเ พ่ือรองรับคว าม
ต้องการที่เพ่ิมมากข้ึนอีกด้วย (ที่มา: SET) 
D AOL: เ รามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวน ี้  โดยเรามองว่าการลงทุนในครั ้ งนี้
สอดคล้องกับกลยุทธ์ระยะยาวของบริษัทที่ต้ังเป้าที่จะลงทุนในธุรกิจที่มีความ
สะอาดมากข้ึน (Greener, Smarter) ทั้งนี้ แม้เราจะยังไม่มีข้อมูลที่มากพอที่จะใช้
ประเมินผลกระทบต่อก าไรจากการลงทนุนี้ เนื่องจากว่าดีลนี้ยังคงด าเนินอยู่ แต่
เราเชื่อว่าผลกระทบต่อก าไรจะค่อนข้างจ ากัด เนื่องจากขนาดของดีลที่ไม่ได้ใหญ่
มาก (เทียบกับเงินสดในมือของกลุ่ม BANPU ที่ 5.15 หมื่นล้านบาทใน 2Q23)  
ทั้งนี้้ เ ร าม ีมมุมองเปน็กลางตอ่ภาพรวมธุรกจิของ BANPU โดยเราคาดว ่า
บรษิทันา่จะเหน็ก  าไรท ีฟ่ ืน้ตวั QoQ ใน 3Q23E แตน่า่จะลดลง YoY ตามแนวโนม้
ราคาถา่นหนิและกา๊ซธรรมชาติ US ท ีอ่อ่นตวั ในเบ ือ้งต ้น เรายงัคงค  าแนะน  า 
"ถ ือ " ท ี่ร าคาเป ้าหมายป ี 2024E  ท ี่ 8.20 บาท อ ิงว ิธ ี SOTP 
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Company Report 

12 October 2023 

( - ) SCC (ถือ/เป้า 300.00 บาท) คาดก าไร 3Q23E ฟ้ืนตัว YoY 
แต่ชะลอตัว QoQ; มีแผนซ่อมบ ารุง ROC ใน 4Q23E 
เ ร าคงค  าแนะน  า “ถอื” ท ีร่าคาเปา้หมายเดมิป ี2024E ท ี ่300.00  บาท องิวธิ ี 
SOTP เ ราประเม ินว่าบร ิษ ัทจะรายงานก าไรสุทธิ  3Q23E ท ี ่อ่อนแอที ่  3.3 
พันล้านบาท (+35% YoY, -59% QoQ) โดยสูงข้ึน YoY จากการรับรู้ก าไร
จากสต๊อกของธุรกิจปิโตรเคมี ในขณะที่อ่อนตัว QoQ ตามแนวโน้มส่วนต่าง
ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี (petrochemical product price spread) ที่ลดลง
และรายได้เงินปันผลที่น้อยลง ทั้งนี้ เราคาดว่า petrochemical product price 
spread จะยังทรงตัวต ่าใน 4Q23E ตามภาพรวมอุปสงค์ทั่วโลกที่ยังคงอ่อนแอ
ในขณะท ี ่ย ังมีอุปทานใหม ่เ ข้ามา อีกทั ้ ง เ รามองว ่าบริษัทจะเห ็นปร ิมาณ
ยอดขายปิโตรเคมีที่ลดลงเนื่องจากบริษัทมีแผนที่จะปิดซ่อมบ ารุงโรงแครกเกอร์
ของบริษัท ระยองโอเลฟินส์ (ROC) ประมาณ 45 วัน อย่างไรก็ดี เราคาดว่า
บร ิษ ัทจะสามารถเป ิดด  าเน ินงานเช ิงพ าณิชย ์  (COD) โร งงาน LSP 
Petrochemical Complex ได ้ ใน  4Q23Eเ ร าปร ับปร ะมาณการก  าไรสุทธิปี 
2023E/2024E ลง 25%/3% เป ็น  3.07/3.07 หม ื ่นล้านบาท หลักๆจาก1) 
ปริมาณยอดขายปิ โตรเคมีรวมที่ลดลงเป็น 2.3/3.3 ล้านตัน (mt) จากเดิม  
2.9/3.5mt เพื ่อส ะท ้อนภาพรวมอุปสงค ์ท ี่อ่อนแอและการเลื ่อน COD ของ
โรงงาน LSP 2) HDPE spread ที่ลดลงอยู่ในช่วง USD399/ton-USD425/ton 
จากเดิม USD404/ton-USD430/ton 3) รายได้จากธุรกิจซีเมนต์และผลิตภณัฑ์
ก ่อสร ้าง  (CBM) ท ี ่ลดลง 17%/18% แล ะ 4) ราย ได ้จากธุรกิจแพ็กเกจจิ้ง 
(SCGP) ที่ลดลง 12%/9% ราคาหุ้นปรับตัวลง 4% แต่ outperform SET 6% 
ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมาสะท้อนสถานะหุ้น global play ซึ่งได้รับผลกระทบจ ากดั
จากความไม่แน่นอนของการเมืองภายในประเทศ ทั้งนี้ ราคาปัจจุบันส ะท้อน 
2024E PBV ที่ 0.89x (ประมาณ -2.20SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PBV 5 ปีย้อนหลงั) 
ท ั ้ งน ี้  หากประมาณการของเราถูกต้อง ก  าไร 9M23E จะคิดเป ็น  95% ของ
ประมาณการก าไรทั้งปีของเรา เราเชื่อว่าบริษัทจะมีก าไรที่ลดลงต่ อเนื่ อง ใน 
4Q23E เน ื ่องจากแนวโน้ม  petrochemical product price spread ท ี ่ย ังคง
อ่อนแอ อีกทั้งบริษัทน่าจะเห็นค่าใช้จ่ายที่สูงข้ึนจากการซ่อมบ ารุงโรงแครกเกอร์ 
ROC และการรับรู้ค่าเสื่อมราคาของโรงงาน LSP 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) TISCO (ถือ/ปร ับเป้าขึ้นเป็น 108.00 บาท) 3Q23E เป็นไป
ตามคาด, คาด 4Q23E จะทรงตัว YoY/QoQ 
เ ร ายงัคงค  าแนะน  า “ถอื” TISCO แตม่กีาร rollover ราคาเปา้หมายไปป ี2024E 
ได ้ท ี่ 108.00 บาท องิ 2024E PBV ที่ 1.90x (+1.00SD above 10-yr average 
PBV) จากเดิมที่ 105.00 บาท อิง 2023E PBV ที่ 1.90x (+1.00SD above 
10-yr average PBV) โดย TISCO ปร ะกาศก  าไรสุท ธิใน 3Q23 อย ู่ที่  1.87 
พันล้านบาท เพ่ิมข้ึน +5% YoY และ +1% QoQ เป็นไปตามที่ตลาดและเราคาด 
โดยมีการต้ังส ารองฯที่มากกว่าคาด แต่ชดเชยไปกับ NIM ที่มากกว่าคาดเพราะ
เร ่งปล ่อยส ินเช ื่อผลตอบแทนสูงอย ่างสมหว ังฯมากขึ ้น  ขณะท ี ่ร ายได้
ค ่าธรรมเน ียมส ุทธิลดลงจาก Bancassurance แล ะ  Broker ส ่วน OPEX 
เพ่ิมข้ึนตามคาดจากการเร่งขยายสาขาของสมหวังฯอีก 52 สาขา ด้าน NPL 
เพ่ิมข้ึนตามคาดอยู่ที่ 2.25% จากไตรมาสก่อนที่ 2.20% จากสินเชื่อเช่าซื้อและ 
Auto cashก าไรสุทธิ 9M23 คิดเป็น 74% จากประมาณการทั้งปี ท าให้เรายังคง
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023E อยู่ที่ 7.4 พันล้านบาท เพ่ิมข้ึน +3% YoY 
ขณะที่เราคาดว่าแนวโน้มก าไรใน 4Q23E จะทรงตัวทั้ง YoY และ QoQ จาก
ต้นทุนดอกเบี้ยที่เพ่ิมข้ึนแต่ส ารองฯยังอยู่ในระดับต ่าราคาหุ้นเ พ่ิม ข้ึน  +6% 
ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา เพราะมีการประกาศจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลจ านวน 
2.00 บาท โดยเป็นการเปลี่ยนนโยบายการจ่ายปันผลเป็นปีละ 2 ครั้ง ซึ่งจะ XD 
ช่วงเดือน ก.ย. และ เม.ย. ทั้งนี้ เราคาดว่า TISCO จะยังคงจ่ายเงินปันผลงวดปี 
2023E ได้ในระดับสูงราว 7.80 บาทต่อหุ้น คิดเป็น dividend yield ที่อยู่ ใน
ระดับสูงราว 8% ได้ 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 4 ในวันพุธ 
(11 ต.ค.) โดยตลาดได้แรงหนุนจากการชะลอตัวของอัตราผลตอบ แทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ และรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ  
(เฟด) ซึ่งบ่งชี้ว่ากรรมการเฟดส่วนหนึ่งสนับสนุนให้ยุติการปรับ ข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ย 
• ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสป์ิดที่ 33,804.87 จุด เพ่ิมข้ึน 65.57 จุด 
หรือ +0.19%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 4,376.95 จุด เพ่ิมข้ึน 18.71 จุด หรือ 
+0.43% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 13,659.68 จุด เพ่ิมข้ึน 96.83 จุด หรือ 
+0.71% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพุธ (11 ต.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้น โนโว  
นอร์ดิสค์ที่พุ่งข้ึนขานรับข่าวเชิงบวกเกี่ยวกับยาโอเซมปิก (Ozempic) ซึ่งเปน็
ยารักษาโรคเบาหวาน แต่การร่วงลงของหุ้นแอลวีเอ็มเอช (LVMH) สกัดกั้น
การปรับตัวข้ึนของตลาด 
• ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 453.16 จุด เพ่ิมข้ึน 0.68  จุด 
หรือ +0.15% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,131.21 จุด ลดลง 31.22  จุด 
หรือ -0.44%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 15,460.01 จุด เ พ่ิม ข้ึน  
36.49 จ ุด หร ือ +0.24% แล ะดัชน ี  FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่  
7,620.03 จุด ลดลง 8.18 จุด หรือ -0.11% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันพุธ 
(11 ต.ค.) หลังจากซาอุดีอาระเบียซึ่งเป็นผู้ผลิตน ้ามันรายใหญ่ให้ค ามั่นวา่จะ  
• พยายามป้องกันการลุกลามของสถานการณ์การสู้รบในตะวันออกกลาง 
รวมทั้งจะสร้างเสถียรภาพในตลาดน ้ามัน ซึ่งข่าวดังกล่าวท าให้ความวิตก
กังวลเกี่ยวกับผลกระทบด้านอุปทานน ้ามันลดน้อยลง  
• ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 2.48 ดอลลาร์ หรือ 
2.9% ปิดที่ 83.49 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 1.83  
ดอลลาร์ หรือ 2.1% ปิดที่ 85.82 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 4 ในวันพุธ (11  
ต.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ  
ขณะที่นักลงทุนจับตารายงานการประชุมประจ าเดือนก.ย.ของธนาคารกลาง
สหร ัฐ  ( เฟด)  โดยตลาดทองค  าน ิวยอร ์กป ิดท  าการซ ื ้อขายก ่อนที่
คณะกรรมการเฟดจะเปิดเผยรายงานดังกล่าว  
• ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนธ.ค. เพ่ิมข้ึน 12 ดอลลาร์ หรือ 0.64% ปิดที่ 1,887.30 ดอลลาร์ /
ออนซ์ 

 

Economic & Company 

• BAY ใส ่เก ียร ์ท ุ่ม  1.1 หม ื่นลบ. ทรานส ์ฟอร ์มด ันธุรกรรมพุ่ง  
BAY ทุ่มงบราว 1.1 หมื่นล้านบาท ลุยทรานส์ฟอร์มโซลูชัน-ต่อยอดธุรกิจใน
อีก 2-3 ปีนับจากนี้ ชี้หากลุล่วงช่วยเพ่ิมความรวดเร็วในการด าเนินงาน-ลด
ต้นทุน "สยาม ประสิทธิศิริกุล" เปรยทรานส์ฟอร์มครั้งนี้ดันทรานส์แซ็กชั่น
รวมของกลุ่มโตต่อเนื่องอีกปีละ 30% แถมหนุนยอดผู้ใช้บริการโมบายแบงก์
ขยับอนาคตพุ่งแตะ 90% 
• ททท.ป ักธงบ ุกจ ีน ไฮซ ีซ ันฟร ีว ีซ ่าด ัน  CE NTE L - AWC ร ับ  
ททท.เดินหน้าฟ้ืนเชื่อมั่นนักท่องเที่ยวจีน เตรียมขนทัพภาคเอกชนบินร่วมเซน็ 
LOI ภาคเอกชนจีน เผยมีสายการบินญ่ีปุ่น เล็งน าชาร์เตอร์ไฟท์เข้าไทย ด้าน
นักวิเคราะห์มั่นใจไฮซีซันเงินสะพัดทั้งคนไทย-ต่างชาติเดินทางท่องเที่ยวหนุน
รายได้ค่าห้องพักเร่งตัวสูงต่อเนื่อง ชี้เป้า CENTEL-AWC เด่น 
• MCA ไอพีโอ  3.30 บ. ล ั่นร ะฆ ัง เทรด Q4 น ี้ 
MCA เคาะราคา IPO ที่ 3.30 บาท เตรียมเสนอขายหุ้น วันที่ 16-18 ตุลาคม 
2566 คาดเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ในไตรมาส 4/2566 นี้ น า
เ ง ินร ะดมทุน 184.13 ล ้านบาท ลงท ุนยานพาหนะ  ที ่ด ินสิ ่งปลูกส าหรับ
คลังสินค้า ติดแผงโซลาร์เซลล์ส านักงานใหญ่ และหมนุเวียนธุรกิจ  
• SIRI ล ็อกเป ้าก  าไรป ี 66 น ิว ไฮ  โค ้งท ้าย เป ิดต ัว  22 โครงการ  
SIRI ล็อกเป้าผลงานปี 2566 ก าไรพุ่งนิวไฮ ทุบสถิติใหม่ในรอบ 39 ปี หลัง
แนวโน้มก าไรรอบ 9 เดือน คาดท าผลงาน Hit the Target ทะลุเท่าปีก่อนไป
เรียบร้อยแล้ว ลุยไตรมาสสุดท้าย เตรียมเปิด 22 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 
36,000 ล้านบาท แบ่งเป็น 9 คอนโดมิเนียม มูลค่ารวม 12,400 ล้านบาท และ 
13 โครงการแนวราบ มูลค่ารวม 23,600 ล้านบาท รองรับความต้องการทุก
เซ็กเมนต์ 
• WHA ราย ใหญ่จ ีนจ ่อต ุนยอดรอ โอนแน ่น  
WHA เผยลูกค้าจีนเรียงคิวซื้อที่รวมเกือบ 800 ไร่ คาดได้เห็นความชัดเจน
ปลายปี 2566 อย่างน้อย 1 ดีล อวดแบ็กล็อกในมือหนากว่า 1 พันไร่ คาดกว่า
ครึ่งจะส่งมอบในช่วงที่เหลือปีนี้ พร้อมขยับเป้ายอดขายที่ดินสิ้นปีนี้พุ่ง 2.75 
พันไร่ มั่นใจผลงานท า All Time High 
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Thailand Equity:   Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุน
บนตลำดหุ้นไทยท่ีระดับ Slightly Overweight เพื่อตอบรับ
ประโยชน์จำก 1) ควำมส ำเร็จในกำรจัดตั้งรัฐบำลและเป็นก ำรจับ
มือกันระหว่ำงขั้วอ ำนำจใหญ่ท่ีเ ป็นฝ่ำยตรงข้ำม 2) นโยบำยกระตุ้น
เศรษฐกิจของเพื่อไทยท่ีมีควำมเป็นประชำนิยม และมีแนวโน้มท่ีจะ
เกิดขึ้นเน่ืองจำกพรรคเพื่อไทยเป็นแกนน ำใ นกำรจัดตั้งรัฐบำลและ
มีเสียงข้ำงมำกในสภำ ซึ่งทำงทีมมองว่ำหำกมีกำรเร่ง เส นอ
นโยบำยแจกเงินดิจิทัลภำยใ นเดือนต.ค. จะเป็นสัญญำณท่ีดีว่ ำ
นโยบำยดังกล่ำวมีแนวโน้มท่ีจะเกิดขึ้นได้จริง 

 

U.S. Equity:   Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนในตล ำด หุ้น
สหรัฐฯ ระดับ “มำกกว่ำตลำด” หลังกำรประชุม Jackson hole ท ำให้นัก
ลงทุนเริ่มสะท้อนภำพกำรปรับขึ้นดอกเบ้ียอีกครั้ง อีกท้ังกำร Guidance 
ผลประกอบกำรของผู้บริหำรในช่วง 2Q23 ถึงภำพกำรด ำเนินงำนต่อ
จำกน้ีในช่วง 2H23 มีแนวโน้มท่ีเติบโตได้ดีกว่ำในช่วงครึ่งปีแรก จำก
ประเด็นดังกล่ำวข้ำงต้นเรำจึงเพิ่มน ้ ำหนักกำรลงทุนในกลุ่ม Large cap 
quality growth เป็นสัดส่วนหลักในช่วง 2H23 
 

 

Europe Equity: Slightly Overweight ปรับสัดส่วนกำรลงทุน ลง
สู่ระดับ Slightly overweight หลังจำกทำง DAOL คงค ำแนะน ำ
ลงทุนในตลำดหุ้นยุโรปด้วยน ้ำหนักมำกกว่ำตลำด นับตั้ งแต่ช่ว ง
เดือนมกรำคมต้นปีท่ีผ่ำนมำ โดยทำงทีมเริ่มปรับมุมมองกำรลง ทุน
ในตลำดหุ้นยุโรปลงด้วย 2 ประเด็นด้วยกัน 1) ลดสัดส่วนเพื่ อท ำ
ก ำไรในระยะส้ัน 2) ตลำดหุ้นยุโรปน้ันมีโอกำสท่ีจะพักตัวในระย ะ ส้ั น
จำกประเด็นกำรท ำ QT ของ ECB และกำรรับประโ ยช น์ก ำร เ ปิด
เมืองของจีนจะเริ่มชะลอตัวลง หลังกำรบริโภคของจีนเริ่มชะล อตัว
และรำยงำนออกมำต ่ำกว่ำท่ีตลำดคำด 

 

Japan Equity:  Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนในญ่ีปุ่น ณ 
ระดับ slightly overweight และเพิ่มสัดส่วนกำรลงทุนในตลำดหุ้นพัฒนำ
แล้วเพิ่มเติม (MSCI DM) หลังจำกตัวเลขเงินเฟ้อในเดือนกรกฎำคมเริ่ ม
ส่งสัญญำณทรงตัวจำกก่อนหน้ำท่ีเ กิด Disinflation ต่อเน่ือง ท ำให้เรำ
ประเมินว่ำในระยะส้ัน  Correlation ระหว่ำงตลำดหุ้นญ่ีปุ่นและค่ำเงิ นเ ยน 
(USD/JPY) จะเริ่มกลับมำมีควำมสัมพันธ์เป็นลบกับตลำดหุ้นอีกค รั้ ง  
จำกประเด็นดังกล่ำวน้ันจะท ำให้ค่ำเงินเยนท่ีอ่อนค่ำในระยะ ส้ันจะกดดัน
ผลตอบแทนต่อกำรลงทุนในญ่ีปุ่นโดยรวม 
 

 

China Equity:  Neutral ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในตลำดหุ้นจี นจำ ก
ประเด็น Shadow Banking ท่ีทำงทีมมองว่ำเป็น uncertainty ท่ี
อำจกดดันควำมเชื่อม่ันของนักลงทุน อย่ำงไรก็ดีด้วย Valuation  
ท่ีอยู่ในระดับท่ีน่ำสนใ จ ประกอบกับทำงกำรจีน อ อ กนโ ย บ ำย
กระตุ้นขนำดเล็กมำอย่ำงต่อเ น่ือง ส่งผลให้ทำงทีมยังคงค ำแ นะ น ำ
ไว้ท่ีระดับ Neutral 

 

Emerging Equity:  Slightly overweight เพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนใ น EM 
หลังจำกเศรษฐกิจของตลำดเกิดใหม่ส่วนใหญ่น้ันกลับมำฟื้นตัว ส่งผลให้
ทำงทีมคำดว่ำประมำณกำรก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดเกิดใหม่มี
โอกำสท่ีจะถูกปรับขึ้นต่อ 
 

 

Gold: Underweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนในทองค ำท่ี 
Underweighted หลังทิศทำง Real yield มีแนวโน้มชะลอกำร
ปรับตัวลง ส่งผลให้สินทรัพย์ท่ีป้องกันควำมเ ส่ียงจำกเงิน เฟ้อ
อย่ำงทองค ำลดลงตำมล ำดับ 

 

Oil: Underweight เรำคงค ำแนะน ำลงทุนน้อยกว่ำตลำด กำรเข้ำสู่ช่วง  
late cycle ของกำรปรับขึ้นดอกเบ้ียและโอกำสเกิด Recession ท่ีสูงขึ้นใน
ปี 2023 จะท ำให้ควำมต้องกำรใช้น ้ำมันมีแนวโน้มลดลงตำมล ำดับ 

 

Property Fund/REITs/IFF: Slightly Underweight คงน ้ำหนัก
กำรลงทุนใน REIT ท่ี Underweighted หลังค่ำเงินดอลล่ำร์ เริ่ ม
ปรับตัวแข็งค่ำขึ้น ท ำให้ผลตอบแทนของสินทรัพย์ทำงเลือกท้ัง หมด
มีแนวโน้มท่ีจะถูกกดดันในช่วงก่อนกำรประชุม FOMC รอบเดือน
มีนำคม 2023  

Fixed Income:   Slightly overweight คงสัดส่วนกำรลงทุนบน
พันธบัตรรัฐบำลในฝั่งประเทศพัฒนำแล้วด้วยน ้ำหนักมำกกว่ำตลำด 
หลังจำกอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลทำงฝั่ง DM เริ่มน่ำสนใจมำก
ขึ้น (US 10Y > 4.25%) และลดสัดส่วนกำรลงทุนในตลำดตรำส ำรหน้ี  
EM ลง 
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Strategic Asset Allocation Recommendation 

 

 

 
**นับต้ังแต่วันที่ 3/1/2023 ทาง DAOL ได้มีการปรับกรอบการเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนข้ันต ่าอย่างน้อย 0.5% (Spread) ส าหรับการปรับค าแนะน าการลงทุน เพ่ือให้
นักลงทุนและ RM สามารถที่จะลงทุนและตัดสินใจได้ง่ายข้ึน 

  Conservative Moderate Aggressive 
Asset Class Selection  Prev. New SAA TAA Change SAA TAA Change SAA TAA Change 

Foreign Equity 

Overall DM 
portion 

OW OW 7.00% 7.00% 0.00% 23.0% 21.50% 0.50% 35.0% 32.50% 1.00% 

U.S. OW OW   1.00% 0.00%   1.00% 0.00%   1.00% 0.00% 
Europe OW OW   0.00% 0.00%   0.00% -0.50%   1.00% -1.00% 
Japan OW OW   0.00% 0.00%   1.50% 0.00%   1.50% 0.00% 

Overall EM 
portion 

OW OW 3.00% 5.00% 0.50% 12.00% 13.50% 0.50% 35.00% 35.00% 1.00% 

China NT NT   0.00% 0.00%   0.00% 0.00%   0.00% -1.00% 
Korea NT NT   0.00% 0.00%   0.00% 0.00%   0.00% 0.00% 
India NT OW   0.50% 0.50%   0.50% 0.50%   1.00% 1.00% 

Thailand OW OW   0.00% 0.00%   0.50% 0.00%   1.00% 0.00% 

Liquidity 1 year Deposit UW UW 5.00% 3.00% -1.00% 5.0% 3.00% -1.00% 5.0% 3.00% -1.00% 

Fixed Income 
DM OW OW 48.00% 63.5% 0.00% 33.00% 44.50% 0.00% 10.00% 22.00% 0.00% 
EM UW UW 25.00% 15.00% 0.00% 17.00% 10.0% 0.00% 10.00% 0.00% 0.00% 

Alternative 
asset 

Global REIT UW UW 10.00% 5.00% 0.00% 8.0% 4.00% 0.00% 4.0% 2.00% 0.00% 
Gold UW UW 2.00% 0.00% 0.00% 2.0% 0.00% 0.00% 1.0% 0.00% 0.00% 
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D i sclaimer:  Disclaimer:  This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND) .  The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information .  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice .  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions . All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าข้ึนบนพ้ืนฐานของ ข้อ มูล ท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเช่ือถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือช้ีน าให้ ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการใช้บทวิเคราะ ห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี 02 351 1800 

Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies 2022 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Scor e Sy mbol D escr iption  ความหมาย  
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory  ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมส ่ง เสร ิมสถาบ ันกรรมการบร ิษ ัท ไทย (  IOD )  
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี ้เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกลา่วจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบั ติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

D AOL :  ความหมายของค  าแนะน  า  
“ซ ื้อ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนข้ันต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถ ือ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  ส ูงกว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น  

 IOD  D isc la imer  
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accurac y of the CGR report or 
the information used. 
D AOL ’s Stock  Ra ting D ef init ion  

BU Y The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD  The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SE LL  The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations . 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend y ields . 


