
 

 

ความเห็นของบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) ในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกูข้อง TTCL 

ท้ัง 5 รุ่น เกี่ยวกับ ข้อดี—ข้อเสีย การย่ืนคำคัดค้านฟ��นฟูกิจการ 

(ณ วันท่ี 27 พฤศจิกายน 2568) 

 

ผลของการยกคำร้องขอฟ��นฟูกจิการ 

การยกคำร้องขอฟ��นฟูกิจการมีผลทำให้สภาวะพักการชำระหนี้ (Automatic Stay) สิ้นสุดลง อำนาจการจัดการกิจการและ

ทรัพย์สินจะกลับคืนสู่ผู้บริหารเดิม และสิทธิหน้าที่ระหว่างลูกหนี้กับเจ้าหนี้จะกลับไปเป�นเช่นเดิมก่อนเข้าสู่กระบวนการฟ��นฟู 

โดยเจ้าหน้ีมีสิทธิได้รับชำระหน้ีเต็มจำนวนตามกฎหมายได้อีกครั้ง โดยไม่ผูกพันตามข้อตกลงในแผนท่ีถูกยกเลิกไป 

• สภาวะพักชำระหนี้สิน้สุดลง: ลูกหน้ีจะหมดสิทธิได้รับความคุ้มครองจากการพักชำระหน้ี และเจ้าหน้ีสามารถ

กลับมาดำเนินการทางกฎหมายเพ่ือทวงหน้ีได้ตามปกต ิ

• อำนาจจัดการกลบัคืนสู่ผู้บริหาร: อำนาจในการจัดการกิจการและทรัพย์สินของลูกหน้ีจะกลับคืนสู่ผูบ้ริหารเดิม 

• สิทธิหน้าท่ีกลบัเป�นดังเดิม: สิทธิหน้าท่ีระหว่างลูกหน้ีและเจ้าหน้ีจะกลับไปเป�นเหมือนก่อนท่ีจะมีคำสั่งให้ฟ��นฟู

กิจการ โดยเจ้าหน้ีมีสิทธิได้รับชำระหน้ีเตม็จำนวนตามกฎหมาย 

• การชำระหนี้ท่ีทำไปแล้ว: การชำระหน้ีท่ีได้กระทำไปแล้วก่อนศาลมีคำสั่งยกเลิก ยังคงถือเป�นการระงับหน้ีในส่วน

น้ัน และต้องชำระหน้ีส่วนท่ีเหลือตามภาระหน้ีเดิม 

• การดำเนินการก่อนคำสั่งมีผล: การดำเนินการใดๆ ท่ีเจ้าพนักงานพิทักษ์ทรัพย์ ผู้บริหารช่ัวคราว หรือผู้ท่ีเก่ียวข้อง

ได้กระทำไปแล้วก่อนท่ีศาลจะมีคำสั่งยกคำร้อง จะไม่ได้รับผลกระทบและยังคงมผีลอยู ่

• แผนฟ��นฟูกิจการไม่มีผลบังคับ: ข้อตกลงและแผนการฟ��นฟูกิจการท่ีเคยมีอยู่จะถูกยกเลิกและไมม่ีผลผกูพันอีกต่อไป 

_______________________________________________________ 

ข้อดีของการคัดค้านการฟ��นฟูกิจการ 

• รักษาสิทธิในการบังคับคดีเดิม: การคัดค้านมีจุดมุ่งหมายให้ศาลยกคำร้องขอฟ��นฟู ซึ่งจะทำให้เจ้าหน้ีสามารถ

กลับไปใช้สิทธิเรียกร้องและบังคับคดีตามกฎหมายปกตไิด้ทันที โดยไม่ถูกระงับด้วยสภาวะพักการชำระหน้ี 

(Automatic Stay) 

ข้อเสียของการคัดค้านการฟ��นฟูกิจการ 

• ความเสี่ยงท่ีลูกหนีจ้ะลม้ละลาย: หากศาลมคีำสั่งยกคำร้องขอฟ��นฟูตามท่ีคัดค้าน และลูกหน้ีไม่สามารถดำเนิน

กิจการต่อไปได้ จะนำไปสู่การถูกฟ้องล้มละลาย ทำให้เจ้าหน้ีได้รับชำระหน้ีคืนลา่ช้ามาก หรืออาจไดร้ับน้อยกว่าหาก

ต้องขายทรัพย์สินในราคาถูก 

• กระบวนการยืดเย้ือและมีค่าใช้จา่ย: การยื่นคัดค้านอาจทำให้กระบวนการพิจารณาในศาลยืดเยื้อออกไป โดยศาล

ต้องตรวจข้อคัดค้านเพ่ิมเติม ทำให้ข้ันตอนฟ��นฟูกิจการและการจดัทำแผนอาจช้ากว่ากำหนด ผู้ถือหุน้กู้ก็จะไดร้ับเงิน



 

 

คืนช้าข้ึนด้วย นอกจากน้ี การคัดคา้นต้องเตรียมเอกสาร หลักฐาน และจ้างทนาย ทำให้มีค่าใช้จ่ายเพ่ิมและใช้เวลา

มากข้ึน 

• ความไม่แน่นอนของการได้รับชำระหนี้: แม้จะคัดค้านสำเร็จ และศาลยกคำร้องขอฟ��นฟูกิจการ ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จะ

ดำเนินการเรียกร้อง ฟ้องร้อง บังคับคดีตามกฎหมาย ซึ่งกรณีของหุ้นกู้ TTCL เจ้าหนี้หุ้นกู้เป�นเจ้าหนี้ไม่มีประกัน 

และถ้าลูกหนี้ไม่มีทรัพย์สินเพียงพอให้ยึด เจ้าหนี้ก็อาจไม่ได้รับชำระหนี้คืนเต็มจำนวน และการพิจารณาคดีแพง่จะ

ใช้เวลาประมาณ 6 เดือนถึง 1 ป� (กระบวนการพิจารณาคดีในศาลช้ันต้น) และการสืบทรัพย์บังคับคดี ใช้เวลาเพ่ิมอีก

ประมาณ 1–2 ป� หากสืบทรัพย์แล้วไมพ่บทรัพย์ หรือมีทรัพย์สินไม่พอชำระหน้ี ก็จะทำให้ข้ันตอนการได้รับชำระหน้ี

ยิ่งล่าช้าออกไปอีก โดยอายุความบังคับคดีแพ่งคือ 10 ป�นับแต่วันท่ีมีคำพิพากษาหรือคำสั่งของศาล หากพ้นกำหนด 

10 ป�ไปแล้ว เจ้าหน้ีจะไม่มีสิทธิในการบังคับคดีอีกต่อไป 

• การคัดค้านอาจไม่ส่งผลให้เปลี่ยนแปลงคดี: แม้จะมีการคดัค้าน แต่ผลลัพธ์สดุท้ายก็ข้ึนอยู่กับศาลและ

ความสามารถของลูกหน้ีในการจัดทำแผน การคัดค้านอาจไม่ทำให้เกิดการเปลี่ยนแปลงสาระสำคัญตามท่ีต้องการ 

_______________________________________________________ 

ข้อดีของการไม่คัดค้านการฟ��นฟูกิจการ 

• เป�ดโอกาสให้ธุรกิจอยู่รอดและฟ��นตัว: การยอมให้บริษัทเข้าสู่กระบวนการฟ��นฟูกิจการอาจเป�นทางเลือกท่ีดีท่ีสุด 

หากธุรกิจยังมีศักยภาพในการสร้างกำไรในอนาคต ซึ่งจะทำให้เจ้าหน้ีได้รับชำระหน้ีคืนในสัดส่วนท่ีสูงกว่าการ

ล้มละลาย 

• ไม่ต้องเสียค่าใช้จ่ายหรือเตรียมเอกสาร: การไมย่ื่นคำคัดค้านทำใหผู้้ถือหุ้นกู้หรือเจา้หน้ีไม่ต้องเสยีค่าใช้จ่ายเพ่ิมเตมิ

ในการว่าจ้างทนายความหรือเตรียมเอกสารทางกฎหมาย 

• ลดความล่าช้าและได้รับชำระหนี้อย่างต่อเนื ่อง: การไม่คัดค้านคำร้องขอฟ��นฟูกิจการช่วยลดความล่าช้าและ

สามารถเริ่มแผนฟ��นฟูได้โดยเร็ว และจะทำให้ผู้ถือหุ้นกู้มีโอกาสได้รับชำระหน้ีตามแผนอย่างต่อเน่ือง 

ข้อเสียของการไม่คัดค้านการฟ��นฟูกิจการ 

• ถูกระงับสิทธิในการฟ้องร้องบังคับคดีชั่วคราว: เจ้าหน้ีจะไมส่ามารถฟ้องร้องหรือบังคับคดีกับบริษัทได้ในระหว่างท่ี

อยู่ในกระบวนการฟ��นฟูกิจการ 

• การชำระหนี้ของลกูหนีจ้ะเป�นไปตามแผนฟ��นฟู: การชำระหน้ีตามแผนฟ��นฟูกิจการซึ่งอาจใช้เวลาหลายป� ข้ึนอยู่กับ

ระยะเวลาตามแผนฟ��นฟูกิจการ ทำให้ผู้ถือหุ้นกู้ต้องรอการชำระเงินคืนเป�นระยะเวลานาน 

• ความไม่แน่นอนของผลลัพธ์: แมจ้ะยอมให้ฟ��นฟูกิจการ แต่ก็ไมม่ีอะไรรับประกันได้ว่าแผนจะสำเร็จ บริษัทอาจ

กลับไปล้มละลายในภายหลังอยู่ด ี

 


