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ประเด็น LIVE
26 Aug 25

“ วาระการประชุมวุฒิสภา ”

• MSCI rebalance  วันนี้หุ้นไหนต้องระวังบ้าง?
• Fund flow มีแนวโน้มยังไง หลังไหลออกก่อนหน้านี้
• จีนกระตุ้นเศรษฐกิจ มองหุ้นกลุ่มไหนน่าสน?
• คดีนายกฯวันศุกร์นี้ตลาดยังกังวลไหม?
• เราเอาหุ้นเข้า 2 ตัว ออก 1ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Strategy Research

5 Event ใหญ่  ที่ก าลังรอคอย
• 21-23 ส.ค.: Fed “Jackson Hole Economic Policy Symposium”
• 26 ส.ค. : MSCI Rebalance
• 27-29 ส.ค. :  Thailand Focus 2025
• 29 ส.ค. : คดีคลิปเสียงฮุนเซน – นายกฯ
• คาดธนาคาร จะประกาศเงินปันผลระหว่างกาล



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Aug TH Car Sales Jul      -- 50,079            

TH Customs Exports YoY Jul 9.94% 15.50%

US New  Home Sales MoM Jul 0.94% 0.60%

US Building Permits MoM Jul F      -- -2.80%

27-Aug CH Industrial Profits YoY Jul      -- -4.30%

28-Aug TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -1.86% 0.58%

US GDP Annualized QoQ 2Q S 3.09% 3.00%

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 235k

US Pending Home Sales MoM Jul 0.10% -0.80%

29-Aug JN Retail Sales YoY Jul 1.58% 2.00%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jul

US PCE Price Index MoM Jul 0.22% 0.30%

US PCE Price Index YoY Jul 2.63% 2.60%

US Core PCE Price Index MoM Jul 0.29% 0.30%

US Core PCE Price Index YoY Jul 2.92% 2.80%

US Advance Goods Trade Balance Jul -$91.46b -$86.0b

US U. of Mich. Sentiment Aug F 58.7                58.6                

31-Aug CH Manufacturing PMI Aug      -- 49.3                

CH Non-manufacturing PMI Aug      -- 50.1                

CH Composite PMI Aug      -- 50                   

2-Sep EC CPI Estimate YoY Aug P      -- 2.00%

EC CPI MoM Aug P      -- 0.00%

US S&P Global US Manufacturing PMI Aug F      -- 53.3                

US ISM Manufacturing Aug 48.2                48.0                

US Construction Spending MoM Jul      -- -0.40%

3-Sep US JOLTS Job Openings Jul      -- 7437k

US JOLTS Job Openings Rate Jul      -- 4.40%

4-Sep EC Retail Sales YoY Jul      -- 3.10%

US ADP Employment Change Aug      -- 104k

US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

TH CPI YoY Aug      -- -0.70%

TH CPI NSA MoM Aug      -- -0.27%

TH CPI Core YoY Aug      -- 0.8%

5-Sep EC GDP SA QoQ 2Q T      -- 0.10%

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 85.83k 73k

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.30% 0.3%

US Unemployment Rate Aug 4.25% 4.2%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,758.7 (21.7) -0 .4 -0 .2  1.9 18.5 17.3 25-Aug-25

DJ Global 717.0 (1.6 ) -0 .2  -0 .1 1.3 13.1 14.5 25-Aug-25
Bloombe rg World Inde x 2,215.5 (5 .3) -0 .2  -0 .1 1.2 12.8 14.6 25-Aug-25
MSCI World 4,174.1 (18.7) -0 .4 -0 .4 1.1 12.2 14.4 25-Aug-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,285.5 18.9 1.5 1.5 2.2 19.2 16.8 25-Aug-25
MSCI Thailand 435.5 3.2 0.7 0.7 2.8 -6.4 -5 .4 25-Aug-25

A m e r ic a s Dow Jone s 45,282.5 (349.3) -0 .8  -0 .8  0 .8 6.4 10.0 25-Aug-25
NASDAQ 21,449.3 (47.3) -0 .2  -0 .2  1.6 10.1 20.0 25-Aug-25
S&P  500 6,439.3 (27.6 ) -0 .4 -0 .4 0 .8 9.0 14.3 25-Aug-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 558.8 (2 .5 ) -0 .4 -0 .4 1.6 10.7 7.9 25-Aug-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,444.0 (44.3) -0 .8  -0 .8  1.7 11.8 10.9 25-Aug-25
Franc e CAC 40 7,843.0 (126.7) -1.6  -1.6  0 .1 7.2 3.3 25-Aug-25
Ge rman DAX 24,273.1 (90.0 ) -0 .4 -0 .4 0 .2 21.9 30.4 25-Aug-25
UK FTSE 100 9,321.4 0.0 0.1 2.2 14.8 11.9 22-Aug-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 214.7 2.0 1.0 1.0 3.0 17.8 15.7 25-Aug-25
Thailand SET Inde x 1,262.7 9.3 0.7 0.7 3.7 -9.8  -7.5  25-Aug-25
China Shanghai SE Composit 3,883.6 57.8 1.5 1.5 8.1 14.0 36.0 25-Aug-25
China She nzhe n CSI 300 4,469.2 91.2 2.1 2.1 8.3 11.8 34.4 25-Aug-25
Hong Kong Hang Se ng 25,829.9 490.8 1.9 1.9 1.7 28.9 45.1 25-Aug-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,281.6 0.0 0.1 -2.1 -3.8  -9 .8  22-Aug-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,926.9 68.1 0.9 0.9 5.1 12.0 4.2 25-Aug-25
Japan Nikke i 42,807.8 174.5 0.4 -0.6  2 .6 7.3 11.6 25-Aug-25
Singapore Straits Time s 4,256.5 3.5 0.1 0.1 -0.1 12.1 25.3 25-Aug-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,209.9 41.1 1.3 -0.7 -0 .3 33.8 18.2 25-Aug-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,614.0 (31.4) -1.9  -1.9  5 .4 26.9 26.1 25-Aug-25
India BSE Se nse x 81,635.9 329.1 0.4 0.4 0.2 4.3 -0.1 25-Aug-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 24,277.4 512.9 2.2 2.2 3.9 4.7 9.2 25-Aug-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.4 0.7 0.7 -0.2  0 .6 -9.0  -2 .6  25-Aug-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .9  0 .3 0.5 11.6 4.4 25-Aug-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .5  0 .2 0.9 7.2 2.2 25-Aug-25
YEN-USD 147.8 0.9 0.6 0.4 0.9 -5.8  -1.8  25-Aug-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .2  0 .2 0.2 -2.0  -0 .4 25-Aug-25
THB-USD 32.5 0.1 0.2 0.2 0.3 -5.0  4.9 25-Aug-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.7 -0.68  -5 .9  -12.2  -6 .0  25-Aug-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.7 -0.27 -4.7 -13.2  3.0 25-Aug-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.0 0.5 0.23 -2.3 -5 .7 12.3 25-Aug-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.0 0.3 0.65 -0.2  2 .9 19.9 25-Aug-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.1 (0 .0 ) -0 .2  -0 .21 25-Aug-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.2 (0 .0 ) -1.4 -1.37 25-Aug-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -2 .1 -2 .08  25-Aug-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -1.2  -1.23 25-Aug-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 101.7 0.1 0.1 0.1 -1.7 2 .9 5.4 25-Aug-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 64.8 1.1 1.8 -0.3 -0 .9  -8 .7 -16.6  25-Aug-25
Crude  Oil - Bre nt 68.8 1.1 1.6 -0.3 0 .2 -7.5  -15.7 25-Aug-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 112.3 1.5 1.4 1.4 -4.4 -17.3 -29.1 25-Aug-25
Baltic  Dry Inde x 1,944.0 51.0 2.7 2.7 -13.9  95.6 10.3 22-Aug-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 335.0 6.2 1.9 -0.2  -1.3 -12.3 -7.9  25-Aug-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .4 (0 .1) -0 .5  -0 .5  0 .7 -6.0  -6 .6  25-Aug-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,718.1 0.0 0.8 -1.4 10.5 7.9 22-Aug-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,450.0 15.0 0.4 0.4 -0.7 -0 .6  8 .7 25-Aug-25
GOLD (spot) 3,365.9 (6 .0 ) -0 .2  0 .3 1.9 29.1 34.1 25-Aug-25
Soybe an Me al Future s 295.7 (1.0 ) -0 .3 -0 .8  9 .6 -2.3 -6 .0  25-Aug-25
Crude  P alm Oil 4,413.0 22.0 0.5 -0.2  4.4 -10.4 9 .5 25-Aug-25
Corn 389.3 1.0 0.3 -0.3 -2 .9  -13.9  7.2 25-Aug-25

 Bitc oin  109,574.8 (7467.7) -6 .4 0 .1 -7.1 19.2 72.8 25-Aug-25
 Ethe re um 4,353.3 (494.9 ) -10.2  0 .6 16.9 31.4 62.8 25-Aug-25
ARKW Inve stme nts 156.5 (1.9 ) -1.2  -1.2  -0 .7 42.6 91.4 25-Aug-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 26.0 (0 .1) -0 .4 -0 .4 3.5 12.7 14.3 25-Aug-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 124.5 6.5 5.5 5.5 5.5 51.8 50.7 25-Aug-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1270, 1280, 1300
แนวรับส าคญั  1250 , 1227 , 1220

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
26 Aug 25

▪ คาดว่าตลาดหุ้นไทยวันนี้ มีโอกาสเดินหน้าต่อ จากนักลงทุนมองว่า Fed มีโอกาสลดดอกเบี้ย จีนกลับมาเดินหนา้กระตุ้น
เศรษฐกิจ ตลาดสะท้อนข่าวลบไปมาก แต่นักลงทุนบางส่วนจะรอดูการตัดสินของศาลรัฐธรรรมนญูปลายสัปดาห์น้ี

ปัจจยัตา่งประเทศ
▪ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ แผ่วลง อัตราผลตอบแทนพันธบตัรปรับตัวสูงขึ้น (Bond Yield 10 ปี 4.28%) เนื่องจากคาดหวังเรือ่งลดอัตรา
ดอกเบี้ยของ Fed ลดลงเล็กน้อย ก่อนที่จะมีการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อ รวมถึง การให้ข่าวของกรรมการ Fed ในระหว่างสัปดาห์
▪ ประธานาธิบดีทรัมป์ สั่งปลด ลิซา คุก ออกจากต าแหน่งกรรมการของ Fed โดยมีผลทันที หลังจากมีข้อกล่าวหาว่าเธอปลอม
แปลงเอกสารในการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศัย (mortgage) ข่าวดังกล่าวส่งผลให้ Dollar Index, อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า S&P 500 ปรับตัวลดลง
▪ กระแสเงินทุนกลับมา net buy ตามคาด: Fund Flow ตลาดหุ้นเอเซียมีการขายบางประเทศ โดยมีการซื้อกลับท่ีตลาด ไต้หวัน และ
เกาหลีใต้ น่าจะตามแรงซื้อหุ้นกลุ่ม Tech  ส่วน อินเดีย ยังมีเงินไหลเข้าอยู่

คาดดัชนีฯ  ผันผวน แต่มีโอกาสเดินหนา้ตอ่



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
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▪ จีนเดินหน้ากระตุ้นเศรษฐกิจ รอบน้ีเริ่มท่ีเซี่ยงไฮ้ ซึ่งเป็นศูนย์กลางทางการเงินของจีน ได้ผ่อนคลายกฎเกณฑ์การซื้อบ้านเพื่อ
กระตุ้นตลาดอสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซา โดยอนุญาตให้ผู้มีสิทธิ ์รวมถึงผู้ที่ไม่ได้อาศัยในเซ่ียงไฮ้ สามารถซื้อบ้านในเขตชานเมืองได้
ไม่จ ากัดจ านวน.....  ข่าวนี้ น่าจะช่วยยืนยันว่า นักลงทุนมีการเข้ามาเก็งก าไรในเรื่องนี้ในช่วงก่อนหน้านี ้และท าให้ความกังวลต่อ
เศรษฐกิจจีน(ตัวเลขไม่ด)ี ลดลง เป็นบวกต่อตลาดหุ้น โดยหุ้นที่อยู่ใน A-share คาดจะได้อานิสงค์จากข่าวนี้
▪การหารือข้อตกลงเพื่อนสันติภาพของรัสเซียและยูเครน เป็นที่น่าจับตามอง คาดมีการเจรจาร่วมกันระหว่างรัสเซียและยูเครนเร็วๆ 
นี้ โดยมีสหรัฐฯ เป็นกลาง ทั้งนี้ รัสเซียยังโจมตียูเครนอยูเ่ป็นระยะ ซึ่งเป็นอุปสรรคต่อการเจรจา .... หากข้อตกลงยุติสงครามลุล่วง
จะเป็นผลบวกอย่างมากต่อตลาดหุ้นยุโรปและหุ้นไทยที่มรีายได้จากยุโรป
▪มาตรการการค้าของสหรัฐฯ : ตลาดก าลังรอบทสรุปของสหรัฐฯ กับจีนและอินเดีย ภาษีน าเข้ามีแนวโน้มประกาศใช้รายสนิค้ามาก
ขึ้น โดย sector ที่เป็นเป้าหมายของทรัมป์ ได้แก่ เหล็ก, อะลูมิเนียม, ทองแดง, รถยนต์ยา, เซมิคอนดักเตอร,์ เครื่องบิน, แร่ธาตุที่
ส าคัญ, รถบรรทุกขนาดกลาง, เฟอร์นิเจอร์ รวมถึงการน าเข้าพลังงานลม

คาดดัชนีฯ  ผันผวน แต่มีโอกาสเดินหนา้ตอ่
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ปัจจยัในประเทศ
▪ การเมือง : ติดตามค าตัดสินคดีคลิปเสียงนายกฯ ศุกร์นี้(29 ส.ค.) หลังตลาดมีบรรยากาศเชิงบวกต่อค าตัดสินยกฟ้องของคดี ม.112 นาย
ทักษิณ ชินวัตร คาดผลคดีนายกฯ อาจออกมาไม่แย่จนเกิน โดยเรามองทางเลือกท่ีจะส่งผลดีต่อตลาดคือ ลาออกออก ส่วนรอฟังผลค าตัดสิน 
ตลาดจะไปขึ้นกับผลที่ออกมาในวันนั้น(29 ส.ค.) โดยหุ้นท่ีได้ประโยชน์หากการเมืองออกมาดี ADVANC, GULF, DELTA และกลุ่มธนาคาร 
(SCB, KTB) ขณะท่ีดัชนีฯ อาจกลับไปทดสอบเป้า 1280 ได้อีกครั้ง
▪ Thailand Focus 2025 เริ่มพรุ่งนี้ (27-29 ส.ค.) มีบริษัทจดทะเบียนเข้าร่วมกว่า 75 บริษัท ซึ่งโดยปกติแล้วในปีที่ผ่านมาหลังจบงาน Thailand 

Focus มีโอกาสสูงที่ดัชนีฯ จะปรับตัวข้ึน
▪MSCI Rebalance: MSCI ประกาศรายชื่อหุ้นเข้า-ออกและปรับน ้าหนักดัชนีฯ รอบใหม่ มีผล ณ ราคาปิดวันน้ี(26 ส.ค.) โดยประกาศดชันี Global 

Standard Index หุ้นเข้า: ไม่มี หุ้นออก: HMPRO, OR และดัชนี Global Small Index หุ้นเข้า: HMPRO, KTC หุ้นออก: SISB, TPIPL, ICHI
▪  FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุ้น เข้า-ออก จากการค านวณดัชนีฯ  โดยจะใช้ราคาปิด วันที่ 19 ก.ย.68 เพื่อท าการ rebalance  
โดย CPAXT ถูก ย้ายจาก Large Cap ไป Mid Cap ขณะที่  BGRIM, SAWAD ถูกย้ายจาก Mid Cap ไปสู่ Small Cap
▪ Event วันน้ี : การประชุม ครม.

คาดดัชนีฯ  ผันผวน แต่มีโอกาสเดินหนา้ตอ่



News : Expanded Version
▪ ดอลลารฟ้ื์นตวัจากความกงัวลเงนิเฟ้อ ขณะทีต่ลาดพันธบตัรเผชญิแรงกดดนั: การแข็งคา่ขึน้ของดชัน ีBloomberg Dollar Spot 

Index ถงึ 0.5% ซึง่เป็นการปรับตวัขึน้รายวันทีม่ากทีส่ดุนับตัง้แตว่ันที ่30 กรกฎาคม สะทอ้นใหเ้ห็นวา่ตลาดเริม่ลดความ
คาดหวัง (repricing) ตอ่การปรับลดอัตราดอกเบีย้ของเฟดลง และหนัมาใหค้วามส าคญักบัตวัเลขเงนิเฟ้อส าคญัทีจ่ะประกาศใน
สปัดาหน์ี ้ซ ึง่อาจบง่ชีว้า่ภารกจิควบคมุเงนิเฟ้อของเฟดยังไมส่ ิน้สดุ ในทางกลบักนั อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ 
อาย ุ10 ปี (Treasury 10-year yields) เพิม่ข ึน้ 2.5 bps สูร่ะดบั 4.28% การเพิม่ขึน้นีม้สีาเหตหุลกัมาจากการเตรยีมการของ
ตลาดเพือ่รองรับอปุทานพันธบตัรใหมจ่ านวนมากทีจ่ะออกประมลูในสปัดาหน์ี ้ซ ึง่กดดนัใหร้าคาพันธบตัรลดลง ขณะทีค่า่เงนิ
ดอลลารอ์อสเตรเลยีสามารถยนืหยัดไดด้กีวา่สกลุเงนิ G-10 อืน่ๆ ซึง่อาจไดรั้บแรงหนุนจากราคาสนิคา้โภคภัณฑบ์างชนดิที่
ปรับตวัสงูขึน้ เชน่ ทองแดง (+0.1%)

▪ ความตงึเครยีดทางการคา้และการทตู: การเยอืนสหรัฐฯ ของประธานาธบิดเีกาหลใีต ้Lee Jae Myung เกดิขึน้ทา่มกลาง
บรรยากาศทีค่อ่นขา้งตงึเครยีด หลงัจากประธานาธบิดทีรัมป์แสดงความไมพ่อใจตอ่ "ความไมม่เีสถยีรภาพทางการเมอืง" ของ
เกาหลใีต ้ซึง่อาจกระทบตอ่การเจรจาขอ้ตกลงการคา้และการลงทนุ แมจ้ะมกีารหารอืในประเด็นความรว่มมอืดา้นความมั่นคง แต่
ทา่ทขีองทรัมป์ทีม่องวา่อาจไมม่กีารใหส้ทิธปิระโยชนเ์พิม่เตมิในขอ้ตกลงภาษี ย ้าใหเ้ห็นถงึแนวทาง "America First" ทีย่ังคง
เป็นแกนหลกัในนโยบายตา่งประเทศของสหรัฐฯ

▪ • ผลกระทบจากสงครามตอ่ตลาดพลงังาน: การทีย่เูครนใชโ้ดรนโจมตโีรงกลัน่น ้ามันของรัสเซยีอยา่งตอ่เนื่อง แสดงใหเ้ห็นถงึ
การขยายขอบเขตของสงครามทีส่ง่ผลกระทบโดยตรงตอ่เศรษฐกจิภายในของรัสเซยี การโจมตเีหลา่นีไ้มเ่พยีงแตท่ าลาย
โครงสรา้งพืน้ฐาน แตย่ังซ ้าเตมิปัญหาการขาดแคลนเชือ้เพลงิในประเทศ ท าใหร้าคาน ้ามันเบนซนิในรัสเซยีพุง่สงูขึน้ในชว่งทีม่ี
ความตอ้งการเดนิทางสงูสดุในฤดรูอ้น ในขณะเดยีวกนั ทีส่หรัฐฯ เหตโุรงกลัน่น ้ามันหยดุท างานไดผ้ลกัดนัใหร้าคาน ้ามันดบิ WTI 
Crude ปรับตวัขึน้ +1.7% สูร่ะดบั $64.77 ตอ่บารเ์รล ซึง่สะทอ้นใหเ้ห็นถงึความเปราะบางของอปุทานพลงังานท่ัวโลกตอ่
เหตกุารณ์ทีไ่มค่าดคดิ



News : Expanded Version
▪ ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับตวัลง: ดชันหีลกัของสหรัฐฯ ปิดในแดนลบ โดย S&P 500 ลดลง -0.4% และ DJIA ลดลง -0.8% การ

ปรับตวัลงนีส้อดคลอ้งกบัการแข็งคา่ของเงนิดอลลารแ์ละอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทีส่งูข ึน้ ซ ึง่มักเป็นปัจจัยลบตอ่ตลาดหุน้ 
เนือ่งจากมันเพิม่ตน้ทนุทางการเงนิของบรษัิทและท าใหก้ารลงทนุในหุน้มคีวามน่าสนใจนอ้ยลงเมือ่เทยีบกบัพันธบัตร ในขณะที่
ราคาทองค า ซึง่มักจะเคลือ่นไหวสวนทางกบัดอลลาร ์ปรับตวัลดลงเล็กนอ้ย -0.2% สูร่ะดบั $3,365 ตอ่ออนซ์

▪ นโยบายภาษีของทรัมป์ก าลงัสรา้งแรงกดดนัอยา่งหนักตอ่ภาคธรุกจิ โดยเฉพาะอยา่งยิง่กลุม่บรษัิทขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
(SMEs) ในอตุสาหกรรมของเลน่ทีต่อ้งเผชญิกับตน้ทนุน าเขา้ทีส่งูข ึน้จนถงึขัน้ "ตอ้งดิน้รนเพือ่ความอยูร่อด" ในขณะเดยีวกนั 
อตุสาหกรรมเฟอรน์เิจอรก์็ไดรั้บผลกระทบโดยตรง เห็นไดจ้ากราคาหุน้ RH (RH US) ทีร่ว่งลง -8.5% และหุน้อืน่ๆ ในกลุม่ เชน่ 
Williams-Sonoma (WSM US) และ Wayfair (W US) ทีป่รับตวัลงตามกนั เนือ่งจากนักลงทนุกงัวลวา่ก าแพงภาษีจะบัน่ทอนการ
ฟ้ืนตวัของอปุสงคใ์นประเทศและกัดกรอ่นอัตราก าไรอยา่งรนุแรง

▪ ทา่ทขีองประธานาธบิดทีรัมป์ตอ่จนียังคงเป็นการผสมผสานระหวา่งการทตูและการกดดนั การเปรยถงึการเดนิทางเยอืนจนีอาจ
เป็นสญัญาณของการเปิดชอ่งทางการเจรจา แตใ่นขณะเดยีวกนั การขูเ่รยีกเก็บภาษี 200% กบั "แมเ่หล็ก" ซึง่เป็นชิน้สว่นส าคญั
ในอตุสาหกรรมไฮเทค ตัง้แตย่านยนตไ์ฟฟ้า (EV) ไปจนถงึอปุกรณ์อเิล็กทรอนกิส ์ถอืเป็นการสง่สญัญาณเตอืนทีช่ดัเจนวา่
สหรัฐฯ พรอ้มทีจ่ะใชม้าตรการทีร่นุแรงเพือ่ปกป้องความมั่นคงของหว่งโซอ่ปุทานและผลประโยชนข์องชาติ

▪ การปรับตวัขึน้ของตลาดหุน้ (SPY US, QQQ US) ในชว่งกอ่นหนา้ตอ้งหยดุชะงักลง จากการทีอ่ตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล
สหรัฐฯ ดดีตวัสงูขึน้ ซึง่สะทอ้นความกงัวลของตลาดตอ่แนวโนม้อตัราดอกเบีย้ของเฟดทีอ่าจจะยังคงอยูใ่นระดับสงูยาวนานกวา่
ทีค่าดการณ์ไว ้ปัจจัยดงักลา่วไดบ้ดบงัขา่วบวกเฉพาะตวัในบางบรษัิท ดชัน ีDow Jones ปรับตวัลดลง ขณะทีนั่กลงทนุจับตารอ
ผลประกอบการของ Nvidia (NVDA US) ซึง่ถกูมองวา่เป็นตวัชีว้ัดทศิทางของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีอยา่งไรก็ตาม บทวเิคราะหท์ีช่ ี้

วา่การผลกัภาระภาษีสูผู่บ้รโิภคเป็นไปอยา่งชา้ๆ อาจเป็นปัจจัยหนึง่ทีช่ว่ยจ ากดั downside ของตลาดหุน้โดยรวมในระยะสัน้



Fed : ประเด็นส าคัญจากการประชุมประจ าปีของ Fed ที่แจ็กสันโฮล
▪ Apple (AAPL US): หุน้ Apple แสดงความแข็งแกรง่ โดยราคาหุน้ปรับตวัขึน้เล็กนอ้ย +0.8% ทา่มกลางภาวะตลาดทีเ่ป็นลบ 

ปัจจัยหนุนอาจมาจากการเขา้ซือ้ Call Options จ านวนมาก ซึง่สะทอ้นมมุมองเชงิบวกของนักลงทนุบางกลุม่ตอ่แนวโนม้ราคาหุน้
ในอนาคต แมจ้ะตอ้งเผชญิกบัการแขง่ขนัดา้น AI ทีร่นุแรงขึน้ก็ตาม

▪ American Eagle (AEO US): ราคาหุน้ยังคงซบเซา ปรับตวัลง -3.2% นักวเิคราะหม์องวา่การใชค้นดงัอยา่ง Sydney Sweeney 
มาเป็นพรเีซนเตอรอ์าจสรา้งกระแสไดเ้พยีงชัว่คราว แตไ่มส่ามารถแกไ้ขปัญหาเชงิโครงสรา้งของธรุกจิคา้ปลกีเสือ้ผา้ทีเ่ผชญิการ
แขง่ขนัสงูและก าลงัซือ้ทีช่ะลอตวัได ้
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ทรัมปป์ลดผูว้า่การธนาคารกลางสหรฐัฯ ลิซา คุก มีผลทนัท ี(1)
26 ส.ค. 2568 เวลา 00:16:59 GMT
โดย Jonnelle Marte
• (Bloomberg) -- ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ด าเนินการปลด ลิซา คุก ผู้ว่าการธนาคารกลางสหรัฐฯ ออกจากต าแหน่ง หลังจากมี
ข้อกล่าวหาวา่เธอปลอมแปลงเอกสารในการขอสินเชือ่จ านอง

• "ประชาชนชาวอเมริกันจะต้องสามารถมีความเชื่อมั่นอย่างเต็มที่ในความซื่อสัตย์ของสมาชิกที่ได้รับมอบหมายให้ก าหนดนโยบายและก ากับ
ดูแลธนาคารกลางสหรัฐฯ" ทรัมป์กล่าวในจดหมายที่โพสต์ลงบน Truth Social "เมื่อพิจารณาจากการกระท าอันหลอกลวงและอาจเข้า
ข่ายอาชญากรรมทางการเงินของคุณ พวกเขาจึงไม่สามารถและผมก็ไม่มีความเชื่อมั่นในความซื่อสัตย์ของคุณ"

• การประกาศนี้มีขึ้นหลังจากที่กระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ แสดงเจตนาว่าจะสืบสวนคดีของคุก หลังจากได้รับรายงานอาชญากรรมจาก 
บิล พัลเต ผู้อ านวยการส านักงานการเงินการเคหะแห่งรัฐบาลกลาง ซึ่งกล่าวหาว่าเธออาจกระท าการฉ้อโกงสินเชื่อจ านอง การสืบสวน
ครั้งนี้เป็นหนึ่งในหลายมาตรการของรัฐบาลทรัมป์ที่มุ่งเพ่ิมการตรวจสอบทางกฎหมายต่อบุคคลส าคัญจากพรรคเดโมแครตและสร้างแรง
กดดันต่อธนาคารกลาง

• เมื่อวันที่ 20 สิงหาคมที่ผ่านมา หลังจากที่พัลเตเรียกร้องให้อัยการสูงสุด แพม บอนดี สืบสวนเรื่องนี้ในครั้งแรก คุกได้กล่าวว่าเธอ "ไม่มี
เจตนาที่จะถูกข่มขู่ให้ลาออกจากต าแหน่งเพราะข้อสงสัยที่ถูกยกขึ้นมาในทวิตเตอร์" เธอกล่าวเสริมว่าเธอ "ตั้งใจทีจ่ะพิจารณาค าถามใด ๆ 
เกี่ยวกับประวัติทางการเงินของฉันอย่างจริงจังในฐานะสมาชิกของธนาคารกลางสหรัฐฯ ดังนั้นฉันก าลังรวบรวมข้อมูลที่ถูกต้องเพื่อตอบ
ค าถามที่สมเหตุสมผลและให้ข้อเท็จจริง"

• ข่าวนี้ส่งผลให้ดัชนี Bloomberg Dollar, ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และฟิวเจอร์ส S&P 500 ทั้งหมดปรับตัวลดลง

Lisa D. Cook
26 Aug 25



Strategy Research

The Board of Governors of the Federal Reserve System



Strategy Research

• ข้อกล่าวหาหลักคือ เธอได้ท าการฉ้อโกงสินเชื่อที่อยู่อาศัย (mortgage fraud) โดยการระบุที่พักสองแหง่ที่แตกต่างกันว่า
เป็น "ที่อยู่อาศัยหลัก" (primary residence) ในใบสมัครขอสินเชื่อในระยะเวลาที่ใกล้เคียงกันมากนี่คือรายละเอียดของสิ่งที่
เธอถูกกล่าวหาว่าได้ท า:ซื้ออสังหาริมทรัพย์สองแห่ง: ในเดือนมิถุนายน 2021 ลิซา คุก ได้ซื้อบ้านหนึ่งหลังในเมืองแอนอาร์
เบอร์ รัฐมิชิแกน และได้ขอสินเชื่อส าหรับบ้านหลังนั้น สองสัปดาห์ต่อมา เธอได้ซื้อคอนโดมิเนียมในเมืองแอตแลนตา รัฐ
จอร์เจีย พร้อมกับการขอสินเชื่อเช่นกัน

• อ้างสิทธิ์ท่ีอยู่อาศัยหลักซ ้าซ้อน: ในเอกสารสินเช่ือของอสังหาริมทรัพย์ทั้งสองแห่ง เธอถูกกล่าวหาว่าได้ยืนยันว่าบ้าน/
คอนโดฯ นั้นจะเป็นที่อยู่อาศัยหลักของเธอเป็นเวลาอย่างน้อยหนึ่งปี

• ได้รับเง่ือนไขสินเชื่อที่ดีกว่า: การระบุว่าอสังหาริมทรัพย์เป็นที่อยู่อาศัยหลักมักจะท าให้ผู้กู้ได้รับอัตราดอกเบี้ยที่ต ่ากว่า
การซื้อบ้านหลังที่สองหรืออสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน ข้อกล่าวหาคือเธอท าเช่นนี้เพื่อที่จะได้รับเงื่อนไขสินเชื่อที่ดีกว่า
ส าหรับบ้านทั้งสองหลัง

• อาจมีการปล่อยเช่า: นอกจากนี้ยังมีข้อกล่าวหาว่าคอนโดมิเนียมในแอตแลนตาถูกประกาศให้เช่าในเวลาเพียงสองเดือน
หลังจากที่เธอซื้อมัน ซึ่งขัดแย้งกับการอ้างว่าเป็นที่อยู่อาศัยหลักของเธอโดยสรุป เธอถูกกล่าวหาว่าให้ข้อมูลเท็จใน
เอกสารทางการเงินและเอกสารเกี่ยวกับอสังหาริมทรัพย์ เพื่อที่จะได้รับอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อที่ดีกว่าที่เธอควรจะได้รับ
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จีนยกระดับมาตรการสนับสนุนตลาดอสังหารมิทรัพย์ โดยผ่อนคลายกฎในเซีย่งไฮ้
China Steps Up Property Market Support With Shanghai Easing 

• นครเซี่ยงไฮ้ ซึ่งเป็นศูนย์กลางทางการเงินของจีน ได้ผ่อนคลายกฎเกณฑ์การซื้อบ้านเพ่ือกระตุ้นตลาดอสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซา โดยอนุญาตให้ผู้มี
สิทธ์ิ รวมถึงผู้ที่ไม่ได้อาศัยในเซี่ยงไฮ้ สามารถซื้อบ้านในเขตชานเมืองได้ไม่จ ากัดจ านวน

• ผู้ที่ไม่ได้มีถิ่นที่อยู่ในเซี่ยงไฮ้แต่จ่ายเงินบ านาญมาแล้ว 3 ปี สามารถซื้อบ้านใหม่ในเขตเมืองได้ จากเดิมที่ซื้อได้เฉพาะบ้านมือสองเท่านั้น
• มาตรการนี้มีเป้าหมายเพ่ือลดปริมาณบ้านคงคลังในเขตชานเมือง ซึ่งมีสัดส่วนถึง 80% ของบ้านที่ยังขายไม่ได้ทั้งหมดของเมือง และเป็นไปตาม
แนวทางของกรุงปักกิ่งท่ีผ่อนคลายกฎไปก่อนหน้านี้

• การเปล่ียนแปลงอื่นๆ รวมถึงการยกเลิกการแบ่งแยกบ้านหลังแรกและหลังที่สองส าหรับอัตราดอกเบี้ยสินเช่ือ ซึ่งคาดว่าจะช่วยลดต้นทุนการกู้ยืม และ
เพ่ิมวงเงินกู้จากกองทุนส ารองเลี้ยงชีพเพ่ือที่อยู่อาศัย

• ข่าวดังกล่าวส่งผลให้หุ้นของบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ของจีนปรับตัวสูงขึ้น ท่ามกลางการคาดการณ์ว่ารัฐบาลจะออกมาตรการสนับสนุน
เพ่ิมเติม
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• จีนเดินหน้ากระตุ้นเศรษฐกิจ รอบนี้เริ่มที่เซี่ยงไฮ้ ซึ่งเป็นศูนย์กลางทางการเงินของจีน ได้ผ่อนคลายกฎเกณฑ์การ
ซื้อบ้านเพื่อกระตุ้นตลาดอสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซา โดยอนุญาตให้ผู้มีสิทธิ์ รวมถึงผู้ที่ไม่ได้อาศัยในเซี่ยงไฮ้ สามารถซื้อบ้านใน
เขตชานเมืองได้ไม่จ ากัดจ านวน.....  ข่าวนี้ น่าจะช่วยยืนยันว่า นักลงทุนมีการเข้ามาเก็งก าไรในเรื่องนี้ในช่วงก่อนหน้านี้ และ
ท าให้ความกังวลต่อเศรษฐกิจจีน(ตัวเลขไม่ด)ี ลดลง เป็นบวกต่อตลาดหุ้น โดยหุ้นที่อยู่ใน A-share คาดจะไดอ้านิสงค์จาก
ข่าวนี้
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Yuan Hits 1-Month High After PBOC Strengthens Fix: Inside China  
เงินหยวนแตะระดบัสงูสุดในรอบ 1 เดือน หลังธนาคารกลางจนีปรับค่ากลางแขง็ขึน้: ข่าวภายในประเทศจนี
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
• เงินหยวนทั้งในตลาด onshore (CNY) และ offshore (CNH) แข็งค่าขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 1 เดือนเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ
• ปัจจัยหนุนมาจากการที่ธนาคารกลางจีน (PBOC) ก าหนดค่ากลางอ้างอิงรายวันที่แข็งค่าขึ้นมากที่สุดนับตั้งแต่เดือนมกราคม ซึ่ง
เป็นระดับที่แข็งแกร่งที่สุดนับตั้งแต่เดือนพฤศจกิายน 2024

• การแข็งค่าของหยวนเกิดขึ้นหลังจากค่าเงินดอลลาร์อ่อนตวัลงจากถ้อยแถลงของประธานเฟดที่ส่งสัญญาณผอ่นคลายนโยบาย
การเงิน ซึ่งเปิดทางส าหรับการลดดอกเบี้ยในเดือนกันยายน

• นักเศรษฐศาสตร์มองว่าการก าหนดค่ากลางที่แข็งขึ้นสะท้อนความต้องการให้เงินหยวนแข็งค่า เพื่อรักษาอ านาจซื้อของภาค
ครัวเรือนและกระตุ้นการบริโภค

• นอกจากนี ้PBOC ยังได้อัดฉีดสภาพคล่องสุทธ ิ300,000 ล้านหยวนเข้าสู่ระบบ ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 
10 ปีลดลง ในขณะที่ตลาดหุ้นปรับตัวข้ึนจากข่าวการผ่อนคลายกฎการซื้อบ้านในเซ่ียงไฮ้

26 Aug 25



Strategy Research

25 Aug 25







Strategy Research

ดัชนีฯ FTSE ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 19 ก.ย. 68
  FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุน้ เข้า-ออก จากการค านวณดชันฯี  โดยจะใชร้าคาปดิ วันที่ 19 ก.ย.68 เพื่อท าการ rebalance

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

#Large Cap :
-หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : CPAXT
.

#Mid Cap :
-หุ้นเข้า : CPAXT
-หุ้นออก : BGRIM, SAWAD
.

#Small Cap :
-หุ้นเข้า : BGRIM, SAWAD
-หุ้นออก : BSRC, BEC, FORTH, PSH, THANI, SINGER, 
SUPER, TKN, TQM
.

#Micro Cap  :
-หุ้นเข้า : AXTRART, BSRC, FORTH, FTREIT, MASTER, 
NCAP, PT, PSH, THANI, SINGER, SUPER, TKN, TQM

-หุ้นออก : ADVICE, ANAN, AQUA, AGE, APCO, ASW, 
BLC, BR, BWG, BYD, BGC, BEYOND, BRI, BRR, 
CHAYO, CH, CGD, CGH, ETC, EASTW, INSET, ILINK, 
KEX, LST, M-CHAI, MGC, METCO, PHG, OK, PREB, 
PCC, PF, Q-CON, RG, PLUS, RS, SKN, SPRIME, 
SAFE, SEAOIL, SGC, SITHAI, SMT, SUN, SYMC, 
TMAN, TGE, CREDIT, TOG, TPAC, THRE, TSE, THIP, 
PLAT, UBE, UV, WICE, WORK
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MSCI. ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 26 ส.ค.68

MSCI. ประกาศหุ้น เข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ โดยจะใช้ราคาปิด วันที่ 26 ส.ค.68 
เพื่อ rebalance

Global Standard Index
หุ้นเข้า : ไม่มี
หุ้นออก : HMPRO, OR
.
Global Small Index
หุ้นเข้า : HMPRO, KTC
หุ้นออก : SISB, TPIPL, ICHI
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รายชื่อบริษัทเข้าร่วมงาน SET Thailand Focus 2025

Ticker

ADVANC

AEONTS

AMATA

AOT

AP

AWC

BANPU

BBIK

BBL

BCH

BCP

BDMS

BEM

BGRIM

BH

BJC

BTS

CBG

CENTEL

Ticker

CHG

CK

COM7

CPALL

CPAXT

CPF

CPN

CRC

DELTA

DOHOME

EGCO

ERW

GFPT

GLOBAL

GPSC

GULF

HMPRO

ITC

IVL

Ticker

KBANK

KKP

KTB

KTC

MAGURO

MEGA

MINT

MOSHI

MTC

OR

OSP

PLANB

PR9

PTT

PTTEP

PTTGC

RATCH

SAPPE

SAWAD

Ticker

SCB

SCC

SCGP

SISB

SNNP

SPALI

STGT

TASCO

TISCO

TKN

TLI

TOA

TOP

TQM

TRUE

TTB

TU

VGI

WHA

https://www.set.or.th/th/thailandfocus/2025/corporates

* As of August 14, 2025
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ข้อตกลงการค้า EU–US
สรุปสาระส าคญัจากขอ้ตกลงการคา้ EU–US

 ภาษี (Tariffs)
 • สหรัฐฯ จะเก็บภาษี 15% กับสินค้าน าเข้าจาก EU ส่วนใหญ ่(รถยนต์ ยา เซมิคอนดักเตอร์ ไม้แปรรูป ฯลฯ)
 • สหรัฐฯ จะลดภาษีลงเมื่อ EU ออกกฎหมายลดภาษีที่สอดคล้องกัน
 • เริ่ม 1 ก.ย. สหรัฐฯ จะเก็บภาษีเฉพาะ MFN tariffs กับสินค้าของ EU เช่น เครื่องบิน อะไหล่ ยาสามัญ เคมีภัณฑ์ และทรัพยากรหายาก
 • EU จะยกเลิกภาษีส าหรับสนิค้าอุตสาหกรรมทั้งหมดจากสหรฐัฯ และเปิดสิทธิพิเศษให้สินค้าเกษตรและอาหารทะเล

 พลังงานและเทคโนโลยี (Energy & Tech Purchases)
 • EU จะซื้อพลังงานจากสหรัฐฯ (LNG น ้ามัน และนิวเคลียร์) มูลค่า 750 พันล้านดอลลาร์
 • EU จะซื้อ ชิป AI ของสหรัฐฯ อย่างน้อย 40 พันล้านดอลลาร์

 การลงทุนและความร่วมมือ (Investment & Cooperation)
 • บริษัท EU จะลงทุน 600 พันล้านดอลลาร์ ในภาคส่วนยทุธศาสตรข์องสหรัฐฯ ภายในปี 2028
 • ทั้งสองฝ่ายจะเจรจา กฎว่าด้วยถ่ินก าเนิดสินค้า (rules of origin) เพื่อให้ผลประโยชน์ยังคงเป็นแบบทวภิาคี
 • ร่วมมือด้าน การคุ้มครองตลาดเหลก็และอะลูมิเนียม
 • ร่วมกันแก้ไข อุปสรรคทางการคา้ในดิจิทัล โดย EU รับปากว่าจะไม่เก็บ network usage fees
 • พิจารณามาตรการเพื่อสร้าง ห่วงโซ่อุปทานที่มั่นคง รวมถึงโควตาภาษี

21 Aug 25
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อินเดีย-จีนเดินหน้าสัมพันธ์ เมินค าขู่ภาษีน าเข้าสหรฐัฯ
• สหรัฐฯ เพิ่มแรงกดดนัต่ออนิเดยี: Scott Bessent รัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เพิ่มระดบัการวิพากษว์ิจารณ์ อินเดียอย่างรนุแรงว่า 
"กอบโกยผลก าไร" จากการซื้อน ้ามันรัสเซีย โดยกล่าวหาว่าท าก าไรไปถึง 1.6
หมื่นล้านดอลลาร์ และเป็นการช่วยเหลือสงครามของรัสเซีย

• อินเดยีปรับท่าทีสูจ่นี: หลังจากที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่จะเพิ่มภาษี
ศุลกากร หากอินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ท าให้อินเดียเริ่ม ปรับนโยบาย
ต่างประเทศ เข้าหาจีนและกลุ่มประเทศ BRICS มากข้ึน

• ความสัมพนัธจ์นี-อนิเดยีดขีึ้น: นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของอินเดีย ชื่นชม
ความสัมพันธ์ที่คืบหน้ากับจีน และเตรียมเดินทางเยือนจีนในปลายเดือนนี้ ทั้งสอง
ประเทศตกลงที่จะอ านวยความสะดวกด้านการค้า การลงทุน กลับมาให้บริการ
เที่ยวบินตรง และอนุมัติวีซ่าให้มากขึ้นเพื่อส่งเสริมการแลกเปลี่ยนระหว่างผู้คน

• ปมขัดแย้งทีย่ังคงอยู่: แม้ความสัมพันธ์จะดีขึ้น แต่ทั้งสองประเทศยังคงมีการหารือ
ในประเด็นอ่อนไหวเร่ืองปัญหาชายแดนที่เคยปะทะกันเมื่อปี 2563 และจีนยังมีท่าที
ที่ใกล้ชิดกับปากีสถาน ซึ่งเป็นคู่แข่งส าคัญของอินเดีย

นาย Scott Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวหา
ว่า "ครอบครวัทีร่ า่รวยทีส่ดุบางสว่นในอินเดยี" 
ไดร้บัผลประโยชนจ์ากการซือ้น า้มนัดบิของรัสเซยี 
พร้อมย ้าถึงแผนการที่จะเพิ่มก าแพงภาษีต่ออินเดีย
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ประเด็นการค้าสหรัฐฯ-อินเดีย ยังไม่มีข้อสรุป
ปีเตอร์ นาวาร์โร ที่ปรึกษาการคา้ของประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ เปิดเผยวา่ อินเดยีตอ้งหยดุซื้อน า้มนัดบิจากรัสเซีย เพราะการทีอ่นิเดียซือ้
น ้ามันดบิจากรัสเซียนัน้เปน็การสนบัสนนุเงนิทนุใหร้ัสเซียใช้ท าสงครามในยเูครน พร้อมเสรมิวา่ขณะนีอ้นิเดยีก าลงั “ตีสนทิ” กับทั้งรัสเซียและจีน ซึ่งท าใหก้ารถ่าย
โอนขีดความสามารถทางทหารทีล่ า้สมยัของสหรฐัฯ ให้อินเดยีเปน็เรือ่งทีเ่สีย่ง
• นอกจากนี้ นาวาร์โรระบุในหนังสือพิมพ์ไฟแนนเชียลไทมส์ว่า “หากอินเดียอยากเป็นหุ้นส่วนทางยุทธศาสตร์ของสหรัฐฯ ก็ต้องท าตัวให้สมกับเป็นหุ้นส่วน … 

อินเดียท าตัวเป็นศูนย์กลางการค้าน ้ามันรัสเซียทั่วโลก โดยเปลี่ยนน ้ามันดิบที่ถูกคว ่าบาตรให้เป็นสินค้าส่งออกที่มีมูลค่าสูง พร้อมทั้งส่งเงินดอลลาร์ให้
รัสเซียอย่างที่ต้องการ”

• ก่อนหน้านี้ กระทรวงการต่างประเทศของอินเดียเคยออกมาพูดว่า ประเทศของตนถูกเลือกปฏิบัติอย่างไม่ยุติธรรมเรื่องการซ้ือน ้ามันรัสเซีย ทั้ง ๆ ที่สหรัฐฯ 
และสหภาพยุโรปก็ยังคงซื้อสินค้าจากรัสเซียอยู่

• เมื่อต้นเดือนนี้ ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป์ ของสหรฐัฯ สั่งเกบ็ภาษเีพิ่มเตมิ 25% กับสินคา้ของอนิเดยี โดยอา้งวา่อนิเดียยงัคงน าเขา้น า้มนัรสัเซยีอยา่ง
ต่อเนือ่ง ซึ่งเปน็การเพิ่มความตงึเครียดระหวา่งสองประเทศ ซึ่งภาษใีหมน่ีจ้ะท าใหส้นิคา้สง่ออกบางรายการจากอนิเดียถูกเกบ็ภาษีสงูถึง 50% ซึ่งถือเป็น
อัตราสูงสุดที่สหรัฐฯ เรียกเก็บกับคู่ค้า

• ภาษีเหล่านี้กระทบการเข้าถึงตลาดสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดส่งออกใหญ่ที่สุดของอินเดีย โดยจะกระทบต่ออุตสาหกรรมเสื้อผ้า รองเท้า อัญมณีและเครื่องประดับ
• ทั้งนี้ จีนและอินเดีย แม้เป็นคู่แข่งกันมาอย่างยาวนาน แต่ก็ก าลังกระชับความสัมพันธ์กันอย่างเงียบ ๆ และระมัดระวัง ท่ามกลางแนวทางที่คาดเดาไม่ได้

ของทรัมป์ที่มีต่อทั้งสองฝ่าย โดยนายกรฐัมนตรนีเรนทรา โมดี ของอินเดีย มีก าหนดการพบปะกบัปธน.ส ีจิ้นผิง ผู้น าจีนในช่วงปลายเดอืนนี ้ขณะที่หวงั อี้ 
รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการตา่งประเทศของจีน และผูแ้ทนพเิศษของจีนประเดน็ชายแดนจีน–อนิเดยี จะเดินทางเยอืนอนิเดยีระหว่างวันที ่18-20 ส.ค. นี้ เพื่อ
เข้าร่วมการเจรจาครั้งที่ 24 ระหว่างผู้แทนพิเศษของจีนและอินเดียในประเด็นชายแดน ตามค าเชิญของฝ่ายอินเดีย

โดย ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (18 ส.ค. 68)

19 Aug 25



พันธมิตรทางการค้าเริ่มกระสับกระส่าย รอการลดหย่อนภาษีจากทรัมป์
Trade Partners Grow Restless Waiting for Trump’s Tariff Breaks
• พันธมติรทางการคา้ส าคญัของสหรัฐฯ ไดแ้ก ่สหราชอาณาจักร, ญีปุ่่ น, สหภาพยโุรป และเกาหลใีต ้ก าลังเผชญิกบั
ความไมพ่อใจและความสญูเสยีทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ เนือ่งจากมาตรการลดหยอ่นภาษีทีป่ระธานาธบิดโีดนัลด ์
ทรัมป์ ไดใ้หค้ าม่ันสญัญาไวนั้น้ยังไมเ่กดิขึน้จรงิ

• ในสหราชอาณาจักร อตุสาหกรรมเหล็กก าลงัไดรั้บผลกระทบอยา่งหนัก โดยยังคงตอ้งเผชญิกบัภาษีน าเขา้ 25% 
ของสหรัฐฯ แมว้า่จะมกีารประกาศขอ้ตกลงเพือ่ลดภาษีใหเ้หลอืศนูยต์ัง้แตเ่ดอืนพฤษภาคม ความไมแ่น่นอนนีท้ าให ้
ค าสัง่ซือ้จากสหรัฐฯ ลดลง และผูผ้ลติบางรายอาจตอ้งปิดกจิการภายในสิน้ปี

• ญีปุ่่ น, สหภาพยโุรป และเกาหลใีต ้ซึง่เป็นผูส้ง่ออกรถยนตร์ายใหญ ่ตา่งก็ก าลงัรอการลดภาษีรถยนต ์25% ทีส่รา้ง
ความเสยีหายอยา่งรนุแรงเชน่กนั แมว้า่จะไดบ้รรลขุอ้ตกลงทางการคา้ในภาพรวมกบัวอชงิตนัแลว้ก็ตาม ความลา่ชา้นี้
สรา้งความเสยีหายมหาศาล โดยผูผ้ลติรถยนตญ์ีปุ่่ นรายหนึง่สญูเสยีถงึ 680,000 ดอลลารต์อ่ชัว่โมง

• ปัญหาทางเทคนคิและความลา่ชา้ในการบรหิารจัดการก าลงัเป็นอปุสรรคส าคญั เชน่ ขอ้ก าหนด "melt-and-pour" 
ของสหรัฐฯ ส าหรับเหล็กกลา้จากสหราชอาณาจักร และความจ าเป็นทีท่รัมป์ตอ้งลงนามในค าสัง่ผูบ้รหิาร (executive 
order) เพือ่ลดภาษีรถยนตส์ าหรับญีปุ่่ นและเกาหลใีตอ้ยา่งเป็นทางการ

• ความลา่ชา้อยา่งตอ่เนือ่งไดส้รา้งแรงกดดนัตอ่รัฐบาลตา่งๆ โดยเฉพาะคณะกรรมาธกิารยโุรป ซึง่อาจตอ้งพจิารณา
มาตรการตอบโตห้ากสหรัฐฯ ไมป่ฏบิตัติามค าม่ันสญัญา และท าใหเ้กดิบรรยากาศของ "การเจรจาทีไ่มส่ ิน้สดุ" ซึง่
สรา้งความไมแ่น่นอนใหก้บัภาคธรุกจิ
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ทรัมป์ขยายเส้นตายภาษีจีนออกไปอกี 90 วัน
• ซีเอ็นบีซี/บลูมเบิรก์ รายงานว่าเมื่อวันจันทร์ (11 ส.ค.) ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ไดเ้ลื่อนการขึน้ภาษีสินคา้จีนระดบัสูงของสหรัฐฯ ออกไปอีก 90 วัน 

เจ้าหน้าที่ท าเนียบขาวกล่าวกับส านักข่าวซีเอ็นบีซี
• ภาษีเหล่านี้มีก าหนดจะกลับมาใช้บังคับอีกครั้งในวันอังคาร (12 ส.ค.) แต่ทรัมป์ได้ลงนามค าส่ังฝ่ายบริหารเพียงไม่กี่ชั่วโมงก่อนหน้านั้น เพื่อขยายเวลา

ก าหนดเส้นตายออกไปจนถึงกลางเดือนพฤศจิกายน ตามค ากล่าวของเจ้าหน้าที่ท าเนียบขาว
• การเลื่อนเส้นตายดังกล่าวเป็นผลมาจากการเจรจารอบล่าสุดระหว่างคณะผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ และจีน ซึ่งจัดขึน้ทีก่รงุสตอกโฮล์มในช่วงปลายเดือน

กรกฎาคม
• หากไม่ขยายเวลาก าหนดเส้นตายออกไป ภาษีของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีนก็จะพุ่งสูงขึ้นกลับไปเท่ากับเดือนเมษายน ซึ่งเป็นช่วงที่สงครามภาษีระหว่างสองประเทศ

ยักษ์ใหญ่ด้านการค้าของโลกตึงเครียดถึงจุดสูงสุด
• ในเวลานั้น ทรัมป์ไดเ้พิม่อัตราภาษีน าเขา้สินคา้จนีแบบเหมารวมเปน็ 145% และจีนไดต้อบโตด้้วยอัตราภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรัฐฯ สูงถึง 125% และจ ากดั

การส่งออกแร่หายาก
• แต่ทั้งสองฝ่ายตกลงที่จะระงับภาษีน าเข้าส่วนใหญ่เหล่านี้ในเดือนพฤษภาคม หลังจากทีค่ณะเจรจาไดพ้บกนัครัง้แรกทีเ่จนวีา สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีน าเขา้

ลงเหลือ 30% และจีนไดล้ดอัตราภาษีน าเขา้ลงเหลือ 10% และตกลงทีจ่ะกลับมาส่งออกแรห่ายากอีกครั้ง
• เมื่อวันอาทติยท์ีผ่า่นมา ทรัมป์กล่าวว่าเขาต้องการใหจ้ีน “เพิ่มค าสั่งซือ้ถัว่เหลืองจากสหรัฐฯ อย่างรวดเร็วถงึสี่เทา่” ......“นี่เป็นอีกวิธีหนึ่งในการลดการ

ขาดดุลการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ลงอย่างมาก” ทรัมป์โพสต์ลงบนแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดีย Truth Social ของเขา
• เมื่อเช้าวันจันทร์ ทรัมป์ยังส่งสัญญาณเปิดกว้างในการอนุญาตให้ Nvidia ขายชิปปญัญาประดษิฐร์ุ่นย่อส่วนให้กับจีน โดยกล่าวว่า "ผมอาจท าข้อตกลงได้"

13 Aug 25

https://www.bangkokbiznews.com/world/1193847
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ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรับการน าเข้าชิปและเซมิคอนดักเตอร์
มาตรการภาษขีองทรมัป์
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรบัการน าเขา้ชปิและเซมคิอนดกัเตอร์
• ยกเวน้ภาษี ให้กับบริษัทที่ ย้ายหรอืขยายการผลติมายงัสหรฐัฯ โดยเฉพาะหากมีการกอ่สรา้งโรงงานแลว้ 

แม้ยังไม่เริ่มผลิตจริง

ผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
• หากบริษัทอื่น ๆ เช่น TSMC, Samsung, Intel, Micron ฯลฯ มีโรงงานในสหรฐัฯ หรือให้ค ามัน่จะลงทุน 

ก็จะได้รับการยกเวน้ภาษีเช่นกัน
• แต่บริษัทออกแบบชิปที่ ไม่มโีรงงานของตวัเอง (เช่น Nvidia, AMD) อาจได้รับผลกระทบ เพราะต้องพ่ึงพา 

TSMC หรือ Samsung ที่อยู่นอกสหรัฐฯ
• การผลิตขั้นสูงของเซมิคอนดักเตอร์ในสหรฐัยังไม่เพียงพอ ซึ่งอาจกระทบห่วงโซอุ่ปทาน

Apple และแผนการลงทนุ
• Apple ประกาศลงทุน 1 แสนลา้นดอลลาร์ในสหรฐัฯ ร่วมกับทรัมป์ในท าเนียบขาว
• การลงทุนนี้เป็นส่วนหนึ่งของค ามั่นสญัญารวม 6 แสนลา้นดอลลาร์ ในสหรัฐ
• Apple จะขยายการผลิตในสหรฐัฯ ร่วมกับพันธมิตรเช่น Corning, Texas Instruments และ Applied 

Materials
• โรงงานของ Corning ในรัฐเคนทักกีจะทุ่มการผลติกระจกให้ Apple โดยเพ่ิมพนักงาน 50%
• โครงการลงทุนของ Apple ยังรวมถึงโรงงานเซริฟ์เวอร์ในฮสูตัน และสถาบันฝึกอบรมในมิชิแกน

7 Aug 25
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ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเข้าสินค้าจากอินเดียอีก 25% รวมเป็น 50% 
มาตรการของสหรฐัฯ
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเขา้สนิคา้จากอนิเดยีอกี 25% รวมเป็น 50% เพื่อ ลงโทษอนิเดียทีย่ังซือ้น า้มนัจากรสัเซยี
• ภาษีใหม่จะมีผลภายใน 21 วัน นับเป็นหนึ่งในมาตรการกว้างที่ทรัมป์ใช้กับประเทศคู่ค้าหลายประเทศ
• การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ กับรัสเซียเรื่องยูเครน ล้มเหลว กระตุ้นให้ทรัมป์ใช้ภาษีเพื่อเพิ่มแรงกดดัน
• ทรัมป์วิจารณ์อินเดียว่า "สนับสนนุเครือ่งจกัรสงครามของรัสเซยี" โดยไม่แยแสสถานการณ์ในยูเครน

ปฏิกิริยาของอนิเดยี
• กระทรวงการต่างประเทศอินเดียประณามว่า การขึ้นภาษี “ไมเ่ปน็ธรรม ไม่มเีหตผุล และไมส่มเหตุสมผล”พร้อมยืนยันจะปกป้องผลประโยชน์ของชาติ
• นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ปกป้องการซื้อน ้ามันจากรัสเซียว่า จ าเปน็ต่อเศรษฐกจิอนิเดีย
• อินเดียยังคงไม่ยอมเปิดตลาดสินค้าเกษตรและนมจากสหรัฐฯ ซึ่งเป็นสาเหตุหนึ่งที่การเจรจาการค้าล้มเหลว

ผลกระทบต่ออนิเดีย
• สมาคมผู้ส่งออกอินเดียเตือนวา่ การขึ้นภาษีจะ กระทบความเชือ่มัน่ลูกคา้ต่างชาติ และท าให้อาจ เสียลูกคา้ระยะยาว
• กว่า 40% ของการสง่ออกไปสหรฐัฯ ของอินเดยีคอืยารกัษาโรค ซึ่งทรัมป์ก็ขู่จะเก็บภาษีเพิ่มเช่นกัน
• การขึ้นภาษียัง ซ ้าเตมิภาคเหลก็ อลูมิเนยีม และยานยนต์ ที่ถูกเก็บภาษีไปก่อนหน้า
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"

7 Aug 25



Strategy Research

ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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ทางเลือกของนายกฯ ก่อนศาลตัดสิน 29 ส.ค.นี้

ลาออกดีที่สุด นักลงทุนผ่อนคลาย
ความกังวลมากขึ้น ตลาดรับรู้เชิงบวก

หุ้นได้ประโยชน์ ADVANC, GULF, 
DELTA และกลุ่มธนาคาร (SCB, KTB) 

ดัชนีฯ มีโอกาสกลับไปทดสอบเป้า 1280 ได้อีกครั้ง

ยุบสภาฯ ไม่สามารถท าได้ เนื่องจากใช้เวลานาน

รอค าตัดสิน ผิด ลบต่อตลาดหุ้น

ไม่ผิด บวกต่อตลาดหุ้น

เลือกนายกฯ คนใหม่
หุ้นขึ้น ถ้าเข้าร่วมเพือ่ไทย
หุ้นตก ถ้าเข้าร่วมประชาชน หุ้นขึน้

หุ้นตก

❑ส่งค าแถลงปิดคดี 25 ส.ค. 68
(เดิม 27 ส.ค. 68)

❑ศาลนัดอ่านค าวินิจฉัย 29 ส.ค. 68

25 Aug 25
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เปิด 6 ข้อสรุป ค าสั่งยกฟ้อง ‘ทักษิณ’ ปมคดี ม.112
คดีดังกล่าวศาลพิจารณาจากพยานหลักฐานทั้งฝ่ายโจทก์และจ าเลย โดยมีข้อสรุปที่ส าคัญดังนี้
1. คลิปวิดีโอให้สัมภาษณ:์ ศาลเชื่อว่าบุคคลในคลิปวิดีโอและเสียงที่ให้สัมภาษณ์คือจ าเลย จริง แม้จะเป็นเพียงบางส่วนของคลิปและไม่มีต้นฉบับเต็ม

ก็ตาม โดยศาลให้เหตุผลว่าจ าเลย เองก็ได้ยอมรับว่าเป็นบุคคลในคลิปดังกล่าว
2. เจตนาในการหมิ่นประมาท: ศาลพิจารณาวา่ข้อความที่จ าเลย ให้สัมภาษณ์นั้นไม่ได้ระบุถึงพระมหากษัตริย์โดยตรง และใช้ค าสรรพนามบุรุษที่ 3 

ว่า "เขา" รวมถึงค าอื่นๆ เช่น "องคมนตรี" "ทหาร" และ "คนในวัง" ซึ่งท าให้ไม่สามารถระบุเจตนาได้อย่างชัดเจนว่าหมายถึงพระมหากษัตริย์
3. พยานโจทก์ขาดความน่าเชื่อถือ: ศาลระบุว่าพยานบุคคลของโจทก์หลายคนมีอคติทางการเมืองกับจ าเลย ท าให้ต้องรับฟังด้วยความระมัดระวัง 

นอกจากนี้ เจ้าหน้าที่ต ารวจซึ่งเป็นพยานได้ให้การว่าในระหว่างการสอบสวนเห็นว่าหลักฐานไม่เพียงพอที่จะสั่งฟ้องได้
4. การตีความของสาธารณชน: ศาลเห็นว่าผู้ที่ได้ฟังคลิปวิดีโอตั้งแต่แรก รวมถึงผู้ที่เผยแพร่คลิปวิดีโอในโซเชียลมีเดียส่ วนใหญ่เข้าใจว่าค า

สัมภาษณ์นั้นเป็นการโจมตีการรัฐประหาร โดยพาดพิงถึงบุคคลต่างๆ และทหารชั้นผู้ใหญ่เท่านั้น ไม่ได้เข้าใจว่าหมายถึงพระมหากษัตริย์
5. ภาระการพิสูจน์ของโจทก์: ศาลชี้ว่าพยานหลักฐานที่โจทก์น ามาสืบยังไม่มีน ้าหนักเพียงพอที่จะพิสูจน์ได้ว่าจ าเลยกระท าความผิดตามฟ้องใน

คดีอาญา และโจทก์ไม่ได้น าพยานหลักฐานในข้อหาแสดงความอาฆาตมาดร้ายมาสืบเลย
6. ความผิดตาม พ.ร.บ.คอมพิวเตอร์ฯ: เมื่อข้อหาหลักเรื่องการหมิ่นประมาทพระมหากษัตริย์ฟังไม่ขึ้น ศาลจึงยกฟ้องในข้อหาน าเข้าข้อมูลอันเป็น

ความผิดเกี่ยวกับความมั่นคงแห่งราชอาณาจักรด้วยเช่นกัน
#TheStandardPhoto #TheStandardNews 

22 Aug 25
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“ประธานศาลรฐัธรรมนญู” แจ้งเปลีย่นวนัสง่ค าแถลงปดิคดจีาก 27 ส.ค. เป็น 25 ส.ค.นี ้นัด
อ่านค าวนิจิฉยัวนัเดมิ 29 ส.ค. เวลา 15.00 น. ย ้าหา้มเผยแพรค่ าใหก้ารในหอ้งพิจารณาคดี
▪ วันนี้ (21 ส.ค.2568) ส านักงานศาลรัฐธรรมนูญ ออกเอกสารผลการพิจารณาคดีเพื่อไต่สวนพยาน
บุคคล ภายหลังประธานวุฒิสภาส่งค าร้องขอให้ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยความเป็นรัฐมนตรีของ น.ส.
แพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี กรณีคลิปเสียงสนทนาระหว่าง น.ส.แพทองธาร กับสมเด็จฮนุ เซน 
ประธานวุฒิสภากัมพูชา

▪ ศาลรัฐธรรมนูญออกนั่งพิจารณาคดีเพื่อไต่สวนพยานบุคคลที่ศาลเรียกมาให้ถ้อยค า จ านวน 2 ปาก 
ได้แก่ ผู้ถูกร้อง และเลขาธิการสภาความมั่นคงแห่งชาติ ศาลไต่สวนพยานทั้ง 2 ปาก โดยตอบข้อ
ซักถามของศาล และอนุญาตให้คู่กรณีซักถามเพิ่มเติม คดีเป็นอันเสร็จการไต่สวน

▪ ศาลรัฐธรรมนูญมีค าสั่งห้ามไม่ให้ผู้เข้าฟังการไต่สวนของศาลน าข้อมูลการไต่สวนไปเผยแพร่ และห้าม
ไม่ให้บิดเบือนข้อเท็จจริงหรือข้อกฎหมายในลักษณะที่สร้างความเข้าใจผิดต่อสาธารณชน

▪ ตามที่ศาลรัฐธรรมนูญได้สั่งให้คู่กรณีย่ืนแถลงการณ์ปิดคดีในวันพุธที่ 27 ส.ค.2568 และนัดแถลง
ด้วยวาจา ปรึกษาหารือและลงมติ ในวันศุกร์ที่ 29 ส.ค.2568 เวลา 09.30 น. และนัดอ่านค าวินิจฉัยให้
คู่กรณีฟังในวันเดียวกัน เวลา 15.00 น. นั้น

▪ พิจารณาแล้วเห็นว่า ตุลาการแต่ละคนมีเวลาท าความเห็นส่วนตนเพียง 1 วัน เพื่อให้การวินิจฉัยคดี
ของศาลเป็นไปอย่างรอบคอบและครบถ้วน อาศัยอ านาจตามพระราชบัญญัติประกอบรัฐธรรมนูญวา่
ด้วยวิธีพิจารณาของศาลรัฐธรรมนูญ พ.ศ.2561 มาตรา 31 จึงให้คู่กรณีแถลงการณ์ปิดคดเีสนอต่อ
ศาลภายในวันจันทร์ที่ 25 ส.ค.2568 หากไม่ยื่นภายในก าหนดเวลา ให้ถือว่าไม่ติดใจยื่น ส่วนนัดแถลง
ด้วยวาจา ปรึกษาหารือและลงมติ และนัดอ่านค าวินิจฉัย ให้เป็นไปตามก าหนดเดิม

22 Aug 25

https://www.thaipbs.or.th/news/content/355619
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คดี ม.112 ของนายทักษิณ มีผลกับตลาดอย่างไร

ที่มา : @SPRiNGNEWS_TH

พลเอก อุดมเดช สีตบุตร 
รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงกลาโหม ในฐานะผู้บัญชาการทหารบก มอบหมายให้ พล.ต.
ศรายุทธ กลิ่นมาหอม ยื่นฟ้องทกัษิณทีศ่าลอาญา ในคดหีมายเลขด าที ่1824/2558 ฐาน
ความผดิคดหีมิ่นประมาทโดยการโฆษณาตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 326 และ 328

คดีท่ีถูกกล่าวหาตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 112 และพ.ร.บ.คอมพิวเตอร์

“ที่ประเทศไทย ตราบใดที่เขาปล่อยให้ท างาน จะยังมีอ านาจ แต่ถ้าหากเขาไม่ปล่ อยให้
ท างานแล้วก็ ไม่มีอ านาจ โดยเฉพาะอย่างยิ ่งพวกองคมนตรีทั ้งหลาย ทหารจะฟัง
องคมนตรี ตอนที่เขาไม่ต้องการให้เราอยู่ ก็ ได้ให้ สุเทพ ออกมา มีทหารและคนจากในวัง

เข้าช่วย ซึ่งก็เป็น palace circle เลยท าให้เราไม่มีอ านาจอะไร ผมก็เลยคุยกับนายกฯ ปูว่า เหตุการณ์ เหมือนที่พี่
โดนมา ทหารเขาอาจจะชื่นชอบประชาธิปไตยแบบพมา่ ที่พม่าเลิกแล้ว  ผมก็ได้ต าหนิเขาไป เขาอายุยังน้อยคงโกรธ 
เราเป็นครอบครัวสาธารณะ จะพูดอะไรต้องระวัง” นายทักษิณ ให้สัมภาษณ์กับส านักข่าว Chosun Media

ความเป็นไป
ได้ของการ
พิพากษาคดี
22 ส.ค.นี้

ผิด รอลงอาญา (ไมต่ดิคกุ)

ผิด ไม่รอลงอาญา (ติดคกุ)

ยกฟ้อง - สิ้นสุดคดี

บวกต่อตลาด

ประกันตัวได้ ถ้าเจตนาไม่มุ่ง
ร้าย และอุทธรณ์ ได้แม้ติดคุก

บวกต่อตลาด

ลบต่อตลาด

21 Aug 25
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สถิติคดี ม. 112 จบอย่างไรบ้าง

ที่มา : ศูนย์ทนายความเพื่อสิทธมินุษยชน;   https://tlhr2014.com/archives/23983 https://tlhr2014.com/archives/46268

สถิติปัจจุบันในคดี ม.112
จ านวน 282 คน ใน 315 คดี

คดีที่มีค าพิพากษา 188 คดี

คดีที่จ าเลยต่อสู้คดี และศาลมี
ค าพิพากษา อย่างน้อย 98 คดี

คดีที่จ าเลยรับสารภาพ และศาลมี
ค าพิพากษา อย่างน้อย 90 คดี

▪ คดีทีศ่าลยกฟอ้ง 18 คดี
▪ คดีทีศ่าลลงโทษจ าคกุ โดยไมร่อลงอาญา 61 คดี
▪ คดีทีศ่าลลงโทษจ าคกุ โดยให้รอลงอาญา 14 คดี
▪ คดีที่ศาลยกฟ้องข้อหามาตรา 112 แต่ลงโทษในข้อหาอื่นๆ 3 คดี
▪ คดีที่ศาลยกฟ้องจ าเลยบางคน แต่ลงโทษจ าคุกจ าเลยอีกราย 2 คดี

▪ คดีที่ศาลลงโทษจ าคุก โดยไม่รอลงอาญา 38 คดี
▪ คดีที่ศาลลงโทษจ าคุก โดยให้รอลงอาญา 49 คดี
▪ คดีที่ศาลให้รอก าหนดโทษ 3 คดี

เท่าที่ทราบข้อมูล จนถึงวันที่ 14 ส.ค. 2568

คาดการณ์กรณีคดี ม.112
ของนายทักษิณ ชินวัตร

21 Aug 25

2 กรณหีากมคีวามผดิ

ผิด รอลงอาญา (ไมต่ดิคกุ)

ผิด ไม่รอลงอาญา (ติดคกุ)

ยื่นอุทธรณ์ได ้ภายใน 30 วนั

คาดระยะเวลาอทุธรณ์
ยาวกว่า 1 ปี จึงมกีารตดัสิน

#ส่วนใหญค่ดีจะจบทีศ่าลชัน้ตน้และศาลอทุธรณบ์างสว่น มีไมม่ากทีย่ื้อไปถงึศาลฎีกา
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3 คดีการเมืองส าคัญ

คดีคลิปเสียงฮุน เซน - แพทองธาร

1 ก.ค. ศาลฯ มีมติ 9 ต้อ 0 รับค าร้อง 
และมีมติ 7 ต่อ 2 ให้หยุดปฏิบตัิหนา้ที่

ส่งค าชีแ้จงไปวันที่ 4 ส.ค. 
ศาลฯ ตัดสินคดวีันที ่29 ส.ค. 68

คดีม. 112นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68

คดีชั้น 14 รพ. ต ารวจ
นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68ศาลอาญานดัฟงัค าพพิากษา
วันที่ 22 ส.ค. 68

ศาลฎีกานดัฟงัค าพพิากษาคดี
วันที่ 9 ก.ย. 68

22-Aug-25

ยกฟ้อง เนื่องจากหลกัฐาน
ไม่มีน ้าหนกัเพยีงพอ



Strategy Research

ไทม์ ไลน์ การหารือร่าง พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี ’68-’69

สภาผู้แทนราษฎร 
พิจารณาร่างพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 

งบประมาณ พ.ศ. 2569 วาระท่ี 2 - 3

วุฒิสภา
พิจารณาร่างพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 
งบประมาณ พ.ศ. 2569

ส านักเลขาธกิารคณะรฐัมนตร ี
น าร่างพระราชบัญญัติงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปี งบประมาณ พ.ศ. 
2569 ขึ้นทูลเกล้าฯ ถวายเพื่อ

ประกาศบังคับใช้เป็นกฎหมายต่อไป

ก าหนดการตามเดิมที่เคยประกาศไว้แล้ว

13-15 สิงหาคม 68 25-26 สิงหาคม 68 8 กันยายน 68
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค. ภายใน 31 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 15 ส.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**

กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง 
จากก าหนดการเดิม 15-20 วัน

เดิมเราคาดจะจบ
ภายใน 15 ต.ค.



ก าไรตลาดหุ้น

103
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq
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DAOL :  สรปุงบการเงนิ งวด 2Q-25 ทีน่ าสง่มาแลว้ท ัง้หมด ณ 14 
ส.ค.68 จ านวน 893 บรษิทั ซึง่ครบทกุบรษิทัแลว้ คงเหลอืบรษิทัทีง่บ
ไมต่รงปีและทีข่ ึน้ "SP"

## งวด 2Q-2025
-SET: ก าไรสทุธ ิ3.38 แสนลบ. +31.6% yoy ; +22.7% qoq ; ดกีวา่ตลาด
คาด 36% (Bloomberg)
-MAI : ก าไรสทุธ ิ2.55 พันลบ. -1.6% yoy ; -9% qoq

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้
ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% 
เปลีย่นแปลงของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -
0.4% qoq

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  893  บริษัท 17-Aug-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 183 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 77 42%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 35 19%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 59 32%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 7%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

42%, - 
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3%) 

19%, - บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด ( /- 3%) 

32%,  -บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (  -3%) 

7%, - บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้) 

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

- บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3%) - บริษัทที่มีก าไรตามคาด ( /- 3%) 
 -บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (  -3%) - บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด้) 
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-0.1%
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0.0%
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1.3%

2.1%

3.1%

5.5%

13.8%

-20.0% 0.0% 20.0%

CONSTRUCTION SERVICES

COMMERCE

BANKING

ELECTRONIC COMPONENTS

HEALTH CARE SERVICES

FASHION

AGRIBUSINESS

PERSONAL PRODUCTS & …

AUTOMOTIVE

INDUSTRIAL MATERIALS & …

PACKAGING

PROPERTY DEVELOPMENT

PAPER & PRINTING MATERIALS

PROPERTY FUND & REITS

PROFESSIONAL SERVICES

FINANCE & SECURITIES

ICT

INSURANCE

FOOD & BEVERAGE

TRANSPORTATION & LOGISTICS

CONSTRUCTION MATERIALS

ENERGY & UTILITIES

Ranking ของ Sector ที่ก าไรงวดล่าสุด
มีผลต่อก าไร SET มากที่สุด QoQ 

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 2Q/2025   (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)
18-A ug-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

6 M / 2 5 6 M / 2 4 Y oY 2 Q/ 2 5 2 Q/ 2 4 1Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M /25 6M /24 YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 YoY QoQ 2Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,021 3,466 16.0% 1,684 2,477 2,336 -32.0% -27.9% 1.0% -0.3% 12.0%

Food & Bev erage 51,753 35,525 45.7% 28,795 22,247 22,957 29.4% 25.4% 8.6% 2.5% 3.5%

Consumer Products

Fashion 2,759 2,970 -7.1% 584 3,117 1,523 -81.3% -61.6% 1.2% -1.0% 3.4%

Home & O ffice Products -339 -596 n.m. -147 -323 -184 n.m. n.m. -0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,664 2,044 -18.6% 610 1,251 1,054 -51.2% -42.1% 0.5% -0.2% -29.1%

Financials

Banking 138,287 132,179 4.6% 68,307 65,661 69,980 4.0% -2.4% 25.5% 1.0% 8.8%

F inance & Securities 16,243 14,548 11.6% 9,457 7,419 8,283 27.5% 14.2% 2.9% 0.8% 4.8%

Insurance 14,365 14,377 -0.1% 8,968 5,883 5,397 52.4% 66.2% 2.3% 1.2% n.m.

Industrials

A utomotiv e 3,100 3,145 -1.4% 1,329 1,348 1,771 -1.4% -25.0% 0.5% -0.0% 1.9%

Industrial Materials & Machinery 1,222 432 182.8% 406 129 815 214.0% -50.2% 0.1% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 276 378 -27.2% 138 199 137 -30.5% 0.6% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -7,900 -20,205 n.m. -3,917 -19,890 -3,054 n.m. n.m. -7.7% 6.2%  n.m.

Packaging 3,644 5,140 -29.1% 1,420 2,676 1,713 -46.9% -17.1% 1.0% -0.5% 4.7%

Steel 379 491 -22.7% 447 262 -11 70.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 25,224 13,207 91.0% 20,676 7,072 5,063 192.4% 308.3% 2.7% 5.3% 271.6%

Property  Dev elopment 25,767 32,452 -20.6% 13,140 17,361 13,301 -24.3% -1.2% 6.7% -1.6% 12.5%

Property  Fund & REITs 10,934 8,175 33.8% 6,784 4,710 6,782 44.0% 0.0% 1.8% 0.8% 20.1%

C onstruction Serv ices 10,161 -1,075 n.m. 2,702 -2,118 7,459 n.m. -63.8% -0.8% 1.9% 20.9%

Resources

Energy  & Utilities 169,682 161,471 5.1% 107,674 82,308 62,009 30.8% 73.6% 32.0% 9.9% 121.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 36,480 35,545 2.6% 16,234 18,153 20,246 -10.6% -19.8% 7.1% -0.7% -5.0%

Health C are Serv ices 16,063 16,215 -0.9% 7,524 7,363 8,540 2.2% -11.9% 2.9% 0.1% 3.2%

Media & Publishing -268 825 n.m. -138 26 191 n.m. n.m. 0.0% -0.1% 7.8%

Professional Serv ices 852 719 18.5% 431 380 422 13.5% 2.1% 0.1% 0.0% -3.0%

Tourism & Leisure 1,810 2,183 -17.1% -576 182 2,386 n.m. n.m. 0.1% -0.3% 7.9%

Transportation & Logistics 33,718 12,367 172.6% 20,184 9,660 11,398 108.9% 77.1% 3.8% 4.1% 5.3%

Technology

Electronic C omponents 12,527 14,799 -15.3% 5,855 8,810 7,117 -33.5% -17.7% 3.4% -1.1% -15.4%

IC T 38,047 24,446 55.6% 19,902 10,911 18,144 82.4% 10% 4.2% 3.5% -5.1%

ผลรวมบริษัท ใน SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7% 100.0% 31.6% 36.0%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7%

Ex -  Bank 472,185 383,041 23.3% 270,167 191,615 205,796 41.0% 31.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 448,689 373,954 20.0% 234,718 194,857 216,821 20.5% 8.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 430,253 367,822 17.0% 217,380 191,149 215,722 13.7% 0.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 291,966 235,643 23.9% 149,074 125,488 145,742 18.8% 2.3%



SET :  บริษัทที่มีก าไรสูงสุด งวด 2Q-2025



SET :  บริษัทที่ก าไรดีกว่าคาด งวด 2Q-2025



ก าไรของ MAI
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 
12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
…..  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.60%

25-Aug-25

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

25/8/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PLANB MEDIA 10% 4.70 19,582        92,038           4.98 97,520.62                        5,483.09         5.96%

MTC FIN 10% 37.25 2,471          92,038           38.00 93,890.64                        1,853.10         2.01%

WHA PROP 10% 3.62 25,332        91,702           3.72 94,234.83                        2,533.19         2.76%

CRC COMM 10% 21.10 4,346          91,702           21.90 95,178.48                        3,476.84         3.79%

KCE ETRON 10% 28.00 3,275          91,702           26.50 86,789.05                        (4,912.59)        -5.36%

SCB BANK 10% 130.00 705              91,637           129.00 90,931.70                        (704.90)           -0.77%

THAI TRANS 10% 13.40 6,839          91,637           12.60 86,165.76                        (5,470.84)        -5.97%

DELTA ETRON 10% 153.50 597              91,637           153.00 91,338.11                        (298.49)           -0.33%

SET 1262.67

Total 80% 734,090         736,049                            1,959               

CASH 20% 183,421                            

Total Portfolio 919,470                            -8.05%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า KCE* ออก และน า GLOBAL, RCL* เข้ามาแทน 
▪พอร์ตประกอบด้วย GLOBAL(20%),RCL*(10%),  SCB(10%), THAI*(10%), DELTA*(10%),  WHA*(10%), 
CRC(10%),  PLANB*(10%), MTC*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪  ตลาดก าลังรอ event การเมืองของไทย
ในวันศุกร์ และคาดว่าผลอาจไม่ได้เปน็
ลบอย่างที่กังวล โดยดัชนีฯ ยังมโีอกาส
กลับขึ้นไป 1280 จุด ได้อีกครั้ง (ถ้าไม่
สะดุดกับเรื่องการเมือง)

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กลยุทธ์หลัก ทยอยซื้อ และติดตามผลของค าตัดสิน
ของศาลฯ 29 ส.ค.นี้

▪ หุ้นที่อยู่ใน list ของหุ้นที่มีสัญญาณซื้อจาก model 
คัดหุ้นของเรา วันนี้มี 4 ตัว PLANB, WHA*, 
GUNKUL, TOP
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Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook 

Analysis

Net Profit 

Forecast 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORREL Dividend 

Yield 

(%)

Dividend 

(year 

2025)

Target 

Price

STGT Manufacturing and distribution of 

medical and industrial latex gloves.

การแพทยแ์ละโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่าง

มาก

995           1,408        1,518        7.81        23.50 0.92      7.75     0.43     9.98   

BGRIM Holding company for electricity and 

steam generation and related 

businesses.

การผลติไฟฟ้าและพลงังานหมนุเวยีน: 

เตบิโตแข็งแกรง่

1,557        1,897        2,148        13.23       17.50 1.00      3.87     0.35     15.07 

STA Fully integrated natural rubber supply 

chain business.

ธรุกจิการเกษตร: เตบิโตเล็กนอ้ย 1,670        1,889        1,986        5.13        9.00   1.00      8.40     0.79     18.53 

CHG Operates a group of 14 hospitals and 

clinics in Thailand.

การแพทยแ์ละโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่าง

มาก

965           1,092        1,197        9.62        11.40 1.00      4.22     0.08     2.39   

WHA One-stop service provider for logistics, 

industrial development, and utilities.

นคิมอตุสาหกรรม คลงัสนิคา้ และกอง 

REITs: เป็นบวกอย่างมาก

4,359        5,029        4,761        (5.32)       4.50   0.64      5.54     0.19     4.26   

TOP Thailand's leading refinery operator and 

supplier of petroleum products.

น ้ามัน กา๊ซ และปิโตรเคม:ี ผสมผสาน 9,959        10,752       11,104       3.27        5.60   0.98      6.23     1.92     30.96 

PLANB Provider of out-of-home advertising 

media services.

สือ่และโฆษณา: ทา้ทาย 1,050        1,146        1,263        10.21       9.70   0.99      2.29     0.13     7.27   

AMATA Development and management of 

industrial estates in Thailand and 

abroad.

นคิมอตุสาหกรรม คลงัสนิคา้ และกอง 

REITs: เป็นบวกอย่างมาก

2,483        2,730        2,847        4.29        7.10   0.98      5.00     0.87     21.47 

GUNKUL Engaged in energy and utilities. การผลติไฟฟ้าและพลงังานหมนุเวยีน: 

เตบิโตแข็งแกรง่

1,661        1,645        1,763        7.21        3.00   0.86      4.71     0.10     2.97   

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 20-Aug-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (26 Aug 25)

( + ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้า 14.00 บาท), GFPT (ซ้ือ/เป้า 13.20 บาท), NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) ส่งออก ก.ค. 2025
กลับมาขยายตัว MoM จากการเร่งก่อนมาตรการภาษี

( + ) Bank (Overweight) คลังเตรียมเปิดทางแบงก์ตั้ง “JV AMC “ รอบใหม่ เล็งแก้รหัสลูกหนี้ปรับโครงสร้างในเครดิตบโูร
( - ) Automotive (Underweight) ยอดผลิตรถยนต์ ก.ค.25 กลับมาทรุดตัวจากยอดส่งออก

News Flash

( + ) Power (Overweight) กพช. เตรียมลงนาม PPA โรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเฟส 2
( - ) Ground Transport (Neutral) มาตรการค่าโดยสาร 20 บาทมีโอกาสไม่ทัน 1 ต.ค. ขณะที่สายสีม่วง-แดงอาจกลับไปเก็บ

ค่าบริการปกติช่ัวคราวหลังวันที่ 30 ก.ย. เนื่องจากต้องรอ กม.

News comment

( + ) AURA (ซ้ือ/เป้า 21.00 บาท) 2H25E ยังโตสูง YoY ทั้งจากธุรกิจค้าปลีกทองและขายฝาก
( 0 ) PLUS (ซื้อ/เป้า 3.60 บาท) คาดก าไรผ่านจุดต ่าสุด, 2H25E คาด GPM เริ่มฟ้ืนตัว

Company Update



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 26-Aug-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,577 18,652 27,258 54,886

India 22-Aug-25 39 55 -1,775 -4,627 -12,782 -16,094 -23,595 

Indonesia 25-Aug-25 45 45 628 117 -3,120 -2,884 -3,267 

Japan 15-Aug-25 7,893 12,514 28,651 35,656 -1,139 -20,616 

Malay sia 25-Aug-25 -64 -64 -543 -765 -3,492 -4,784 -5,186 

Philippines 22-Aug-25 -13 -27 -6 -35 -630 -676 440

South Kor ea 25-Aug-25 251 251 -111 4,406 -4,962 -19,998 -39,799 

Sr i Lanka 25-Aug-25 -3 -3 -15 -35 -75 -90 -70 

Ta iwan 25-Aug-25 790 790 -982 7,292 1,363 -10,333 -4,202 

Tha iland 25-Aug-25 -16 -16 -303 196 -2,141 -2,807 2,333

Vietnam 15-Aug-25 -107 -294 -854 -556 -2,099 -3,202 -454 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 26-Aug-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -9,8 57 2,762 -6,217 467

2 0 2 5 -72,407 -9,603 20,340 112,133

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
25-Aug-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KTB 0.50% 1,685 KBANK -0.35% -1,376 
BDMS 0.06% 199 THAI -0.09% -330 
IVL 0.15% 196 DELTA -0.01% -191 
BBL 0.03% 89 BH -0.11% -157 
ADVANC 0.01% 87 AUCT -3.96% -141 
TR 1.52% 86 CPALL -0.03% -122 
GULF 0.01% 72 THG -1.46% -105 
CPN 0.02% 49 PTT -0.01% -91 
COM7 0.08% 48 CPF -0.04% -80 
SAWAD 0.08% 34 OSP -0.13% -69 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
25-Aug-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
25-Aug-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KTB 0.50% 1,685 KBANK -0.35% -1,376 
BDMS 0.06% 199 THAI -0.09% -330 
IVL 0.15% 196 DELTA -0.01% -191 
BBL 0.03% 89 BH -0.11% -157 
ADVANC 0.01% 87 AUCT -3.96% -141 
TR 1.52% 86 CPALL -0.03% -122 
GULF 0.01% 72 THG -1.46% -105 
CPN 0.02% 49 PTT -0.01% -91 
COM7 0.08% 48 CPF -0.04% -80 
SAWAD 0.08% 34 OSP -0.13% -69 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
25-Aug-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

DV8 46.02% 5,909 TIDLOR -16.48% -9,190 
ADVANC 0.53% 4,618 THAI -0.37% -1,359 
BBL 0.99% 2,945 TLI -0.94% -1,106 
KTB 0.74% 2,494 HMPRO -0.80% -744 
PTTGC 0.87% 1,071 BDMS -0.21% -698 
CPALL 0.24% 979 BTS -1.22% -680 
CPN 0.36% 885 VGI -1.32% -572 
SCB 0.16% 695 AOT -0.08% -435 
TTB 0.36% 655 BTG -0.95% -331 
SAWAD 1.42% 595 ITC -0.73% -330 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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 ลกระทบตอ่ด ัน ี น ด กาลจา่ยเงนิปัน ลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Aug TH Car Sales Jul      -- 50,079            

TH Customs Exports YoY Jul 9.94% 15.50%

US New  Home Sales MoM Jul 0.94% 0.60%

US Building Permits MoM Jul F      -- -2.80%

27-Aug CH Industrial Profits YoY Jul      -- -4.30%

28-Aug TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -1.86% 0.58%

US GDP Annualized QoQ 2Q S 3.09% 3.00%

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 235k

US Pending Home Sales MoM Jul 0.10% -0.80%

29-Aug JN Retail Sales YoY Jul 1.58% 2.00%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jul

US PCE Price Index MoM Jul 0.22% 0.30%

US PCE Price Index YoY Jul 2.63% 2.60%

US Core PCE Price Index MoM Jul 0.29% 0.30%

US Core PCE Price Index YoY Jul 2.92% 2.80%

US Advance Goods Trade Balance Jul -$91.46b -$86.0b

US U. of Mich. Sentiment Aug F 58.7                58.6                

31-Aug CH Manufacturing PMI Aug      -- 49.3                

CH Non-manufacturing PMI Aug      -- 50.1                

CH Composite PMI Aug      -- 50                   

2-Sep EC CPI Estimate YoY Aug P      -- 2.00%

EC CPI MoM Aug P      -- 0.00%

US S&P Global US Manufacturing PMI Aug F      -- 53.3                

US ISM Manufacturing Aug 48.2                48.0                

US Construction Spending MoM Jul      -- -0.40%

3-Sep US JOLTS Job Openings Jul      -- 7437k

US JOLTS Job Openings Rate Jul      -- 4.40%

4-Sep EC Retail Sales YoY Jul      -- 3.10%

US ADP Employment Change Aug      -- 104k

US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

TH CPI YoY Aug      -- -0.70%

TH CPI NSA MoM Aug      -- -0.27%

TH CPI Core YoY Aug      -- 0.8%

5-Sep EC GDP SA QoQ 2Q T      -- 0.10%

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 85.83k 73k

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.30% 0.3%

US Unemployment Rate Aug 4.25% 4.2%
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol

60

70

80

90

100

110
5-
พ.
ค.
-2
3 

5-
มิ.
ย.
-2
3 

5-
ก.
ค.
-2
3 

5-
ส.
ค.
-2
3 

5-
ก.
ย.
-2
3 

5-
ต.
ค.
-2
3 

5-
พ.
ย.
-2
3 

5-
ธ.ค

.-2
3 

5-
ม.
ค.
-2
4 

5-
ก.
พ.
-2
4 

5-
มี.
ค.
-2
4 

5-
เม
.ย
.-2

4 

5-
พ.
ค.
-2
4 

5-
มิ.
ย.
-2
4 

5-
ก.
ค.
-2
4 

5-
ส.
ค.
-2
4 

5-
ก.
ย.
-2
4 

5-
ต.
ค.
-2
4 

5-
พ.
ย.
-2
4 

5-
ธ.ค

.-2
4 

5-
ม.
ค.
-2
5 

5-
ก.
พ.
-2
5 

5-
มี.
ค.
-2
5 

5-
เม
.ย
.-2

5 

5-
พ.
ค.
-2
5 

5-
มิ.
ย.
-2
5 

5-
ก.
ค.
-2
5 

5-
ส.
ค.
-2
5 

COTTON

65.99



ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ   ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 25-Aug-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

25-Aug-25 1,944.00 0.0% 1,944.00 0.0% 1,856.73 0.5% 1,543.00 0.0% 4.42 -0.9% 6.30 0.8% 27.00 0.9%

22-Aug-25 1,944.00 2.7% 1,944.00 2.7% 1,848.15 0.5% 1,543.00 0.0% 4.46 4.2% 6.25 1.6% 26.75 -1.8%

21-Aug-25 1,893.00 -1.8% 1,893.00 -1.8% 1,838.64 -0.4% 1,543.00 0.0% 4.28 2.9% 6.15 -2.4% 27.25 0.9%

20-Aug-25 1,927.00 -1.9% 1,927.00 -1.9% 1,846.55 0.5% 1,543.00 0.0% 4.16 0.5% 6.30 0.0% 27.00 0.0%

19-Aug-25 1,964.00 -2.9% 1,964.00 -2.9% 1,837.49 0.7% 1,543.00 0.1% 4.14 -0.5% 6.30 -2.3% 27.00 -1.8%

18-Aug-25 2,022.00 -1.1% 2,022.00 -1.1% 1,825.35 -1.4% 1,542.00 0.0% 4.16 -1.0% 6.45 2.4% 27.50 -2.7%

15-Aug-25 2,044.00 0.2% 2,044.00 0.2% 1,852.01 0.9% 1,542.00 0.0% 4.20 -3.7% 6.30 -1.6% 28.25 -1.7%

14-Aug-25 2,039.00 0.7% 2,039.00 0.7% 1,835.50 -0.7% 1,542.00 0.3% 4.36 -2.2% 6.40 -2.3% 28.75 -5.0%

13-Aug-25 2,025.00 -1.3% 2,025.00 -1.3% 1,847.65 1.0% 1,537.00 0.1% 4.46 -1.8% 6.55 -3.0% 30.25 -3.2%

8-Aug-25 2,051.00 2.1% 2,051.00 2.1% 1,830.18 1.5% 1,536.00 0.0% 4.54 1.8% 6.75 3.1% 31.25 6.8%

7-Aug-25 2,008.00 2,008.00 1,803.31 1,536.00 4.46 6.55 29.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP     Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,570,797 

3,907,319 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

21-Aug-25 139,684,797 13%



Market P/E (current & Forward) 24-Aug-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,597.47 15.01 14.76 13.74 4.24 6.66 22-Aug-25 108.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,281.58 10.68 10.08 9.19 3.31 9.36 22-Aug-25 623.7 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,253.02 13.20 13.65 13.07 4.89 7.57 22-Aug-25 310.3 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,168.73 12.07 11.57 9.82 1.83 8.29 22-Aug-25 273.9 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,764.47 20.45 18.19 15.67 2.78 4.89 22-Aug-25 1,306.2 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,253.39 14.55 14.00 13.32 3.91 (0.56) 22-Aug-25 88.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 819.27 16.33 14.90 14.04 3.61 6.12 22-Aug-25 55.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,306.85 23.47 22.81 19.58 1.32 4.26 22-Aug-25 3,657.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,858.85 6.68 13.37 10.77 3.80 14.97 22-Aug-25 587.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,645.47 15.76 13.36 10.38 1.48 6.35 22-Aug-25 131.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,010.37 18.68 14.82 13.31 2.40 5.35 22-Aug-25 270.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,825.76 18.68 14.83 13.31 2.40 5.35 22-Aug-25 258.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,339.14 12.07 11.60 10.62 3.09 8.29 22-Aug-25 2,190.8 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 45,631.74 25.28 22.66 20.14 1.60 3.96 23-Aug-25 2,027.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,466.91 27.41 24.34 21.57 1.20 3.65 23-Aug-25 268.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 21,496.54 61.63 31.57 26.50 0.64 1.62 23-Aug-25 676.5 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,969.69 17.46 16.89 14.51 3.14 5.73 22-Aug-25 471.9 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,363.09 20.12 17.35 15.13 2.43 4.97 23-Aug-25 1,406.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 42,633.29 19.90 20.19 20.12 1.79 5.02 22-Aug-25 2,023.7 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,223.93 15.81 15.94 14.44 3.16 6.32 22-Aug-25 139.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,488.23 16.97 16.38 14.99 2.91 5.89 22-Aug-25 335.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 561.30 16.23 15.89 14.28 3.16 6.16 22-Aug-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,192.80 23.07 21.47 19.22 1.66 4.33 23-Aug-25 193.9 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.0% 2.6% -0.8% 6.4% -0.8% 6.6% -1.2% 3.4% -1.0% 13.5% -2.4% 8.9%

1 month 1.5% 8.8% 0.9% 11.5% 0.7% 12.7% 1.1% 10.0% 3.4% 17.6% 0.7% 13.9%

3 month 8.2% 8.5% 8.3% 11.3% 9.0% 12.2% 9.3% 10.5% 6.0% 19.1% 12.0% 13.3%

6  month 8.8% 17.1% 11.8% 18.3% 12.2% 20.1% 6.6% 23.6% 2.9% 21.1% 8.5% 29.7%

9 month 12.0% 15.0% 18.5% 16.1% 18.9% 17.7% 8.1% 20.7% -10.6% 19.0% 11.8% 26.4%

12 month 15.6% 13.9% 17.2% 15.4% 20.0% 17.1% 14.8% 18.9% -3.0% 17.4% 18.6% 24.6%

Month to  date 1.5% 9.9% 1.7% 12.4% 1.5% 14.0% 0.6% 11.8% 0.6% 17.0% -0.0% 16.7%

Quarter to  date 2.9% 7.7% 3.6% 9.9% 4.1% 11.1% 2.8% 9.0% 14.7% 18.3% 3.7% 12.4%

Year to  date 13.2% 15.7% 19.5% 16.9% 19.2% 18.7% 9.2% 21.7% -8.1% 19.9% 9.7% 27.7%

2 ปี 20.5% 12.3% 17.4% 14.4% 19.2% 15.9% 22.0% 16.0% -6.2% 14.7% 25.9% 21.3%

3 ปี 15.2% 13.2% 10.7% 14.9% 11.0% 16.6% 16.4% 16.9% -5.3% 13.5% 19.3% 22.1%

4  ปี 8.6% 14.2% 3.5% 15.8% 3.6% 17.2% 11.1% 17.9% -2.2% 13.0% 10.3% 23.7%

5  ปี 12.3% 13.8% 5.5% 15.6% 5.1% 17.0% 15.1% 17.4% 2.3% 13.7% 14.1% 23.1%

10 ปี 11.0% 14.7% 7.0% 16.1% 7.6% 16.6% 14.5% 18.4% 2.3% 15.1% 17.3% 22.2%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 24-Aug-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
…..  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

190
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Avg. P/E 
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0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

Forward P/E  (Mar 2010 - Aug 2025) .... ไมร่วมปี 2020 (ชว่งที่เกดิการระบาด Covid-19)

ค่าเฉลี่ย 17.3 เท่า ;  1 SD = 2.61

0.5 SD = 18.6 เท่า

-0.5 SD = 16.0 เท่า
-1 SD = 14.7  เท่า

-1.5 SD = 13.4 เท่า

07-Aug-25
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