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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ จะยังคง ผันผวนอย่างต่อเนื่อง โดยได้รับผลกระทบจากทั้ง
ปัจจัยการเมืองในประเทศ สถานการณ์เศรษฐกิจโลก และโอกาสในการที่ 
Fed จะปรับลดดอกเบี้ยมีมากข้ึน 
ปัจจัยต่างประเทศ 
•ประเด็นภาษีศุลกากรในสหรัฐฯ ที่ศาลอุทธรณ์อาจวินิจฉัยว่า "มิชอบด้วย
กฎหมาย" ซึ ่งอาจน าไปสู่การคืนเงินภาษีจ านวนมากและกระทบสถานะ
ทางการคลังของรัฐบาลสหรัฐฯ ท าให้มีกระแสการหันไปหา สินทรัพย์
ปลอดภัย  หรือ Safe Haven  อย่างดอลลาร์และทองค า มากขึ้น  

• กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศยังคง ไหลออกจากตลาดเอเชีย และนัก
ลงทุนยังคงติดตามตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐฯ ได้แก่ Initial Jobless 
Claims (คาดการณ์: 230k) และ ADP Employment Change การจ้างงาน
ภาคเอกชน (คาดการณ์: 70.00k) ซึ่งจะมีผลต่อการตัดสินใจของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) ในการประชุม FOMC วันที่ 16-17 กันยายนนี้ 

• ดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงหลังข้อมูล JOLTS Job Openings เดือนก.ค. 
ลดลงสู ่ระดับต ่าสุดในรอบ 10 เดือน (7.18 ล้านต าแหน่ง) เพิ ่มความ
คาดหวังว่า Fed จะปรับลดดอกเบี้ยในเดือนนี้ 

•  พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และนโยบาย Fed: ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ อายุ 30 ปี พุ่งขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 1 เดือน และเกือบแตะ 
5%  ขณะที่ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ร่วงลง 4.1 bps 
สู่ 4.22%  สะท้อนความกังวลของนักลงทุนต่อภาวะขาดดุลและทิศทาง
นโยบายการเงินของสหรัฐฯ รวมถึงความไม่แน่นอนเรื่องเงินเฟ้อจากภาษี
น าเข้าที่สูงขึ้น แม้ผู้ก าหนดนโยบาย Fed ส่วนใหญ่จะมองว่าอัตราดอกเบี้ย
ปัจจุบันเหมาะสม แต่ตลาดคาดการณ์ว่ามีโอกาสสูงถึง 90% ที่ Fed จะปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนกันยายนนี้ และคาดว่าจะลดดอกเบี้ย
อีกสองครั ้งภายในสิ ้นปี นายคริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ ผู ้ว่าการ Fed ได้
ออกมาสนับสนุน "การลดดอกเบี้ยหลายครั้ง" โดยจะเริ่มในการประชุม
เดือนกันยายนนี้ และเชื่อว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันเข้มงวดเกินไป 

• ราคาน ้ามันดิบ Brent  $67 เหรียญ ความสัมพันธ์ด้านพลังงานระหว่าง
รัสเซียและจีนแน่นแฟ้นขึ้น โดยจีนยอมรับข้อตกลงท่อส่งก๊าซ Power of 
Siberia 2 และการขนส่ง LNG จากโครงการ Arctic LNG ที่ถูกสหรัฐฯ คว ่า
บาตร การเปลี่ยนแปลงนี้อาจ "พลิกโฉม" ตลาด LNG ทั่วโลก และส่งผลลบ
ต่อโครงการ LNG ใหม่ๆ ของสหรัฐฯ นอกจากนี้ แหล่งข่าวเปิดเผยว่า 
OPEC+ อาจพิจารณาเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามัน ในการประชุมวันที ่ 7 
กันยายนนี้ เพื่อชิงส่วนแบ่งตลาด ในขณะที่ประเทศในเอเชียก าลังเพิ ่มการ
สั่งซื้อน ้ามันดิบจากสหรัฐฯ เนื่องจากราคาที่ถูกกว่าและเพื่อลดแรงกดดัน
ทางการค้า ซ่ึงสถานการณ์เหล่านี้อาจส่งผลต่อราคาน ้ามันในตลาดโล 
ปัจจัยในประเทศ : 
• ประเด็นหลักที่ต้องจับตาอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะเร่ือง  การยุบสภา และการ
เลือกนายกฯ  พรรคประชาชนมีมติสนับสนุน นายอนุทิน ชาญวีรกูล เป็น
แคนดิเดตนายกฯ นายอนุทินได้รับเสียงสนับสนุนจาก ส.ส. รวม 289 เสียง 
ในขณะที่ขั้วรัฐบาลเดิม (น าโดยเพื่อไทย) มี ส.ส. เหลือ 203 เสียง......  ถ้ามี
การโหวตนายกฯ คนใหม่และยืดเวลาออกไป 4 เดือน อาจเป็นผลดีต่อตลาด
มากกว่า เพราะนักลงทุนอาจมองข้ามช่วงนี้ไปและหันไปเก็งผลการเลือกตั้ง
ครั ้งต่อไปแทน การลงมติของสภาฯ คาดว่าจะเสร็จสิ ้นไม่เกินวันที ่  5 
กันยายนนี้ 

• ตัวเลขอัตราเงินเฟ้อของไทย รายงาน 4 ก.ย. เป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่ต้อง
ติดตามในวันนี้ โดยคาดการณ์ว่าจะชะลอตัวลงต่อเนื่องที่ -0.83% (เทียบ
กับ -0.70% ในเดือนก่อน) หากตัวเลขออกมาหดตัวต่อเนื่อง จะสะท้อน
เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และอาจเป็นสัญญาณน าไปสู่ การลดอัตราดอกเบี้ย
ของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในการประชุมวันที่ 8 ตุลาคม 
2568 

• Event วันนี้ : สภาฯ นัดประชุมพิเศษ(3-5 ก.ย.) เตรียมโหวตนายกฯ คน
ใหม่, TH-CPI YoY งวด ส.ค.; (คาดการณ์: -0.83%, ครั้งก่อน: -0.70%), 
TH-CPI YoY งวด ส.ค.; (คาดการณ์: -0.83%, ครั้งก่อน: -0.70%), US-
Initial Jobless Claims งวด ส.ค. 25; (คาดการณ์:  230k, ครั ้งก ่อน: 
229k), US-ADP Employment Change งวด ส.ค.; (คาดการณ์: 70.00k, 
คร้ังก่อน: 104k) 

News Comment 
( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) 3Q25E QTD SSSG -5% ฟื้นตัว QoQ 
เปิด Kiwamiya วันนี้วันแรก คาดตอบรับดีมาก 
Company Report 

( + ) SPRC (ปรับขึ้นเป็น ซ้ือ/เป้า 6.00 บาท) รับรู้ปัจจัยลบไปแล้ว; Valuation ต ่า
เท่าช่วง Covid-19 
 

Strategy 
• ตลาดหุ้นไทยยังคงอยู่ในช่วงของการสรรหานายกฯ นักลงทุนควรเตรียมพร้อม
ตัดสินใจซื้อหรือขายตามผลการลงมติของสภาฯ ที่คาดว่าจะเสร็จสิ้นไม่เกิน
วันที่ 5 กันยายนนี้  
• กลยุทธ์หลักคือรอดูทิศทางการเมือง หากผลออกมาเป็นบวกต่อตลาด หุ้นที่
น่าสนใจได้แก่ PTTEP, SCB, ADVANC, TRUE*, MTC*, SCC  
• หุ้นในพอร์ตแนะน าให้คง PTTEP (10%) ไว้ เนื่องจากเป็นหุ้นที่ได้รับอิทธิพลจาก
ราคาน ้ามันและปัจจัยระดับโลกโดยตรง มากกว่าการเมืองภายในประเทศ  
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PTTEP(10%) 
 
Technical : DITTO, NCAP  

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

4-Sep US 

ADP 

Employment 

Change 

Aug 70.00k 104k 

 US 

Initial 

Jobless 

Claims 

Aug-25      -- 229k 

 TH CPI YoY Aug -0.83% -0.70% 

 TH 
CPI NSA 

MoM 
Aug      -- -0.27% 

 TH 
CPI Core 

YoY 
Aug      -- 0.84% 

5-Sep EC 
GDP SA 

QoQ 
2Q T      -- 0.10% 

 EC GDP SA YoY 2Q T      -- 1.40% 

 US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

Aug 76.22k 73k 

 US 

Average 

Hourly 

Earnings 

MoM 

Aug 0.31% 0.30% 

  US 
Unemployme

nt Rate 
Aug 4.25% 4.20% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 
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( + ) MAGURO (ซื ้อ/เป ้า 26.00 บาท) 3Q25E QTD SSSG -
5% ฟื้นตัว QoQ เปิด Kiwamiya วันนี้วันแรก คาดตอบรับดี
มาก 
คุณจักรกฤติ สายสมบูรณ์ CEO ของ MAGURO เผย QTD SSSG อยู่ที่ -
5% ฟื ้นตัวอย่างมีนัยส าคัญ เมื ่อเทียบกับ 2Q25 ที ่ -9.8% จากกลยุทธ์  
1) เพิ ่มเมนูราคาจับต้องได้ง ่ายขึ ้น และ 2) มี seasonal menu แคมเปญ
ครบรอบ 10 ปีเป็นเมนูพรีเมียมราคาพิเศษ 
เปิด Kiwamiya วันนี ้วันแรก (4 Sep 2025) เป็นร้าน Hamburg ชื ่อดังจาก 
Fukuoka คาดได้รับการตอบรับที่ดีมาก จุดเด่นเมื่อเทียบกับคู่แข่ง ได้แก่ มีเมนู
หมูส าหรับสาขาในไทยเพื ่อดึงดูดลูกค้าที ่ไม่ทานเนื ้อเข้ามาด้วย , ลูกค้า
สามารถควบคุมความสุกได้เองและมีเมนูหลากหลายกว่าคู่แข่ง , Hamburg 
สามารถเลือกปริมาณได้ 4 ขนาด ได้แก่ S ปริมาณ 120 กรัม, M ปริมาณ 
160 กรัม, L ปริมาณ 200 กรัม, และ XL ปริมาณ 320 กรัม นอกจากนี้ยังมี
อีกหลายเมนูทีเด็ด เช่น ข้าวผัดกระเทียมห่อไข่ และข้าวผัด  ทรัฟเฟิลท็อปปิงไข่
ดอง คาดได้รับการตอบรับที่ดีมาก 
DAOL: เปิดแบรนด์ใหม่ตามแผน คาด Kiwamiya ตอบรับดี เรามองว่าจะได้รับ
การตอบรับที่ดีจากผู้บริโภคในระยะยาว โดยเทียบกับร้าน Hikiniku To Come 
ที่ CTW (เปิดบริการตั้งแต่ 15 Oct 2024) ซึ่งคิวก็ยังหนาแน่น นอกจากนี้ร้าน 
Kiwamiya ที่ญี่ปุ่น คิวยังยาวอย่างต่อเนื่อง  
เราชอบ Kiwamiya เมื่อเทียบกับคู่แข่ง คือ 1) เมนูมีหลากหลาย ทั้งแฮมเบิร์
กเนื้อวากิว, สเต๊กเนื้อวากิว, ข้าวผัดกระเทียมห่อไข่ และข้าวผัดทรัฟเฟิลไข่ดอง 
ฯลฯ, 2) สามารถเลือกระดับความสุกด้วยตัวเอง, 3) ราคาไม่แพงเมื่อเทียบกับ
คุณภาพ และ 4) ท าเลดีอยู่ใจกลางเมืองติดรถไฟฟ้าและรถไฟใต้ดิน  
เบื้องต้น เราคาดรายได้ประมาณ 4 ล้านบาท/เดือน, GPM 56% NPM ที่ 15% 
คาด contribute ก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 2.2 ล้านบาท และปี 2026E คาดก าไร
จาก Kiwamiya ที่ 7.2 ล้านบาท 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 
141 ล้านบาท (+46% YoY) จากรายได้ที่เติบโตท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง 
+23% YoY จากการขยายสาขา 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 26.00 บาท อิง 2025E PER 
23.5x เรายังชอบ MAGURO จาก 1) ธุรกิจร้านอาหารแบบ Full-Service ไทย 
ยังมีการเติบโตต่อเนื่อง, 2) มี penetration rate ที่ต ่าเมื่อเทียบกับคู่แข่ง ยังมี
โอกาสเติบโตอีกมากจากการขยายสาขาและแบรนด์ใหม่ , 3) มี Brand 
Awareness และ Brand Loyalty ที่แข็งแกร่ง โดยสัดส่วนรายได้จากสมาชิก
สูง> 55% และ 4) valuation ไม่แพงเมื่อเทียบกับการเติบโตของก าไรปี 2025E-
26E ที่ท า All Time High ปัจจุบันเทรดอยู่ที่ 2025E PER 16.8x ต ่ากว่า peer 
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( + ) SPRC (ปรับข้ึนเป็น ซื้อ/เป้า 6.00 บาท) รับรู้ปัจจัยลบไปแล้ว; 
Valuation ต ่าเท่าช่วง Covid-19 
เรามีมุมมองเป็นบวกมากข้ึนส าหรับ 2H25E outlook ดังนี้ 
คาด 3Q25E พลิกเป็นก าไร (2Q25 ขาดทุนสุทธิ -812 ล้านบาท) จาก stock 
loss (net of NRV) ที่ลดลงซึ่งช่วยชดเชย crude premium ที่สูงขึ้น QoQ โดย
เดือน ก.ย. แตะระดับสูงสุดในรอบ 6 เดือน 
ภาพรวม 4Q25E เราคาด crude premium จะกลับมาอ่อนตัวลงตามอุปทาน
น ้ามันดิบตะวันออกกลางที่สูงขึ้นตามแผนการเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันของ
กลุ่ม OPEC+ 
คงก าไรสุทธ ิป ี  2025E ที ่  374 ล ้านบาท (-83% YoY)  ลดลงตาม crack 
spread ที่อ่อนตัวและ crude premium ที่สูงขึ้น ในขณะที่ ก าไรปี 2026E อยู่ที่ 
2,443 ล้านบาท ฟื ้นตัวแรง YoY จาก stock loss (net of NRV) และ crude 
premium ที่ลดลง ช่วยชดเชย crude run ที่ลดลงจากแผนปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ 
ปรับค าแนะน าขึ้นเปน็ “ซื้อ” จากเดิม “ถือ” ที่ราคาเปา้หมายเดิมที ่6.00 บาท อิง 
2025E PBV ที่ 0.70x (ประมาณ -1.5SD ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ PBV ย้อนหลัง 5 ปี) 
Valuation น ่ าสน ใจท ี ่  2025E PBV 0.56x ขณะท ี ่ ใ ห ้  dividend yield ปี  
2025E/26E ที่ 6.4%/8.4% 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันพุธ (3 ก.ย.) แต่ดัชนี 
Nasdaq พุ ่งกว ่า 1% และ S&P500 ป ิดในแดนบวก โดยได้แรงหนุนจาก
หุ้นอัลฟาเบท (Alphabet) รวมทั้งความหวังที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนนี้        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ปิดที่ 45,271.23 จุด ลดลง 24.58 จุด หรือ -0.05%, ดัชนี S&P500 
ปิดที่ 6,448.26 จุด เพิ่มขึ้น 32.72 จุด หรือ +0.51% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 
21,497.73 จุด เพิ่มขึ้น 218.10 จุด หรือ +1.02% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพุธ (3 ก.ย.) โดยฟื้นตัวขึ้น หลังจากแรงขาย
พันธบัตรระยะยาวกดดันบรรยากาศการลงทุนเมื่อวันอังคาร ขณะที่นักลงทุน
กลับมาประเมินปัญหาด้านการคลังของประเทศต่าง ๆ อีกครั้ง        ทั้งนี้ ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 546.78 จุด เพิ่มขึ้น 3.61 จุด หรือ +0.66% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 7,719.71 จุด เพิ่มขึ้น 65.46 จุด หรือ 
+0.86%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,594.80 จุด เพิ่มขึ้น 107.47 
จุด หรือ +0.46% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 9,177.99 จุด 
เพิ่มขึ้น 61.30 จุด หรือ +0.67% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพุธ (3 ก.ย.) โดยฟื้นตัวขึ้น หลังจากเผชิญ
กับการร่วงลงรุนแรงที่สุดในรอบเกือบ 5 เดือน เนื่องจากนักลงทุนกังวลต่อ
สถานะการคลังของอังกฤษ        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ 9,177.99 
จุด เพิ่มขึ้น 61.30 จุด หรือ +0.67% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 2% ใน
วันพุธ (3 ก.ย.) หลุดจากระดับ 64 ดอลลาร์ ท่ามกลางความวิตกกังวลว่ากลุ่ม
ประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส อาจ
ตัดสินใจเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันในการประชุมวันอาทิตย์นี้       ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 1.62 ดอลลาร์ หรือ 2.47% ปิดที่ 
63.97 ดอลลาร์ /บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 1.54 
ดอลลาร์ หรือ 2.23% ปิดที่ 67.60 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์คร้ัง
ใหม่วันพุธ (3 ก.ย.) หลังการเปิดเผยข้อมูลแรงงานล่าสุดของสหรัฐฯ ท าให้นัก
ลงทุนมีความหวังมากขึ ้นว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในเดือนนี้ นอกจากนี้ ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับมาตรการภาษีศุลกากร
และความกังวลเกี่ยวกับความเป็นอิสระของเฟด ยังคงเป็นปัจจัยหนุนแรงซ้ือ
ทองค าในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัย       ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ ่มขึ ้น 43.30 ดอลลาร์ หรือ 
1.21% ปิดที่ 3,635.50 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 
 

• BEM เปิดเซ็นทรัลพาร์คผู้โดยสารพุ่ง-รายได้โต 
BEM มั่นใจการเปิด "เซ็นทรัล พาร์ค" หนุนทราฟฟิกผู้โดยสาร MRT เร่งตัว
ไตรมาส 4/2568 ทั ้งสถานีสามย่าน-ลุมพินี-สีลม-สุขุมวิท หนุนรายได้ปี 
2568 โต 3-4% เผยปริมาณผู้โดยสารสายสีน ้าเงินโตแตะ 4.6-4.7 แสนเที่ยว
ต่อวัน พร้อมทุ่มงบปรับปรุงระบบช าระเงิน เปลี ่ยนตู้ขายเหรียญเป็น QR 
Code ปี 2569 และเดินหน้าส่งเสริมการใช้บัตร EMV แตะจ่ายค่าโดยสาร 
• BBIK เล็งงานคอนเซาต์ระบบเวอร์ชวลแบงก์หนุน 
BBIK ชี้ Virtual Bank เสี่ยงด้านความปลอดภัยสูงกว่าแบงก์ด้ังเดิม เหตุพึ่งพา
แพลตฟอร์มพันธมิตร จึงต้องลงทุนอัพเกรด-แพตช์ระบบอย่างต่อเนื่อง 
พร้อมย ้า AI เป็นเพียงชั้นป้องกันเสริมไม่ใช่ค าตอบทุกอย่าง เผยครึ่งแรกปี 
2568 ได้งานคอนเซาต์ Virtual Bank-เทรนนิ่งบุคลากรเพิ่มความเชี่ยวชาญ
ด้านฟินเทค มองหาโอกาส JV-M&A เสริมศักยภาพเติบโตต่อเนื่อง 
• TACC สัญญาณดีพัฒนาสินค้าใหม่รุกขยายฐานลูกค้า 
TACC มั่นใจแนวโน้มธุรกิจครึ่งหลังโตต่อเนื่องจากครึ่งปีแรก ฟากบิ๊กบอส 
"ชัชชวี วัฒนสุข" ประกาศเดินหน้าพัฒนาสินค้าใหม่ร่วมกับ 7-Eleven พร้อม
มองหาโอกาสทางธุรกิจผ่าน M&A และ JV เสริมทัพ มั่นใจดันรายได้รวมปีนี้
มากกว่า 2 พันล้านบาท 
• XO ขยายตลาดใหม่รักษามาร์จิ้น 45% 
XO ปักธงตลาดซอสส่งออกยังมีโอกาสอีกมาก รับเมกะเทรนด์อาหารไทยใน
ตลาดโลก มองครึ่งปีหลังปี 2568 เริ่มเห็นสัญญาณฟื้นตัว ตั้งเป้ารักษามาร์
จิ้นไม่ต ่ากว่า 45% รุกขยายฐานเข้าสู่ประเทศใหม่ พร้อมจัดทัพ ออกงานแสดง
สินค้ายุโรปตุลาคมนี้ 
• WORK ทุ่ม 400 ล.ปั้นคอนเทนต์ ลุยจัด 20 อีเวนต์ดันผลงานโต 
WORK อัดฉีดทุ่มงบ 400 ล้านบาท ลุยปั้นคอนเทนต์ต่อยอด แถมจ่อคลอด 
20 อีเวนต์ หวังอัพฐานรับทรัพย์เพิ่ม ด้านผู้บริหาร "สุรการ ศิริโมทย์" มอง
โมเดลปรับโครงสร้างธุรกิจช่วยลดต้นทุน ชี้เซฟคอสต์ได้ราว 50-60 ล้านบาท
ต่อปี 
• SPALI ชี้อสังหาฟื้นตัวแรง เชื่อมั่นดบ.ลง-มาตรการรัฐดัน 
SPALI มองอสังหาครึ่งหลังปี 2568 ฟื้นตัวแรง หลังโครงการ "เอลีท สุขุมวิท 
39" Sold Out ภายใน 2 วัน เดินหน้าลุยคอนโด-แนวราบ ต่อเนื่อง มั่นใจความ
เชื่อมั่นของลูกค้าฟื้นตัว ดอกเบี้ยขาลง-มาตรการรัฐกระตุ้นก าลังซ้ือ 
• RAM ส่งซิกโค้งสามเข้าไฮซีซัน อัพฐานโรงพยาบาลรับทรัพย์ 
RAM มองรพ.เอกชนแข่งดุ แต่เชื่อครึ่งปีหลัง 2568 ผลงานดีขึ้น เนื่องจากโค้ง
สามเข้าไฮซีซัน หนุนทั ้งปี 2568 คาดรายได้โต 6-7% โดยเน้น Excellent 
Center และบริการรักษาโรคซับซ้อน และปีหน้าพร้อมเปิดตัว "เชียงใหม่ราม 
พลัส" ส่วนการเข้าเพิ่มทุนถือหุ้น THG เป็น 49.99% ช่วยศักยภาพบริการ
ครอบคลุม ฟากโบรกมอง THG ดันก าไรฟู 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


