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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดการณ์ตลาดหุ้นวันนี้ (9 ต.ค. 69): คาดดัชนี SET ถูกแรงกดดันจาก
บรรยากาศการลงทุนที่ไม่ดี โดยเฉพาะในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ซ่ึงจะกดดันกลุ่ม
อิเล็กทรอนิกส์บ้านเรา ทั้งนี้ราคาน ้ามันที่พุ่งอาจช่วยพยุงกลุ่มพลังงานได้
บ้าง ท าให้ภาพดัชนีไม่ปรับตัวลดลงมาก ทั้งนี้ตลาดจะเร่ิมไปให้ความสนใจกับ
การประกาศงบมากข้ึน เป็นโอกาสหาหุ้นพื้นฐานดี ในการเข้าลงทุน 
ประเด็นที่น่าสนใจ   
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดปรับตัวลดลงน าโดยดัชนี Nasdaq หลังมีรายงาน
รายได้ของ OpenAI (คิดเป็นต่อปี) ประจ าเดือน ก.ย. อยู ่ที ่ 5 หมื ่นล้าน
ดอลลาร์ ต่างจากตัวเลขรอบก่อน 7 หมื ่นล้านดอลลาร์ เหตุมาจากการ
เปลี่ยนวิธีนับรายได้ แต่ประเด็นนี้กดดันหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นอกจากนี้ช่วง
ระหว่างการซื้อขายราคาน ้ามันพุ่งจากความกังวลเรื่องสหรัฐฯ จะยกระดับ
การโจมตีอิหร่าน ก่อนทรัมป์จะออกมาแถลง  
•  ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศผ่านโซเชียลมีเดียว่า สหรัฐฯ “จะไม่
เปิดฉากโจมตีอิหร่าน” ก่อนการเลือกตั้งกลางเทอมในเดือนพฤศจิกายน โดย
อ้างถึง “การหารือที่มีประสิทธิผล (Productive Discussions)” กับเตหะราน 
ซึ่งเป็นการกลับล าสยบกระแสข่าวกรองก่อนหน้าที่ระบุว่าเพนตากอนก าลัง
ร่างแผนโจมตีฉับพลัน 3 วัน และส่งผลให้ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปย่อตัวลง
ทันที 
• คณะกรรมการแก้ปัญหาการรับซื้อไฟฟ้าจากเอกชนสรุปแนวทางทบทวน
สัญญา SPP/VSPP แบบ non-firm (กกพ. รับทราบ 7 ต.ค.) ให้สัญญาที่ยัง
ไม่ลงนามเจรจายกเลิก หรือหากต้องลงนามให้ใช้อัตรา กพช. ล่าสุด (โซลาร์ 
2.1579 บาท/หน่วย) ส่วนสัญญาที่ลงนามแล้วแต่ยังไม่ COD ให้เจรจายกเลิก 
ขั้นถัดไปต้องเสนอ กพช. เพื่อเป็นนโยบายรัฐ อัตรารับซ้ือที่ต ่าลงจะกดรายได้
และผลตอบแทนของ pipeline พลังงานหมุนเวียนที่ยังไม่เซ็นหรือยังไม่ COD 
• กรมสรรพากรเปิดรับฟังความเห็นร่าง พ.ร.บ.ภาษีเดินทางออกนอก
ราชอาณาจักร ถึง 29 ต.ค. 2569 เก็บ 1,000 บาทต่อเที่ยวบินขาออกทุก
สัญชาติ (ระยะแรกเฉพาะทางอากาศ) ขณะนี้ยังเป็นขั้นร่าง/รับฟังความเห็น 
ยังไม่เข้า ครม. และหากผ่านจะมีผล 180 วันหลังประกาศราชกิจจาฯ ค่า
เดินทางที่สูงขึ้นจะกดอุปสงค์เดินทางระหว่างประเทศ โดยสายการบินที่ลูกค้า
ไวต่อราคาและเน้นเส้นทางระยะสั้นรับผลมากกว่า 

Strategy 
• กลยุทธ์หลัก:  Sentiment การลงทุนยังไม่ดี จึงควรระมัดระวังการเก็งก าไร
ระยะสั ้น แต่มองเป็นโอกาสการลงทุนของตีมระยะ กลาง-ยาว โดยการ
ปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มธนาคาร เรามองเป็นจังหวะสะสม โดยเฉพาะนักลงทุน
ที ่ต้องการเงินปันผลดี เรายังชอบ KTB, KBANK, KKP ขณะที่ Theme 
ใหญ่ ระยะ กลาง-ยาว ช่วงตลาดผันผวนแนะชะลอ ดูสถานการณ์ หากภาพ
ตลาดเริ่มนิ่ง หรือพักฐานได้ หาจังหวะเข้าสะสม หุ้น (Mega play Theme) 
Data Center โรงไฟฟ้า เรายังชอบ GPSC, BGRIM, ADVANC และตีมการ
ฟื้นตัวของนักท่องเที่ยว ระยะกลาง – ยาว เรายังชอบชอบ AOT, CENTEL, 
ERW 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event  
·JP, Household Spending YoY (Aug), Consensus=-3.5%, Prior=-3.6% 
·TH, Foreign Exchange Reserves (Sep), Consensus=$275.0B, 
Prior=$283.1B 
·US, Michigan Consumer Sentiment Prel (Oct), Consensus=48.1, 
Prior=48.1 
·US, Michigan 5 Year Inflation Expectations Prel (Oct), 
Consensus=3.5%, Prior=3.4% 
·US, Michigan Inflation Expectations Prel (Oct), Consensus=4.7%, 

Prior=4.6%. 
 
 

  

 

    Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ต ่างชาติ “ซ ื ้อ” ส ุทธ ิตลาดหุ ้นไทย และ “ซื ้อ” ตลาดตราสารหนี ้  โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

• ตลาดหุ้น (8 ต.ค. 69): มูลค่าการซื ้อขาย (SET) 63,644.04 ล้านบาท และ 
(MAI) 376.70 ล้านบาท ด้านนักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิ 6,361.66 ล้านบาท  

• Yield Curve ปรับตัวลดลงจากวันก่อนหน้าประมาณ 1-2 bps. ส าหรับกระแส
เงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติวันนี้ NET OUTFLOW 683 ล้านบาท 

•  ค่าเงินบาท: ปิดตลาดเย็นนี้ อยู่ที่ระดับ 33.67 บาท/ดอลลาร์ ทรงตัวเมื่อเทียบ
กับวันก่อนหน้า 
 
Today Strategy pick:  
PTTEP: ราคาพ้ืนฐาน 180.00 บาท 
• ราคาน ้ามันโลกสูงข้ึนต่อเนื่องโดย Brent ปิดที่ $104.28 ต่อบาร์เรล (+4.07%) 
หนุนหุ้นกลุ่มพลังงานโดย Energy Sector และเป็น Sector ที่แข็งแกร่งที่สุดใน 
S&P500 เมื่อคืนนี้ 
• คาดก าไรสุทธิ 3Q26E แข็งแกร่ง (Core profit 21,740 ลบ. +79.0% YoY, -
10.4% QoQ) หนุนจากแนวโน้ม Blended ASP ที่ทรงตัวระดับสูงในช่วง 2H26E 
และปริมาณยอดขายเฉลี่ยยังคงยืนสูง YoY จากการรับรู้แปลง A-18-01 แต่
ปริมาณขายคาดว่าจะอ่อนตัวลง QoQ ตามแผนการปิดบ ารุงของโครงการใน 
GOT  
กรอบดชัน ีSET วนันี ้ แนวรบั 1557-1564// แนวตา้น 1574-1580 
Technical Pick: STGT, XO 
 
Stock picks for October 2026 : ADVICE, BGRIM, CK, PLANB, SCGP 
 
Company Report 
( + ) KLINIQ (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 37.00 บาท) ก าไร 3Q26E เดินหน้าท า ATH 
จาก SSSG แข็งแกร่ง 
( + ) NEO (ซ้ือ/เป้า 34.00 บาท) Outlook ดีต่อเนื่อง, ต้นทุนวัตถุดิบเร่ิมมีทิศทาง
ลดลง 
( - ) CPAXT (ซื ้อ/เป้า 17.00 บาท) ก าไรปกติ 3Q26E หดตัวจาก B2C และ
ค่าใช้จ่ายที่อยู่ในระดับสูง 
 

Analyst: Fundamental Research, Research Team 
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Company Report 
( + ) KLINIQ (ซื ้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 37.00 บาท) ก าไร 3Q26E 
เดินหน้าท า ATH จาก SSSG แข็งแกร่ง 
เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ outlook ของ KLINIQ มีประเด็นส าคัญ ดังนี้ 
1) เราคาดก าไร 3Q26E ท าสถิติสูงสุดใหม่ที่ 128 -135 ล้านบาท สูงกว่าเรา
คาดการณ์เดิม จากรายได้ที่สูงกว่าคาด หนุนโดย SSSG ที่แข็งแกร่ง +29.2% 
และการเปิด 10 สาขาใหม่ รวมถึงการเพิ่มเครื่องมือแพทย์และบริการใหม่ใน
สาขาเดิม ขณะที ่ GPM มีแนวโน้มขยายตัว และ SG&A to sales ลดลงหลัง
ค่าใช้จ่าย pre-opening ส่วนใหญ่รับรู้ไปแล้วใน 2Q26 
2) เราปรับประมาณการก าไรสุทธิป ี 2026E-27E ขึ ้น +6% และ +10% 
ตามล าดับ จากแนวโน้มรายได้ที่ดีกว่าคาด เราประเมินก าไรสุทธิปี 2026E ที่ 
505 ล้านบาท (+39% YoY) และปี 2027E ที่ 637 ล้านบาท (+26% YoY) ทั้งนี้ 
เรามองว่า ก าไรปี 2026E มี upside จากรายได้ที่สูงกว่าคาด 
คงค าแนะน า “ซื ้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ ้นเป็น 37.00 บาท อิง 2026E 
PER16x (ใกล้เคียงกับ  -2.5 SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด) เดิม 
35.00 บาท เราชอบ KLINIQ จาก 1) อุตสาหกรรมความงามยังมีแนวโน้มเตบิโต
อย่างต่อเนื่องในระยะยาว, 2) เครือข่ายสาขาที่ครอบคลุมทั่วประเทศ และตอบ
โจทย์ลูกค้าทุก segments อีกทั้งจ านวนสาขาที่มากขึ้น ท าให้มีต้นทุนที่ดีและ
ได้เปรียบคู่แข่งในระยะยาว และ 3) Valuation ยังไม่สะท้อน earnings upcycle 
ปัจจุบันเทรดที่ 2026E PER 12.6x 
( + ) NEO (ซื้อ/เป ้า 34.00 บาท) Outlook ดีต ่อเน ื ่อง, ต ้นทุน
วัตถุดิบเริ่มมีทิศทางลดลง 
เรามีมุมมองเป็นบวกจาก 3Q26E Business Update วานนี้ โดย outlook ยัง
เป็นไปตามคาด มีประเด็นส าคัญ ดังนี้ 
1) YTD 8M อิงข้อมูลจาก Nielsen ทาง NEO เติบโตมากกว่าตลาดในทุกกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ โดยแนวโน้มรายได้ 3Q26E เติบโตแข็งแกร่ง YoY, QoQ ในทุกกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ น าโดย Household และ Personal Care ที่เติบโตโดดเด่น ทั้งนี้ เรา
ยังคงประมาณการก าไรสุทธิ 3Q26E ที่ 247 ล้านบาท (+321% YoY, +19% 
QoQ) 
2) สถานการณ์น ้าท่วมไม่ส่งผลกระทบต่อการผลิตของโรงงาน ด้านการจัดส่ง
สินค้าในพื้นที่ประสบภัยล่าช้า ซ่ึงยอดขายส่วนนี้จะถูกเลื่อนการรับรู้จาก 3Q26 
ไปเป็น 4Q26 แทน 
3) คาดยอดขาย 4Q26E จะยังคงเติบโต YoY แต่โมเมนตัมอาจจะชะลอตัวลง 
QoQ จากฐานที่สูงใน 3Q26E 
4) บริษัทฯเร่ิมเห็นทิศทางราคาวัตถุดิบ (เช่น CPKO) ปรับตัวลดลง ซ่ึงจะเร่ิมส่ง
ผลบวกต่อ GPM ชัดเจนขึ้นในช่วงปลายเดือน ธ.ค. ถึงต้นเดือน ม.ค. ปี 2027E 
5) ส าหรับปี 2027E บริษัทตั ้งเป้ารายได้เติบโต Mid-to-high single digit, 
GPM ที่ 37-39% และ SG&A to sales ไม่เกิน 32% 
ทั้งนี้ เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E-27E ที่ 720 ล้านบาท (+28% 
YoY) และ 788 ล้านบาท (+10% YoY) ตามล าดับ 
คงค าแนะน า "ซื้อ" และคงราคาเป้าหมายที่ 34.00 บาท อิง 2026E PER 14.3x 
(ใกล้เคียง +0.75SD สูงกว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด) เรามองว่าก าไรได้
ผ่านจุดต ่าสุดใน 1Q26 และ valuation น่าสนใจยังไม่สะท้อนการกลับมาของ
การเติบโตของก าไรในปี 2026E - 27E 
 
 

( - ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท) ก าไรปกติ 3Q26E หดตัวจาก 
B2C และค่าใช้จ่ายที่อยู่ในระดับสูง 
เราประเมิน 3Q26E จะขาดทุนสุทธิ -324 ล้านบาท แต่เมื่อหักค่าใช้จ่ายคร้ังเดียว
ราว -2 พันล้านบาท ที่เกี่ยวข้องกับการปิดสาขา small format เราคาดก าไร
ปกติที่ 1,676 ล้านบาท (-10% YoY, -11% QoQ) โดยก าไรลดลง YoY จาก 
SSSG Retail ที่จะหดตัวราว -5% จากก าลังซื้อที่ยังเปราะบาง ขณะที่แม้คาด 
GPM ขยายตัวเป็น 16.4% จาก 16.1% ใน 3Q25 จากการควบคุมต้นทุนและ
สินค้าสูญเสียที่ดีขึ ้น รวมถึงราคาสินค้าอาหารสดที่ปรับตัวดีขึ ้น แต่ยังไม่
เพียงพอชดเชยผลกระทบจากรายได้ที่ชะลอตัวและ SG&A ที่สูงขึ้น ส่วนก าไร
ลดลง QoQ แม ้  GPM ขยายตัวจาก 15.9% ใน 2Q26 แต ่ถ ูกกดดันจาก 
SG&A/Sales ที ่ เพิ ่มขึ ้นเป็น 14.3% จาก 13.9% ใน 2Q26 จากค่าใช้จ ่าย
พนักงาน การขยาย Omni Channel และ last-mile delivery รวมถึงค่าใช้จ่าย
ก่อนเปิดด าเนินงานของ The Happitat 
เราปรับประมาณการก าไรปกติป ี 2026E/27E ลง 4%/7% เป็น 9.5/9.7 
พันล้านบาท (+1%/+3% YoY) จากการฟื้นตัวของ B2C ที ่ช้ากว่าคาดและ
ค่าใช้จ่ายที่ยังสูง อย่างไรก็ตาม เราคาดก าไรปกติ 4Q26E จะเพิ่มเป็นราว 3.3 
พันล้านบาท จากปัจจัยฤดูกาลและฐานปีก่อนที่ถูกกดดันจากปัญหาระบบ IT 
ประกอบกับน ้าท่วมหาดใหญ่ และความตึงเครียดชายแดน ขณะที่การปิดสาขา
ขาดทุนและควบคุมต้นทุนจะช่วยลดภาระค่าใช้จ่ายและพยุงความสามารถท า
ก าไรตั้งแต่ 4Q26E เป็นต้นไป 
คงค าแนะน า “ซ้ือ” และราคาเป้าหมายที่ 17.00 บาท โดยเราปรับราคาเป้าหมาย
เป็นปี 2027E อิง PER ที่ 18.3 เท่า (-1.7SD below 5-yr average PER) มอง
ว่าราคาหุ้นปัจจุบันสะท้อนปัจจัยลบจากก าลังซื ้อและค่าใช้จ่ายในการปรับ
โครงสร้างไปมากแล้ว ขณะที่การปิดสาขาที่ขาดทุนจะช่วยลดภาระค่าใช้จ่ายและ
หนุนการฟื้นตัวของ EBIT ในปี 2027E โดยคาดก าไร 4Q26E ฟื้นตัวจากฐาน
ต ่า ปัจจัยฤดูกาล และการฟื้นตัวของ EBIT 
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Market 
 ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดขยับขึ้นเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (8 ต.ค.) 
ขณะที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดลดลง โดยตลาดถูกกดดันจากความ
วิตกกังวลว่าราคาน ้ามันที่พุ่งขึ้นอันเนื่องมาจากสถานการณ์ตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางอาจส่งผลให้เกิดภาวะเงินเฟ้อ และผลักดันให้ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก นอกจากนี้ ตลาดยังได้รับปัจจัยลบ
จากการร่วงลงของหุ้นกลุ่มผลิตชิป ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
[DJI.X] ปิดที่ 51,231.64 จุด เพิ่มขึ้น 51.77 จุด หรือ +0.10%, ดัชนี S&P500 
[SP500.X] ปิดที ่ 7,765.36 จุด ลดลง 36.41 จุด หรือ -0.47% และดัชนี 
Nasdaq [NASDAQ.X] ปิดที ่ 27,193.34 จุด ลดลง 345.35 จุด หรือ -
1.25% 

 ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพฤหัสบดี (8 ต.ค.) โดยหุ้นกลุ่มธนาคารดิ่งลงแตะ
ระดับต ่าสุดในรอบกว่า 3 เดือน ขณะที่การเทขายพันธบัตรระลอกใหม่และ
ราคาน ้ามันที่อยู่ในระดับสูง กระตุ้นความกังวลว่าเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นอาจฉุดร้ัง
การเติบโตทางเศรษฐกิจ ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที่ 625.51 
จุด ลดลง 4.74 จุด หรือ -0.75%, ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ้น
ฝรั ่งเศสปิดที ่ 7,729.69 จุด ลดลง 39.52 จุด หรือ -0.51%, ดัชนี DAX 
[DAX.X] ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,806.97 จุด ลดลง 297.39 จุด หรือ -
1.18% และด ัชน ี  FTSE 100 [FTSE100.X] ตลาดห ุ ้นลอนดอนปิดที่  
10,441.60 จุด ลดลง 16.90 จุด หรือ -0.16% 

 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพฤหัสบดี (8 ต.ค.) หลังราคาน ้ามันพุ่งขึ้นและ
การเทขายพันธบัตรทั ่วโลกท าให้ความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อกลับมาเป็น
ประเด็นส าคัญอีกครั้ง อย่างไรก็ตาม การปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งของหุ้น
กลุ่มพลังงานช่วยจ ากัดการลดลงของตลาดโดยรวม ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 
[FTSE100.X] ปิดที่ 10,441.60 จุด ลดลง 16.90 จุด หรือ -0.16% 

 สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 3% ในวัน
พฤหัสบดี (8 ต.ค.) เน ื ่องจากนักลงทุนกังวลว่าความขัดแย้งระหว ่าง
สหรัฐอเมริกากับอิหร่านอาจท าให้สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง
ทวีความรุนแรงข้ึน นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังพุ่งข้ึนจากข่าวที่ว่าพายุเฮอริเคน
ก าลังเคลื่อนตัวเข้าใกล้ชายฝั่งของสหรัฐฯ ในอ่าวเม็กซิโก ซึ่งอาจสร้างความ
เสียหายต่อแหล่งผลิตน ้ามัน ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบ
เดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 3.21 ดอลลาร์ หรือ 3.64% ปิดที่ 91.49 ดอลลาร์/บาร์เรล 

 ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึน้ 
4.08 ดอลลาร์ หรือ 4.07% ปิดที่ 104.28 ดอลลาร์/บาร์เรล 

 สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (8 ต.ค.) โดยราคาฟื้น
ตัวหลังจากที่ร่วงลงไปกว่า 1% ในวันพุธ (7 ต.ค.) ขณะที ่นักลงทุนจับตา
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ทั้งนี้ สัญญาทองค า
ตลาด COMEX (Commodity Exchange) [GOLD.X] ส ่ งมอบเด ือนธ.ค. 
เพิ่มขึ้น 16.30 ดอลลาร์ หรือ 0.39% ปิดที่ 4,157.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
AKR งานล้นมือทั้งจากกลุ่มลูกค้าหลักเดิมกลุ่มโรงไฟฟ้าเอกชนและรัฐวิสาหกิจ  
ยังมีงานหม้อแปลงต่อเนื่องทั้งกลุ่ม SCC และ การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.)ราว 
500 ลบ.รวมทั้งกลุ ่มดาต้าเซ็นเตอร์ที ่ยังอยู ่ระหว่างเจรจาอีก 2-3 ราย หวัง
ดันแบ็คล็อกที่มีราว 800 ลบ.(ณ ก.ค.69) มีลุ้นรายได้ปี 69 ทะลุเป้า 2,000 ลบ. 
ตุนแบ็กล็อกแน่น รับงานรัฐ-เอกชนทะลัก  
NUT ลุยเต็มสูบโค้งสุดท้ายปี สยายปีกโกยยอดขาย 
NUT หรือ บริษัท นูทริชั่น โปรเฟส จ ากัด (มหาชน) โดย นายภาคิณ กิตติภา
นุวัฒน์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เปิดเผยว่า ช่วงครึ่งหลังปี 2569 มั่นใจแนวโน้ม
การเติบโตยังเป็นไปตามแผน หลังบริษัทสามารถบริหารจัดการต้นทุนและ
ค่าใช้จ่ายในการขายได้อย่างมีประสิทธิภาพ พร้อมปรับกลยุทธ์ช่องทางจ าหน่าย
ออนไลน์ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการเข้าถึงกลุ่มลูกค้าและผลักดันยอดขายSCC ชี้ 
SCB ทวงคืนความเชื่อมั่น ปันผลแรงทะลุ 7% ลุ้นฟันด์โฟลว์คืนชีพ 
SCB ทวงคืนความเชื่อมั่น หลังราคาหุ้นปรับฐานแรง 18 โบรกประสานเสียงให้
ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 160.46 บาท ชู Dividend Yield สูง 7.1% ลุ้นฟันด์โฟลว์
ต่างชาติไหลเข้ารับเวที IMF-World Bank ด้านผู้บริหารมั่นใจผลงานตามเป้า 
มองน ้าท่วมกระทบระยะสั้น เมินเจพีมอร์แกน Downgrade หุ้น 
ADVANC ไอโฟนยอดพุ่ง  ทุ่มปีละ 5 หมื่นล้าน มุ่งเทคฯ 
ADVANC ลั่นความต้องการ IPHONE สูง ไม่พอขายแม้เพิ่มสินค้ามากกว่าปี
ก่อน 30-40% สวนทางกลุ่มกลาง-ล่างที ่ซื ้อโทรศัพท์ลดลง ย ้าเป้า EBITDA 
เต ิบ โต  2-4% ท ุ ่ มลงท ุน เทคโน โลย ี  Data Center, Sovereign Cloud และ 
Sovereign AI ป ีละ  50,000 ล ้านบาท ล ั ่น  Intelligence และ AI จะม ีม ูลค่ า
เศรษฐกิจสูง 5 แสนล้านบาท  ชูพันธมิตรแข็งแกร่ง GULF-Singtel   
KBANK ลั่นไม่ต้องตั้งเพิ่ม หลังหุ้นแบงก์ระส ่าหวั่นส ารอง 
หุ ้นแบงก์วูบกังวลตั้งส ารองน ้าท่วม ด้าน KBANK ประกาศชัดตั ้งส ารองไว้
เพียงพอแล้ว ไม่ต้องตั้งเพิ่ม แต่ต้องปรับแผน Stress Test ใหม่ให้ครอบคลุม ห่วง
รายย่อยได้รับผลกระทบ ขณะที่ภาคธุรกิจประคองตัวได้ มั่นใจ NPL ไม่ได้ขยับขึ้น
อย่างมีนัยส าคัญ คงเป้าเดิมสินเชื่อทั้งปีโต 0-2% ด้านโบรกเชื่อไตรมาส 3 ยังไม่
กังวลส ารอง แต่ต้องตามไตรมาส 4 
AOT จับมือ AOTGA เซ็นร่วมทุน GSE-Cargo สุวรรณภูมิ เตรียมเปิดบริการปี 
70 
AOT ลงนามสัญญาร่วมลงทุนกับ AOTGA เดินหน้าโครงการ GSE และ Cargo 
ผู้ประกอบการรายที่ 3 ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ เสริมศักยภาพบริการ
ภาคพื้นและขนส่งสินค้าทางความร่วมมือดังกล่าวมีเป้าหมายเพื่อเพิ่มทางเลือก
ด้านบริการให้แก่สายการบิน ตลอดจนยกระดับความพร้อมด้านการบริหาร
ความต่อเนื ่องทางธุรกิจ หรือ Business Conti นอกจากนี้ AOT ได้ก าหนด
ตัวชี้วัดประสิทธิภาพการให้บริการ หรือ KPI ไว้ในสัญญาร่วมลงทุนอย่างชัดเจน 
พร้อมก าหนดเงื่อนไขบทลงโทษและค่าปรับ หาก AOTGA ไม่สามารถ 
CRC ชู “สร้างคนใหท้นัโลก” ปั้น Future-Ready Workforce ขับเคลือ่นคา้ปลกี-
ค้าส่ง 
CRC เดินหน้ากลยุทธ์ “สร้างคนให้ทันโลก” เร่งปั ้น Specialist และ Future-
Ready Workforce รองรับค้าปลีก-ค้าส่งยุคใหม่ ผนึกสถาบันการศึกษากว่า 
350 แห่ง สนับ ด้วยเครือข่ายธุรกิจที่หลากหลาย ครอบคลุมทั้งประเทศไทยและ
เวียดนาม CRC มองว่าบริษัทมีบทบาทในการสร้างงานและเปิดพื้นที่ให้บุคลากร
ได้เรียนรู้ทักษะหลากหลาย ปัจจุบันอุตสาหกรรมค้าปลีกและค้าส่งมีการแข่งขัน
และความซับซ้อนเพิ่มขึ้นจากเทคโนโลยี นวัตกรรม และพฤติกรรมผู้บริโภคที่
เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้โจท 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของ นักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิ เคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 1538 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


