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Global Market Recap — WoW 14-18 Sep 2026

ระยะท ำใจ เมื่อ Bond Yield ทรงตัวอยู่ในระดับสูง

Bond Yield 1W (bps)

UST10Y 4.99% +2.30
THGB 10Y 2.30% -4.74

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 18 Sep 2026
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Thai Sector Performance — WoW 14-18 Sep 2026

หุ้นไทยถูกกลุ่ม Electronic ฉุดตลำด แต่กลุ่มธนำคำรมีแรงซื้อกลับ

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 18 Sep 2026



EPS Revision (Bloomberg Consensus)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 18 Sep 2026
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ต่ำงชำติซื้อสุทธิตลำดหุ้นไทย แม้มีควำมไม่แน่นอนเรื่องกำรเมือง

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 11 Sep 2026

Daily as of 18 Sep 26Sectors

Stocks
Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

MINT 987.6 137.8 849.7

PTTGC 953.9 338.8 615.1

DELTA 2,288.8 1,827.2 461.6

SCB 1,112.9 770.3 342.6

BEM 329.5 90.7 238.8

THAI 106.6 1,386.5 -1,279.9

KTB 1,348.1 1,988.5 -640.4

GULF 438.9 777.2 -338.3

KBANK 654.6 879.9 -225.2

TRUE 555.5 773.7 -218.2

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

TOURISM 1,009.9 170.7 839.3

PETRO 1,029.8 440.0 589.8

ETRON 2,826.9 2,388.0 438.9

CONMAT 713.5 474.2 239.2

FIN 549.4 315.5 233.9

BANK 4,850.2 6,013.0 -1,162.8

TRANS 1,349.0 2,229.5 -880.5

FOOD 1,147.4 1,300.1 -152.7

ENERG 4,165.2 4,282.3 -117.2

COMM 1,152.8 1,234.2 -81.4

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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SET Technical Analysis (Weekly)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 21 Sep 2026

WEEKLY : สัปดาห์ที่ผ่านมามีทิศทางปรับตัวลงตั้งแต่ต้นสัปดาห์  
พร้อมกับวกกลับลงมาหลุดเส้นแนวโน้มขาลงที่เคยเบรกข้ึนเมื่อสัปดาห์
ก่อนหน้า ซึ่งท าให้เบรกดังกล่าวเป็น False Breakout  และหลุด 1600 
ท า Low ใหม่ 1561 ก่อนจะฟื้นตัวในช่วงท้ายสัปดาห์ กลับขึน้มายืน 

1580 อีกครั้ง ท าให้มีมุมมองในสัปดาห์นี ้ยังอยู่ในรอบฟื้นตัว โดยมีแนว
ต้าน 1605 และ 1625 ทั้งนี้ยังมองเป็นเพียง Rebound เนื่องจากยังอยู่

ในโซนของแนวโน้มขาลง  ขณะที่มีแนวรับ  1562-1540 จุด



Key Factors

11



Macro Factors
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Micro Factors

สถานการณ์สงครามอิหร่าน ตัวเลขเศรษฐกิจไทย

คำด SET Index Range (Weekly) 1,540-1,625 จุด

Source: Strategy Research, as of 18 Sep 2026

การพบกันระหว่าง Trump-Xi

ถ้อยแถลงกรรมการ Fed
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จับตำถ้อยแถลงของกรรมกำร Fed

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 20 Sep 2026
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จับตำถ้อยแถลงของกรรมกำร Fed

Source: Strategy Research, Bloomberg, CNBC, as of 20 Sep 2026

กรรมการ ต าแหน่ง วันท่ีแถลงสัปดาห์น้ี วันท่ี แหล่งท่ีมา/บริบท จุดยืนดอกเบ้ีย มุมมองเงินเฟ้อ มุมมองตลาดแรงงาน ค า พูดเด่น

2 ก.ย. 2026 Fortune interview ยังไม่ฟันธง เน้นข้อมูล 
productivity/inflation

ตัวแปรหลัก เน้นการใช้จ่ายผู้บริโภคเป็น
ตัวช้ีวัด

If the productivity lands on us in an unexpected way, 
inflation goes down, and rates can go down

25 มิ.ย. 2026 CNBC live interview ระมัดระวัง (hawkish เล็กน้อย) "inflation is too high" ไม่เน้น เรียก Fed Chair Kevin Warsh ว่า "a serious guy"

3 ส.ค. 2026 Reuters interview "well positioned" ก าลังลดลง ไม่เน้น

15 ก.ค. 2026 สุนทรพจน์ "Stability of Thy Times" 
(NY Fed)

dovish/neutral คงดอกเบ้ีย ผ่านจุดสูงสุดแล้ว คาดลงเหลือ ~3.25% 
ส้ินปี สู่เป้า 2% ปี 2028

"solid and stable" The current stance of monetary policy is well positioned

16 ก.ค. 2026 Stanford SIEPR "Navigating 
Economic Shocks"

สายกลาง คงท่ี 3.50-3.75% แต่เปิดทางข้ึน ยังสูงกว่าเป้า ไม่เน้น

27 พ.ค. 2026 BOJ-IMES โตเกียว "well positioned to respond" ไม่ปักธง
ล่วงหน้า

ความเส่ียงเอนขาข้ึนจากราคาน ้ามัน คาด
ลงปลายปี

ไม่เน้น risks around my inflation outlook are tilted to the upside

13 ส.ค. 2026 "The Mysterious U.S. Economy", 
Greenville SC

"ยังเป็นค าถามเปิด" ว่าต้องข้ึนหรือไม่ ต้องการหลักฐานต่อเน่ือง ตึงตัวแต่ปรับสมดุลลง It remains an open question whether rates must rise to 
bring inflation back to 2%

28 มิ.ย. 2026 Bloomberg ท่ี Aspen Ideas Festival เตือนเงินเฟ้อ ยังไม่ฟันธงทิศทาง "Those numbers are too high" ไม่เน้น

1 ก.ย. 2026 Second-Chance Lending Forum, 
Washington DC

Hawkish พร้อม "ลงมือข้ึนดอกเบ้ียเด็ดขาด" สูงเกินไปมา 5 ปี เส่ียงลุกลาม ม่ันคง ว่างงานต ่า If inflation appears not to be moderating sufficiently, 
then I think we should act decisively to raise rates

26 มี.ค. 2026 Brookings Institution สนับสนุนคงดอกเบ้ียรอบน้ัน กังวลช็อกราคาซ ้าอาจดัน long-term 
expectations สูงข้ึน สินค้าเร่งตัว

ไม่เน้น (มีวิจารณ์ก ากับดูแล
สถาบันการเงินแยกต่างหาก)

4 ก.ย. 2026 LinkedIn post (อ้างโดย 
Bloomberg/CNBC)

Hawkish ชัดเจน "ถึงเวลาต้องลงมือ" 
ดอกเบ้ียปัจจุบัน "ไม่เข้มงวดพอ"

ผู้ผลิตในโอไฮโอเห็นต้นทุนวัตถุดิบพุ่งสอง
หลัก

ไม่เน้น Right now, what I'm hearing is that it's time to act

29 ก.ค. 2026 แถลงเหตุผลลงมติคัดค้าน FOMC 
28-29 ก.ค.

คัดค้านมติคงดอกเบ้ีย ต้องการข้ึนทันที 
(ร่วมกับ Kashkari, Logan — dissent 

เร่งให้ PCE กลับสู่เป้า 2% เร็วข้ึน มองว่านโยบายกดดันเศรษฐกิจ
ไม่พอ

now is the time for the FOMC to act to speed the return 
of PCE inflation to our 2 percent objective

4 ส.ค. 2026 CNBC/Bloomberg interview พอใจระดับปัจจุบัน (3.50-3.75% ขณะน้ัน)
 แต่เปิดใจกว้างต่อการปรับ

พ้ืนฐาน (ex-shock) ~2.4-2.8% ไม่เน้น

19 พ.ค. 2026 Financial Markets Conference 
"Navigating Uncertainty..."

ลดดอกเบ้ียเหมาะสมเม่ือเห็น "sustained 
progress" สู่เป้า 2% เท่าน้ัน

PCE รวมพุ่งจาก 2.6% (ม.ค. 2025) เป็น 
3.5% (มี.ค. 2026) core 3.2% เส่ียงขาข้ึน

ยืดหยุ่น ว่างงาน ~4.3% กังวล 
AI layoffs เพ่ิม

Austan Goolsbee

Beth Hammack

จันทร์ 21 ก.ย.

พฤหัส 24 ก.ย.

ประธาน Fed สาขาชิคาโก

Anna Paulson

พุธ 23 ก.ย.

John Williams

Michael Barr

ประธาน Fed สาขานิวยอร์ก

ประธาน Fed สาขาฟิลาเดลเฟีย พฤหัส 24 ก.ย.

พุธ 23 ก.ย.

Thomas Barkin

อังคาร 22, พฤหัส 24, ศุกร์
 25 ก.ย.

ประธาน Fed สาขาริชมอนด์

รองประธาน Fed (Board of 
Governors)

ประธาน Fed สาขาคลีฟแลนด์

ผู้ว่าการ Fed (Board of 
Governors)

พุธ 23 ก.ย.Philip Jefferson



จับตำถ้อยแถลงของกรรมกำร Fed

Source: Strategy Research, as of 20 Sep 2026

ท่าน ต าแหน่ง ทิศทางท่ีเปล่ียนไป ต าแหน่งบนสเปกตรัม Hawkish-Dovish

Austan Goolsbee ประธาน Fed สาขาชิคาโก สม ่าเสมอ ระมัดระวังเงินเฟ้อตลอดปี ไม่เปล่ียนข้ัว แกว่งตามข้อมูลรายเดือน

John Williams ประธาน Fed สาขานิวยอร์ก Dovish/neutral ท่ีสุดในกลุ่ม ใช้ค า "well positioned" ซ ้าต่อเน่ือง ไม่เปล่ียนแม้หลังข้ึนดอกเบ้ีย ก.ย. Dovish-Neutral ท่ีสุด

Philip Jefferson รองประธาน Fed (Board of Governors) ค่อยๆ โน้มเอียง hawkish ข้ึนเล็กน้อยตลอดปี แต่ยังไม่สุดโต่ง — สะท้อน consensus view ของ
บอร์ดมากกว่าจุดยืนสุดข้ัว

Neutral สายกลางแท้จริง

Thomas Barkin ประธาน Fed สาขาริชมอนด์ เปล่ียนข้ัวชัดเจนท่ีสุดคนหน่ึง จาก "ไม่มีเหตุข้ึน" → "เป็นค าถามเปิด" — โน้มเอียง hawkish มาก
ข้ึนต่อเน่ือง

Hawkish แบบขยับเข้าหา

Michael Barr ผู้ว่าการ Fed (Board of Governors) Hawkish สม ่าเสมอ โทนแข็งกร้าวข้ึนเร่ือยๆ จาก "ระมัดระวัง" เป็น "พร้อมลงมือเด็ดขาด" Hawkish ชัดเจนท่ีสุด

Beth Hammack ประธาน Fed สาขาคลีฟแลนด์ เปล่ียนข้ัวชัดเจนท่ีสุดในกลุ่ม 7 คน จาก "คงได้นาน" → คัดค้านขอข้ึนดอกเบ้ีย → ย ้า "ถึงเวลา
ต้องลงมือ" แม้ข้ึนแล้วในเดือน ก.ย. — สะท้อนว่ายังมองว่า 3.75-4.00% ไม่เข้มงวดพอ

Hawkish ชัดเจนท่ีสุด

Anna Paulson ประธาน Fed สาขาฟิลาเดลเฟีย แกว่งมากท่ีสุดในกลุ่ม จาก dovish (ม.ค.) → กังวลเงินเฟ้อข้ึน (พ.ค.) → พอใจระดับปัจจุบัน/
neutral (ส.ค.) — ปัจจุบันค่อนไป neutral-to-dovish

แกว่งตามข้อมูลรายเดือน



จับตำถ้อยแถลงของกรรมกำร Fed

Source: Strategy Research, Bloomberg, CNBC, as of 20 Sep 2026



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: ประชมุสดุยอดทรมัป์-สี จิ้นพิง ที่วอชงิตนั ดี.ซ.ี (24 ก.ย.)

หมายเหตุ การประชุม FOMC ครั้งถัดไปคือ 27-28 ต.ค. 2569 (นอกช่วงสัปดาห์น้ี) · ก าหนดการประชุมสุดยอดทรัมป์-สี 24 ก.ย. เป็นการประกาศฝ่ายสหรัฐฯ 24 ก.ย. ฝ่ายเดียว จีนยังไม่ยืนยันอย่างเป็นทางการ
Source : TradingEconomics

EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
21 ก.ย.

อังคาร
22 ก.ย.

พุธ
23 ก.ย.

พฤหัสบดี
24 ก.ย.

ศุกร์
25 ก.ย.

Loan Prime Rate 1Y (Sep)

F 3% P 3.0%

Loan Prime Rate 5Y (Sep)

F 3.5% P 3.5%

Fed Goolsbee Speech

Chicago Fed National Activity Index (Aug)

F N/A P -0.08

Consumer Confidence Flash (Sep)

F -16.5 P -15.5

Richmond Fed Manufacturing Index (Sep)

F 5 P 4

Fed Williams Speech

ECB Buch Speech

Fed Jefferson Speech

Fed Barkin, Barr Speech

ECB Vujčić Speech

S&P Global Manufacturing PMI Flash (Sep)

F 52.9 P 52.7

S&P Global Services PMI Flash (Sep)

F 51.7 P 51.6

S&P Global Manufacturing PMI Flash (Sep)

F 53.6 P 53.9

S&P Global Services PMI Flash (Sep)

F 56 P 56.5

Fed Williams, Hammack, Paulson 
Speech

Current Account (Q2)

F $-221B P $-226.8B

Initial Jobless Claims (Sep/19)

F 202K P 196K

Trump-Xi Summit ที่วอชงิตนั ดี.ซี. (ฝ่าย
สหรัฐฯประกาศ จีนยังไมย่นืยัน)

Exports YoY (Aug)

F N/A P 21.6%

Imports YoY (Aug)

F N/A P 36.7%

Fed Williams Speech

Durable Goods Orders MoM (Aug)

F -0.5% P 1.1%

Michigan Consumer Sentiment Final (Sep)

F 47.8 P 51.7

Michigan 5 Year Inflation Expectations Final 
(Sep)

F 3.4% P 3.3%

Michigan Inflation Expectations Final (Sep)

F 4.6% P 4%

New Car Sales YoY (Aug)

F N/A P 20.07%
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ตลำดหุ้นไทย

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 20 Sep 2026
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Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Sep 2026

หุ้นกลุ่มธนำคำร
KTB, KBANK, KKP

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลำดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้ำ
GPSC, BGRIM

• กำรลงทุนสร้ำง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Sep 2026

AOT, CENTEL, ERW

• จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลำยสำยกำรบินเริ่มออกโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขำย

• EVENT ใหญ่อย่ำง IMF meeting หนุนกำรจอง ห้องพักจำกต่ำงชำติ



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ ำวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 September 2026

KTB
TTB
SAV



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 September 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 September 2026
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