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ประเด็น LIVE
2 Jul 25

“ นายกแพทองธารถูกพักงาน แต่หุ้นขึ้น อธิบายหน่อยสิ !! ”

• การเมืองไทย หลังจากนี้เรามองยังไง  ท าไม “สุริยะ” จึงนั่งรักษาการ ?
• จับตาเจรจาการค้าไทย-สหรัฐพรุ่งนี้
• สหรัฐผ่านร่างกฎหมายงบประมาณ เลิกหนุนหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด และการแพทย์
• เราน าหุ้น ออก 1 ตัว และเติมเข้ามา 2 ตัว
• วันนี้ model AI (Aood's intelligence) ได้หุ้นอะไรเพิ่มเข้ามาบ้าง

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Jun CH Manufacturing PMI Jun 49.6                49.5                

CH Non-manufacturing PMI Jun 50.2                50.3                

TH BoP Current Account Balance May -$470.00m -$1545m

1-Jul EC CPI Estimate YoY Jun P      --      --

US ISM Manufacturing Jun 48.8                48.5                

US Construction Spending MoM May -0.1% -0.4%

2-Jul US ADP Employment Change Jun 85.00k 37k

3-Jul US Change in Nonfarm Payrolls Jun 113.93k 139k

US Unemployment Rate Jun 4.29% 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% 0.4%

US Initial Jobless Claims Jun-25      -- 236k

4-Jul EC PPI MoM May      -- -2.2%

EC PPI YoY May      -- 0.7%

7-Jul TH CPI YoY Jun      -- -0.57%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun      -- -3.3%

CH CPI YoY Jun      -- -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun      -- 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,530.0 28.1 0.5 0.1 3.9 13.8 18.0 01-Ju l-25

DJ Global 689.4 2.3 0.3 0.0 4.4 8.8 14.1 01-Ju l-25
Bloombe rg World Inde x 2,130.6 6.3 0.3 0.0 4.3 8.5 14.1 01-Ju l-25
MSCI World 4,021.6 12.5 0.3 -0.1 4.1 8.1 14.2 01-Ju l-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,229.3 0.7 0.1 0.5 6.2 14.0 13.0 01-Ju l-25
MSCI Thailand 384.0 11.3 3.0 2.2 -1.9  -17.5  -11.9  01-Ju l-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,494.9 675.7 1.5 0.9 5.3 4.5 13.6 01-Ju l-25
NASDAQ 20,202.9 (70.6 ) -0 .3 -0 .8  5 .7 3.7 13.0 01-Ju l-25
S&P  500 6,198.0 24.9 0.4 -0.1 4.8 4.9 13.2 01-Ju l-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 540.3 (3.4) -0 .6  -0 .2  -1.4 7.0 5.7 01-Ju l-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,282.4 (43.2 ) -0 .8  -0 .4 -1.4 8 .5 7.7 01-Ju l-25
Franc e CAC 40 7,662.6 (29.0 ) -0 .4 -0 .0  -1.0  4.8 1.6 01-Ju l-25
Ge rman DAX 23,673.3 (359.9 ) -1.5  -1.0  -1.1 18.9 30.3 01-Ju l-25
UK FTSE 100 8,785.3 (13.6 ) -0 .2  0 .3 0.1 8.2 8.2 01-Ju l-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 203.8 0.1 0.0 0.2 4.4 11.9 12.9 01-Ju l-25
Thailand SET Inde x 1,110.0 27.6 2.5 1.9 -3.4 -20.7 -13.9  01-Ju l-25
China Shanghai SE Composit 3,457.7 33.5 1.0 0.4 3.3 1.5 15.4 01-Ju l-25
China She nzhe n CSI 300 3,942.8 21.0 0.5 0.2 2.7 -1.4 13.6 01-Ju l-25
Hong Kong Hang Se ng 24,072.3 (211.9 ) -0 .9  -0 .9  3.9 20.1 35.5 30-Jun-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,423.9 15.6 0.2 0.9 1.1 -1.6  1.0 01-Ju l-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,915.4 18.0 0.3 -0.2  -2 .1 -2 .3 -2 .9  01-Ju l-25
Japan Nikke i 39,986.3 (164.5 ) -0 .4 -1.1 5 .6 0.2 -1.3 01-Ju l-25
Singapore Straits Time s 3,989.8 23.6 0.6 0.6 2.5 5.1 18.5 01-Ju l-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,089.7 33.7 1.1 -0.7 13.6 28.8 10.3 01-Ju l-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,377.8 6.4 0.5 0.1 3.1 8.3 8.5 01-Ju l-25
India BSE Se nse x 83,697.3 (361.6 ) -0 .4 0 .1 2.9 7.0 5.4 01-Ju l-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,553.7 (26.4) -0 .1 1.3 7.4 -2.7 -1.4 01-Ju l-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 96.8 (0 .6 ) -0 .6  -0 .1 -2 .1 -10.5  -8 .6  01-Ju l-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.8 -0.0  3.2 13.4 9.8 01-Ju l-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.2 0.0 1.5 9.5 8.4 01-Ju l-25
YEN-USD 143.4 (1.2 ) -0 .9  -0 .1 -0 .6  -8 .6  12.5 01-Ju l-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .1 -0 .0  0 .5 -1.8  1.4 01-Ju l-25
THB-USD 32.5 (0 .2 ) -0 .5  0 .0 0.2 -5.0  13.4 01-Ju l-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.7 0.00 1.4 -11.1 -20.4 01-Ju l-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.1 0.09 1.0 -12.1 -12.7 01-Ju l-25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -0 .8  0 .05 0.3 -6.4 -4.2  01-Ju l-25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .1) -1.5  0 .02 -0.2  0 .3 3.5 01-Ju l-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -1.0  -1.26  01-Ju l-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -1.4 -1.24 01-Ju l-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -1.9  -1.27 01-Ju l-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.3 (0 .0 ) -1.9  -0 .89  01-Ju l-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.2 (0 .7) -0 .7 0 .1 2.2 3.3 0.8 01-Ju l-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 65.5 (0 .1) -0 .1 0 .1 4.8 -7.8  -20.9  01-Ju l-25
Crude  Oil - Bre nt 67.1 (0 .7) -1.0  0 .1 4.0 -9.8  -22.1 01-Ju l-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 113.4 4.4 4.0 2.0 5.0 -14.7 -19.9  01-Ju l-25
Baltic  Dry Inde x 1,489.0 (64.0 ) -4.1 -2 .1 5 .0 49.8 -31.0  30-Jun-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 312.9 7.0 2.3 -0.4 1.9 -18.1 -9 .1 01-Ju l-25
Sugar Future s (USD / lb.) 15 .7 (1.0 ) -6 .0  -3.1 -8 .9  -10.0  -16.4 01-Ju l-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,050.3 (68.4) -0 .7 -0 .0  5 .3 14.3 6.0 01-Ju l-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,193.0 (5 .0 ) -0 .2  -0 .2  -1.0  -8 .0  -13.9  01-Ju l-25
GOLD (spot) 3,338.8 64.5 2.0 0.1 -1.2  28.1 43.4 01-Ju l-25
Soybe an Me al Future s 269.2 (1.9 ) -0 .7 -0 .8  -9 .1 -11.0  -26.4 01-Ju l-25
Crude  P alm Oil 3,942.0 (44.0 ) -1.1 -0 .1 1.3 -20.0  -4.8  01-Ju l-25
Corn 420.0 2.5 0.6 -0.2  -4.3 -7.1 4.3 01-Ju l-25

 Bitc oin  105,949.3 (1220.6 ) -1.1 -0 .2  0 .7 15.3 70.7 01-Ju l-25
 Ethe re um 2,415.9 (11.3) -0 .5  -0 .3 -5 .2  -27.1 -29.5  01-Ju l-25
ARKW Inve stme nts 144.5 (1.2 ) -0 .8  -2 .1 19.7 31.7 82.3 01-Ju l-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.3 0.0 0.0 0.2 6.3 1.0 -0.7 01-Ju l-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 109.8 (2 .3) -2 .1 -2 .1 -2 .2  33.9 57.1 30-Jun-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1100, 1113,  1120
แนวรับส าคญั  1073, 1056

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
2 Jul 25

▪ ตลาดหุ้นไทย การท่ีตลาดมีแรงซื้อกลับเข้ามา อาจกลายเป็นจุดเปลี่ยน โดยเฉพาะหากวันนี้ ยืนเหนือ high ของ
หลายวันก่อนท่ี 1117 จุด ได้ จะพอบอกได้ว่า โดยเรายังวางใจกับตลาดไม่ได้ เพราะมีหลายตัวแปรท่ีเปลี่ยนไปมา
ได้ตลาดเวลา การเข้าลงทุน จึงต้องเป็นลักษณะของการเก็งก าไร หรือเผื่อต้องถือยาวไว้ก่อน
▪ตลาดหุ้นต่างประเทศ   ตลาดสหรัฐฯ เริ่มมีแรงขายท าก าไรเข้ามาแล้ว หลักง S&P 500 ท า all time high ไปวัน
ก่อน นักลงทุนยังมีความกังวลเกี่ยวกับแรงกดดันจากภาษีการค้า และส่วนร่างกฎหมายภาษีและการใช้จ่ายมูลค่า 
3.3 ล้านล้านดอลลาร์ของทรัมป์ ผ่านสภาฯไปแล้ว ตลาดจะลดความกังวลเรื่องนี้ลงไประดับหนึ่ง .... 
ด้านประธาน Fed  ได้ย ้าท่าทีรอดูสถานการณ์ โดยกล่าวว่า Fed ยังคงพยายามพิจารณาผลกระทบของภาษีต่อ
ราคาผู้บริโภค ซึ่งเป็นสาเหตุหน่ึงที่ท าให้เฟดยังคงอตัราดอกเบี้ยไว้ แต่ไม่ได้ปิดทางในการลดดอกเบี้ย .... เราคาด
ว่า ตลาดหุ้นเอเซีย ได้ประโยชน์จาก Fund Flow ที่จะยังไหลเข้า แต่ก็ยังรอการเจรจาการค้าที่จะเกิดขึ้นในช่วงไม่กี่
วันข้างหน้า

คาดดัชนีฯ  ลุ้นตอบรบัขา่วนายกฯ  บวกตอ่จากวนัก่อน จับตา ดัชนีฯ ที่ 1117 จุด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
2 Jul 25

▪ตัวแปรใหญ่ที่สุดของตลาดไทยวันนี้ คงเป็นเรื่องการเมืองไทย ผลการตัดสนิของศาลรัฐธรรมนูญ (เอกฉันท์) รับค าร้อง สว.
ปมคลิป "ฮุนเซน" พร้อมมีมติ 7 ต่อ 2 สั่งนายกฯ หยุดปฏิบัติหน้าที่ ขั้นตอนจากนี้ นายกฯ ต้องยื่นค าชี้แจงแก้ข้อกล่าวหา 
ภายใน 15 วัน (16 ก.ค.) ....  เรายังคงประเมินว่า ศาลฯ จะสามารถตัดสินได้ภายในเดือน ก.ค.นี้ ส าหรับผลที่ออกมา ไม่ว่าจะ
ผิดหรือไม่หุ้นก็อาจขึ้นได้เหมือนกับวันนี้ ที่เราคาดว่า นักลงทุนคงมองข้ามไปถึงการเปลี่ยนนายกฯ กันแล้ว อาจขัดต่อสิ่งที่เคย
เป็นมา (หุ้นควรจะตก) แต่วันนี้ การเปลี่ยนแปลง อาจเป็นเรื่องที่ท าให้ตลาดถูกปลดล็อคจากความกังวลในเรื่องการเมืองและ
ทิศทางเศรษฐกิจที่เป็นอยู่ ค่าเงินบาท เช้านี้ ยังถือว่าแข็งค่า 32.47 บาท/ดอลล่าร์

▪  การเจรจาการค้าระหว่างไทยและสหรัฐฯ นัดหารือ 3 ก.ค. เวลา 21.00 น. ตามเวลาไทย ยังเป็นประเด็นหลักต้องติดตาม คาด
Tariff ที่เรียกเก็บต่อไทยอาจลดลงอยู่ในระดับที่ไม่ไดส้่งผลกระทบกับผู้ผลิตและสง่ออกไทยมากนัก หากการเจรจาออกมาดี 
จะเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดได้ระดับหนึ่ง

▪Event วันนี้ : ศาลอาญานัดสืบพยานฝ่ายโจทก์คดีม.112 ของนายทักษิณ ชินวัตร(1-3), BBL จะมีสัมมนาเรื่องการลงทุนใน
อินโดนีเซีย  และประชุมประจ าเดือนระหว่างสมาคมธนาคารประชุมร่วมกับหอการค้าไทย (รอดูมุมมองเศรษฐกิจ)

คาดดัชนีฯ  ลุ้นตอบรบัขา่วนายกฯ  บวกตอ่จากวนัก่อน จับตา ดัชนีฯ ที่ 1117 จุด



Strategy Research

วุฒิสภาสหรัฐฯ ผ่านร่างกฎหมายภาษีและงบประมาณของทรัมป์อย่างเฉยีดฉวิ

https://www.reuters.com/world/us/senate-vote-a-rama-pass-trumps-33-trillion-bill-extends-into-second-day-2025-07-01/

วุฒิสภาสหรัฐฯ ที่น าโดยพรรครีพับลิกัน ลงมติผ่านร่างกฎหมายภาษีและงบประมาณขนาดใหญ่ของอดีตประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ด้วยคะแนน 51 ต่อ 50 เสียง 
โดยรองประธานาธิบดี JD Vance เป็นผู้ชี้ขาดเสียงสุดท้าย หลังจากมีวุฒิสมาชิกรีพับลิกัน 3 คน (Thom Tillis, Susan Collins และ Rand Paul) ร่วมลงคะแนนไม่เห็น
ด้วยกับพรรคเดโมแครตทั้ง 47 คน

การลงมติวุฒิสภาเกี่ยวกับร่างงบประมาณของทรัมป์ 
เป็นหนึ่งในการลงมติที่ยาวนานที่สุด

เนื้อหาหลกัของรา่งกฎหมาย:
• ขยายการลดภาษีจากปี 2017 ของทรัมป์
• ให้สิทธิ์ลดภาษีใหม่ส าหรับรายได้จาก “ทิป” และค่าล่วงเวลา
• เพิ่มงบกลาโหมและงบตรวจคนเข้าเมือง
• ลดงบช่วยเหลือผู้มีรายได้น้อย เช่น Medicaid และโครงการอาหาร รวมกว่า $930 พันล้าน
• ยกเลิกสิทธิประโยชน์พลังงานสะอาดในยุคไบเดน
• เพิ่มเพดานหนี้สาธารณะอีก $5 ล้านล้านดอลลาร์ (จากระดับปัจจุบันที่ $36.2 ล้านล้าน)
ประเดน็ทางการเมอืง:
• กฎหมายนี้สร้างความเห็นต่างภายในพรรครีพับลิกันเรื่องภาระหนี้สาธารณะ
• การลงมติในวุฒิสภามีการต่อรองตลอดคืน โดยเฉพาะกับ ส.ว. Lisa Murkowski ที่ต้องการให้มี
การเพิ่มงบช่วยเหลืออาหารแก่รัฐอะแลสกาและงบช่วยโรงพยาบาลชนบท $50 พันล้าน เพื่อแลก
กับเสียงสนับสนุนของเธอ

ขั้นตอนต่อไป:
• ร่างกฎหมายนี้จะเข้าสู่สภาผู้แทนราษฎรต่อไป ซึ่งอาจเผชิญแรงต้านจากรีพับลิกันบางส่วน
• ประธานาธิบดีทรัมป์ต้องการลงนามเป็นกฎหมายภายในวันชาติ 4 กรกฎาคมนี้ โดยประธานสภา 

Mike Johnson กล่าวว่าจะพยายามให้ทันก าหนดนั้น

2 Jul 25
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One Big Beautiful Bill Act
สถานะ : ก าลังอยู่ในขั้นตอนการพจิารณาของวุฒิสภาสหรัฐฯ  โดยมเีปา้หมายทีจ่ะผา่นกอ่นวนัที ่4 กรกฎาคม 2025

1. การปรบัลดภาษี:
• ขยายการลดภาษีจากกฎหมาย Tax Cuts and Jobs Act ปี 2017 ให้เป็นถาวร
• ยกเว้นภาษีส าหรับค่าล่วงเวลาและทิป
• เพิ่มเครดิตภาษีส าหรับเด็กเป็น $2,200 และปรับตามอัตราเงินเฟ้อ
• เพิ่มการหักลดหย่อนภาษีส าหรับผู้สูงอายุ $6,000
• เพิ่มเพดานการหักลดหย่อนภาษีของรัฐและท้องถิ่น (SALT) จาก $10,000 เป็น $40,000 เป็นเวลา 5 ปี 

2. การใชจ้่ายและการลดงบประมาณ:
• เพิ่มงบประมาณด้านการทหาร $157 พันล้าน และการบังคับใช้กฎหมายตรวจคนเข้าเมืองกว่า $150 พันล้าน
• ลดงบประมาณ Medicaid และ SNAP รวม $1.1 ล้านล้าน โดยก าหนดเง่ือนไขการท างานส าหรับผู้ใหญ่ที่ไม่มีบุตร
• ยกเลิกเครดิตภาษีส าหรับพลังงานสะอาดบางส่วน และเก็บภาษีใหม่ส าหรับโครงการพลังงานลมและแสงอาทิตย์บางประเภท 

3. การเปลีย่นแปลงดา้นการศกึษาและเทคโนโลยี:
• ยกเลิกโปรแกรมการช าระเงินตามรายได้ส าหรับเงินกู้ยืมเพื่อการศึกษา และจ ากัดสิทธิ์ในการรับทุน Pell
• เก็บภาษีสูงสุด 8% จากเงินบริจาคของมหาวทิยาลัยเอกชน
• จ ากัดการระเบียบของรัฐเกี่ยวกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) เพื่อให้สามารถเข้าถึงเงินทุนส าหรับการขยายเครือขา่ยบรอดแบนด์ได้ 

4. ผลกระทบทางการคลัง:
• ส านักงานงบประมาณรัฐสภาคาดการณ์ว่าร่างกฎหมายนี้จะเพิ่มหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ 
ประมาณ $3.3 ล้านล้านในระยะเวลา 10 ปี

• คาดว่าจะมีประชาชนประมาณ 11.8 ล้านคนสูญเสียสิทธิประโยชน์ด้านประกันสุขภาพภายในปี 2034

https://apnews.com/article/senate-trump-tax-breaks-spending-cuts-daf7c76ac9481d177050df5932025c56
https://www.wsj.com/politics/policy/tax-cuts-student-loans-medicaid-whats-in-the-senate-gops-megabill-801d2ef1?utm

https://www.bbc.com/news/articles/c0eqpz23l9jo

30 Jun 25

วุฒิสมาชิกมีมติ 51-49 เสียง เปิดอภิปรายร่างกฎหมายเพื่อลงคะแนน
เสียงคร้ังสุดท้ายในวุฒิสภา โดยโดนัลด์ ทรัมป์ก าหนดเส้นตายผ่านร่าง
กฎหมายภายใน 4 ก.ค.นี้
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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6 นายกฯ ศาลรฐัธรรมนูญ สั่งหยุด-พน้ต าแหนง่นายกฯ และ
รักษาการนายกฯ

6 นายกฯ ศาลรัฐธรรมนูญ สั่งหยุด-พ้นต าแหน่งนายกฯ และรักษาการนายกฯ 
ตั้งแต่ปี 51จนถึงนายกฯ แพทองธาร ชินวัตร ที่ศาลรัฐธรรมนูญ มีมติ 9:0 รับค า
ร้อง สว.ยื่นถอดถอน และมีมติ 7:2 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกรัฐมนตรีช่ัวคราว

1. แพทองธาร ชินวัตร 1 ก.ค. 68 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
2. เศรษฐา ทวีสิน 14 ส.ค. 67 สั่งพ้นจากต าแหน่ง
3. พลเอกประยุทธ์ จันทร์โอชา 24 ส.ค. 65 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
4. ยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 7 พ.ค. 57 สั่งพ้นต าแหน่งรักษาการนายกฯ
5. สมชาย วงศ์สวัสดิ์ 2 ธ.ค. 51 สั่งให้ยุบพรรค พ้นต าแหน่งนายกฯ
6. สมัคร สุนทรเวช 9 ก.ย. 51 สั่งพ้นต าแหน่งนายกฯ
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จากข้อพิพาทกัมพูชา สู่ค าสั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกฯ

ที่มา : พรรคเพื่อไทย

คลิปเสียงหลุดนายกฯ-สมเด็จฮุนเซน
18 มิ.ย. 68 สมเด็จฮุนเซน ถ่ายทอดสด

กล่าวถึงนายทักษิณและอื่นๆ
27 มิ.ย. 68

ศาล รธน. มีมติ 7 ต่อ 2
สั่งนายกฯ หยุดปฏิบัติหน้าที่

1 ก.ค. 68

2 Jul 25

ส่งเอกสารชี้แจง
ภายใน 15 วัน

นับแต่วันที่ได้รับส าเนาค าร้อง
https://www.thaipbs.or.th/news/content/353787
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มาตรา 170 ความเป็นรัฐมนตรสี ิน้สดุลง เฉัพาะตวั เมือ่ 
(1) ตาย 
(๒) ลาออก 
(๓) สภาผูแ้ทนราษฎรมมีตไิมไ่วว้างใจ 
(๔) ขาดคณุสมบตัหิรอืมลีกัษณะตอ้งหา้มตาม มาตรา ๑๖๐ 
(๕) กระท าการอนัเป็นการตอ้งหา้มตามมาตรา ๑๘๖ หรอืมาตรา ๑๘๗ 
(๖) มพีระบรมราชโองการใหพ้น้จากความเป็น รัฐมนตรตีามมาตรา ๑๗๑ นอกจากเหตทุีท่ าใหค้วามเป็น
รัฐมนตรสี ิน้สดุ ลงเฉัพาะตวัตามวรรคหนึง่แลว้ ความเป็นรัฐมนตรขีอง นายกรัฐมนตรสี ิน้สดุลงเมือ่ครบ
ก าหนดเวลาตาม มาตรา ๑๕๘ วรรคสี ่ดว้ย 
ใหน้ าความในมาตรา ๘๒ มาใชบ้งัคบัแกก่ารสิน้สดุ ของความเป็นรัฐมนตรตีาม (๒) (๔) หรอื (๕) หรอืวรรค
สอง โดยอนุโลม เพือ่ประโยชนแ์หง่การนี ้ใหค้ณะกรรมการ การสิน้สดุความ เป็นรัฐมนตร ีการเลอืกตัง้มี
อ านาจสง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญวนิจิฉััยไดด้ว้ย 

มาตรา  ๘๒ สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรหรอื สมาชกิวฒุสิภา จ านวนไมน่อ้ยกวา่หนึง่ในสบิของ
จ านวน สมาชกิทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องแตล่ะสภา มสีทิธเิขา้ชือ่รอ้ง ตอ่ประธานแหง่สภาทีต่น
เป็นสมาชกิวา่สมาชกิภาพ ข อ ง ส ม า ชกิ ค น ใ ด ค น ห นึง่ แ หง่ ส ภ า นัน้ สิน้ สดุ ล ง
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง by DAOL Strategy Research

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 15 ส.ค. ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 31 ก.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**
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สุริยะ ขึ้นรักษาการนายกฯ

https://www.sanook.com/news/9809806/

• ด ารงต าแหน่ง รองนายกรฐัมนตรี และ รัฐมนตรวีา่การกระทรวงคมนาคม ในรัฐบาลแพทองธาร ชินวัตร
• นายสุริยะ ได้รับมอบหมายให้เป็นผู้รักษาการนายกรัฐมนตรี โดยมีอ านาจเต็มในการบริหารงาน เสนอ
มติ ครม. และแต่งตั้งบุคลากร

นายสุริยะจะเป็นผู้น ารัฐบาลในช่วงเปลี่ยนผ่าน และท าหน้าที่ส าคัญ อาทิ น าคณะรัฐมนตรีชุดใหม่เข้าเฝ้า
ถวายสัตย์ปฏิญาณในวันที่ 3 กรกฎาคม 2568 รวมถึงมีอ านาจบริหารงบประมาณ แต่งตั้งโยกย้าย
ข้าราชการ และก าหนดนโยบายเร่งด่วนของรัฐบาลในช่วงที่นายกรัฐมนตรีตัวจริงหยุดปฏิบัติหน้าที่

ศาลรัฐธรรมนูญ ย ังรอหลักฐานของกกต . 
ปมสว. เข ้าช ื ่อร ้อง ‘ภูม ิธรรม-ทวี ’  ฝ่าฝ ืน
จริยธรรมร้ายแรง กรณี รับฮั้วสว. เป็นคดพีิเศษ

2 Jul 25

https://www.khaosod.co.th/politics/news_9829779 https://www.constitutionalcourt.or.th/th/occ_web/index.php#

สุริยะ นั่งรักษาการแทน ด้านภมูธิรรมรอเขา้ถวายสตัย์เพือ่รบั
หน้าที่รองนายกรฐัมนตรแีละรฐัมนตรวี่าการกระทรวงมหาดไทย
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กรณทีี ่3 นายกฯ อยู่ตอ่ แต่ไมน่านถกูฟอ้งและพกัการเปน็นายกฯ ชั่วคราว
▪ ท างานต่อไประยะหนึ่งและถูกย่ืนฟ้อง ศาลฯ อาจให้พักการท าหน้าที่ 

(คล้ายๆ กรณี พลเอกประยุทธ์)  แต่คณะรัฐมนตรี  ท างานปกติ
▪ ตลาดหุ้น จะเริ่มผันผวนมากขึ้น เมื่อมีคนยื่นฟ้อง 

(ปกติตลาดจะเป็นแบบนี้)

ศาลรัฐธรรมนูญ มีมติ 9:0 รับค าร้อง สว.ยื่นถอดถอน "แพทองธาร ชินวัตร" 
ขณะที่มติ 7:2 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกรัฐมนตรีชั่วคราวตั้งแต่ 1 ก.ค.2568 
เป็นต้นไป จนกว่าศาลจะมีค าวินิจฉัยชี้ขาด ให้ส่งเอกสารชี้แจงภายใน 15 วัน

คล้ายคลึงกบักรณทีี ่3 ตามสมมตฐิานของรา

เปิดตลาดภาคบ่ายวานนี้ หลังรู้ค าสั่งศาลรธน. 
ในช่วงกลางวัน SET Index บวกกว่า 18 จุด

2 Jul 25



4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
วิเคราะห์สถานการณ์การเมือง จาก 2
เรื่องราวที่เกิดขึ้น วันนี้(18) คือ
▪ นายกฯ คุยกับฮุนเซน และ 
▪ พรรคภูมิใจไทย ถอนตัวจากการเป็น

รัฐบาล

ทางเลือกของนายกฯ ในเวลานี้
1. นายกฯ อยู่ต่อ คือ บริหารประเทศต่อไป
2. นายกฯ  ลาออก
3. นายกฯ อยู่ต่อ แต่ไม่นานถูกฟ้องและพัก
การเป็นนายกฯ ช่ัวคราว

4. ยุบสภาฯ

เรามองวา่ กรณทีี ่1, 3 และ 4  เป็นลบตอ่
ตลาดคอ่นขา้งชดัเจน แต่กรณีที ่2  อาจ
บวกหรอืลบ ก็ได้



กรณีที ่1 นายกฯ อยูต่่อ คือ บริหารประเทศต่อไป
▪ เนื่องจากเสียงของรัฐบาลจะยังคงเกินกึ่งหนึ่ง จึงยังรักษาต าแหน่งไว้ได้ แต่อาจเจอการ

ต่อต้านนอกสภาฯ หรือมีพรรคร่วมบางพรรคขอถอนตวัตามพรรภูมิใจไทย
▪ ไม่มีการถูกฟ้องใดๆ  แต่ถ้ารัฐบาลเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ หรือแก้ปัญหาต่างๆได้จริงจัง อีกไม่

นาน คนก็อาจจะไม่เอามาเป็นเรื่องที่พูดกันอีก
▪ ตลาดหุ้น วันพรุ่งนี้ (19) น่าจะเป็นลบ เพราะนักลงทุนอาจเห็นว่า พรรคร่วมฯมีการแตกคอ 

หรือนายกฯ ถูกกดดันจากการพูด(ในเชิงลบ) ไปพักใหญ่ๆ 
▪ ในกรณีที่เลวร้าย (เราไม่อยากให้เกิด)  รัฐบาลอาจท างานยากขึ้น ออกมาตรการเศรษฐกิจ

ไม่เต็มที่ ดัชนีฯ ล าดับต่อไป จะวิ่งเข้าใกล้ 1050 จุด

กรณีที ่2 นายกฯ  ลาออก เพื่อแสดงสปิรติ
▪ การลาออกของนายกฯ ไม่ถือเป็นการยุบสภาฯ  แต่จะมีการเลือกนายกฯ ขึ้นมาใหม่ โดย

จะต้องคัดจาก ผู้ที่อยู่ในรายช่ือ แคนดิเดตนายกรัฐมนตรี ของแต่ละพรรค(ม.159)  โดยเรียง
ตามล าดับ ที่จะต้องมีการโหวตเลือกโดยสภาผู้แทนฯ  เราดึงข้ึนมา 3 ล าดับแรกคือ นายชัย
เกษม นิติสิริ  นายอนุทิน ชาญวีรกูล และนายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค  ถ้ายงัโหวตไม่ได้ จะน า
คนที่อยู่ในล าดับต่อๆ ไปมาเลือก

▪ ไม่มี นายกฯ คนกลาง(คนนอก)
▪ นายกฯ  คนต่อไป อาจไปอยู่ฝั่งของฝ่ายค้าน ก็ได้ 
▪ ทิศทางการเมืองในกรณีนี้  จะเกิดสูญญากาศช่วงที่ยังไม่มีนายกฯตัวจริง อย่างไรก็ตาม 

หากดูจากสถานการณ์การเมืองที่เป็นอยู่ นักลงทุนอาจให้โอกาสนายกฯคนใหม่ หรือมองวา่ 
น่าจะดีกว่าที่เป็นอยู่ ตลาดอาจไม่ได้ลบมาก หรืออาจกลับมาเป็นบวกได้ด้วย ถ้าคนส่วน
ใหญ่เชื่อว่าใหม่ดีกว่าเก่า

▪ อย่างไรก็ตาม หาก นายกฯ  คนใหม่ไปอยู่ฝั่งของพรรคฝ่ายค้าน จะมีปัญหาตรงที่ ต้อง
เปลี่ยนรัฐมนตรีทั้งหมด และเริ่มต้นใหม่ เศรษฐกิจ จะฟื้นตัวช้าลง

กรณีที ่3 นายกฯ อยูต่่อ แต่ไมน่านถกูฟอ้งและพกัการเปน็นายกฯ ชั่วคราว
▪ คล้ายๆ กับกรณีที่ 1 คือ ท างานต่อไประยะหนึ่งและถูกยื่นฟ้อง ศาลฯอาจให้พักการท า

หน้าที่ (คล้ายๆ กรณี พลเอกประยุทธ์)  แต่ คณะรัฐมนตรี  ท างานปกติ
▪ ตลาดหุ้น จะเริ่มผันผวนมากขึ้น เมื่อมีคนยื่นฟ้อง (ปกติตลาดจะเป็นแบบนี้)
▪ ตลาดหุ้น วันพรุ่งนี้ (19) จะเหมือน กรณีที่ 1

กรณีที ่4 : ยุบสภาฯ
▪ การยุบสภาฯ   อาจไม่แป็นประโยชน์ต่อการเลือกตั้งครั้งหน้าของพรคเพื่อไทย
▪ การยุบสภาฯ ไม่ใช่ทางออกที่ดีส าหรับตลาดหุ้นไทย เพราะ จะเกิดคว่ามไม่แน่นอนว่าใครจะ

เป็นผู้ชนะคนต่อไป และเกิดสูญญากาศในการบริหารประเทศ
▪ ตลาดหุ้น จะเป็นลบ หรือไม่ดี  นานที่สุด คือ จนกว่าจะรู้ผลการเลือกตั้ง

4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???



ฉากต่อไป ของการเมืองที่อาจจะเกิดขึ้น ใน 2 เดือนข้างหน้า
• พรรคการเมือง หรือพรรคร่วม ขอเปิดประชุมสภาฯ  เพื่อพิจารณาเรื่องนี้

• Check เสียงฝั่งรัฐบาล
• จะมีการน าไปฟ้องศาลฯ  หรือไม่

• การออกมาเรียกร้อง (ประท้วง) ของคนทั่วๆไป
• จะมีการประชุม ที่ใช้เสียงโหวตกฎหมาย  งบประมาณ  และ Entertainment Complex  ถ้าเสียงไม่พอ จะ
เกิดอะไรขึ้น

ในมุมมองของเรา ปลายทางของเรื่องนี้   เรื่อง เปลี่ยน
นายกฯ  ยังเป็นทางเลือกที่น่าจะเกิดขึ้นได้มากที่สุด

20-Jun-25



Strategy Research



Strategy Research

กระบวนการเลอืก นายกรฐัมนตร ีและมาตรา
ในรฐัธรรมนญูฯ ทีเ่ก ีย่วขอ้งกบักรณีนี้
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มาตรา 158
นายกรัฐมนตรีต้อง
แต่งตั้งจากบุคคลซึง่สภา
ผู้แทนราษฎรให้ความ
เห็นชอบตามมาตรา 159

มาตรา 159
การเสนอชื่อบุคคลใดให้สภาฯ 
พิจารณา เป็นผู้้มีีชื่อ่ อยู่่
ในบััญชีีรายชื่่อ (ม.88+ม.160) 
มี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า หนึ่ง
ในสิบ ของจ านวน ส.ส. 
ทั้งหมดเท่าที่มีอยู่มตเิห็นชอบ
ต้องเกินกึ่งหน่ึง

แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรี

มาตรา 165
กรณีท่ีมีปัญหาส าคัญ
เกี่ยวกับการบริหาร
ราชการแผ่นดิน 

กรณีทีม่ปัีญหาเกีย่วกบัการบรหิาร
ราชการแผน่ดนิ 

ในกรณีที่มีปัญหาส าคัญเก่ียวกับการบริหารราชการ
แผ่นดินที่คณะรัฐมนตรี  เห็นสมควรจะฟังความคิดเห็น
ของสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรและสมาชิกวุฒิสภา 
นายกรัฐมนตรีจะแจ้งไปยัง ประธานรัฐสภาขอให้มีการเปิด
อภิปรายทั่วไปในที่ประชุมร่วมกันของรัฐสภาก็ได ้ในกรณี
เช่นว่านี้ รัฐสภา จะลงมติในปัญหาที่อภิปรายมิได้

หมายเหตุ : ม.160 ว่าด้วยคุณสมบัติของรัฐมนตรีและนายกรัฐมนตรี โดย รัฐมนตรี สามารถเลือกจากคนนอก(สภาฯ) ได้
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 158
มาตรา 158 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีวา่ดว้ยเรือ่ง วาระการด ารงต าแหน่งของนายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของ
มาตรา 158 วรรคสี ่มดีงันี:้ วรรคหนึง่: พระมหากษัตรยิท์รงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรแีละรัฐมนตรอีืน่ ๆ อกีไมเ่กนิสามสบิหา้คน ประกอบเป็นคณะรัฐมนตร ีมหีนา้ทีบ่รหิาร
ราชการแผน่ดนิตามหลกัความรับผดิชอบรว่มกนั วรรคสอง: นายกรัฐมนตรตีอ้งแตง่ตัง้จากบคุคลซึง่สภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตามมาตรา 159 ...  "นายกรัฐมนตรี
จะด ารงต าแหน่งรวมกนัแลว้เกนิแปดปีมไิด ้ทัง้นี ้ไมว่า่จะเป็นการด ารงต าแหน่งตดิตอ่กนัหรอืไม ่แตม่ใิหนั้บรวมระยะเวลาในระหวา่งทีอ่ยู่ปฏบิตัหินา้ทีต่อ่ไปหลงัพน้จาก
ต าแหน่ง"ความหมายโดยสรปุ คอื:จ ากดัวาระ 8 ปี: บคุคลใดก็ตามจะด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรไีดร้วมแลว้ไมเ่กนิ 8 ปีนับวาระรวม (ไมจ่ าเป็นตอ้งตอ่เนือ่ง): การนับ
ระยะเวลา 8 ปีนี ้จะนับรวมทกุครัง้ทีเ่คยด ารงต าแหน่ง ไมว่า่จะเป็นนายกรัฐมนตรตีดิตอ่กนัหลายสมยั หรอืเคยเป็นแลว้เวน้วรรคไปแลว้กลบัมาเป็นใหม่ก็ตามขอ้ยกเวน้: จะ
ไมนั่บรวมชว่งเวลาทีเ่ป็น "นายกรัฐมนตรรีักษาการ"

สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 159
มาตรา 159 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีเชน่เดยีวกบัมาตรา 158 แตจ่ะวา่ดว้ยเรือ่ง ทีม่าและกระบวนการ
แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของมาตรา 159 คอืการก าหนดหลกัเกณฑว์า่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากใคร โดยสรปุไดด้งันี้:ตอ้งไดร้ับความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร: พระมหากษัตรยิจ์ะทรงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรจีากบคุคลทีส่ภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตนายกฯ: บคุคลทีจ่ะไดร้ับ
การเสนอชือ่ใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ีตอ้งเป็นผูม้ชี ือ่อยูใ่น บญัชรีายชือ่ทีพ่รรคการเมอืงไดแ้จง้ไว ้ตอ่คณะกรรมการการเลอืกตัง้ (กกต.) ตัง้แตก่อ่นการเลอืกตัง้ วา่พรรคของ
ตนจะสนับสนุนใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ี(หรอืทีเ่รยีกกนัทั่วไปวา่ "แคนดเิดตนายกฯ") โดยแตล่ะพรรคสามารถเสนอชือ่ไดไ้มเ่กนิ 3 คนการเสนอชือ่ตอ้งมผีูร้ับรอง: การเสนอ
ชือ่บคุคลใดใหส้ภาฯ พจิารณา ตอ้งมสีมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (ส.ส.) รับรองไมน่อ้ยกวา่ หนึง่ในสบิ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูม่ตเิห็นชอบตอ้งเกนิกึง่หนึง่: 
การลงมตใิหค้วามเห็นชอบตอ้งกระท าโดยการ ลงคะแนนโดยเปิดเผย และตอ้งมคีะแนนเสยีง มากกวา่กึง่หนึง่ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องสภาผูแ้ทนราษฎร
มาตรา 159 กบัการแกไ้ขรัฐธรรมนูญ พ.ศ. 2564เชน่เดยีวกบัมาตรา 158 การแกไ้ขเพิม่เตมิรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย (ฉบบัที ่1) พทุธศกัราช 2564 ไมไ่ดม้กีาร
แกไ้ขเนือ้หาใน มาตรา 159 แตอ่ยา่งใดการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564 มุง่เนน้ไปทีก่ารเปลีย่นแปลง ระบบการเลอืกตัง้ (แกไ้ขมาตรา 83 และ 91) โดยเปลีย่นกลบัไป
ใชบ้ตัรเลอืกตัง้ 2 ใบ และปรับจ านวน ส.ส. แบบแบง่เขตและบญัชรีายชือ่ดงันัน้

โดยสรปุ คอื:มาตรา 159 ซึง่เป็นบทบญัญัตทิีก่ าหนดวา่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตของพรรคการเมอืงและตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร ยังคงมผีลบงัคบัใชอ้ยูใ่นรัฐธรรมนูญฉบบัปัจจบุนั และไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 165
มาตรา 165 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรฐัมนตรี วา่ดว้ยเรือ่ง อ านาจของคณะรฐัมนตรใีนการขอความเห็น
จากองคก์รอสิระและศาลรฐัธรรมนญู

ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิทีค่ณะรัฐมนตร ี เห็นสมควรจะฟังความคดิเห็นของสมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรและสมาชกิวฒุสิภา นายกรัฐมนตรี
จะแจง้ไปยัง ประธานรัฐสภาขอใหม้กีารเปิดอภปิรายทัว่ไปในทีป่ระชมุรว่มกนัของรัฐสภาก็ได ้ในกรณีเชน่วา่นี ้รัฐสภา จะลงมตใินปัญหาทีอ่ภปิรายมไิด ้

สาระส าคญัของมาตรานี ้คอืการใหอ้ านาจคณะรัฐมนตร ี(ครม.) ในการขอความเห็นในประเดน็ปัญหาทีเ่กีย่วกบัการปฏบิตัหินา้ทีไ่ด ้โดยสรปุหลกัเกณฑไ์ดด้งันี:้

ผูม้อี านาจขอ: คณะรัฐมนตรี

เร ือ่งทีข่อ: ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิ ที ่ครม. เห็นวา่สมควรจะให ้ศาลรฐัธรรมนญู หรอื องคก์รอสิระ (เชน่ คณะกรรมการการเลอืกตัง้ 
(กกต.), ผูต้รวจการแผน่ดนิ, คณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุรติแหง่ชาต ิ(ป.ป.ช.) เป็นตน้) พจิารณาใหค้วามเห็น

กระบวนการ: ครม. สามารถมมีตสิง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระทีเ่กีย่วขอ้งพจิารณาใหค้วามเห็นเพือ่ประกอบการตดัสนิใจได ้

ผลของความเห็น: ค าวนิจิฉัยหรอืความเห็นของศาลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระนัน้ ใหม้ผีลผกูพนัคณะรฐัมนตรี ในเรือ่งนัน้ๆ หมายความวา่ ครม. จะตอ้งปฏบิตัติาม
ความเห็นดงักลา่ว

มาตรานีเ้ป็นเครือ่งมอืหนึง่ของฝ่ายบรหิารในการตรวจสอบความถกูตอ้งของการด าเนนิการในประเด็นปัญหาทีส่ าคญัและอาจมผีลกระทบในวงกวา้ง เพือ่ใหก้ารตดัสนิใจ
เป็นไปอยา่งรอบคอบและสอดคลอ้งกบักฎหมาย

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)



การถอนตัวของพรรคภมูใิจไทย

Thai Leader on Brink After Leaked Phone Call Roils Coalition (ผูน้ าไทยอยูบ่นปากเหวหลงัคลปิเสยีงสนทนาทาง
โทรศพัทห์ลดุสรา้งความป่ันป่วนในพรรครว่มรัฐบาล)…..  (Bloomberg) 
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

สรปุ:
 •รัฐบาลไทยภายใตก้ารน าของนายกรัฐมนตรแีพทองธาร ชนิวัตร ก าลงัเผชญิกบัภาวะสัน่คลอนและเสีย่งตอ่การลม่สลาย 
หลงัจากคลปิเสยีงสนทนาทางโทรศัพทท์ีห่ลดุออกมาสรา้งความวุน่วายทางการเมอืงครัง้ใหม่
• คลปิดงักลา่วเป็นการสนทนาระหวา่งนายกฯ แพทองธารกบัอดตีผูน้ ากมัพชูา ฮนุ เซน ซึง่ดเูหมอืนวา่นายกฯ ไดว้จิารณ์
บทบาทของกองทัพไทยในขอ้พพิาทชายแดน สง่ผลใหพ้รรคภมูใิจไทยซึง่เป็นพรรคใหญอ่นัดบัสองในรัฐบาลประกาศถอน
ตวั โดยอา้งวา่สญูเสยีความไวว้างใจ
• การถอนตวัของพรรคภมูใิจไทยท าใหรั้ฐบาลเหลอืเสยีงขา้งมากเพยีงเล็กนอ้ยประมาณ 253 เสยีงจาก 493 เสยีงในสภา
ผูแ้ทนราษฎร ซึง่อาจสรา้งความยุง่ยากในการผา่นกฎหมายส าคญั เชน่ รา่งกฎหมายกาสโินและงบประมาณแผน่ดนิฉบับ
ตอ่ไป
• สถานการณ์ทางการเมอืงทีไ่รเ้สถยีรภาพนีส้ง่ผลกระทบตอ่นักลงทนุตา่งชาตทิีเ่ทขายหุน้ไทยสทุธไิปแลว้ 2.3 พันลา้น
ดอลลารใ์นปีนี ้และท าใหด้ชันหีุน้ไทยรว่งลง 22% ซึง่จัดวา่เป็นการปรับตวัลงทีแ่ยท่ีส่ดุแหง่หนึง่ของโลก
• นายกฯ แพทองธารก าลงัเผชญิกบัแรงกดดนัใหล้าออก การประทว้งบนทอ้งถนนทีท่วคีวามรนุแรงขึน้ และความทา้ทาย
ทางกฎหมายจากกลุม่นักเคลือ่นไหวและ สว. สายอนุรักษนยิม ขณะทีพ่รรครว่มรัฐบาลอกีอยา่งนอ้ย 3 พรรคก าลงัพจิารณา
ทีจ่ะถอนตวัเชน่กนั
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ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา

20-Jun-25โดย Strategy Research
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กองทัพบก-กองทัพเรือ สั่งปิดด่านชายแดนท่ีติดกัมพูชาทัง้หมดแล้ว 

กองทัพบก-กองทัพเรือ สั่งปิดด่านชายแดนที่ติดกัมพูชาทั้งหมดแล้ว ห้าม
รถทุกประเภทเข้า-ออก และ ห้ามประชาชน-นักท่องเที่ยวทั้งไทยและต่างชาติ 
เดินทางเข้าออก รวมถึงค้าขายทุกประเภท ยกเว้น ผู้ป่วยและนักเรียน 
#TheStandardNews

Comment : การปิดช่องทางออกไปยังกัมพูชา จะส่งผลกระทบต่อไทย 
เนื่องจากมกีารส่งสินคา้ไปยงักมัพชูา สูงถึง 3.2 แสนลบ. และน าเขา้เพยีง 
4.3 หมื่นลบ. (ข้อมูลปี 2567) ไทยจึงเสียหายมากกว่า(กมัพูชา) หากมีการ 
ban เรื่องการซื้อขายสินค้า ทั้งน้ี สินค้า 5 ล าดับแรก ที่ไทยส่งออกไป
กัมพูชา คือ อัญมณี  น ้ามัน(17% มูลค่าของส่งออกไปกัมพูชา) น ้าตาล
ทราย เครื่องดืม่ และเคมภีณัฑ์
#DAOL Strategy Research

24 June 25

ไทยสง่ออกไปกมัพชูา

มูลค่า 3.24 แสนล้านบาท

ไทยน าเขา้จากกมัพชูา

มูลค่า 4.3 หมื่นล้านบาท
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24 June 25
สนิคา้สง่ออกจากไทยไปกมัพชูา

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

อญัมณีและเครือ่งประดบั 106,803.13                    53,122.56                      

น ้ำมนัส ำเร็จรปู 51,027.26                      20,011.38                      

น ้ำตำลทรำย 16,705.86                      7,499.25                        

เครือ่งดืม่ 14,887.37                      6,674.84                        

เคมภัีณฑ์ 9,826.20                        3,709.66                        

รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 8,237.24                        3,604.91                        

ผลติภัณฑข์ำ้วสำลแีละอำหำรส ำเร็จรปูอืน่ ๆ 6,856.22                        2,712.04                        

เครือ่งส ำอำง สบู ่และผลติภัณฑรั์กษำผวิ 6,555.03                        2,977.76                        

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 6,096.86                        2,594.35                        

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 5,813.68                        2,242.28                        

รถจักรยำนยนตแ์ละสว่นประกอบ 5,756.68                        2,879.23                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมกำรเกษตรอืน่ ๆ 4,340.30                        1,939.39                        

เครือ่งยนตส์นัดำปภำยในแบบลกูสบูและสว่นประกอบ 4,214.70                        2,332.51                        

ผลติภัณฑพ์ลำสตกิ 3,870.33                        1,648.82                        

ผำ้ผนื 3,858.17                        1,671.47                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมอืน่ ๆ 3,379.99                        1,285.99                        

ผลติภัณฑย์ำง 3,137.29                        1,378.89                        

สนิคำ้แรแ่ละเชือ้เพลงิอืน่ ๆ 3,068.15                        1,904.46                        

ยำนพำหนะอืน่ ๆ และสว่นประกอบ 2,920.85                        1,454.80                        

ผลติภัณฑอ์ลมูเินยีม 2,865.61                        868.15                           

รวมท ัง้ส ิน้ 323,631.07                 145,538.34                 

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:03 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

สนิคา้น าเขา้จากกมัพชูามาไทย

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 10,732.11                      5,175.13                        

ผัก ผลไมแ้ละของปรงุแตง่ทีท่ ำจำกผัก ผลไม ้ 9,294.63                        7,119.85                        

เครือ่งเพชรพลอย อญัมณี เงนิแทง่และทองค ำ 5,389.22                        1,642.21                        

ลวดและสำยเคเบลิ 3,630.23                        1,398.37                        

เครือ่งจักรไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 2,930.42                        1,231.56                        

เสือ้ผำ้ส ำเร็จรปู 2,712.77                        1,732.86                        

ผลติภัณฑโ์ลหะ 2,689.95                        717.11                           

สว่นประกอบและอปุกรณ์ยำนยนต์ 1,528.42                        724.00                           

รองเทำ้ 763.67                           320.71                           

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 542.71                           397.31                           

เครือ่งใชเ้บ็ดเตล็ด 509.48                           185.18                           

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 395.24                           45.19                             

เนือ้สตัวส์ ำหรับกำรบรโิภค 274.53                           119.96                           

ผลติภัณฑส์ิง่ทออืน่ ๆ 243.35                           69.66                             

พชืและผลติภัณฑจ์ำกพชื 226.55                           143.09                           

เยือ่กระดำษและเศษกระดำษ 189.65                           106.28                           

สิง่พมิพ์ 166.53                           136.32                           

ผำ้ผนื 144.58                           51.96                             

สนิคำ้ทนุอืน่ ๆ 125.63                           57.52                             

ไดโอด  ทรำนซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน ำ 74.65                             5.48                              

รวมท ัง้ส ิน้ 43,098.91                   21,709.35                   

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:35 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

รายการสินค้าน าเข้า/ส่งออกของไทย-กัมพูชา



แผนที่เขมรคลาดเคลื่อน 4 เท่า กินพื้นที่ไทย ยัน "ช่องบก" อยู่ในแดนไทย

https://mgronline.com/onlinesection/detail/9680000053848

เขมรยึดถือแผนที่ 1 ต่อ 
200,000 ไทยใช้แผนที่ 1 ต่อ
50,000 (L 7018) อธิบาย
ง่ายๆ ว่า ถ้าขีดเส้น 1 เส้นลง
ไปในแผนที่ 1 ต่อ 200,000 จะ
มีความกว้าง 200 เมตร

ส่วนใน 1 ต่อ 50,000 จะมี
ความกว้าง 50 เมตร ซึ่ง
ต่างกันถึง 4 เท่า เหมือนเขมร
เอาเมจิกหัวใหญ่ ทู่ ส่วนไทยใช้
เมจิกหัวเล็กแหลม ขีดเส้นบน
แผนที่ หัวใหญ่ทู่จะกินดินแดน
ของอีกฝ่ายไปโดยอัตโนมัติ
เกิดความคลาดเคลื่อนสูง
กว่าไทยแน่นอน คาดเดา
ต่อไปว่า
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https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fpantip.com%2Ftopic%2F43547260&psig=AOvVaw2iqOQ9ezV1KzYdAX5_uqVc&ust
=1750129366748000&source=images&cd=vfe&opi=89978449&ved=0CBcQjhxqFwoTCKjxu6n69I0DFQAAAAAdAAAAABAL

สถานการณ์ความขัดแย้งไทย-กัมพชูา

ความขัดแย้งแนวชายแดนกัมพูชาและไทย ยังตึงเครยีด... 
'ทัพบก'แจงไทยไม่จ ากัดสินค้าส่งไปกัมพูชา แต่คุมเข้ม'
กลุ่มเสี่ยง'ท าผิดกม.ผ่านแดน .... ในเรื่องประชุม กมัพูชา 
ล้มประชุม "RBC" 27-28 ม.ิย.นี ้คือ เลื่อนไมม่กี าหนด!

18 June 25



ก าไรตลาดหุ้น
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000
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Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
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unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

29-Jun-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,311 06/25 Q2 -10% -4%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,685 06/25 Q2 -8% 0%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,678 06/25 Q2 -9% -5%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,621 06/25 Q2 -15% 6%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,811 06/25 Q2 -6% -10%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,552 06/25 Q2 -6% -11%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,106 06/25 Q2 4% 44%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 570 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

52,141 50,467 42,673 55,738 53,546 54,738 51,345 58,426 52,765  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -1%  :  yoy

-10%  :  QoQ
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 
12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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SET : EPS, P/BV, ROE......  (Yearly)



SET : EPS, P/BV, ROE......  (Quarterly)
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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นัดหารือกับ Mr. Jamieson Greer ผู้แทนการค้าสหรัฐ 
(USTR) วันที่ 3 ก.ค. เวลา 21.00 น. ตามเวลาไทย
เป้าหมายคือ ลดภาษีให้เหลือต ่าที่สุด และขยายความ
ร่วมมือกับหน่วยงานรัฐ-เอกชนสหรัฐฯ 

ทีมไทยแลนด์บินสหรัฐฯ เจรจาภาษรีอบส าคัญ (30 มิ.ย. 68)

ทีมไทยแลนด์เดินทางเยือนสหรัฐฯ 30 ก.ค.
เพื่อเจรจาภาษีตอบโต้ (reciprocal tariff) 
ที่สหรัฐฯ เก็บกับไทยในอัตรา 36%

1 Jul 25
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิ์สินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25



สหรัฐฯ และจีน บรรลุข้อตกลงความเข้าใจด้านภาษีศุลกากรแล้ว
นายโฮเวิร์ด ลัตนิก (Howard Lutnick) รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย์ของสหรัฐอเมริกา เปิดเผยว่า สหรัฐฯ และจีนได้บรรลุ
ข้อตกลงความเข้าใจ (understanding) ด้านภาษีศุลกากรเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ข้อตกลงดังกล่าวซึ่ง "ลงนามและประทับตราเมื่อสองวัน
ก่อน" เป็นการยืนยันเงื่อนไขที่ได้เจรจากันไว้ที่นครเจนีวาเมื่อเดือนที่แล้ว  พัฒนาการครั้งนี้มีจุดมุ่งหมายเพื่อลดความตึงเครียดทาง
การค้าระหว่างสองยักษ์ใหญ่ทางเศรษฐกิจ

#ข้อคิดเห็นและบทวิเคราะห์:
ข่าวดังกล่าวได้รับการตอบรับทั้งในแง่บวกและความระมัดระวัง ในขณะที่บางส่วนมองว่าเป็นก้าวส าคัญในการแก้ไข
สงครามการค้า แต่บางส่วนยังคงรอรายละเอียดทั้งหมดของข้อตกลงเพื่อประเมินผลกระทบในระยะยาว
 * มุมมองเชิงบวก: การบรรลุข้อตกลงนี้ถือเป็นสัญญาณที่ดีในการลดความขัดแย้งที่ยืดเยื้อ  ซึ่งส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจโลก การแลกเปลี่ยนระหว่างแร่ธาตุหายากของจีนกับก๊าซอีเทนของสหรัฐฯ ถือเป็นกลยุทธ์ที่ทั้งสองฝ่ายได้รับ
ประโยชน ์(win-win) เนื่องจากสหรัฐฯ ต้องการแร่ธาตุหายากส าหรับอุตสาหกรรมเทคโนโลยีขั้นสูง ในขณะที่จีนต้องการ
พลังงานเพื่อขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
 * มุมมองเชิงระมัดระวัง: ผู้เชี่ยวชาญบางคนยังคงตั้งข้อสังเกตว่านี่เป็นเพียง "ความเข้าใจ" ยังไม่ใช่ "ข้อตกลงทางการ
ค้า" (trade deal) ที่ครอบคลุมทั้งหมด ความส าเร็จของข้อตกลงนี้ขึ้นอยู่กับการน าไปปฏิบัติจริงและความมุ่งมั่นของทั้ง
สองฝ่ายในการปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ตกลงกันไว้ ซึ่งในอดีตเคยมีประเด็นเรื่องการไม่ปฏิบัติตามข้อตกลงเกิดข้ึนมาแล้ว
 * ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก: หากข้อตกลงนี้สามารถด าเนินไปได้อย่างราบรื่น คาดว่าจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นให้กับ
ตลาดโลก ลดความผันผวน และอาจน าไปสู่การฟื้นตัวของห่วงโซ่อุปทานโลกที่เคยหยุดชะงักไป
โดยสรปุ ข่าวนีถ้อืเปน็ความคืบหน้าครั้งส าคัญในความสัมพันธ์ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ  และจีน แต่ยังคง
ต้องติดตามรายละเอียดที่ชัดเจนและดูการปฏิบัติจริงในระยะต่อไปเพื่อประเมินผลกระทบที่แท้จริง

27 June 25

ข่าวนี้ เป็นข่าวบวกของตลาดโลก โดยเฉพาะจีน 
ส่วนอุตสาหกรรมที่ได้ประโยชน์ คือ 
EV และสินคา้โภคภณัฑ ์เช่น น ้ามัน
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ค าแถลงของศาลต่อมาตรการภาษีทรัมป์

ศาลการค ้าระหว ่างประเทศสหร ัฐฯ 
ตัดสินว่า ค าสั่งของอดีตประธานาธิบดี
ทรัมป์เมื่อ 2 เมษายน 2025 ที่ใช้อ านาจ
ตามกฎหมาย IEEPA เพื่อออกมาตรการ
ภาษ ีน  า เข ้าแบบตอบโต ้  (Reciprocal
Tariff) ไม่ชอบด้วยกฎหมาย เพราะไม่มี
เหตุฉุกเฉินรองรับตามที่กฎหมายก าหนด 
โดยศาลชะลอการบังคับใช้ค าส่ังไว้ 14 วัน 
เพื ่อเปิดทางให้กระทรวงยุติธรรมยื ่ น
อุทธรณ์ และให้รัฐบาลพิจารณายกเลิก
ภาษีภายใน 10 วัน

May 29, 2025
ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ อนุญาตให้ทรัมป์
เดินหน้าบังคับใช้มาตรการภาษีต่อไปได้
ชั่วคราว ระหว่างรอการพิจารณาค าขอ
ชะลอการบังคับใช้แบบถาวร ซึ ่งจะมีค า
ตัดสินภายในวันที่ 9 มิถุนายน 2025 โดย
ยังไม่แน่ชัดว่าศาลจะยืนตามศาลชั้นต้น
หรือกลับค าตัดสิน ซึ่งหมายถึงมาตรการ
ภาษียังคงด าเนินต่อไปจนกว่าจะมีค า
ตัดสินที่ชัดเจน

May 30, 2025 • ศาลอทุธรณก์ลางแหง่สหรฐัฯ มีค าสัง่ใหร้ัฐบาลทรัมป์
สามารถคงมาตรการภาษีทั่วโลกต่อไปได้ชั ่วคราว  
โดยยกเลิกค าสั่งศาลชั้นต้นที่เคยสั่งระงับภาษีเหล่านี้

• กระทรวงยุติธรรมให้เหตุผลว่าความกังวลด้านการ
เจรจาการค้าระหว่างประเทศมีความส าคัญกว่าความ
เสียหายทางเศรษฐกิจของธุรกิจขนาดเล็กที่ยื่นฟ้อง

ศาลอุทธรณ์อนุมัติ
ยังเก็บภาษีน าเข้าทั่วโลกต่อไปได้

หมายเหตุ : แม้มีค าตัดสินของศาลการค้าระหว่างประเทศที่ไม่เห็นด้วยกับการใช้อ านาจนี้ 
แต่ค าสั่งศาลล่าสุดท าให้ภาษียังคงอยู่ต่อไปในระหว่างที่รอการพิจารณาสูงสุด

ศาลก าหนดใหด้ าเนนิการไตส่วนแบบเรง่ดว่น
พร้อมระบุว่าเป็น “ประเด็นที่มีความส าคัญ
เป็นพิเศษ” ซึ่งเก่ียวข้องกับภาษี 10% ทั่วโลก 
ภาษี “วันปลดปล่อย” และมาตรการตอบโต้
ต่อจีน แคนาดา และเม็กซิโก โดยอ้างอ านาจ
ตามกฎหมายฉุกเฉินด้านเศรษฐกิจปี 1977



What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On

What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On-- QuickTake.pdf

ทรัมป์ทวคีวามรนุแรงมากขึน้ในการท าสงครามการคา้กบั
ประเทศในเอเชยีตะวันออก เขาก็เพิม่อตัราภาษีน าเขา้สนิคา้
จากจนีเป็น 145% ในไมช่า้ จนีตอบโตด้ว้ยการเพิม่อตัราภาษี
น าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ เป็น 125% กอ่นปี 2025 อตัราภาษี
น าเขา้เฉลีย่ทีแ่ตล่ะฝ่ายเรยีกเก็บจากอกีฝ่ายอยูท่ีน่อ้ยกวา่ 
20%

สหรัฐฯ และจนีตกลงกนัอยา่งไรทีจ่ะคลีค่ลายสงครามการคา้?
หลังจากการเจรจาการคา้รอบหนึง่ทีจั่ดขึน้ในสวติเซอรแ์ลนดใ์น
เดอืนพฤษภาคม สหรัฐฯ ตกลงทีจ่ะลดอตัราภาษีน าเขา้สนิคา้
จากจนีลงเหลอื 30% ซึง่ประกอบดว้ยอตัราภาษี "ตอบแทน"
10% ซึง่สอดคลอ้งกบัอตัราภาษีทีคู่ค่า้รายอืน่ ๆ ของสหรัฐฯ 
สว่นใหญต่อ้งจา่ย และอตัราภาษี 20% ทีป่ระกาศในชว่งตน้ปี 
2025 ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการไหลเขา้ของเฟนทานลิทีผ่ดิกฎหมาย
ในสหรัฐฯ การลดหยอ่นภาษีศลุกากรมผีลใชบ้ังคับ 90 วัน
ตัง้แตว่ันที ่14 พฤษภาคม และใชก้บัภาษีศลุกากรและการตอบ
โตใ้น “วันปลดปลอ่ย” แมว้า่การจัดเก็บภาษีตามภาคสว่น เชน่ 
ภาษีศลุกากรส าหรับเหล็กและชิน้สว่นรถยนต ์จะยังคงมผีล
บังคับใชอ้ยูก็่ตาม
จนีตกลงทีจ่ะปรับอตัราภาษีศลุกากรใหเ้ทา่กบัของสหรัฐฯ และ
ลดอตัราภาษีศลุกากรใหมส่ าหรับการน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ 
ลงเหลอื 10% จนียังกลา่วอกีวา่จะระงับหรอืยกเลกิมาตรการ
ตอบโตท้ีไ่มใ่ชภ่าษีศลุกากรซึง่บังคับใชต้ัง้แตว่ันที ่2 เมษายน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.33%

1-Jul-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

1/7/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           118.00 89,186.78                        755.82             0.85%

CPALL COMM 10% 44.25 1,965          86,957           44.50 87,447.82                        491.28             0.56%

BDMS HELTH 10% 20.60 4,221          86,957           21.00 88,645.01                        1,688.48         1.94%

BGRIM ENERG 10% 10.80 8,182          88,370           10.80 88,370.21                        -                    0.00%

PTTEP ENERG 10% 111.50 794              88,531           111.00 88,133.81                        (397.00)           -0.45%

BCH HELTH 10% 13.20 6,707          88,531           12.90 86,518.75                        (2,012.06)        -2.27%

SET 1110.01

Total 60% 527,776         528,302                            527                   

CASH 40% 353,211                            

Total Portfolio 881,513                            -11.85%



▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BDMS* ออก และน า MTC* , TRUE* เข้ามาในพอร์ต
▪พอร์ตประกอบด้วย MTC*(10%) , TRUE*(10%), PTTEP(10%), BCH*(10%),  BGRIM(10%), CPALL(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดจะวนเวียนกับประเด็นการเมืองตลาดทั้งสัปดาห์ เราไม่ได้แปลกใจนัก ที่ตลาดเดินหน้าบวก เพราะ
วันน้ี “การเปลี่ยนแปลง” อาจเป็นสิ่งท่ีรอคอยกัน อีกทั้งราคาหุ้นส่วนใหญ่อยู่ระดับต ่า (ความกลัวมีน้อย 
และคนพร้อมซื้อ(เก็งก าไร)มีมาก  ..... กลยุทธ์ ยังวางใจกับตลาดไม่ได้มากนัก เราแนะน าให้เลือกซื้อหุ้นที่
ราคาลงมาลึกๆ  หรือหุ้นที่ความแข็งแกร่ง และมีปันผลดีไว้ก่อน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL
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Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

CAGR 25-26 

(%)

Dividend 

Yield (%)

CORREL H/L 52 

Weeks

Scoring

BGRIM

Holding company for electricity and 

steam generation and related 

businesses.

The company operates as a holding company with a core 

focus on the generation and sale of electricity and steam, 

both in Thailand and internationally.

1,938.50 2,233.00 19.80% 3.98 1.00            43.54 0.735

OSP
Core business in beverages, personal 

care, and healthcare products.

A diversified consumer products company with core 

segments in beverages, personal care, and healthcare, 

including OEM services.

3,181.00 3,273.00 41.40% 3.97 0.88            60.4 0.735

STA
Fully integrated natural rubber supply 

chain business.

A comprehensive natural rubber operator, managing the 

entire supply chain from plantations to the production of 

gloves and hydraulic hoses.

1,987.50 1,999.50 9.40% 8.26 0.97            46.99 0.672

JMT
Provides debt tracking, NPL 

management, and insurance services.

The company specializes in financial services, including debt 

collection, management of non-performing debts, and 

insurance brokerage.

1,641.50 1,905.00 8.60% 6.84 0.91            43.86 0.669

CHG
Operates a group of 14 hospitals and 

clinics in Thailand.

A major healthcare provider operating a network of 14 

hospitals and clinics, primarily covering the Eastern Bangkok 

area and surrounding provinces.

1,089.00 1,188.00 10.90% 4.55 0.99            51.33 0.665

CRC
Operates a multi-format, multi-category 

retail and wholesale platform.

A leading retail and wholesale operator utilizing a diverse, 

multi-format, and multi-category omnichannel platform 

through its various subsidiaries.

8,809.00 9,767.50 9.60% 3.3 0.99            50.55 0.642

SCGP Integrated packaging solutions provider.

A holding company that functions as an integrated packaging 

solutions provider, with core businesses in packaging, fibrous 

materials, and recycling.

3,747.00 4,219.00 6.80% 3.16 0.93            52.33 0.632

HANA
Electronics Manufacturing Service (EMS) 

producer.

An established electronic contract manufacturing service 

(EMS) provider, producing circuit board assemblies and 

finished electronic products.

1,153.50 1,440.50 0.00% 3.75 0.88            40.2 0.602

AMATA
Development and management of 

industrial estates in Thailand and abroad.

A leading developer and manager of industrial estates, 

providing comprehensive industrial utilities like power and 

water in key economic zones.

2,698.00 2,710.00 4.50% 5.52 0.97            46.77 0.586

BEM

Construction and operation of 

expressways and mass rapid transit 

systems.

A key infrastructure company involved in the construction, 

operation, and management of both expressway and mass 

rapid transit networks.

3,933.00 4,162.00 5.10% 3.11 0.99            58.07 0.563

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 1-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้
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Stock
Real Business and 

Industry
Industry Situation and Outlook Analysis

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORREL
Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(year 

2025)

Target 

Price
Scoring

SCC
Holding company for 

businesses in cement, 

smart living...

A diversified conglomerate with core operations in 

construction materials, smart living solutions, and 

chemicals.

8,555 12,500 46.10% 40.40% 0.98 3.00% 4.58 174.43 0.708

BGRIM
Holding company for 

electricity...

An energy holding company focused on the 

generation and sale of electricity and steam, with 

both domestic and international operations.

1,939 2,233 15.20% 19.80% 1 4.06% 0.36 15.3 0.659

OSP
Core business in 

beverages, personal 

care...

A major consumer goods company focused on 

beverages, personal care, and healthcare 

products, including OEM services.

3,184 3,273 2.80% 41.40% 0.88 4.17% 1.05 18.92 0.646

CHG
Operates a group of 14 

hospitals...

A hospital group operator with a network of 14 

hospitals and clinics primarily covering the Eastern 

Bangkok area and surrounding provinces.

1,089 1,188 9.10% 10.90% 0.99 4.67% 0.08 2.5 0.556

CRC
Operates a multi-format, 

multi-category retail...

A leading retail platform with a diverse portfolio of 

multi-format and multi-category retail and 

wholesale businesses.

8,879 9,824 10.60% 9.90% 0.99 3.41% 0.59 25.46 0.553

JMT
Provides debt tracking, 

NPL management...

A financial services company specializing in debt 

tracking, non-performing debt management, and 

insurance brokerage.

1,707 1,905 11.60% 8.60% 0.96 7.33% 0.72 11.8 0.542

AMATA
Development and 

management of 

industrial estates...

A leading developer and manager of industrial 

estates in Thailand and abroad, also providing 

industrial utilities like power and water.

2,698 2,710 0.40% 4.50% 0.97 5.93% 0.88 23.08 0.516

BEM
Construction and 

operation of 

expressways...

A major transportation infrastructure company 

involved in the construction and operation of 

expressways and mass rapid transit systems.

3,940 4,162 5.60% 5.10% 0.99 3.18% 0.16 9.44 0.476

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 27-Jun-25

(Closing price)
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= เราเลือกให้
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Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (2 Jul 25)

( 0 ) TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท) 2Q25E ชะลอต่อเนื่อง YoY แต่ดีขึ้น QoQ ในทุกธุรกิจตามฤดูกาล
Company Update

( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +9% WoW จากจีนและรัสเซีย, เตรียมเพ่ิมเท่ียวไทยคนละครึ่งเป็น 1 ล้านสิทธ์ิ
( 0 ) Bank (Overweight) ครม. เห็นชอบขยายเวลาโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" ไปจนถึง 30 ก.ย. 25
( 0 ) Food & Beverage (Neutral) ตลาดเครื่องดื่มชูก าลัง พ.ค. +6.5% YoY, +2% MoM
( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.00 บาท), TCAP (ถือ/เป้า 55.00 บาท) TTB แจ้งเข้าซื้อ TNS จาก TCAP ส าเร็จแล้ว

News Flash

( - ) Construction Services (Overweight), Tourism (Neutral) ครม. เห็นชอบค่าแรงขั้นต ่า 400 บาท 
       ตามมติบอร์ดค่าจ้าง ในพื้นที่ กทม. และกลุ่มท่องเที่ยวและบริการทั่วประเทศ

News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 02-Jul-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 30-Jun-25 97 97 2,373 5,382 -8,155 -9,200 -19,451 

Indonesia 01-Jul-25 -43 -65 -43 -43 -3,280 -1,740 98

Japan 20-Jun-25 -3,589 941 39,848 2,502 -33,758 -55,201 

Malay sia 01-Jul-25 26 41 26 26 -2,702 -3,479 -3,720 

Philippines 01-Jul-25 17 19 17 17 -577 -454 477

South Kor ea 01-Jul-25 106 -387 106 106 -9,262 -23,908 -42,833 

Sr i Lanka 01-Jul-25 -11 -12 -11 -11 -51 -57 -39 

Ta iwan 01-Jul-25 1,685 1,531 1,685 1,685 -4,244 -26,935 -25,256 

Tha iland 01-Jul-25 -24 -20 -24 -24 -2,361 -3,195 2,440

Vietnam 01-Jul-25 -14 10 -14 -14 -1,556 -3,238 -581 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 02-Jul-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -11,762 -30,8 08  60,545

2 0 2 5 -78 ,693 -16,8 63 30,168 94,939
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Jul-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.12% 1,000 KTC -4.61% -2,884 
BDMS 0.06% 199 PTTEP -0.03% -131 
KBANK 0.05% 182 SCB -0.03% -119 
DELTA 0.01% 126 GULF -0.01% -59 
BH 0.06% 67 CPN -0.01% -21 
OR 0.04% 54 BEC -0.55% -21 
BBL 0.02% 53 CPF -0.01% -19 
AOT 0.01% 43 TU -0.04% -16 
CPALL 0.01% 39 TTW -0.04% -14 
TISCO 0.04% 31 SISB -0.08% -11 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
01-Jul-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.08% 667 KTC -4.74% -2,965 
KBANK 0.12% 437 SCB -0.12% -476 
AOT 0.10% 433 CPF -0.09% -167 
DELTA 0.02% 252 GULF -0.02% -119 
BDMS 0.07% 232 PTTEP -0.02% -87 
KTB 0.07% 209 CPALL -0.02% -79 
BBL 0.03% 80 BEC -1.46% -56 
OR 0.05% 68 HMPRO -0.05% -42 
BH 0.05% 56 COM7 -0.07% -30 
MINT 0.03% 40 OSP -0.06% -27 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.12% 1,000 KTC -4.61% -2,884 
BDMS 0.06% 199 PTTEP -0.03% -131 
KBANK 0.05% 182 SCB -0.03% -119 
DELTA 0.01% 126 GULF -0.01% -59 
BH 0.06% 67 CPN -0.01% -21 
OR 0.04% 54 BEC -0.55% -21 
BBL 0.02% 53 CPF -0.01% -19 
AOT 0.01% 43 TU -0.04% -16 
CPALL 0.01% 39 TTW -0.04% -14 
TISCO 0.04% 31 SISB -0.08% -11 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 24-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 26,246 CPALL (30,468)

BH 21,177 AOT (27,060)

SCB 19,227 PTT (22,337)

ADVANC 18,982 AWC (20,674)

VGI 12,957 BSRC (12,209)

KTC 6,947 CPN (11,175)

KTB 6,944 TTB (10,854)

KBANK 5,695 BBL (9,254)

CK 2,046 TISCO (9,139)

MINT 2,013 SCC (8,699)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 23-May-25 847 days

Buy Sell

ADVANC 15,921 CPALL (36,016)

VGI 15,102 PTTEP (26,279)

BDMS 12,827 AWC (19,946)

SCB 8,896 AOT (17,748)

KTB 4,356 TISCO (15,475)

KBANK 4,174 BSRC (12,461)

BH 3,628 CPN (10,453)

COM7 2,774 BTS (8,573)

CPF 2,484 PTT (5,281)

MINT 2,299 TOP (5,265)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



13-Jun-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.02 0.15 0.56 15.42 Quarter 0.55 Leasehold

TTLP F 11.30 0.17 2.13 13.56 Quarter 1.23 Leasehold
TIF1 6.60 0.55 13.03 Quarter 0.15 Freehold

KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.36 #N/A
S P R IME 3.72 0.10 0.52 12.77 Quarter 0.55 Leasehold

MII 5.00 0.19 0.69 12.03 Quarter 0.33 #N/A
S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.11 Freehold

GVR EIT 6.70 0.20 0.78 11.93 Quarter 3.21 Leasehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.39 Leasehold

LHHO TEL 11.40 0.30 1.22 11.69 Quarter 17.78 Free&Leaseho
BO FFICE 4.80 0.16 0.55 11.40 Quarter 3.09 Leasehold

HP F 4.70 0.13 0.53 11.32 Quarter 0.48 Free&Leaseho
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 30.03 #N/A
ALLY 4.54 0.11 0.00 11.10 Quarter 0.60 #N/A
DIF 8.05 0.22 0.89 11.04 Quarter 64.42 Freehold

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 2.13 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.94 0.76 0.42 8.50 Annual 6.6
AP 6.65 0.60 0.56 8.41 Annual 57.5

S AP P E 29.75 2.25 2.22 7.46 Annual 23.9
TAS CO 14.00 0.90 1.02 7.30 Annual 24.2

ILINK 5.05 0.42 0.36 7.13 Annual 3.0
KTB 22.40 1.55 1.53 6.83 Annual 1,153.8

S TGT 6.30 0.50 0.43 6.83 Annual 36.2
S TA 12.60 1.00 0.79 6.25 Annual 49.81

MAS TER 12.90 0.80 0.76 5.85 Annual 15.46
BAM 6.20 0.35 0.35 5.56 Annual 80.80

NETBAY 19.40 1.18 1.06 5.44 Annual 13.17
AU 7.15 0.33 0.35 4.90 Annual 4.43

CO M7 19.30 0.86 0.92 4.77 Annual 178.71
P YLO N 2.08 0.04 0.10 4.66 Annual 2.43

CP N 46.75 2.10 2.14 4.59 Annual 694.12
BTG 22.60 0.50 1.03 4.54 Annual 74.16

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.50 1.50 3.50 11.86 3x a yr 72.40
S IR I 1.29 0.08 0.15 11.32 Semi-Anl 39.70
ICHI 9.95 0.50 1.05 10.59 Semi-Anl 98.31

M 14.20 1.00 1.47 10.37 Semi-Anl 49.77
MC 9.90 0.55 0.95 9.63 Semi-Anl 17.42

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 13.98
S CB 117.00 8.44 10.52 8.99 Semi-Anl 1,570.63
P R M 6.00 0.24 0.54 8.93 Semi-Anl 82.54
BP P 6.95 0.30 0.60 8.63 Semi-Anl 28.99
S C 1.67 0.11 0.14 8.44 Semi-Anl 10.02

S P ALI 14.30 0.85 1.19 8.34 Semi-Anl 75.78
KKP 45.50 2.75 3.77 8.29 Semi-Anl 109.71
TFG 4.98 0.08 0.40 8.03 Semi-Anl 54.47

P TTEP 99.50 5.13 7.99 7.93 Semi-Anl 1,051.92
TIS CO 97.50 5.75 7.66 7.86 Semi-Anl 287.43

JMT 9.35 0.28 0.72 7.72 Semi-Anl 128.25

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 
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ผลกระทบต อด ันฯีใน ดูกาลจ ายเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Jun CH Manufacturing PMI Jun 49.6                49.5                

CH Non-manufacturing PMI Jun 50.2                50.3                

TH BoP Current Account Balance May -$470.00m -$1545m

1-Jul EC CPI Estimate YoY Jun P      --      --

US ISM Manufacturing Jun 48.8                48.5                

US Construction Spending MoM May -0.1% -0.4%

2-Jul US ADP Employment Change Jun 85.00k 37k

3-Jul US Change in Nonfarm Payrolls Jun 113.93k 139k

US Unemployment Rate Jun 4.29% 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% 0.4%

US Initial Jobless Claims Jun-25      -- 236k

4-Jul EC PPI MoM May      -- -2.2%

EC PPI YoY May      -- 0.7%

7-Jul TH CPI YoY Jun      -- -0.57%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun      -- -3.3%

CH CPI YoY Jun      -- -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun      -- 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 1-Jul-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

1-Jul-25 1,489.00 0.0% 1,489.00 0.0% 1,769.53 -0.7% 1,526.00 0.1% 3.88 1.6% 5.80 0.0% 26.00 1.0%

30-Jun-25 1,489.00 -2.1% 1,489.00 -2.1% 1,782.77 -0.2% 1,525.00 0.0% 3.82 0.5% 5.80 1.8% 25.75 2.0%

27-Jun-25 1,521.00 -2.1% 1,521.00 -2.1% 1,787.04 0.9% 1,525.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 -2.6% 25.25 -1.9%

26-Jun-25 1,553.00 -6.7% 1,553.00 -6.7% 1,771.60 1.5% 1,525.00 0.0% 3.86 0.0% 5.85 0.9% 25.75 -1.0%

25-Jun-25 1,665.00 -1.0% 1,665.00 -1.0% 1,745.92 0.2% 1,525.00 0.0% 3.86 -0.5% 5.80 -0.9% 26.00 -1.0%

24-Jun-25 1,681.00 0.4% 1,681.00 0.4% 1,742.16 -1.3% 1,525.00 0.2% 3.88 2.1% 5.85 2.6% 26.25 -2.8%

23-Jun-25 1,674.00 -0.9% 1,674.00 -0.9% 1,765.77 0.4% 1,522.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 0.9% 27.00 3.8%

20-Jun-25 1,689.00 -3.5% 1,689.00 -3.5% 1,759.24 0.3% 1,522.00 0.0% 3.86 -1.5% 5.65 -2.6% 26.00 -2.8%

19-Jun-25 1,751.00 -6.6% 1,751.00 -6.6% 1,754.24 -1.1% 1,522.00 0.3% 3.92 -3.4% 5.80 -3.3% 26.75 -0.9%

18-Jun-25 1,874.00 -4.0% 1,874.00 -4.0% 1,774.18 -0.8% 1,518.00 0.0% 4.06 -0.5% 6.00 -1.6% 27.00 -3.6%

17-Jun-25 1,952.00 1,952.00 1,788.89 1,518.00 4.08 6.10 28.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,614,530 

3,997,331 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

26-Jun-25 132,863,279 7%



Market P/E (current & Forward) 28-Jun-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,528.16 14.16 14.05 13.20 4.45 7.06 26-Jun-25 108.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,408.27 11.16 10.29 9.49 3.22 8.96 27-Jun-25 623.1 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,966.20 12.05 12.77 12.13 4.99 8.30 27-Jun-25 309.0 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,055.94 14.06 10.98 9.39 1.91 7.11 27-Jun-25 278.5 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,580.08 18.46 16.95 14.90 2.65 5.42 27-Jun-25 1,332.4 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,082.42 12.94 11.82 11.19 4.54 (0.77) 27-Jun-25 90.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 703.75 14.19 12.92 12.05 4.14 7.05 27-Jun-25 54.5 ไทย (SET50)

SENSEX IN 84,058.90 24.75 23.20 20.39 1.21 4.04 27-Jun-25 3,661.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,897.40 16.41 10.90 9.82 4.29 6.09 26-Jun-25 632.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,371.44 14.02 11.40 9.41 1.84 7.13 27-Jun-25 120.3 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,589.15 16.64 13.38 12.11 2.67 6.01 27-Jun-25 268.3 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,424.23 16.64 13.38 12.12 2.68 6.01 27-Jun-25 255.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 24,284.15 11.61 10.89 10.05 3.41 8.61 27-Jun-25 2,233.3 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,819.27 23.27 21.84 19.23 1.65 4.30 28-Jun-25 2,008.8 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,173.07 26.20 23.46 20.80 1.25 3.82 28-Jun-25 264.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,273.46 #N/A N/A 30.28 26.18 0.66 (0.42) 28-Jun-25 659.0 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,691.55 16.05 15.18 13.73 3.25 6.23 27-Jun-25 506.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,033.22 20.56 16.84 14.46 2.46 4.86 28-Jun-25 1,427.4 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 40,150.79 18.52 19.73 19.05 1.88 5.40 27-Jun-25 1,919.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,152.27 15.10 15.20 13.77 3.26 6.62 27-Jun-25 141.9 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,325.64 15.91 15.70 14.33 2.97 6.29 27-Jun-25 339.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 543.63 15.43 15.14 13.68 3.26 6.48 27-Jun-25 35.9 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,009.04 23.02 20.85 18.60 1.73 4.34 28-Jun-25 191.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 2.7% 10.1% 3.2% 17.8% 3.2% 18.3% 2.9% 9.5% 3.7% 25.3% 3.7% 11.8%

1 month 4.9% 9.4% 5.1% 13.5% 5.6% 13.9% 6.0% 11.7% -6.0% 18.4% 7.7% 14.7%

3 month 8.1% 21.2% 9.3% 22.2% 10.0% 24.5% 7.9% 30.0% -5.6% 22.2% 12.9% 36.7%

6  month 7.1% 17.4% 14.6% 18.5% 14.2% 20.3% 2.4% 24.2% -18.5% 19.6% 1.1% 30.8%

9 month 8.2% 15.2% 7.0% 16.8% 7.9% 18.7% 8.0% 20.9% -21.5% 17.3% 11.4% 26.9%

12 month 14.9% 14.8% 15.7% 16.4% 17.3% 18.0% 13.6% 19.8% -12.6% 16.4% 14.1% 25.9%

Month to  date 3.5% 9.2% 6.3% 14.8% 6.7% 15.1% 4.0% 10.1% -3.7% 19.9% 5.6% 12.9%

Quarter to  date 10.5% 21.3% 12.3% 22.7% 13.1% 25.0% 9.8% 30.3% -2.9% 22.7% 16.8% 36.8%

Year to  date 9.0% 17.5% 15.6% 18.7% 15.2% 20.5% 5.1% 24.4% -18.6% 19.8% 4.8% 31.1%

2 ปี 18.5% 12.4% 14.2% 14.7% 15.3% 16.2% 20.8% 16.1% -10.4% 14.0% 23.9% 21.4%

3 ปี 16.0% 13.6% 9.5% 15.1% 9.2% 16.8% 18.0% 17.3% -7.8% 13.0% 21.2% 22.7%

4  ปี 7.7% 14.2% -0.3% 16.0% -0.5% 17.5% 11.1% 17.9% -5.5% 12.7% 9.7% 23.7%

5  ปี 13.8% 13.8% 6.8% 15.8% 6.5% 17.2% 17.1% 17.5% -0.5% 13.5% 16.5% 23.3%

10 ปี 9.7% 14.7% 4.8% 16.2% 5.4% 16.7% 13.3% 18.5% 0.1% 15.0% 15.9% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 29-Jun-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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Forward P/E ของ SET Index
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SET Profitability as of  1Q-2025
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
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