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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
ดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวลดลง ตลาดได้อานิสงค์จากงบ NVIDIA  แต่ตัวเลข
จ้างงานสหรัฐฯ ออกมาดี กลบผลบวกในเร่ืองนี้ไป อย่างไรก็ตาม หากดัชนีฯ 
ในวันนี้ ประคองตัวเหนือ 1280 จุดได้ จะเป็นสัญญาณที่ดี 
ปัจจัยในประเทศ  

• รองนายกฯ และ รมว.คลัง (นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ) ยืนยันว่าจะยังไม่
มีการปรับขึ้น VAT ในปี 2568-2569 เนื่องจากเศรษฐกิจไทยยังไม่มีความ
พร้อม 

• การเมืองไทย: การเปิดประชุมสภาสมัยวิสามัญเพื่อพิจารณาร่างแก้ไข
รัฐธรรมนูญ คาดว่าจะเปิดประชุมในช่วงวันที่ 8-11 ธ.ค. รัฐบาลเสียงข้าง
น้อยยอมรับว่าแทบเป็นไปไม่ได้ที่จะชนะโหวตหากมีการอภิปรายไม่ไว้วางใจ 
และหากแพ้ (เสียงไม่ไว้วางใจมากกว่า 247) นายกฯ จะต้องตัดสินใจเรื่องการ
ยุบสภา ซ่ึงนายกฯ บอกแล้วว่า อาจตัดสินใจ 12 ธ.ค. .... เรามองว่า หากยุบ
สภาเร็วกว่าก าหนด จะเป็นความเสี่ยงของตลาด เพราะว่า ไม่รู้ว่าใครจะเป็นผู้
ชนะในการเลือกตั้งคราวหน้า  

• Fund Flow/เงินบาท:  นักลงทุนต่างชาติมีสถานะ ซ้ือสุทธิ 348.03 ล้านบาท 
ในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI)  ในตลาดตราสารหนี ้ นักลงทุนต่างชาติมี
สถานะ ซ้ือสุทธิ 1,821 ล้านบาท เงินบาทปิดตลาดเมื่อวันที่ 20 พ.ย. ที่ระดับ 
32.45 บาท/ดอลลาร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ:  Nonfarm Payrolls ออกมาที่ +119,000 (คาด 

53,000) ตัดโอกาสในการลดดอกเบี้ยของ Fed ……. ข่าวนี้ เป็นตัวกดดัน
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ และเอเซียในวันนี้ 

• Fed แนวโน้มการลดดอกเบี้ยเดือน ธ.ค. :  ตลาดรับรู้ตัวเลขการจ้างงานของ
สหรัฐฯไปแล้ว จากนี้ รอดูว่า Fed จะใจอ่อนในการลดดอกเบี้ย ในการประชุม
เดือนหน้า (10 ธ.ค.) หรือไม่ ......เราประเมินว่า Fed อาจยังไม่รีบฟันธงว่าจะ
ลดดอกเบี้ยหรือไม่จนกว่าจะเห็นตัวเลขของเดือน ต.ค.ซึ่งอาจต้องรอจนถึง
ปลายเดือนนี้หรือก่อนประชุม FOMC ไม่กี่วัน 

• เศรษฐกิจจีน: จีนก าลังพิจารณามาตรการใหม่เพื่อฟื้นฟูตลาดอสังหาฯ  
อาทิ การให้เงินอุดหนุนสินเชื่อที่อยู่อาศัย  การเพิ่มการคืนภาษีเงินได้  ให้แก่
ผู้กู้จ านอง และการลดต้นทุนการท าธุรกรรมบ้าน  ล่าสุดแบงก์ชาติจีนยังคง
ดอกเบี้ย LPR ไว้ที่ระดับ 3% ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 มองข้ามการผ่อนคลาย
การเงินแม้เศรษฐกิจชะลอตัว ..... ข่าวนี้ ดีต่อตลาดหุ้นจีน (CSI300) 

• การค้าสหรัฐฯ และจีน: ท าเนียบขาวให้สภาปฏิเสธร่างกฎหมาย GAIN AI Act 
ที่จะจ ากัดความสามารถของ Nvidia ในการขายชิป AI ให้แก่จีนและประเทศ
คู่แข่ง และสภาคองเกรสก าลังผลักดันกฎหมาย SAFE Act ปฏิเสธการขาย
ชิป AI ที่ดีกว่า H20 ให้จีน ด้านจีนงดน าเข้าถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ เป็น 0 ตัว
ต่อกันตลอด 2 เดือนที่ผ่านมา และหันไปน าเข้าจากราซิลพุ่ง ซึ่งโต 28.8% 
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ .... แต่จากนี้หลังเจรจาแล้วจีนก าลังกลับมาสั่งซ้ือถั่ว
เหลืองสหรัฐฯ กว่า 1 ล้านตัน 
ปัจจัยสัปดาห์หน้า: 
• MSCI Index Review: Rebalance ราคาปิดของวันที่ 24 พ.ย. 68 โดยใช้ 

MSCI Standard Index ไม่มีหุ้นเข้า/ออก ขณะที่ MSCI Small Cap มีหุ้นเข้า 
คือ M ส่วนหุ้นออก มี 5 ตัว AAV,  CKP, JTS, TPIPP, QH .... ระวังความ
ผันผวนในหุ้นบางตัวที่ถูกปรับเพิ่ม/ลด น ้าหนัก จะมีความผันผวนมากกว่า
ปกติ 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US-S&P Global US Manufacturing PMI 
• US-U. of Mich. Sentiment  

Strategy 
• ตลาดมีแรงซื้อกลับมา หุ้นหลายตัวสร้างสัญญาณซื้อ แต่เจอข่าวลบเรื่อง Fed 
อาจไม่ลดดอกเบี้ย ท าให้โอกาสที่ตลาดหุ้นไทยจะผ่านจุดต ่าสุดตามที่คาดไว้
เมื่อต้นสัปดาห์นั้นลดลง การลงทุนวันนี้ จึงต้องระวังแรงขายหุ้นที่ขึ้นไปแรงๆ
วานนี้ 
• กลยุทธ์: ชะลอการลงทุน  หรือเลือกซื้อเฉพาะ หุ้นที่ราคาปรับตัวลงมามากๆ 
ในช่วงก่อนหน้านี้  โดยยังเป็นลักษณะของการซ้ือ(ถือ) เพื่อรอ rebound แต่ต้อง
เลือกหุ้นที่มีผลประกอบการที่แข็งแรงไว้ก่อน 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า MINT  เข้ามาในพอร์ต  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

MINT(10%),  CPALL*(10%), MTC*(10%), SCB(10%) 
Technical  KKP, THG 
 

News Comment 

( + ) AOT (ถือ/เป้า 38.00 บาท) พร้อมเพิ่มเที่ยวบินรับดีมานด์จีน-ไฮซีซัน 
Company Report 
( + ) MINT (ปรับขึ้นเป็น ซ้ือ/เป้า 28.00 บาท) มีแผนท า REIT, IPO Minor Food 
เพื่อลดหนี้ และเตรียมซ้ือหุ้นคืน 
( + ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 31.00 บาท) โมเมนตัม 4Q25E ดีต่อเนื่อง คาดก าไรท า 
All Time High 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

21-Nov US 

S&P Global 

US 

Manufacturing 

PMI 

Nov P      -- 52.5 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Nov F      -- 50.3 

 

   
 
 
 
 

   
 
  

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) AOT (ถือ/เป้า 38.00 บาท) พร้อมเพิ่มเที่ยวบินรับดีมานด์
จีน-ไฮซีซัน 
AOT เปิดเผยว่า ปัจจุบันตารางการบินฤดูหนาว (Winter Slot; ต.ค.25-มี.ค.
26) แม้ว่าจะเติบโตขึ้นราว 11% YoY แต่ยังมีสายการบินระดับประเทศอีก
หลายสายการบินแสดงควมประสงค์ขอเพิ่มเที่ยวบินในประเทศไทยช่วงไฮซีซัน 
(ต.ค.25-มี.ค.26) อีกเป็นจ านวนมาก ประกอบกับช่วงการเดือน พ.ย.26 เกิด
สถานการณ์ตึงเครียดระหว่างจีน-ญี่ปุ่นที่เข้ามาเป็นโอกาสส าหรับประเทศไทย
เนื่องจากยังอยู่ในช่วงไฮซีซันโดยเฉพาะช่วงเดือน ม.ค.-ก.พ.26 ที่เป็นช่วง
เทศกาลตรุษจีน AOT จีงเร่งด าเนินกลยุทธ์การบริหารจัดการตารางการบิน 
(slot) เชิงรุก ด้วยการมอบสิทธิพิเศษ ( Incentive) ให้สายการบินเจ้าของ slot 
ที่แจ้งคืนหรือยกเลิก slot อย่างรวดเร็ว เพื่อให้ผู้บริหารท่าอากาศยาน และสาย
การบินอื่นที่ต้องการตารางบินดังกล่าว สามารถบริหารจัดการตารางการบิน 
และเส ้นทางการบินได ้อย ่างท ันท่วงท ี  ในส ่วนของ AOT ก็จะม ีรายได้
ค่าธรรมเนียม-ค่าบริการ เพิ่มขึ้นจากทั้งสายการบินใหม่และสายการบินที่ยื่น
ขอเพิ่มความถี่เที่ยวบิน หรือเปิดเส้นทางการบินใหม่ (ที่มา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรามองเป็นบวกเล็กน้อย จากการที่ AOT มีมาตรการ Incentive 
ส าหรับการเร่งคืน/โอน slot ท าให้สามารถจัดสรรเส้นทางใหม่ได้ทันเวลา ช่วย
เพิ ่ม utilisation ของสนามบิน ซึ ่งจะช ่วยให้ภาพรวมของรายได้เพิ ่มขึ้น 
นอกจากนั้น สถานการณ์ความตึงเครียด จีน-ญี่ปุ่น และจีนยังมีการเตือน
นักท่องเที่ยวจีนเดินทางไปญี่ปุ่น จะท าให้ประเทศที่เป็นคู่แข่งทางการท่องเที่ยว
ในภูมิภาคเอเชียที่มีแนวโน้มจะได้รับความนิยมแทน รวมถึงประเทศไทยที่เ รา
คาดว่านักท่องเที่ยวจีนมีโอกาสกลับมาเที่ยวไทยเพิ่มมากขึ้นได้ จะช่วยหนุน
จ านวนผู้โดยสารและผลการด าเนินงานของ AOT ในช่วง 1Q-2QFY26E ที่เป็น
ช่วงไฮซีซันของการท่องเที่ยวดีขึ้น ทั้งนี้ AOT จะมีการประกาศงบ 4QFY25E 
วันนี้ ซึ ่งเราประเมินก าไรที่ 3.5 พันล้านบาท -18% YoY, -9% QoQ ตาม
จ านวนผู้โดยสารที่ลดลง และท าให้ FY25E จะมีก าไรสุทธิ 1.78 หมื่นล้านบาท 
-7% YoY โดยจะมีผู้โดยสารรวมที่ 126 ล้านคน +6% YoY ส่วน FY26E เรา
ประเมินจะมีก าไร 1.6 หมื่นล้านบาท -10% YoY ซึ่งรวมผลกระทบจากการที่
เราประเมินจะมีการเจรจาปรับลด MG กับคิงเพาเวอร์ (คาดจะได้ข้อสรุปปลาย
เดือน พ.ย.) แต่ยังไม่ได้รวม upside หากมีการปรับเพิ่ม PSC ที่เราประเมิน
การปรับเพิ่มทุก 100 บาท ของผู้โดยสารระหว่างประเทศจะช่วยเพิ่ม upside 
ราว 3.00-4.00 บาท และผู ้ โดยสารในประเทศราว 2.00 -3.00 บาท  
เราแนะน า ถือ ราคาเป้าหมาย 38.00 บาท อิง DCF (WACC 7.0%, terminal 
growth 3.5%) โดยระยะสั้นราคาหุ้น AOT มีโอกาส outperform จากความ
คาดหวังการปรับเพิ่ม PSC ที่จะได้ข้อสรุปในต้นเดือน ธ.ค.25 
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( + ) MINT (ปรับขึ ้นเป็น ซื ้อ/เป้า 28.00 บาท) มีแผนท า REIT, 
IPO Minor Food เพื่อลดหนี้ และเตรียมซื้อหุ้นคืน 
เรามองเป็นบวกเล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์เพราะมีแผนท า REIT, IPO 
Minor Food เพื่อลดหนี้ และเตรียมซ้ือหุ้นคืน โดย 
1) ผู้บริหารยังคงเป้าการเติบโตของรายได้ใน 3 ปี (ปี 2025-27) จะอยู่ที่ High-
single digit CAGR (เราคาด 5%) และก าไรจะโตได้ที่ 15-20% CAGR (เราคาด 
11%) 
2) RevPAR ใน 4Q25E คาดยุโรป เพิ่มขึ้น +3% YoY จาก 4Q24 ที่ +8% YoY, 
ขณะที่ไทยเพิ ่มขึ ้น 5% YoY จาก 4Q24 ที ่ +4% YoY ส่วนมัลดีฟส์ยังโตได้ 
double digit จาก 4Q24 ที ่  -26% YoY ด้าน SSSG ของไทย flat YoY จาก 
4Q24 ที่ -0.5% YoY 
3) เตรียมจัดตั้ง REIT เสร็จภายใน 2Q-3Q26E โดยจะ listed ที่สิงคโปร์ และมี
แผนจะ IPO ธุรกิจ Minor Food เพื่อ unlock value และช่วยลดหนี้ แต่ยังไม่มี
รายละเอียดตอนนี้ ขณะที่อยู่ระหว่างการพิจารณาในการซื้อหุ้นคืน ซึ่งจะช่วย
พยุงราคาหุ้นได้ 
คงประมาณการก าไรปกติปี 2025E อยู่ที่ 9.25 พันล้านบาท (+10% YoY) จาก
การฟื้นตัวในทุกประเทศ โดยเฉพาะโรงแรมที่ยุโรปและมัลดีฟส์ ขณะที่เราคาดว่า 
4Q25E จะเห็นก าไรปกติเพิ่มขึ้นได้ทั้ง YoY/QoQ เพราะเป็นช่วง High season 
ที่ไทยและมัลดีฟส์ รวมถึงแนวโน้มดอกเบี้ยจ่ายยังลดลงได้ดี 
ปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” จากเดิมที่ “ถือ” MINT แต่ยังคงราคาเป้าหมายปี 
2026E ที่ 28.00 บาท อิง DCF (WACC ที่ 7%, terminal growth ที่ 1.5%) โดย 
Valuation ซื ้อขายเพียง PER ที ่ 13x ถูกสุดเมื ่อเทียบกับ CENTEL, ERW 
ขณะที่แรงกดดันจากการออกจาก MSCI ใกล้ถึงวัน effective วันที่ 24 พ.ย. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 31.00 บาท) โมเมนตัม 4Q25E ดีต่อเนื่อง 
คาดก าไรท า All Time High 
เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ (20 พ.ย. 
2025) โดย outlook ยังเป็นไปตามคาด มีประเด็นส าคัญ ดังนี้ 
1) ก าไร 3Q25 ที่อ่อนตัว QoQ มาจาก i) ก าไรโรงพยาบาลลดลงจากแพทย์ลา
คลอด ปัจจุบันมาท างานปกติแล้วตั้งแต่ ต.ค. , ii) L’Clinic ยังอยู่ในช่วง ramp 
up และ iii) ค่าใช้จ่าย write-off ปิดสาขา 4.8 ล้าน 
2) 4Q25E สัญญาณดีต่อ จากแคมเปญแพ็กเกจหัตถการ กระตุ้นยอดซื้อ และ
ยอดขาย ต.ค. ท า All Time High และ MTD พ.ย. ยังรักษาโมเมนตัมได้ดี ทั้งนี้ 
เราคาดก าไรอยู่ในกรอบ 105-120 ล้านบาท โต YoY, QoQ 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E ที่ 358 ล้านบาท (+11% YoY) และปี 
2026E ที่ 423 ล้านบาท (+18% YoY)   
คงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 31.00 บาท อิง 2026E PER 16x 
ปัจจุบันเทรดอยู่ที่ 2026E PER 10.5x, Valuation น่าสนใจ โดยก าไรผ่านจุด
ต ่าสุดไปแลว้ใน 3Q25 และยงัไมส่ะทอ้นก าไรป ี2025E-26E ที่ท า All Time High 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 300 จุดในวันพฤหัสบดี (20 
พ.ย.) เนื ่องจากหุ้นกลุ ่มเทคโนโลยีอ่อนแรงลงหลังจากที่พุ ่งขึ ้นขานรับผล
ประกอบการของบริษัท Nvidia ในระหว่างวัน นอกจากนี้ ข้อมูลแรงงานล่าสุด
ของสหรัฐฯ ยังให้ภาพที่ไม่ชัดเจนเกี่ยวกับภาวะตลาดแรงงานและแนวโน้มอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในการประชุมเดือนธ.ค.          ทั้งนี้ 
ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 45,752.26 จุด ลดลง 386.51 จุด หรือ 
-0.84%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,538.76 จุด ลดลง 103.40 จุด หรือ -1.56% 
และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 22,078.05 จุด ลดลง 486.18 จุด หรือ -2.15% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (20 พ.ย.) หลังผลประกอบการของ 
Nvidia ช่วยคลายความกังวลเรื ่องฟองสบู ่ป ัญญาประดิษฐ์ (AI) แม้ดัชนี 
STOXX 600 ลดช่วงบวกลงจากความไม่แน่นอนเกี ่ยวกับทิศทางนโยบาย
การเงินของสหรัฐฯ ที่ยังคงถ่วงบรรยากาศการลงทุน        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดที่ระดับ 563.94 จุด เพิ่มขึ้น 2.23 จุด หรือ +0.40% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 7,981.07 จุด เพิ่มขึ้น 27.30 จุด หรือ 
+0.34%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,278.85 จุด เพิ่มขึ้น 115.93 
จุด หรือ +0.50% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 9,527.65 จุด 
เพิ่มขึ้น 20.24 จุด หรือ +0.21% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (20 พ.ย.) และยุติการร่วง
ต่อเนื่อง 5 วัน หลังหุ้นกลุ่มป้องกันประเทศและพลังงานช่วยหนุนตลาดฟื้นตัว 
ตามแรงบวกจากการดีดตัวของตลาดหุ ้นท ั ่วโลกที ่ ได ้ร ับอานิสงส์จาก
คาดการณ์เชิงบวกของบริษัท Nvidia        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่
ระดับ 9,527.65 จุด เพิ่มขึ้น 20.24 จุด หรือ +0.21% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี 
(20 พ.ย.) หลังมีรายงานว่ารัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู ้น า
สหรัฐฯ ผลักดันให้ยูเครนยอมรับข้อตกลงสันติภาพกับรัสเซีย เพื่อยุติสงคราม
ที่ยาวนานกว่า 3 ปี      ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 30 
เซนต์ หรือ 0.5% ปิดที่ 59.14 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 13 เซนต์ 
หรือ 0.2% ปิดที่ 63.38 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (20 พ.ย.) หลังสหรัฐฯ 
เปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรที่แข็งแกร่งเกินคาด ซ่ึงท าให้นักลงทุนลด
ความคาดหวังที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนธ.ค.          ทั ้งนี ้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 22.80 ดอลลาร์ หรือ 0.56% ปิดที่  
4,060.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 

 

Economic &  Company 
 
• HTC เดินหน้าขยายลงทุน หวังแชร์แตะ 30% ปี 70 
HTC รับอานิสงส์ไฮซีซันท่องเที่ยว หนุน Q4/2568 ฟื้น พร้อมหั่นเป้ารายได้
รวมปี 2568 ลง 2% ปีก่อนที่ราว 8.18 พันล้านบาท เหตุนักท่องเที่ยวชะลอ 
ฉุดยอดขายลด ปีหน้าลุยขยายลงทุนต่อเนื ่องดันโต-คงเป็นผู ้น  าตลาด
เคร่ืองด่ืมพร้อมด่ืมที่ไม่มีแอลกอฮอล์ในพื้นทีภ่าคใต้ หวังมาร์เก็ตแชร์แตะ 30% 
ในปี 2570 จากปัจจุบันอยู่ที่ 25% 
• BANPU ลุยอัพอีบิทดา เกิน 2 พันล้านดอลล์ 
BANPU เผยหลังควบรวมกับ BPP เสร็จบริษัท NewCo จะยังคงใช้ชื่อ "บ้าน
ปู" - เป็นมากกว่าโฮลดิ้งคอมพานี จากปลดล็อกมูลค่าธุรกิจ ผลด าเนินงาน-
ฐานะการเงินดีขึ้น มุ่งลงทุนธุรกิจ "ก๊าซ-ไฟฟ้า" มั่นใจปี 2573 อีบิทดากว่า 2 
พันล้านดอลลาร์ โต 1.5 เท่าจากปี 2567 มองไตรมาส 4/2568 ธุรกิจถ่าน
หิน-ก๊าซ ดีมานด์พุ่ง คงเป้ายอดขายถ่านหินปีนี้ 40.1 ล้านตัน 
• SHR ลั่นธุรกิจโรงแรมบูม นทท.ไทย-เทศอัพพอร์ต 
SHR ชี้แนวโน้มผลงานไตรมาส 4/2568 ปรับตัวดีขึ้นจากการเข้าสู่ช่วง High 
Season มั ่นใจทั ้งปี 2568 รายได้เฉลี ่ยต่อห้องโต 15% จากทั ้งโรงแรม
ภายในประเทศและในต่างประเทศ ขณะที่มองว่าแนวโน้มจ านวนนักท่องเที่ยวจะ
ปรับตัวดีขึ้นจากการกลับมาของนักท่องเที่ยว ซ่ึงเป็นผลมาจากปัญหาระหว่าง
ญี่ปุ่นกับจีน และความสัมพันธ์ไทยกับจีนที่ดีขึ้น 
• ORI จับตาโค้งท้ายพีค จ่อบุ๊กโอน 6 โครงการ 
ORI ส่งสัญญาณไตรมาส 4/2568 ผลงานสูงสุดของปี จากการโอน 6 
โครงการพร้อมกัน รวมถึงร ับร ู ้  Backlog กว ่า 1.09 หม ื ่นล ้านบาท 
ขณะเดียวกัน เดินหน้าเปิดโครงการใหม่เพิ่ม 3 โครงการ รวมมูลค่าเปิดตัวปีนี้
แตะ 1.3 หมื ่นล้านบาท พร้อมขายสินทรัพย์เข้ากอง REIT-ปิดดีลขายหุ้น
โรงแรม เพิ่มเงินสดกว่า 500 ล้านบาท เสริมสภาพคล่องรับแผนเติบโตต่อเนือ่ง
ปี 2569-2570 
• MILL สอยออเดอร์เหล็กจีบีคุณภาพสูงหนุนรถไฟ 'ไทย-จีน' 
MILL เดินเครื่องผลิตเต็มก าลัง เริ่มรับออเดอร์เหล็ก GB คุณภาพมาตรฐาน
อุตสาหกรรมจีน หนุนโครงการรถไฟความเร็วสูงไทย-จีน เผยไตรมาส 4 ปีนี้ 
โฟกัสผลิต "เหล็กเกรดพิเศษ-เหล็กมาตรฐาน GB-เหล็กก่อสร้างทั่วไป" ป้อน
ตลาด ต้ังเป้าขาย 25,000 ตันต่อเดือน 
• SCB มุ่งดิจิทัลเพย์เมนต์ เปิดโอนผ่าน Messenger 
SCB น าเทคโนโลยี AI เสริมแกร่ง Payment Gateway เปิดช่องทาง "โอนผ่าน 
SCB EASY บน Messenger" ช ่วยลดข ั ้นตอนการโอนเง ินและอ ัพสลิป
อัตโนมัติ หนุนร้านค้า ออนไลน์เติบโตทา่มกลาง Social Commerce ขยายตัว
แรง ขณะที ่ข้อมูล ธปท. ชี ้ธุรกรรมดิจิทัลโต 25 เท่าใน 8 ปี และตลาด E-
commerce ไทยก าลังขึ ้นสู ่ 25% ในปี 2568 หนุนธนาคารเดินหน้าสร้าง
รายได้จากบริการดิจิทัลในระยะยาว 
• DELTA ผนึกพันธมิตรซีเมนส์ผุดโซลูชันพลังงานอัพแกร่ง 
DELTA ผนึกก าลัง ซีเมนส์ เสริมประสิทธิภาพโซลูชันพลังงานงานโครงสร้าง
พื้นฐานศูนย์ข้อมูล พร้อมลดค่าใช้จ่ายด้านเงินลงทุน (CAPEX) ได้อย่างมี
นัยส าคัญ ช่วยให้ผู้ให้บริการไฮเปอร์สเกลและโคโลเคชันได้รับความได้เปรียบ
เชิงกลยุทธ์ในตลาดดาต้าเซ็นเตอร์ส าหรับ AI และคลาวด์คอมพิวติ้ง ด้วย
สมรรถนะสูงสุดด้านการบริหารจัดการพลังงานและความเสถียรของระบบ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


