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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดสัปดาห์นี้ ตลาดหุ้นไทยยังคงมีเสน่ห์ หลังรัฐบาลกลับมาใช้เงินกู้ได้เต็ม
จ านวนที่ขอ (ถ้าผ่านกระบวนการครบแล้ว) และ Flow ของนักลงทุนที่กลับเข้า
ตลาด หลังลดความกังวลในทิศทางหุ้น Tech ด้านสถานการณ์ตะวันออก
กลาง กลับมาคุกกรุ่นอีกครั้ง รบกวนตลาดหุ้นเป็นระยะๆ ทั้งนี้ เราประเมิน
กรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1610-1640 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• ศาลรัฐธรรมนูญ: มีมติ 7 ต่อ 2 ชี้ พ.ร.ก.กู้เงินพลังงาน 4 แสนล้านบาท ไม่
ขัดรัฐธรรมนูญ รัฐบาลเดินหน้าลงทุนพลังงานสะอาดได้ แต่ทุกโครงการ
ต้องผ่านคณะกลั่นกรองเพื่อความโปร่งใส 

• หนี้สาธารณะของไทย ณ พ.ค.69 อยู่ที่ 12.86 ล้านล้านบาท หรือ 66.82% 
ของ GDP หากรัฐบาลกู ้เง ินเต็มจ านวนที ่ขอ คือ 4แสนล้านบาท หนี้
สาธารณะ อาจเพิ่มขึ้นถึง 19.2 ล้านล้านบาท หรือ 68.9% ของ GDP 

• มหาดไทยสั่งผู้ว่าฯ ทั่วประเทศ ยกเลิกแผนจัดท าข้อเสนอโครงการระดับ
ท้องถิ่นภายใต้ พ.ร.ก.กู้เงินฯ เพื่อดึงเม็ดเงินไปกระจุกตัวที่เมกะโปรเจกต์ระ
ดับชาติแทน 

• รัฐบาลเร่งเยียวยาเกษตรกรอีสานจากผลกระทบ 8 โครงการรัฐ พร้อมเร่ง
เดินหน้าแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือน ช่วย 2.7 หมื่นรายพ้นวิกฤต ลดภาระหนี้ได้
กว่า 3.5 พันล้านบาท 

• ประเด็นไฮสปีด 3 สนามบิน: กลุ่ม CP ชี้แจงไม่ได้ต้องการล้มสัญญา แต่ติด
ปัญหาการส่งมอบพื้นที่และ TOR ไม่ตรงความจริง ขณะที่นายกฯ ย ้าเอกชน
ยกเลิกสัญญาฝ่ายเดียวไม่ได้ 

• ก.ล.ต. และ บก.ปอศ. เดินหน้าเร่งบังคับใช้กฎหมาย ร่วมสอบปากค า "สุภา
พร พิมพงษ์" กรณีรายงานแบบ 246-2 แจ้งเท็จ เพื่อปกป้องนักลงทุนใน
ตลาด 

• รมว.พาณิชย์ 'ศุภจี' เตรียมบินสหรัฐฯ 15-17 ก.ค. เจรจาแก้ปมมาตรา 
301-122 หวังลดภาษีสินค้าไทยเหลือ 10% พร้อมยืนกรานไม่ยอมลด
มาตรฐานสารเร่งเนื้อแดง 

• แฉเครือข่ายขบวนการฟอกสัญชาติ "กุมารจีน" พบ 6 โรงพยาบาลเอกชน
ส่อเอี่ยวรู้เห็น คาดอาจท ารัฐสูญงบดูแลสูงถึง 4.8 พันล้านบาท 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง: ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ได้
ประกาศอย่างชัดเจนว่า ข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านได้ 
"สิ้นสุดลงแล้ว" แม้จะระบุว่ายังคงเปิดรับการเจรจาอยู่ก็ตาม 
• การโจมตีตอบโต้กัน: ความตึงเครียดปะทุขึ้นอีกคร้ังเมื่ออิหร่านยิงขีปนาวุธ
อย่างน้อย 2 ลูกโจมตีเรือพาณิชย์ในช่องแคบฮอร์มุซ รวมถึงมีการยิงโจมตี
ใส่บาห์เรนและคูเวต ในขณะเดียวกัน กาตาร์ได้ยิงสกัดขีปนาวุธที่คาดว่ามา
จากอิหร่าน ส่งผลให้เศษชิ้นส่วนร่วงหล่นใส่พลเรือนจนมีผู้ได้รับบาดเจ็บ 3 
ราย ด้านสหรัฐฯ โจมตีกลับ: เพื่อเป็นการตอบโต้ สหรัฐฯ ได้ เปิดฉากโจมตี
ทางอากาศระลอกใหม่ในอิหร่านมากกว่า 80 เป้าหมาย 
• ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ: สหรัฐฯ จะมีการรายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 
เดือนมิถุนายน คาดว่าจะแสดงให้เห็นถึงการผ่อนคลายเล็กน้อยในอัตราเงิน
เฟ้อทั่วไป และประธานเฟด เควิน วอร์ช จะให้การต่อคณะกรรมการบริการ
ทางการเงินของสภาผู้แทนราษฎรเกี่ยวกับรายงานนโยบายการเงินครึ ่งปี
ของธนาคารกลาง 
• ธนาคารกลางยุโรป (ECB) เข้าสู่ช่วงงดให้ข้อมูล ก่อนการประชุมก าหนด
อัตราดอกเบี้ยในวันที่ 22-23 กรกฎาคม และการประชุมปัญญาประดิษฐ์
โลกและการประชุมระดับสูงว่าด้วยการก ากับดูแลปัญญาประดิษฐ์ระดับโลก
จัดขึ้นที่เซ่ียงไฮ้จนถึงวันที่ 20 กรกฎาคม 
• IEA ประเมินอุปสงค์น ้ามันโลกปี 2569 อาจหดตัวลง 1 ล้านบาร์เรล/วัน ซ่ึง
เป็นการลดลงครั ้งแรกนับตั้งแต่ช่วงโควิด-19 โดยมีผลกระทบความตึง
เครียดในอ่าวเปอร์เซียเป็นตัวแปร 

• หุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์มีทิศทางบวก น าโดย SK Hynix ที่ระดมทุน ADR 
ส าเร็จในสหรัฐฯ สะท้อนความเชื่อมั่นว่ายุค AI จะช่วยพยุงไม่ให้เกิดวัฏจักร 
Boom-and-Bust ของชิปอีก 
   

เจาะลึกข้อมูลผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทย (Strategic Analysis) 
• ผลกระทบจากราคาน ้ามันที่สูงขึ้น: การปะทะกันระลอกใหม่ในตะวันออกกลาง
จะหนุนให้ราคาน ้ามันดิบยืนสูง เป็นบวกต่อกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมีขั ้นต้น 
(PTTEP, PTTGC) แต่นับเป็นปัจจัยลบกดดันต้นทุนกลุ่มโรงไฟฟ้า (GPSC, 
BGRIM, GULF*), ธุรกิจสายการบิน และกลุ่มผู้ใช้ไฟฟ้าภาคอุตสาหกรรม 
• อานิสงส์จาก พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท: แม้มีการตัดโครงการระดับท้องถิ่น
ออกไป แต่จะส่งผลดีต่อกลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่ (Big Cap) ที่อิงกับเมกะโปรเจ
กต์ระดับชาติ เป็นบวกโดยตรงต่อกลุ่มรับเหมาก่อสร้างสายส่ง (STECON), 
นิคมอุตสาหกรรม (WHA*, AMATA*), โรงไฟฟ้า (BGRIM, GUNKUL*) และ
ยานยนต์ไฟฟ้า (KGEN*) 
• ทิศทางค่าเงินบาท: ล่าสุดเงินบาทปิดแข็งค่าที่ระดับ 33.32 บาท/ดอลลาร์ 
สอดคล้องกับภูมิภาค ปัจจัยนี ้จะช ่วยบรรเทาภาระของหุ ้นกลุ ่มที ่ม ีหนี้
ต่างประเทศสูง (เช่น โรงไฟฟ้า) แต่อาจกดดันรายได้เมื่อแปลงกลับเป็นบาทของ
กลุ่มอุตสาหกรรมส่งออก (Export) 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ ้น (SET+MAI): มูลค่าการซื ้อขายรวม 77,832.90 ล ้านบาท และ 
ต่างชาติซ้ือขายสุทธิ ซ้ือสุทธิ 2,178.87 ล้านบาท 

• ตลาดตราสารหนี้: มูลค่าการซื้อขายรวม 102,601 ล้านบาท และ ต่างชาติซ้ือ
ขายสุทธิ ขายสุทธิ 9,364 ล้านบาท 

• ค่าเงินบาท: ปิด 33.32 บาท/ดอลลาร์ 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• Date: 13/7/2026, Event: หุ้นธนาคาร(ไทย) ทยอยรายงานผลประกอบการใน
สัปดาห์นี้, Surv= -3% yoy ; -4% qoq 
• Date: 14/7/2026, Event: US CPI MoM (Jun), Surv= -0.08%, Prior= -- 
• Date: 14-15/7/2026, Event: ถ้อยแถลงประธานเฟด (เควิน วอร์ช) ต่อรัฐสภา
สหรัฐฯ 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย ปัจจัยลบลงลดอย่างมีนัยยะส าคัญ แต่มีประเด็นตะวันออกกลาง
กลับเข้ามาสร้างความกังวลให้กับตลาด อย่างไรก็ตา เรายังคงมุมมองต่อ
ตลาด  2 เรื่องไว้ คือ FLow ต่างชาติจะกลับตลาดเอเซียและไทย คล้ายกับช่วง
เดือน ม.ค.-ก.พ. 69 และเป้าดัชนีฯ (SET Index) รอบนี้ให้ไว้ที่ 1620-40 จุด 

• กลยุทธ์ลงทุน เราแนะน าให้ กลับมาซ้ือหุ้นอีกคร้ัง แต่ขอให้เป็นหุ้นที่ล้อกับตลาด
(ขาข้ึน) รวมไปถึงหุ้นที่ราคาลงมามากๆ อาทิ หุ้นค้าปลีก และอสังหาฯ(บางตัว) 

• ผลการวินิจฉัยของศาลฯ ในเรื่อง พ.ร.ก. เงินกู้ ผลที่ออกมา บวกต่อหุ้นที่
เกี ่ยวข้อง อาทิ รับเหมาฯ (STECON), นิคมฯ (WHA*, AMATA*), โรงไฟฟ้า 
(BGRIM, GUNKUL*) , EV (KGEN*) 

• เรายังเชื่อว่า หุ้นที่มีความแข็งแกร่งเหนือตลาดของรอบนี้ จะยังเป็นหุ้นในกลุ่ม 
high dividend อาทิ หุ้นธนาคาร , PTT*, PTTEP 

• พอร์ตหุ ้นแนะน า: เราน า SCB เข้ามาในพอร์ต หุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
SCB(5%), GUNKUL*(10%), CRC(10%), STA*(10%), PTTEP (10%), 
ADVANC(5%), PTT* (10%), AOT (10%), GULF* (10%), KTB (10%), 
WHA* (10%) 

Technical  : KBANK, BDMS 
 
News Comment 
( + ) SJWD (ซื้อ/เป้า 10.50 บาท) มั่นใจผลงาน 2Q26E โต QoQ ยานยนต์ฟื้น 
ขนส่งและคลังสินค้าเติบโต 
( + ) PLANB (ซ้ือ/เป้า 5.50 บาท) ปี 26E รายได้โตเกิน +10%, 2Q26E โตต่อ 
( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) Ridership มิ.ย. 2026 โตดี MoM ตามฤดูกาล, 
แนวโน้มก าไร 2Q26E ทรง YoY แต่ขยายตัว QoQ อานิสงส์เงินปันผล 
Company Report 
( + ) NEO (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 27.00 บาท) ก าไร 2Q26E โตเด่นสูงสุดในรอบ 5 
ไตรมาส ทะลุคาดการณ์เดิม 
( 0 ) SAV (ซื้อ/เป้า 14.50 บาท) จ านวนเที่ยวบิน มิ.ย.26 เริ่มฟื้นตัว; ก าไรยังมี 
upside จากงานประมูล 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) SJWD (ซื้อ/เป้า 10.50 บาท) มั่นใจผลงาน 2Q26E โต QoQ 
ยานยนต์ฟื้น ขนส่งและคลังสินค้าเติบโต 
มั่นใจผลงาน 2Q26E โต QoQ ยานยนต์ฟื้น ขนส่งและคลังสินค้าเติบโต ดร.
เอกพงษ์ ตั ้งศรีสงวน ประธานเจ้าหน้าที ่ฝ่ายการเงิน SJWD เปิดเผยว่า
อุตสาหกรรมโลจิสติกส์ก าลังเข้าสู่ยุคที่ความต้องการของลูกค้าเปลี่ยนไป จาก
การให้ความส าคัญกับต้นทุนและการส่งมอบตรงเวลา ไปสู่การบริหารความ
ต่อเนื่องของห่วงโซ่อุปทาน เพื่อจ ากัดความเสี่ยงจากการหยุดชะงักของธุรกิจ 
ซึ่ง SJWD มีจุดแข็งครบวงจร ทั้งทาง บก ราง น ้า รวมถึงมีรถฟลีทขนาดใหญ่ 
ท าให้สามารถบริหารต้นทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพ สร้างความได้เปรียบ
ทางการแข่งขัน ด้านผลการด าเนินงาน 2Q26E บริษัทประเมินว่ายังอยู่ใน
เกณฑ์ดี และปรับตัวดีข้ึนจาก 1Q26 โดยกลุ่มธุรกิจ Automotive Logistics มี
ทิศทางฟื้นตัว หลังความต้องการรถ EV กลับมาขยายตัวตั้งแต่เดือน เม.ย. 
ประกอบกับได้งานใหม่เพิ่ม ขณะที่ธุรกิจขนส่ง มีปริมาณงานเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะ 
Cross-border ยังคงรักษาการเติบโตได้ต่อเนื่อง ส่วนธุรกิจคลังสินค้า ยังคง
ได้แรงหนุนจากความต้องการใช้พื้นที่จัดเก็บสินค้าเพิ่มขึ้น ส าหรับด้านการ
บริหารต้นทุนบริษัทอยู่ระหว่างด าเนินโครงการ Digital Blueprint เพื่อรวม
ระบบบริหารจัดการต่างๆ เช ่น TMS, ERP และระบบการช าระเง ินเข้าสู่
แพลตฟอร์ม One System ช่วยลดความซ ้าซ ้อนของค่าใช ้จ ่าย Cloud, 
license, MA และ SG&A โดยคาดว่าจะช่วยลดต้นทุนได้ราว 100-150 ล้าน
บาท/ปี (ที่มา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรายังคงมุมมองเป็นบวก จากแนวโน้มผลการด าเนินงานปกติ 2Q26E 
ที่จะเติบโตจาก 1Q26 (ก าไรปกติ 1Q26 = 267 ล้านบาท, 2Q25 = 285 ล้าน
บาท) ทั้งนี้ เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 1.2 พันล้านบาท (+
5% YoY) ส าหรับช่วง 2H26E เราประเมินว่าธุรกิจที่จะยังช่วยหนุนก าไรได้ ดี 
ได้แก่ ธุรกิจคลังสินค้าทั่วไป ที่ยังสามารถขยายฐานลูกค้าใหม่ได้อย่างต่อเนื่อง
, ธุรกิจห้องเย็น แม้มีคลังใหม่เพิ่มไม่มาก แต่จะเน้นการเก็บเกี่ยวผลตอบแทน
จากโครงการที่ลงทุนไปแล้ว และธุรกิจ Overseas จากการขยายธุรกิจใน
ต่างประเทศมากข้ึน ขณะที่จะเร่ิมเห็นผลมากข้ึนจากการลดค่าใช้จ่ายทั้ง SG&A 
และดอกเบี้ยจ่าย รวมถึงอาจมีการขายคลังสินค้า ALPHA เข้า REIT อีกราว 
1-2 แห่ง 
คงค าแนะน า ซื้อ ราคาเป้าหมาย 10.50 บาท อิง 2026E core PER 16 เท่า (-
1.25SD below 5-yr average PER)  โดย valuation ปัจจุบันยังน่าสนใจเทรด
ที่ 2026E core PER 13.3 เท่า คิดเป็น -1.5SD และ PBV ต ่าเพียง 0.7 เท่า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) PLANB (ซื้อ/เป้า 5.50 บาท) ปี 26E รายได้โตเกิน +10%, 
2Q26E โตต่อ 
PLANB เผยภาพรวมธุรกิจ OOH ยังเติบโตดี โดยในปี 2026E บริษัทฯมั่นใจ
ว่ารายได้จะเติบ double digit YoY ไม่น้อยกว่า 10% โดยรับรู้รายได้เต็มปีจาก 
VGI และ Hello LED รวมถึงตั้งเป้ารักษา GPM ให้มากกว่า 30% และ SG&A 
to sales ไม่เกิน 14% 
ด้านแนวแนวผลการด าเนินงานใน 2Q26E ยังคงมีโมเมนตัมการเติบโตที ่ดี 
YoY,QoQ โดยมีปัจจัยหนุนจากกลุ่ม FMCG และกลุ่มยานยนต์ ที่ได้อานิสงส์
จากการจัดงาน Motor Show 
ส าหรับทิศทางการด าเนินงานในช่วง 2H26E ดีขึ้น HoH นอกจากจะเป็นช่วง 
Peak Season ตามปกติแล้ว ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่เริ่มดีขึ้น เช่น GDP จะเป็น
ปัจจัยบวกที่ส่งผลโดยตรงต่อการตัดสินใจใช้เม็ดเงินโฆษณาของกลุ่มลูกค้า
เอกชนคร่ึงปีหลัง  (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากประเด็นข้างต้น เราคาดก าไร 
2Q26E ขยายตัว YoY, QoQ หนุนโดยรายได้ OOH และ GPM ขยายตัว เรา
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ที่ 1,258 ล้านบาท (+14% YoY) หนุน
โดย 1) รายได้รวมขยายตัว +3% YoY จากรายได้ OOH ขยายตัว จากการ
ขยาย media capacity และรับรู ้รายได้จาก VGI เต็มปี ด้าน engagement 
marketing ขยายตัว จากรายได้ sport marketing ขยายตัว โดยเฉพาะมวยที่
เติบโตโดดเด่น, 2) GPM ทรงตัว YoY แม้ depreciation จะปรับตัวเพิ่มขึ้นตาม
การขยาย media capacity และรับรู ้ PPA ของ Hello LED 32 ล้านบาท/ปี 
ทั้งนี้ เรายังไม่ได้รวม upside และ synergy จากดีล COM 7 ในประมาณการ 
ซึ ่งหากรับรู ้ เป็น equity method คาดสร้าง net carry 154 ล้านบาท ในปี 
2026E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 5.50 บาท (อิง 2026E PER 
20x) เรายังชอบ PLANB จากความเป็นผู้น าสื่อ OOH ของไทย และเรามองว่า
จะได้ประโยชน์มากสุดหลังเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว 
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News Comment 

( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) Ridership มิ.ย. 2026 โตดี MoM 
ตามฤดูกาล, แนวโน้มก าไร 2Q26E ทรง YoY แต่ขยายตัว QoQ 
อานิสงส์เงินปันผล 
Ridership มิ.ย. 2026 โตดี MoM ตามฤดูกาล BEM รายงานผู ้ โดยสาร
รถไฟฟ้าเดือน มิ.ย. 2026 ที่ 4.1 แสนเที่ยว/วัน (+1% YoY, +7% MoM) และ
ตัวเลข 1H26 อยู่ที่ 4.2 แสนเที่ยว/วัน (+2% YoY) ขณะที่ผู้ใช้ทางด่วน มิ.ย. 
2026 อยู่ที่ 1.1 ล้านเที่ยว/วัน (+0.4% YoY, +0.7% MoM) และตัวเลขเฉลี่ย 
1H26 อยู่ที่ 1.1 ล้านเที่ยว/วัน (+1% YoY) (ที่มา: BEM) 
DAOL: เรามองเป็นกลางต่อทิศทางผู้ใช้บริการ มิ.ย. 2026 โดยผู้โดยสาร
รถไฟฟ้าที ่ขยายตัวดี +7% MoM ได้อานิสงส์ปัจจัยฤดูกาลจากการรับรู้
ผลบวกจากเปิดเทอมเต็มเดือน รวมถึงได้ปัจจัยหนุนบางส่วนจากมาตรการ
ไทยช่วยไทยพลัส ขณะที่ภาพรวมผู้โดยสารรถไฟฟ้าและผู้ใช้ทางด่วนทรงตัว 
YoY คาดยังเป็นผลพวงจากภาวะเศรษฐกิจ กระทบ sentiment การเดินทาง
และท่องเที่ยว รวมถึงยังขาดปัจจัยกระตุ้นใหม่ 
เราคงก าไรสุทธิปี 2026E ที่ 3.9 พันล้านบาท (+3% YoY) ส าหรับ 2Q26E 
เบื้องต้นประเมินก าไรสุทธิที่กรอบ 950-1,000 ล้านบาท เทียบกับก าไรสุทธิ 
2Q25 ที่ 993 ล้านบาท และ 1Q26 ที่ 875 ล้านบาท ก าไรสุทธิที่ทรงตัว YoY 
เป็นไปตามทิศทางปริมาณผู้ใช้บริการ โดยผู้โดยสารรถไฟฟ้าอยู่ที่ 3.9 แสน
เที่ยว/วัน (+2% YoY, -12% QoQ) และผู้ใช้ทางด่วนอยู่ที่ 1.08 ล้านเที่ยว/วัน 
(+0.1% YoY, -4% QoQ) ขณะที่ขยายตัว QoQ ได้ปัจจัยหนุนหลักจากเงินปัน
ผล TTW และ CKP รวม 341 ล้านบาท ซึ่งช่วยชดเชยปริมาณผู้ใช้บริการที่
ชะลอตัวตามฤดูกาล 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 9.00 บาท อิง SOTP โดยมี catalyst จาก
ความคืบหน้าโครงการ Double Deck และสัญญาเดินรถสายสีม่วงใต้ใน 
2H26E-1H27E รวมถึงนโยบายตั ๋วร ่วมในต้นปี 2027E ซึ ่งจะช ่วยหนุน
ปริมาณผู้โดยสารรถไฟฟ้าทั้งระบบสูงขึ้น 
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Company Report 
( + ) NEO (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 27.00 บาท) ก าไร 2Q26E โตเด่น
สูงสุดในรอบ 5 ไตรมาส ทะลุคาดการณ์เดิม 
เรามีมุมมองเป็นบวกมากขึ้นจาก 2Q26 Business Update วันศุกร์ที่ผ่านมา 
(10 ก.ค.) ดังนี้ 
1) เราประเมินก าไรสุทธิ 2Q26E ที ่ 199 ล้านบาท (+148% YoY, +109% 
QoQ) สูงกว่าคาดการณ์เดิม +34% (เดิมคาด 148 ล้านบาท) จากรายได้และ 
GPM ที่ดีกว่าคาด โดยได้แรงหนุนจากยอดขายในประเทศ +23% YoY, +9% 
QoQ จากไทยช่วยไทยพลัส ขณะที่ SG&A to sales ลดลงจากการเปิดตัว NPD 
และ Relaunch ที่น้อยลง (2Q26 = 45 SKUs, 2Q25 = 136 SKUs) ด้าน QoQ 
ฟื้นตัวจากรายได้ที่เพิ่มขึ้น, GPM ที่ขยายตัวจากการปรับสูตร, ปรับแผนการ
ออก NPDs, น ้าหอมปรับตัวลดลง (ม ีส ัดส่วนที ่  25-30% of COGS) และ 
product mix ที่ดีขึ้น และ SG&A to sales ลดจากการควบคุมค่าใช้จ่ายที่ดี 
2) เราปรับก าไรสุทธิปี 2026E-27E ขึ้น +24% และ +14% ตามล าดับสะท้อน
รายได้และ GPM ที่ดีกว่าคาด โดยคาดก าไรปี 2026E ที่ 567 ล้านบาท (+1% 
YoY) และปี 2027E ที่ 681 ล้านบาท (+20% YoY) 
คงค าแนะน า "ซื้อ" แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 27.00 บาท อิง 2026E PER 
ที่ 14.5x (+0.5SD สูงกว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด) เดิมที่ 22.00 บาท 
เรามองว่า valuation น่าสนใจ    เทรดที่ PER 10.8x (ใกล้เคียง -1SD ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด) ยังไม่สะท้อน earnings visibility ที่ดีขึ ้นจาก
การฟื้นตัวของก าลังซ้ือทั้งในประเทศและต่างประเทศ   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) SAV (ซื้อ/เป้า 14.50 บาท) จ านวนเที่ยวบิน มิ.ย.26 เริ่มฟื้น
ตัว; ก าไรยังมี upside จากงานประมูล 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากแนวโนม้ก าไร 2Q26E ที่จะลดลงเป็น 124 ล้านบาท (-
4% YoY, -13% QoQ)  ใกล้เคียงกับกรอบที่เราประเมินก่อนหน้านี้ โดยมีปัจจัย
ส าคัญ ดังนี้ 
1) เท ี ่ยวบินรวมจะลดลงเป็น 3.0 หม ื ่นเที ่ยวบิน (-2% YoY, -12% QoQ) 
เนื่องจากหลายสายการบินทั่วโลกยกเลิกเที่ยวบินบางส่วน จากผลกระทบราคา
น ้ามันที่สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม จ านวนเที่ยวบินเดือน มิ.ย. เร่ิมฟื้นตัว โดยกลับมา
ทรงตัว YoY ได้ โดยเฉพาะเที่ยวบิน Overflight ที่กลับมาโต 
2) เราประเมินรายได้ที่ 450 ล้านบาท (-6% YoY, -8% QoQ) ปรับตัวลดลง
ตามทิศทางจ านวนเที่ยวบิน 
3) การควบคุมค่าใช้จ่ายยังท าได้ดี โดยคาดว่า GPM ที ่ 51.6% (2Q25 = 
51.4%, 1Q26 = 52.8%) 
เรายังคงประมาณการก าไรปี 2026E ที่ 545 ล้านบาท (ทรงตัว YoY) ทั้งนี้ หาก
ก าไร 2Q26E เป็นไปตามที่เราคาด จะท าให้ 1H26E มีก าไรที่ 267 ล้านบาท (-
2% YoY) และคิดเป็น 49% จากทั้งปี ส าหรับก าไร 2H26E มีแนวโน้มกลับมา
เติบโต YoY ตามการฟื ้นตัวของจ านวนเที ่ยวบินจากปัจจัยฤดูกาลและ
สถานการณ์ราคาน ้ามันที่ผ่อนคลายลง นอกจากนั้น หาก SAV ชนะงานประมลู 
RSMS ของ AOT เราประเมินจะช่วยเพิ่ม upside ต่อก าไรในปี 2026E-27E ราว 
5% และ 11% ตามล าดับ 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมาย 14.50 บาท ยังอิง DCF (WACC = 9.5% 
TG = 2.5%) โดยราคาหุ้น underperform SET -36% ในช่วง 6 เดือน สะท้อน
สถานการณ์ในตะวันออกกลางไปมากแล้ว ขณะที่ยังมี catalyst จากงานประมูล
ของ AOT รวมถึงยังมีแผนเข้าประมูลงานของวิทยุการบินแห่งประเทศไทยภายใน
ปี 2026E ซ่ึงจะช่วยเพิ่ม upside ต่อก าไรได้ต่อเนื่อง 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (10 ก.ค.) และดัชนี 

S&P500 ปิดตลาดต ่ากว่าระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์เพียงเล็กน้อย หลัง
การเข้าจดทะเบียนในตลาด Nasdaq ของ หุ้น SK Hynix จากเกาหลีใต้ได้รับ
การตอบรับอย่างร ้อนแรง ซึ ่งช ่วยหนุนความเชื ่อม ั ่นต ่อผู ้ผล ิตชิป
หน่วยความจ า ขณะที่นักลงทุนจับตาฤดูการประกาศผลประกอบการไตร
มาส 2 ที่จะเริ่มขึ้นในสัปดาห์หน้า ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
[DJI.X] ปิดที ่ 52,637.01 จุด เพิ ่มขึ ้น 149.60 จุด หรือ +0.29%, ดัชนี 
S&P500 [SP500.X] ปิดที่ 7,575.39 จุด เพิ่มขึ้น 31.75 จุด หรือ +0.42% 
และดัชนี Nasdaq [NASDAQ.X] ปิดที่ 26,281.61 จุด เพิ่มขึ้น 74.72 จุด 
หรือ +0.29% 

•  ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (10 ก.ค.) แต่ปิดลดลงในรอบสัปดาห์นี้ 
โดยยุติการปรับตัวขึ้นติดต่อกัน 4 สัปดาห์ หลังถูกกดดันจากแรงขายหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี และความตึงเครียดที่กลับมาปะทุในตะวันออกกลาง ซ่ึงสร้าง
ความผันผวนให้กับตลาดน ้ามัน ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที่ 
641.10 จุด เพิ ่มขึ ้น 0.23 จุด หรือ +0.04%, ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] 
ตลาดหุ้นฝรั ่งเศสปิดที่ 8,338.97 จุด เพิ่มขึ้น 12.35 จุด หรือ +0.15%, 
ดัชนี DAX [DAX.X] ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 25,067.09 จุด ลดลง 51.18 
จุด หรือ -0.20%  

•  ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (10 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
สื่อสาร หลัง Vodafone พุ่งขึ้นจากการที่มหาเศรษฐีชาวฝร่ังเศส ซาเวียร์ นี
แอล ขึ้นเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่สุดของบริษัท อย่างไรก็ตาม ดัชนียังคงปิด
สัปดาห์นี้ในแดนลบทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 [FTSE100.X] ปิดที่ 10,497.29 
จุด เพิ่มขึ้น 24.84 จุด หรือ +0.24% 

•  สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เทก็ซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (10 
ก.ค.) ขณะที่นักลงทุนมีความหวังมากขึ้นว่าการเดินเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซ
จะกลับมาด าเนินการได้ในที่สุด อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามันยังคงปิดตลาด
สัปดาห์นี้ด้วยการปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่ง  ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
[WTI.X] ส่งมอบเดือนส.ค.ลดลง 67 เซนต์ หรือ 0.93% ป ิดท ี ่  71.41 
ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนก.ย. 
ลดลง 28 เซนต์ หรือ 0.38% ปิดที่ 76.01 ดอลลาร์/บาร์เรล  

•  สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (10 ก.ค.) และปิดสัปดาห์
นี ้ในแดนลบ เนื ่องจากราคาน ้ามันที ่ปรับตัวสูงขึ ้นจากความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง กระตุ้นความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อ และหนุนการคาดการณ์
ว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดมากขึ้น  ทั้งนี้ 
ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) [GOLD.X] ส่ง
มอบเดือนส.ค. ลดลง 27.10 ดอลลาร์ หรือ 0.65% ป ิดท ี ่  4,113.70 
ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
WHA ชี้ศก.ครึ่งหลังโตชัด ดันยอดขาย-โอนที่ดินคึก 
WHA เผย ภาพรวมเศรษฐกิจครึ่งปีหลังดีขึ้นชัดเจน คลายกังวลสงคราม ต้นทุน
น ้ามันลด รวมถึงนโยบายรัฐบาลก าลังส่งผลดีกระตุ้นเศรษฐกิจ เสริมความ
ต้องการลงทุนในนิคม เชื่อทั้งยอด "ขาย-โอน" ครึ่งปีหลังโตเด่นกว่าครึ่งปีแรก 
พร้อมมองดาต้าเซ็นเตอร์ขับเคลื่อนจีดีพีระยะยาว พร้อมหวังไทยก้าวสู่เศรษฐกิจ
ดิจิทัล 
BCH จ่อรับทรัพย์ก้อนใหม่ รัฐหันมาใช้ประกันสุขภาพ 
BCH ชี้ รพ.เอกชน จะได้รับอานิสงส์เชิงบวกจากการที่รัฐบาลจะเปลี่ยนมาจาก
ระบบสวัสดิการ การรักษาพยาบาล มาเป็นระบบประกันสุขภาพ แทนสวัสดิการ ชี้
ท าให้กลุ่มข้าราชการและผู้ร่วมใช้สิทธิ์ เข้ารพ.เอกชนได้โดยตรง ถือเป็นฐานลูกค้า
กลุ่มใหม่และโอกาสทองของ BCH ที่มีสัดส่วน รายได้จากลูกค้าประกันสุขภาพอยู่
ที่ประมาณ 25-30% 
PYLON จับตาเงินกู้ 4 แสนล้าน ลุ้นเมกะโปรเจ็กต์ปลุกงานฟื้น  
PYLON มอง พ.ร.ก.เงินกู้ 4 แสนล้านบาท เป็น "สัญญาณบวก" จับตาเม็ดเงิน
เข้าระบบจริง ฟากผู้บริหาร "ดร.ชเนศวร์ แสงอารยะกุล" ชี้เดินหน้าคว้างานกลุ่ม 
Data Center โรงงาน และ Healthcare เข้าพอร์ต พร้อมมั่นใจรายได้ปี 2569 
เติบโต 10-15% ตามเป้าหมาย 
ALT ขยายโครงข่ายไฟเบอร์ EEC รองรับดาต้าเซ็นเตอร์แห่ลงทุน 
ALT ลุยลงทุนโครงข่ายไฟเบอร์จากกรุงเทพฯ ไปยังเขต EEC เพื่อรองรับการ
ลงทุนดาต้าเซ็นเตอร์โดยเฉพาะ และโครงการ TalayLink รวมเป็นเงิน 1.6 พันล้าน
บาท หนุนการเติบโตของรายได้ประจ าให้แตะ "พันล้านบาท" ภายในปี 2570 
JSP ส่ง "สุภาพโอสถ" บุกทัวริสต์ ชิงเค้กของฝาก 1.8 แสนล้าน  
JSP เปิดเกมรุกตลาดนักท่องเที่ยวต่างชาติ ปักหมุด "สุภาพโอสถ" แห่งแรกใจ
กลางราชประสงค์ เจาะก าลังซื ้อจีน ตะวันออกกลาง อินเดีย ยุโรป รับกระแส 
Wellness Lifestyle ชี้เม็ดเงินช็อปปิ้งของฝากนักท่องเที่ยวสะพัดเกือบ 1.8 แสน
ล้านบาท หนุนรายได้ทั้งปีทะยานตามเป้า 7-10 
GPSC รุกตลาดดาต้าเซ็นเตอร์ ลุ้นคว้าต่ออายุสัญญา PPA โรงไฟฟ้าไอพีพี 
GPSC มีลุ ้นคว้าต่ออายุสัญญา PPA โรงไฟฟ้าไอพีพีแบบดั้งเดิม ตามแผน 
PDP2026 เพื่อรักษาเสถียรภาพของระบบไฟฟ้า หลังยื่นเร่ืองขอต่ออายุโรงไฟฟ้า
โกลว์ไอพีพี-ห้วยเหาะ-ราชบุรีเพาเวอร์ พร้อมที่ดินรองรับอีก 1,400 เมกะวัตต์ 
ฟากโบรกฯ แนะ "ซื้อ" เป้าหมาย 50 บาท ปัจจัยหนุนจากโอกาสต่ออายุ PPA 
ขณะที่ "เก็คโค่-วัน" กลับมาท าก าไร และรุกตลาดดาต้าเซ็นเตอร์ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


