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ประเด็น LIVE
27 Aug 25

“ จับตาจะยังมี Fund flow ไหลออกต่อไหมหลังจบ MSCI rebalance ”

• สินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลกปั่นปวน หลังตลาดมองการเมืองสหรัฐเริ่มแทรกแซง FED
• Thailand Focus วันแรก เปิดมุมมองหุ้นไทยยังมีจุดขายไหม ?
• Fund flow มีแนวโน้มยังไง หลังไหลออกก่อนหน้านี้
• เปิดมุมมองคดีนายกฯ วันศุกร์นี้ตลาดยังกังวลไหม ?
• เราเอาหุ้นออก 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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5 Event ใหญ่  ที่ก าลังรอคอย
• 21-23 ส.ค.: Fed “Jackson Hole Economic Policy Symposium”
• 26 ส.ค. : MSCI Rebalance
• 27-29 ส.ค. :  Thailand Focus 2025
• 29 ส.ค. : คดีคลิปเสียงฮุนเซน – นายกฯ
• คาดธนาคาร จะประกาศเงินปันผลระหว่างกาล



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Aug TH Car Sales Jul      -- 50,079            

TH Customs Exports YoY Jul 9.94% 15.50%

US New  Home Sales MoM Jul 0.94% 0.60%

US Building Permits MoM Jul F      -- -2.80%

27-Aug CH Industrial Profits YoY Jul      -- -4.30%

28-Aug TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -1.86% 0.58%

US GDP Annualized QoQ 2Q S 3.09% 3.00%

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 235k

US Pending Home Sales MoM Jul 0.10% -0.80%

29-Aug JN Retail Sales YoY Jul 1.58% 2.00%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jul

US PCE Price Index MoM Jul 0.22% 0.30%

US PCE Price Index YoY Jul 2.63% 2.60%

US Core PCE Price Index MoM Jul 0.29% 0.30%

US Core PCE Price Index YoY Jul 2.92% 2.80%

US Advance Goods Trade Balance Jul -$91.46b -$86.0b

US U. of Mich. Sentiment Aug F 58.7                58.6                

31-Aug CH Manufacturing PMI Aug      -- 49.3                

CH Non-manufacturing PMI Aug      -- 50.1                

CH Composite PMI Aug      -- 50                   

2-Sep EC CPI Estimate YoY Aug P      -- 2.00%

EC CPI MoM Aug P      -- 0.00%

US S&P Global US Manufacturing PMI Aug F      -- 53.3                

US ISM Manufacturing Aug 48.2                48.0                

US Construction Spending MoM Jul      -- -0.40%

3-Sep US JOLTS Job Openings Jul      -- 7437k

US JOLTS Job Openings Rate Jul      -- 4.40%

4-Sep EC Retail Sales YoY Jul      -- 3.10%

US ADP Employment Change Aug      -- 104k

US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

TH CPI YoY Aug      -- -0.70%

TH CPI NSA MoM Aug      -- -0.27%

TH CPI Core YoY Aug      -- 0.8%

5-Sep EC GDP SA QoQ 2Q T      -- 0.10%

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 85.83k 73k

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.30% 0.3%

US Unemployment Rate Aug 4.25% 4.2%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,739.1 (41.3) -0 .7 -0 .0  1.8 18.1 17.0 26-Aug-25

DJ Global 716.7 (2 .0 ) -0 .3 -0 .0  1.3 13.1 14.7 26-Aug-25
Bloombe rg World Inde x 2,214.9 (5 .8 ) -0 .3 -0 .0  1.3 12.8 14.9 26-Aug-25
MSCI World 4,177.3 (15.5 ) -0 .4 0 .1 1.2 12.3 14.7 26-Aug-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,274.2 7.7 0.6 -0.9  1.3 18.2 15.4 26-Aug-25
MSCI Thailand 431.6 (0 .7) -0 .2  -0 .9  1.9 -7.3 -7.0  26-Aug-25

A m e r ic a s Dow Jone s 45,418.1 (213.7) -0 .5  0 .3 1.1 6.7 10.1 26-Aug-25
NASDAQ 21,544.3 47.7 0.2 0.4 2.1 10.6 21.5 26-Aug-25
S&P  500 6,465.9 (1.0 ) -0 .0  0 .4 1.2 9.5 15.1 26-Aug-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 554.2 (7.1) -1.3 -0 .8  0 .8 9.8 6.8 26-Aug-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,383.7 (104.5 ) -1.9  -1.1 0 .6 10.6 9.9 26-Aug-25
Franc e CAC 40 7,709.8 (259.9 ) -3.3 -1.7 -1.6  5 .4 1.9 26-Aug-25
Ge rman DAX 24,152.9 (210.2 ) -0 .9  -0 .5  -0 .3 21.3 29.3 26-Aug-25
UK FTSE 100 9,265.8 (55.6 ) -0 .6  -0 .6  1.6 14.1 11.0 26-Aug-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 212.6 (0 .0 ) -0 .0  -1.0  2 .0 16.7 14.4 26-Aug-25
Thailand SET Inde x 1,251.3 (2 .1) -0 .2  -0 .9  2 .8 -10.6  -8 .3 26-Aug-25
China Shanghai SE Composit 3,868.4 42.6 1.1 -0.4 7.6 13.5 35.8 26-Aug-25
China She nzhe n CSI 300 4,452.6 74.6 1.7 -0.4 7.9 11.3 34.7 26-Aug-25
Hong Kong Hang Se ng 25,524.9 185.8 0.7 -1.2  0 .5 27.4 42.8 26-Aug-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,145.2 (136.3) -2 .2  -2 .2  -4.2  -5 .9  -11.9  26-Aug-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,905.8 46.9 0.6 -0.3 4.8 11.7 4.1 26-Aug-25
Japan Nikke i 42,394.4 (238.9 ) -0 .6  0 .1 2.4 6.3 10.9 26-Aug-25
Singapore Straits Time s 4,243.7 (9 .3) -0 .2  -0 .3 -0 .4 11.8 24.9 26-Aug-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,179.4 10.6 0.3 -0.3 -0 .8  32.5 17.8 26-Aug-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,667.6 22.2 1.3 3.3 8.9 31.1 30.2 26-Aug-25
India BSE Se nse x 80,786.5 (520.3) -0 .6  -1.0  -0 .1 3.2 -1.2  26-Aug-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 24,305.1 540.6 2.3 0.1 4.0 4.8 9.6 26-Aug-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.2 0.5 0.5 0.0 0.6 -9.2  -2 .3 26-Aug-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .6  -0 .0  0 .4 11.9 4.1 26-Aug-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .3 -0 .0  0 .9 7.4 1.6 26-Aug-25
YEN-USD 147.4 0.5 0.3 -0.1 0 .7 -6.0  -2 .4 26-Aug-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .2  0 .0 0.4 -2.0  -0 .4 26-Aug-25
THB-USD 32.5 0.0 0.1 0.1 0.2 -5.0  4.5 26-Aug-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.7 (0 .0 ) -0 .5  -0 .63 -7.0  -13.3 -6 .2  26-Aug-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .0 ) -0 .5  0 .23 -5.8  -14.2  2 .8 26-Aug-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.0 0.2 0.14 -2.6  -6 .0  11.7 26-Aug-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.0 0.9 0.04 0.4 3.6 19.6 26-Aug-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.1 0.0 1.2 1.37 26-Aug-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.2 (0 .0 ) -1.3 0 .09 26-Aug-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.3 (0 .0 ) -2 .7 -0 .63 26-Aug-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -1.9  -0 .71 26-Aug-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 101.2 (0 .4) -0 .4 -0 .5  -2 .2  2 .4 4.1 26-Aug-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 63.3 (0 .4) -0 .6  0 .2 -2.7 -10.9  -16.1 26-Aug-25
Crude  Oil - Bre nt 67.2 (0 .5 ) -0 .8  0 .2 -1.6  -9 .6  -15.3 26-Aug-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 111.8 1.0 0.9 -0.4 -4.9  -17.7 -29.1 26-Aug-25
Baltic  Dry Inde x 1,944.0 51.0 2.7 2.7 -13.9  95.6 10.3 22-Aug-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 325.0 (3.8 ) -1.2  0 .1 -1.2  -14.9  -10.0  26-Aug-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .4 (0 .1) -0 .4 0 .1 0.7 -6.0  -9 .0  26-Aug-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,752.2 34.1 0.4 0.4 0.4 10.9 6.3 26-Aug-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,453.0 18.0 0.5 0.1 -0.6  -0 .5  8 .1 26-Aug-25
GOLD (spot) 3,393.6 21.7 0.6 -0.1 2 .3 30.2 34.3 26-Aug-25
Soybe an Me al Future s 297.2 0.5 0.2 -0.3 10.6 -1.8  -6 .6  26-Aug-25
Crude  P alm Oil 4,397.0 6.0 0.1 -0.4 3.8 -10.7 9 .4 26-Aug-25
Corn 387.5 (0 .8 ) -0 .2  -0 .1 -3.1 -14.3 5 .4 26-Aug-25

 Bitc oin  111,356.4 (5686.1) -4.9  0 .3 -6.0  21.1 80.5 26-Aug-25
 Ethe re um 4,587.5 (260.7) -5 .4 0 .0 20.0 38.4 77.8 26-Aug-25
ARKW Inve stme nts 157.5 (0 .8 ) -0 .5  0 .7 -0.1 43.6 95.7 26-Aug-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 26.2 0.0 0.1 0.5 4.0 13.3 16.0 26-Aug-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 121.3 3.3 2.8 -2.6  2 .8 47.9 52.9 26-Aug-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1270, 1280, 1300
แนวรับส าคญั  1250 , 1227 , 1220

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
27 Aug 25

▪ คาดว่าตลาดหุ้นไทยวันนี้ อาจยังมีแรงขายให้เห็น แม้ผ่านการ rebalance  ของ MSCI มาแล้ว (เช้านี้จะมีต่ออีกเล็กน้อย) นักลงทุนเริ่มชะลอ
การซื้อขาย ก่อนทราบผลตัดสินค าร้องนายกฯ ขณะที่ตลาดหุ้นต่างประเทศ นักลงทุนให้ความสนใจกับการเจรจาการค้าของสหรัฐฯ กับ
ประเทศที่ยังเหลืออยู่

ปัจจัยต่างประเทศ
▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯ  Goldman Sachs และ Deutsche Bank ออกโรงเตือน ว่านักลงทุนสหรัฐฯ ก าลังจะเผชิญกับข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ซบ
เซา ความกังวลเรื่องก าแพงภาษีการค้าของสหรัฐฯ และการที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ โจมตี Fed  อย่างต่อเนื่อง ……ข่าวนี้ ลบต่อตลาด
หุ้นสหรัฐฯ เพราะจะท าให้นักลงทุนเพ่ิมความระมัดระวังมากขึ้น
▪ กระแสเงินทุนกลับมา net buy ตามคาด: Fund Flow ตลาดหุ้นเอเซียกลับมาขายอีกครั้ง จากความกังวลในเรื่อง การเจรจาการค้าสหรัฐฯ-
อินเดียที่ยังไม่จบ  มีเงินไหลเข้าเพียงตลาดเดียว คือ อินโดนีเซีย
▪ การที่ จีนกลับมาเดินหน้ากระตุ้นเศรษฐกิจ ทางการเซี่ยงไฮ้ได้ผ่อนคลายกฎเกณฑ์การซื้อบ้านเพ่ือกระตุ้นตลาดอสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซา …..  
ข่าวนี้ ท าให้ความกังวลต่อเศรษฐกิจจีน(ตัวเลขไม่ด)ี ลดลง เป็นบวกต่อตลาดหุ้น โดยหุ้นที่อยู่ใน A-share คาดจะได้อานิสงค์จากข่าวนี้

คาดดัชนีฯ  มีแนวโนม้ออ่นตวัลง นักลงทุนรอดูผลตัดสนินายกฯ ปลายสัปดาหน์ี้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
27 Aug 25

▪มาตรการการค้าของสหรัฐฯ : ตลาดก าลังรอบทสรุปของสหรัฐฯ กับจีนและอินเดีย โดยเฉพาะอินเดีย ที่เม่ือคืนนี้มีข่าวว่า จะมีการบังคับใช้
ภาษี 50% ในเร็วๆนี้ ขณะที่อัตราภาษีน าเข้า ที่สหรัฐฯจะบังคับใช้ มีแนวโน้มประกาศใช้รายสินค้ามากขึ้น โดย sector ที่เป็นเป้าหมาย
ของทรัมป์ ได้แก่ เหล็ก, อะลูมิเนียม, ทองแดง, รถยนต์ยา, เซมิคอนดักเตอร,์ เครื่องบิน, แร่ธาตุที่ส าคัญ, รถบรรทุกขนาดกลาง, เฟอร์นิเจอร์ 
รวมถึงการน าเข้าพลังงานลม

ปัจจัยในประเทศ
▪ การเมือง :  ตัวแปรส าคัญของตลาดในสัปดาห์ ค าตัดสินคดีคลิปเสียงนายกฯ ในวันศุกร์(29 ส.ค.) คาดผลคดีนายกฯ อาจออกมาไม่แย่จน
เกิน โดยเรามองทางเลือกที่จะส่งผลดีต่อตลาดคือ ลาออก ส่วนรอฟังผลค าตัดสิน ตลาดจะไปขึ้นกับผลที่ออกมาในวันนั้น(29 ส.ค.) โดยหุ้นที่
ได้ประโยชน์หากการเมืองออกมาดี ADVANC, GULF, DELTA และกลุ่มธนาคาร (SCB, KTB) ขณะที่ดัชนีฯ อาจกลับไปทดสอบเป้า 1280 ได้
อีกครั้ง
▪ Event วันนี้ : Thailand Focus 2025 เริ่มวันนี้ จนถึง 29 ส.ค.  และรายงานประชุม กนง. (ประชุมไปเมื่อ 13 ส.ค.)

คาดดัชนีฯ  มีแนวโนม้ออ่นตวัลง นักลงทุนรอดูผลตัดสนินายกฯ ปลายสัปดาหน์ี้
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สหรัฐฯ จะท า 'สงครามเศรษฐกิจ' หากปูตินไม่ยอมแสวงหาสันติภาพ 
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ได้เตือนถึง "สงครามเศรษฐกิจ" หากเขาไม่สามารถท าให้วลาดิมีร ์ปูติน ของรัสเซียและโวโลดีมีร ์เซเลนสกี ของยูเครน ยุติความ
ขัดแย้งได้ ทรัมป์กล่าววา่เขามีมาตรการ "ที่ร้ายแรงมาก" ในใจ หากการสู้รบยังคงด าเนินตอ่ไป โดยอ้างถึงยอดผู้เสียชีวิตจากสงคราม ซึ่งเขาบอกว่ามีจ านวนหลายพัน
คนในแต่ละสัปดาห์ ทรัมปเ์สนอการประชุมสดุยอดสนัตภิาพระหวา่งการสนทนาทางโทรศพัทก์บัปตูนิเมือ่วนัที ่18 ส.ค. และเซเลนสกคีาดวา่จะเปดิเผยการรบัประกนั
ความมัน่คงซึง่ไดร้บัการสนบัสนนุจากสหรฐัฯ และพนัธมติรยโุรป "ในอกีไมก่ีว่นัขา้งหนา้"

• ค าเตือน 'สงครามเศรษฐกจิ': ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตือนว่าสหรัฐฯ อาจท า "สงครามเศรษฐกิจ" กับรัสเซีย หากไม่สามารถยุติ
ความขัดแย้งในยูเครนได้ โดยระบุว่าเขามีมาตรการ "ที่ร้ายแรงมาก" ในใจเพ่ือลงโทษรัสเซียหากการสู้รบยังคงด าเนินต่อไป

• ความพยายามไกลเ่กลีย่: ทรัมป์ได้เสนอให้มีการประชุมสุดยอดสันติภาพระหว่างผู้น ารัสเซียและยูเครน โดยหลังจากที่ได้หารือกับปูตินทาง
โทรศัพท์เม่ือวันที่ 18 สิงหาคมที่ผ่านมา เซเลนสกีก็คาดว่าจะเปิดเผยรายละเอียดของการรับประกันความมั่นคงจากสหรัฐฯ และพันธมิตร
ยุโรปในเร็วๆ นี้

• ความยุ่งยากในการเจรจา: แม้จะมีความพยายามจากสหรัฐฯ แต่การเจรจาเพื่อยุติสงครามยังคงเป็นเรื่องยาก โดยยังไม่มีก าหนดการที่
แน่นอนส าหรับการพบปะกันระหว่างปูตินและเซเลนสกี เนื่องจากรัฐมนตรีต่างประเทศรัสเซียระบุว่าวาระการประชุมยังไม่พร้อม นอกจากนี้ 
ทรัมป์ยังแสดงความไม่พอใจต่อการโจมตีอย่างต่อเนื่องของรัสเซีย รวมถึงยังวิจารณ์เซเลนสกีว่า "ไม่ได้บริสุทธ์ิ" ทัง้หมดเช่นกัน

• มาตรการลงโทษ: ทรัมป์เคยขู่ว่าจะใช้มาตรการคว ่าบาตรและผลกระทบอื่นๆ กับรัสเซียและประเทศที่ยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย เช่น อินเดียที่
ถูกเพ่ิมภาษีเป็น 50% แล้ว แต่ยังไม่ได้ด าเนินการเพิ่มเติมกับจีนและประเทศอื่น ๆ ที่ยังคงซ้ือน ้ามันจากรัสเซียอยู่
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อินเดียพร้อมรับมอืภาษ ี50% ขณะที่ทรัมป์พลิกสัมพันธ์กับโมดี

• มาตรการภาษใีหมจ่ากสหรฐัฯ: สหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษนี าเขา้จากสินคา้บางประเภทของอินเดยีในอตัรา 50% ซึ่งเป็นการปรบัขึน้
จากเดมิที่ 25% โดยเริ่มมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันพุธนี้ มาตรการนีเ้ป็นผลมาจากความขดัแยง้ดา้นการคา้และการที่อนิเดยียังคงซือ้
น ้ามันจากรสัเซยี

• ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจอนิเดยี: ภาษีที่สูงขึ้นนี้จะกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันส่งออกของอินเดีย โดยเฉพาะในภาคส่วนที่
เน้นแรงงานอย่างส่ิงทอและรองเท้า อย่างไรก็ตาม ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโดยรวมอาจไมร่นุแรงมาก เนื่องจากเศรษฐกจิอินเดยี
ขับเคลื่อนดว้ยอุปสงคภ์ายในประเทศเป็นหลัก และการส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเปน็สัดส่วนเพยีง 2% ของ GDP ทั้งหมด

• ภาคอตุสาหกรรมที่ไดร้บัการยกเว้น: บางอุตสาหกรรมที่ส าคัญ เช่น การส่งออกสินคา้อเิล็กทรอนกิส์และยา จะไม่ไดร้บัผลกระทบ
จากมาตรการภาษคีรัง้นี้ ท าใหก้ารลงทนุของบรษิทัใหญอ่ยา่ง Apple ในอินเดยียงัคงปลอดภยั

• ผลกระทบตอ่ตลาดการเงนิ: ก่อนการประกาศมาตรการนี้ ตลาดการเงินของอินเดียได้รับแรงกดดัน โดยค่าเงินรูปีอ่อนค่าลงมาก
ที่สุดในเอเชียปีนี้ และมีเงินทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้นเกือบ 5 พันล้านดอลลาร์ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม

• แนวโนม้ความสมัพันธแ์ละนโยบาย: ความตึงเครียดทางการค้าท าให้ความสัมพันธ์ระหว่างสองประเทศแย่ลง ขณะที่อินเดียหนัไป
กระชับความสัมพนัธ์กบักลุม่ BRICS แทน นอกจากนี้ นักวิเคราะห์ยังมองว่าวิกฤตครั้งนี้อาจกระตุ้นให้อินเดียเร่งการปฏิรูป
เศรษฐกิจที่ล่าช้าออกไป เช่น ในภาคที่ดิน, แรงงาน และการเปิดเสรี
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อินเดียพร้อมรับมือภาษี 50% ขณะที่ทรัมป์พลิกสัมพันธ์กับโมดี



ทีมงานทรัมป์ก าลังพิจารณาทางเลือกเพื่อขยายอิทธิพลไปยังธนาคารกลางสาขาตา่งๆ

• รัฐบาลทรัมป์ก าลงัทบทวนทางเลอืกตา่งๆ ในการขยายอทิธพิลเขา้ไปในธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) สาขาทัง้ 12
แหง่ ซึง่เป็นความพยายามทีน่อกเหนอืไปจากการแตง่ตัง้ผูว้า่การเฟดในกรงุวอชงิตนั1

• เป้าหมายคอืต าแหน่ง ประธานเฟดสาขา ซึง่ตา่งจากผูว้า่การเฟดตรงทีไ่มไ่ดม้าจากการเสนอชือ่ของท าเนยีบขาว 
แตม่ถีงึ 5 คนทีม่สีทิธิอ์อกเสยีงในการก าหนดอตัราดอกเบีย้ในคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (FOMC)

• ชอ่งทางทีอ่าจถกูใชเ้ป็นเครือ่งมอืคอื การลงมตรัิบรองการด ารงต าแหน่งตอ่ ของประธานเฟดสาขาตา่งๆ ซึง่จะ
เกดิขึน้ทกุๆ 5 ปีในเดอืนกมุภาพันธท์ีจ่ะถงึนี ้หากรัฐบาลทรัมป์สามารถครองเสยีงขา้งมากในคณะผูว้า่การเฟดได ้ก็
อาจใชก้ารลงมตนิีเ้ป็นเครือ่งมอืกดดนัประธานเฟดสาขาทีม่แีนวคดิสายเหยีย่ว (hawkish)

• การเคลือ่นไหวนีเ้กดิขึน้หลงัจากทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์พยายามปลดผูว้า่การเฟด ลซิา คกุ ออกจากต าแหน่ง ซึง่
หากส าเร็จจะท าใหเ้ขาสามารถแตง่ตัง้คนของตนเองจนครองเสยีงขา้งมากในคณะผูว้า่การได ้และเพิม่อ านาจในการ
ควบคมุทศิทางนโยบายการเงนิ

• อดตีเจา้หนา้ทีร่ะดบัสงูของเฟด เชน่ เลล เบรนารด์ ไดอ้อกมาเตอืนวา่ความพยายามดงักลา่วถอืเป็น "การโจมตี
ความเป็นอสิระของเฟดอยา่งทีไ่มเ่คยมมีากอ่น" และอาจสรา้งความเสีย่งใหเ้งนิเฟ้อและอตัราดอกเบีย้ระยะยาวพุง่
สงูขึน้

Trump Team Weighing Options to Extend Influence to Fed Banks 



Goldman, Deutsche Bank โบกมือลาความสงบในตลาดช่วงฤดูร้อน

• Goldman Sachs และ Deutsche Bank ระบวุา่ชว่งเวลา "Goldilocks summer" หรอืภาวะทีต่ลาดสงบสขุในชว่ง
ฤดรูอ้นก าลงัจะสิน้สดุลงแลว้ โดยมคีวามกงัวลเกีย่วกบัเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีเ่พิม่ขึน้เป็นตวักระตุน้ใหต้ลาดตืน่จาก
ความเงยีบเหงาตามฤดกูาล
• นักลงทนุก าลงัจะเผชญิกบัขอ้มลูเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีซ่บเซา ความกงัวลเรือ่งก าแพงภาษีการคา้ของสหรัฐฯ และ
การทีป่ระธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ โจมตธีนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) อยา่งตอ่เนือ่ง
• ตลาดหุน้ทีค่กึคกัในชว่งฤดรูอ้นทีผ่า่นมาไดรั้บแรงหนุนจากมมุมองเชงิบวกตอ่ผลประกอบการของบรษัิท
เทคโนโลยยีักษ์ใหญข่องสหรัฐฯ มากกวา่การมองโลกในแงด่ตีอ่พืน้ฐานเศรษฐกจิ เนือ่งจากตลาดแรงงานใน
สหรัฐฯ ไดอ้อ่นตวัลง
• Deutsche Bank เตอืนวา่ตลาด "นิง่นอนใจเกนิไป" เกีย่วกบัภยัคกุคามตอ่ความเป็นอสิระของเฟด โดยเฉพาะ
หลงัจากทีท่รัมป์พยายามปลดผูว้า่การเฟด Lisa Cook เพือ่ใหแ้น่ใจวา่จะมกีารลดอตัราดอกเบีย้อยา่งจรงิจัง
• ปัจจัยทีจ่ะเป็นบททดสอบตอ่ไปของตลาด ไดแ้ก ่การประมลูพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ในสปัดาหน์ี ้และตวัเลขการ
จา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในสปัดาหห์นา้ ซึง่อาจเป็นตวัจดุชนวนทีย่ตุคิวามซบเซาในชว่งฤดรูอ้น 
นอกจากนี ้สถานการณ์การเมอืงในยโุรป เชน่ ในฝร่ังเศส ก็อาจสรา้งความผันผวนไดเ้ชน่กนั

"Goldilocks summer" Goldman, Deutsche Bank Wave Goodbye to Summer Calm in Markets 



News : Expanded Version
▪ สภาวะตลาดในปัจจบุนัมคีวามขดัแยง้ทีน่่าสนใจ: แมจ้ะมคีวามเสีย่งทางภมูรัิฐศาสตรแ์ละการเมอืงทีร่นุแรง แตด่ชันคีวามผันผวน 
(VIX) กลบัอยูใ่นระดบัต า่ การทีก่องทนุเฮดจฟั์นดเ์พิม่สถานะขาย (Short) ใน VIX สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 3 ปี เป็นการเดมิพันครัง้
ใหญว่า่ตลาดจะยังคงสงบนิง่ตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม นักวเิคราะหจ์ากสถาบนัการเงนิชัน้น าอยา่ง Goldman Sachs และ Deutsche 
Bank กลบัมองวา่นีค่อื "ความสงบชว่งฤดรูอ้นทีก่ าลงัจะสิน้สดุ" ขอ้มลูในอดตีชีว้า่การมสีถานะทีก่ระจกุตวัในทศิทางเดยีวมาก
เกนิไปเชน่นี ้มักเป็นสญัญาณเตอืนของความผันผวนรนุแรง (Volatility Spike) และการปรับฐานของตลาดหุน้ทีอ่าจเกดิขึน้ในไม่
ชา้

▪ สถานการณ์การเมอืงในฝร่ังเศสทวคีวามตงึเครยีดขึน้ เมือ่ฝ่ายคา้นไดรั้บแรงสนับสนุนมากขึน้ เพิม่โอกาสทีรั่ฐบาลของนายกฯ 
Bayrou จะพา่ยแพใ้นการลงมตไิมไ่วว้างใจเดอืนหนา้ ความไมแ่น่นอนนีส้รา้งแรงกดดนัตอ่สนิทรัพยข์องฝร่ังเศส โดยบรษัิท
จัดการลงทนุ Carmignac ไดอ้อกมาเตอืนวา่สว่นตา่งอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลฝร่ังเศส-เยอรมน ีอาจถา่งออกไปถงึ 100 
bps ซึง่จะเป็นการสะทอ้นถงึวกิฤตความเชือ่มั่นในเสถยีรภาพทางการคลงัของฝร่ังเศสอยา่งรนุแรง ขณะเดยีวกนั ราคากา๊ซ
ธรรมชาตใินยโุรปทีป่รับตวัลดลงตามราคาน ้ามันดบิ (WTI Crude -2.3%) ชีว้า่ตลาดยังคงใหน้ ้าหนักกบัปัจจัยดา้นอปุสงคท์ีอ่าจ
ชะลอตวัมากกวา่ความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรจ์ากสงครามยเูครนทีย่ังคงยดืเยือ้

▪ ทา่มกลางขา่วลบทางการเมอืง ตลาดหุน้สหรัฐฯ กลบัสามารถปิดบวกไดเ้ล็กนอ้ยในวันองัคาร โดย S&P 500 ปรับขึน้ +0.4% 
และ DJIA ปรับขึน้ +0.3% ซึง่อาจเป็นผลมาจากขอ้มลูเศรษฐกจิทีอ่อกมาดกีวา่คาด โดยเฉพาะยอดสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (ไมร่วม
ภาคขนสง่) ทีข่ยายตวัแข็งแกรง่ถงึ 1.1% และดชันคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภคทีส่งูกวา่คาดการณ์ ซึง่ชว่ยบรรเทาความกงัวลตอ่
แนวโนม้เศรษฐกจิไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม นักลงทนุยังคงจับตาขอ้มลูเงนิเฟ้อของออสเตรเลยีและก าไรภาคอตุสาหกรรมของจนีใน
วันนีอ้ยา่งใกลช้ดิเพือ่ประเมนิทศิทางเศรษฐกจิโลกตอ่ไป
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ดัชนีฯ FTSE ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 19 ก.ย. 68
  FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุน้ เข้า-ออก จากการค านวณดชันฯี  โดยจะใชร้าคาปดิ วันที่ 19 ก.ย.68 เพื่อท าการ rebalance

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

#Large Cap :
-หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : CPAXT
.

#Mid Cap :
-หุ้นเข้า : CPAXT
-หุ้นออก : BGRIM, SAWAD
.

#Small Cap :
-หุ้นเข้า : BGRIM, SAWAD
-หุ้นออก : BSRC, BEC, FORTH, PSH, THANI, SINGER, 
SUPER, TKN, TQM
.

#Micro Cap  :
-หุ้นเข้า : AXTRART, BSRC, FORTH, FTREIT, MASTER, 
NCAP, PT, PSH, THANI, SINGER, SUPER, TKN, TQM

-หุ้นออก : ADVICE, ANAN, AQUA, AGE, APCO, ASW, 
BLC, BR, BWG, BYD, BGC, BEYOND, BRI, BRR, 
CHAYO, CH, CGD, CGH, ETC, EASTW, INSET, ILINK, 
KEX, LST, M-CHAI, MGC, METCO, PHG, OK, PREB, 
PCC, PF, Q-CON, RG, PLUS, RS, SKN, SPRIME, 
SAFE, SEAOIL, SGC, SITHAI, SMT, SUN, SYMC, 
TMAN, TGE, CREDIT, TOG, TPAC, THRE, TSE, THIP, 
PLAT, UBE, UV, WICE, WORK
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MSCI. ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 26 ส.ค.68

MSCI. ประกาศหุ้น เข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ โดยจะใช้ราคาปิด วันที่ 26 ส.ค.68 
เพื่อ rebalance

Global Standard Index
หุ้นเข้า : ไม่มี
หุ้นออก : HMPRO, OR
.
Global Small Index
หุ้นเข้า : HMPRO, KTC
หุ้นออก : SISB, TPIPL, ICHI
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รายชื่อบริษัทเข้าร่วมงาน SET Thailand Focus 2025

Ticker

ADVANC

AEONTS

AMATA

AOT

AP

AWC

BANPU

BBIK

BBL

BCH

BCP

BDMS

BEM

BGRIM

BH

BJC

BTS

CBG

CENTEL

Ticker

CHG

CK

COM7

CPALL

CPAXT

CPF

CPN

CRC

DELTA

DOHOME

EGCO

ERW

GFPT

GLOBAL

GPSC

GULF

HMPRO

ITC

IVL

Ticker

KBANK

KKP

KTB

KTC

MAGURO

MEGA

MINT

MOSHI

MTC

OR

OSP

PLANB

PR9

PTT

PTTEP

PTTGC

RATCH

SAPPE

SAWAD

Ticker

SCB

SCC

SCGP

SISB

SNNP

SPALI

STGT

TASCO

TISCO

TKN

TLI

TOA

TOP

TQM

TRUE

TTB

TU

VGI

WHA

https://www.set.or.th/th/thailandfocus/2025/corporates

* As of August 14, 2025
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index เดือน ส.ค. และ ก.ย. ย้อยหลัง

SET Index สูงขึ้น 7 ปี ใน 15 ปี
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4 ปีที่ผ่านมา บวกทุกปี
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ข้อตกลงการค้า EU–US
สรุปสาระส าคญัจากขอ้ตกลงการคา้ EU–US

 ภาษี (Tariffs)
 • สหรัฐฯ จะเก็บภาษี 15% กับสินค้าน าเข้าจาก EU ส่วนใหญ ่(รถยนต์ ยา เซมิคอนดักเตอร์ ไม้แปรรูป ฯลฯ)
 • สหรัฐฯ จะลดภาษีลงเมื่อ EU ออกกฎหมายลดภาษีที่สอดคล้องกัน
 • เริ่ม 1 ก.ย. สหรัฐฯ จะเก็บภาษีเฉพาะ MFN tariffs กับสินค้าของ EU เช่น เครื่องบิน อะไหล่ ยาสามัญ เคมีภัณฑ์ และทรัพยากรหายาก
 • EU จะยกเลิกภาษีส าหรับสนิค้าอุตสาหกรรมทั้งหมดจากสหรฐัฯ และเปิดสิทธิพิเศษให้สินค้าเกษตรและอาหารทะเล

 พลังงานและเทคโนโลยี (Energy & Tech Purchases)
 • EU จะซื้อพลังงานจากสหรัฐฯ (LNG น ้ามัน และนิวเคลียร์) มูลค่า 750 พันล้านดอลลาร์
 • EU จะซื้อ ชิป AI ของสหรัฐฯ อย่างน้อย 40 พันล้านดอลลาร์

 การลงทุนและความร่วมมือ (Investment & Cooperation)
 • บริษัท EU จะลงทุน 600 พันล้านดอลลาร์ ในภาคส่วนยทุธศาสตรข์องสหรัฐฯ ภายในปี 2028
 • ทั้งสองฝ่ายจะเจรจา กฎว่าด้วยถ่ินก าเนิดสินค้า (rules of origin) เพื่อให้ผลประโยชน์ยังคงเป็นแบบทวภิาคี
 • ร่วมมือด้าน การคุ้มครองตลาดเหลก็และอะลูมิเนียม
 • ร่วมกันแก้ไข อุปสรรคทางการคา้ในดิจิทัล โดย EU รับปากว่าจะไม่เก็บ network usage fees
 • พิจารณามาตรการเพื่อสร้าง ห่วงโซ่อุปทานที่มั่นคง รวมถึงโควตาภาษี
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อินเดีย-จีนเดินหน้าสัมพันธ์ เมินค าขู่ภาษีน าเข้าสหรฐัฯ
• สหรัฐฯ เพิ่มแรงกดดนัต่ออนิเดยี: Scott Bessent รัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เพิ่มระดบัการวิพากษว์ิจารณ์ อินเดียอย่างรนุแรงว่า 
"กอบโกยผลก าไร" จากการซื้อน ้ามันรัสเซีย โดยกล่าวหาว่าท าก าไรไปถึง 1.6
หมื่นล้านดอลลาร์ และเป็นการช่วยเหลือสงครามของรัสเซีย

• อินเดยีปรับท่าทีสูจ่นี: หลังจากที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่จะเพิ่มภาษี
ศุลกากร หากอินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ท าให้อินเดียเริ่ม ปรับนโยบาย
ต่างประเทศ เข้าหาจีนและกลุ่มประเทศ BRICS มากข้ึน

• ความสัมพนัธจ์นี-อนิเดยีดขีึ้น: นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของอินเดีย ชื่นชม
ความสัมพันธ์ที่คืบหน้ากับจีน และเตรียมเดินทางเยือนจีนในปลายเดือนนี้ ทั้งสอง
ประเทศตกลงที่จะอ านวยความสะดวกด้านการค้า การลงทุน กลับมาให้บริการ
เที่ยวบินตรง และอนุมัติวีซ่าให้มากขึ้นเพื่อส่งเสริมการแลกเปลี่ยนระหว่างผู้คน

• ปมขัดแย้งทีย่ังคงอยู่: แม้ความสัมพันธ์จะดีขึ้น แต่ทั้งสองประเทศยังคงมีการหารือ
ในประเด็นอ่อนไหวเร่ืองปัญหาชายแดนที่เคยปะทะกันเมื่อปี 2563 และจีนยังมีท่าที
ที่ใกล้ชิดกับปากีสถาน ซึ่งเป็นคู่แข่งส าคัญของอินเดีย

นาย Scott Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวหา
ว่า "ครอบครวัทีร่ า่รวยทีส่ดุบางสว่นในอินเดยี" 
ไดร้บัผลประโยชนจ์ากการซือ้น า้มนัดบิของรัสเซยี 
พร้อมย ้าถึงแผนการที่จะเพิ่มก าแพงภาษีต่ออินเดีย
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ประเด็นการค้าสหรัฐฯ-อินเดีย ยังไม่มีข้อสรุป
ปีเตอร์ นาวาร์โร ที่ปรึกษาการคา้ของประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ เปิดเผยวา่ อินเดยีตอ้งหยดุซื้อน า้มนัดบิจากรัสเซีย เพราะการทีอ่นิเดียซือ้
น ้ามันดบิจากรัสเซียนัน้เปน็การสนบัสนนุเงนิทนุใหร้ัสเซียใช้ท าสงครามในยเูครน พร้อมเสรมิวา่ขณะนีอ้นิเดยีก าลงั “ตีสนทิ” กับทั้งรัสเซียและจีน ซึ่งท าใหก้ารถ่าย
โอนขีดความสามารถทางทหารทีล่ า้สมยัของสหรฐัฯ ให้อินเดยีเปน็เรือ่งทีเ่สีย่ง
• นอกจากนี้ นาวาร์โรระบุในหนังสือพิมพ์ไฟแนนเชียลไทมส์ว่า “หากอินเดียอยากเป็นหุ้นส่วนทางยุทธศาสตร์ของสหรัฐฯ ก็ต้องท าตัวให้สมกับเป็นหุ้นส่วน … 

อินเดียท าตัวเป็นศูนย์กลางการค้าน ้ามันรัสเซียทั่วโลก โดยเปลี่ยนน ้ามันดิบที่ถูกคว ่าบาตรให้เป็นสินค้าส่งออกที่มีมูลค่าสูง พร้อมทั้งส่งเงินดอลลาร์ให้
รัสเซียอย่างที่ต้องการ”

• ก่อนหน้านี้ กระทรวงการต่างประเทศของอินเดียเคยออกมาพูดว่า ประเทศของตนถูกเลือกปฏิบัติอย่างไม่ยุติธรรมเรื่องการซ้ือน ้ามันรัสเซีย ทั้ง ๆ ที่สหรัฐฯ 
และสหภาพยุโรปก็ยังคงซื้อสินค้าจากรัสเซียอยู่

• เมื่อต้นเดือนนี้ ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป์ ของสหรฐัฯ สั่งเกบ็ภาษเีพิ่มเตมิ 25% กับสินคา้ของอนิเดยี โดยอา้งวา่อนิเดียยงัคงน าเขา้น า้มนัรสัเซยีอยา่ง
ต่อเนือ่ง ซึ่งเปน็การเพิ่มความตงึเครียดระหวา่งสองประเทศ ซึ่งภาษใีหมน่ีจ้ะท าใหส้นิคา้สง่ออกบางรายการจากอนิเดียถูกเกบ็ภาษีสงูถึง 50% ซึ่งถือเป็น
อัตราสูงสุดที่สหรัฐฯ เรียกเก็บกับคู่ค้า

• ภาษีเหล่านี้กระทบการเข้าถึงตลาดสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดส่งออกใหญ่ที่สุดของอินเดีย โดยจะกระทบต่ออุตสาหกรรมเสื้อผ้า รองเท้า อัญมณีและเครื่องประดับ
• ทั้งนี้ จีนและอินเดีย แม้เป็นคู่แข่งกันมาอย่างยาวนาน แต่ก็ก าลังกระชับความสัมพันธ์กันอย่างเงียบ ๆ และระมัดระวัง ท่ามกลางแนวทางที่คาดเดาไม่ได้

ของทรัมป์ที่มีต่อทั้งสองฝ่าย โดยนายกรฐัมนตรนีเรนทรา โมดี ของอินเดีย มีก าหนดการพบปะกบัปธน.ส ีจิ้นผิง ผู้น าจีนในช่วงปลายเดอืนนี ้ขณะที่หวงั อี้ 
รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการตา่งประเทศของจีน และผูแ้ทนพเิศษของจีนประเดน็ชายแดนจีน–อนิเดยี จะเดินทางเยอืนอนิเดยีระหว่างวันที ่18-20 ส.ค. นี้ เพื่อ
เข้าร่วมการเจรจาครั้งที่ 24 ระหว่างผู้แทนพิเศษของจีนและอินเดียในประเด็นชายแดน ตามค าเชิญของฝ่ายอินเดีย

โดย ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (18 ส.ค. 68)
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พันธมิตรทางการค้าเริ่มกระสับกระส่าย รอการลดหย่อนภาษีจากทรัมป์
Trade Partners Grow Restless Waiting for Trump’s Tariff Breaks
• พันธมติรทางการคา้ส าคญัของสหรัฐฯ ไดแ้ก ่สหราชอาณาจักร, ญีปุ่่ น, สหภาพยโุรป และเกาหลใีต ้ก าลังเผชญิกบั
ความไมพ่อใจและความสญูเสยีทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ เนือ่งจากมาตรการลดหยอ่นภาษีทีป่ระธานาธบิดโีดนัลด ์
ทรัมป์ ไดใ้หค้ าม่ันสญัญาไวนั้น้ยังไมเ่กดิขึน้จรงิ

• ในสหราชอาณาจักร อตุสาหกรรมเหล็กก าลงัไดรั้บผลกระทบอยา่งหนัก โดยยังคงตอ้งเผชญิกบัภาษีน าเขา้ 25% 
ของสหรัฐฯ แมว้า่จะมกีารประกาศขอ้ตกลงเพือ่ลดภาษีใหเ้หลอืศนูยต์ัง้แตเ่ดอืนพฤษภาคม ความไมแ่น่นอนนีท้ าให ้
ค าสัง่ซือ้จากสหรัฐฯ ลดลง และผูผ้ลติบางรายอาจตอ้งปิดกจิการภายในสิน้ปี

• ญีปุ่่ น, สหภาพยโุรป และเกาหลใีต ้ซึง่เป็นผูส้ง่ออกรถยนตร์ายใหญ ่ตา่งก็ก าลงัรอการลดภาษีรถยนต ์25% ทีส่รา้ง
ความเสยีหายอยา่งรนุแรงเชน่กนั แมว้า่จะไดบ้รรลขุอ้ตกลงทางการคา้ในภาพรวมกบัวอชงิตนัแลว้ก็ตาม ความลา่ชา้นี้
สรา้งความเสยีหายมหาศาล โดยผูผ้ลติรถยนตญ์ีปุ่่ นรายหนึง่สญูเสยีถงึ 680,000 ดอลลารต์อ่ชัว่โมง

• ปัญหาทางเทคนคิและความลา่ชา้ในการบรหิารจัดการก าลงัเป็นอปุสรรคส าคญั เชน่ ขอ้ก าหนด "melt-and-pour" 
ของสหรัฐฯ ส าหรับเหล็กกลา้จากสหราชอาณาจักร และความจ าเป็นทีท่รัมป์ตอ้งลงนามในค าสัง่ผูบ้รหิาร (executive 
order) เพือ่ลดภาษีรถยนตส์ าหรับญีปุ่่ นและเกาหลใีตอ้ยา่งเป็นทางการ

• ความลา่ชา้อยา่งตอ่เนือ่งไดส้รา้งแรงกดดนัตอ่รัฐบาลตา่งๆ โดยเฉพาะคณะกรรมาธกิารยโุรป ซึง่อาจตอ้งพจิารณา
มาตรการตอบโตห้ากสหรัฐฯ ไมป่ฏบิตัติามค าม่ันสญัญา และท าใหเ้กดิบรรยากาศของ "การเจรจาทีไ่มส่ ิน้สดุ" ซึง่
สรา้งความไมแ่น่นอนใหก้บัภาคธรุกจิ
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ทรัมป์ขยายเส้นตายภาษีจีนออกไปอกี 90 วัน
• ซีเอ็นบีซี/บลูมเบิรก์ รายงานว่าเมื่อวันจันทร์ (11 ส.ค.) ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ไดเ้ลื่อนการขึน้ภาษีสินคา้จีนระดบัสูงของสหรัฐฯ ออกไปอีก 90 วัน 

เจ้าหน้าที่ท าเนียบขาวกล่าวกับส านักข่าวซีเอ็นบีซี
• ภาษีเหล่านี้มีก าหนดจะกลับมาใช้บังคับอีกครั้งในวันอังคาร (12 ส.ค.) แต่ทรัมป์ได้ลงนามค าส่ังฝ่ายบริหารเพียงไม่กี่ชั่วโมงก่อนหน้านั้น เพื่อขยายเวลา

ก าหนดเส้นตายออกไปจนถึงกลางเดือนพฤศจิกายน ตามค ากล่าวของเจ้าหน้าที่ท าเนียบขาว
• การเลื่อนเส้นตายดังกล่าวเป็นผลมาจากการเจรจารอบล่าสุดระหว่างคณะผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ และจีน ซึ่งจัดขึน้ทีก่รงุสตอกโฮล์มในช่วงปลายเดือน

กรกฎาคม
• หากไม่ขยายเวลาก าหนดเส้นตายออกไป ภาษีของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีนก็จะพุ่งสูงขึ้นกลับไปเท่ากับเดือนเมษายน ซึ่งเป็นช่วงที่สงครามภาษีระหว่างสองประเทศ

ยักษ์ใหญ่ด้านการค้าของโลกตึงเครียดถึงจุดสูงสุด
• ในเวลานั้น ทรัมป์ไดเ้พิม่อัตราภาษีน าเขา้สินคา้จนีแบบเหมารวมเปน็ 145% และจีนไดต้อบโตด้้วยอัตราภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรัฐฯ สูงถึง 125% และจ ากดั

การส่งออกแร่หายาก
• แต่ทั้งสองฝ่ายตกลงที่จะระงับภาษีน าเข้าส่วนใหญ่เหล่านี้ในเดือนพฤษภาคม หลังจากทีค่ณะเจรจาไดพ้บกนัครัง้แรกทีเ่จนวีา สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีน าเขา้

ลงเหลือ 30% และจีนไดล้ดอัตราภาษีน าเขา้ลงเหลือ 10% และตกลงทีจ่ะกลับมาส่งออกแรห่ายากอีกครั้ง
• เมื่อวันอาทติยท์ีผ่า่นมา ทรัมป์กล่าวว่าเขาต้องการใหจ้ีน “เพิ่มค าสั่งซือ้ถัว่เหลืองจากสหรัฐฯ อย่างรวดเร็วถงึสี่เทา่” ……“นี่เป็นอีกวิธีหนึ่งในการลดการ

ขาดดุลการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ลงอย่างมาก” ทรัมป์โพสต์ลงบนแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดีย Truth Social ของเขา
• เมื่อเช้าวันจันทร์ ทรัมป์ยังส่งสัญญาณเปิดกว้างในการอนุญาตให้ Nvidia ขายชิปปญัญาประดษิฐร์ุ่นย่อส่วนให้กับจีน โดยกล่าวว่า "ผมอาจท าข้อตกลงได้"

13 Aug 25

https://www.bangkokbiznews.com/world/1193847
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ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรับการน าเข้าชิปและเซมิคอนดักเตอร์
มาตรการภาษขีองทรมัป์
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรบัการน าเขา้ชปิและเซมคิอนดกัเตอร์
• ยกเวน้ภาษี ให้กับบริษัทที่ ย้ายหรอืขยายการผลติมายงัสหรฐัฯ โดยเฉพาะหากมีการกอ่สรา้งโรงงานแลว้ 

แม้ยังไม่เริ่มผลิตจริง

ผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
• หากบริษัทอื่น ๆ เช่น TSMC, Samsung, Intel, Micron ฯลฯ มีโรงงานในสหรฐัฯ หรือให้ค ามัน่จะลงทุน 

ก็จะได้รับการยกเวน้ภาษีเช่นกัน
• แต่บริษัทออกแบบชิปที่ ไม่มโีรงงานของตวัเอง (เช่น Nvidia, AMD) อาจได้รับผลกระทบ เพราะต้องพ่ึงพา 

TSMC หรือ Samsung ที่อยู่นอกสหรัฐฯ
• การผลิตขั้นสูงของเซมิคอนดักเตอร์ในสหรฐัยังไม่เพียงพอ ซึ่งอาจกระทบห่วงโซอุ่ปทาน

Apple และแผนการลงทนุ
• Apple ประกาศลงทุน 1 แสนลา้นดอลลาร์ในสหรฐัฯ ร่วมกับทรัมป์ในท าเนียบขาว
• การลงทุนนี้เป็นส่วนหนึ่งของค ามั่นสญัญารวม 6 แสนลา้นดอลลาร์ ในสหรัฐ
• Apple จะขยายการผลิตในสหรฐัฯ ร่วมกับพันธมิตรเช่น Corning, Texas Instruments และ Applied 

Materials
• โรงงานของ Corning ในรัฐเคนทักกีจะทุ่มการผลติกระจกให้ Apple โดยเพ่ิมพนักงาน 50%
• โครงการลงทุนของ Apple ยังรวมถึงโรงงานเซริฟ์เวอร์ในฮสูตัน และสถาบันฝึกอบรมในมิชิแกน
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ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเข้าสินค้าจากอินเดียอีก 25% รวมเป็น 50% 
มาตรการของสหรฐัฯ
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเขา้สนิคา้จากอนิเดยีอกี 25% รวมเป็น 50% เพื่อ ลงโทษอนิเดียทีย่ังซือ้น า้มนัจากรสัเซยี
• ภาษีใหม่จะมีผลภายใน 21 วัน นับเป็นหนึ่งในมาตรการกว้างที่ทรัมป์ใช้กับประเทศคู่ค้าหลายประเทศ
• การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ กับรัสเซียเรื่องยูเครน ล้มเหลว กระตุ้นให้ทรัมป์ใช้ภาษีเพื่อเพิ่มแรงกดดัน
• ทรัมป์วิจารณ์อินเดียว่า "สนับสนนุเครือ่งจกัรสงครามของรัสเซยี" โดยไม่แยแสสถานการณ์ในยูเครน

ปฏิกิริยาของอนิเดยี
• กระทรวงการต่างประเทศอินเดียประณามว่า การขึ้นภาษี “ไมเ่ปน็ธรรม ไม่มเีหตผุล และไมส่มเหตุสมผล”พร้อมยืนยันจะปกป้องผลประโยชน์ของชาติ
• นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ปกป้องการซื้อน ้ามันจากรัสเซียว่า จ าเปน็ต่อเศรษฐกจิอนิเดีย
• อินเดียยังคงไม่ยอมเปิดตลาดสินค้าเกษตรและนมจากสหรัฐฯ ซึ่งเป็นสาเหตุหนึ่งที่การเจรจาการค้าล้มเหลว

ผลกระทบต่ออนิเดีย
• สมาคมผู้ส่งออกอินเดียเตือนวา่ การขึ้นภาษีจะ กระทบความเชือ่มัน่ลูกคา้ต่างชาติ และท าให้อาจ เสียลูกคา้ระยะยาว
• กว่า 40% ของการสง่ออกไปสหรฐัฯ ของอินเดยีคอืยารกัษาโรค ซึ่งทรัมป์ก็ขู่จะเก็บภาษีเพิ่มเช่นกัน
• การขึ้นภาษียัง ซ ้าเตมิภาคเหลก็ อลูมิเนยีม และยานยนต์ ที่ถูกเก็บภาษีไปก่อนหน้า
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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ทางเลือกของนายกฯ ก่อนศาลตัดสิน 29 ส.ค.นี้

ลาออกดีที่สุด นักลงทุนผ่อนคลาย
ความกังวลมากขึ้น ตลาดรับรู้เชิงบวก

หุ้นได้ประโยชน์ ADVANC, GULF, 
DELTA และกลุ่มธนาคาร (SCB, KTB) 

ดัชนีฯ มีโอกาสกลับไปทดสอบเป้า 1280 ได้อีกครั้ง

ยุบสภาฯ ไม่สามารถท าได้ เนื่องจากใช้เวลานาน

รอค าตัดสิน ผิด ลบต่อตลาดหุ้น

ไม่ผิด บวกต่อตลาดหุ้น

เลือกนายกฯ คนใหม่
หุ้นขึ้น ถ้าเข้าร่วมเพือ่ไทย
หุ้นตก ถ้าเข้าร่วมประชาชน หุ้นขึน้

หุ้นตก

❑ส่งค าแถลงปิดคดี 25 ส.ค. 68
(เดิม 27 ส.ค. 68)

❑ศาลนัดอ่านค าวินิจฉัย 29 ส.ค. 68

25 Aug 25
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เปิด 6 ข้อสรุป ค าสั่งยกฟ้อง ‘ทักษิณ’ ปมคดี ม.112
คดีดังกล่าวศาลพิจารณาจากพยานหลักฐานทั้งฝ่ายโจทก์และจ าเลย โดยมีข้อสรุปที่ส าคัญดังนี้
1. คลิปวิดีโอให้สัมภาษณ:์ ศาลเชื่อว่าบุคคลในคลิปวิดีโอและเสียงที่ให้สัมภาษณ์คือจ าเลย จริง แม้จะเป็นเพียงบางส่วนของคลิปและไม่มีต้นฉบับเต็ม

ก็ตาม โดยศาลให้เหตุผลว่าจ าเลย เองก็ได้ยอมรับว่าเป็นบุคคลในคลิปดังกล่าว
2. เจตนาในการหมิ่นประมาท: ศาลพิจารณาวา่ข้อความที่จ าเลย ให้สัมภาษณ์นั้นไม่ได้ระบุถึงพระมหากษัตริย์โดยตรง และใช้ค าสรรพนามบุรุษที่ 3 

ว่า "เขา" รวมถึงค าอื่นๆ เช่น "องคมนตรี" "ทหาร" และ "คนในวัง" ซึ่งท าให้ไม่สามารถระบุเจตนาได้อย่างชัดเจนว่าหมายถึงพระมหากษัตริย์
3. พยานโจทก์ขาดความน่าเชื่อถือ: ศาลระบุว่าพยานบุคคลของโจทก์หลายคนมีอคติทางการเมืองกับจ าเลย ท าให้ต้องรับฟังด้วยความระมัดระวัง 

นอกจากนี้ เจ้าหน้าที่ต ารวจซึ่งเป็นพยานได้ให้การว่าในระหว่างการสอบสวนเห็นว่าหลักฐานไม่เพียงพอที่จะสั่งฟ้องได้
4. การตีความของสาธารณชน: ศาลเห็นว่าผู้ที่ได้ฟังคลิปวิดีโอตั้งแต่แรก รวมถึงผู้ที่เผยแพร่คลิปวิดีโอในโซเชียลมีเดียส่ วนใหญ่เข้าใจว่าค า

สัมภาษณ์นั้นเป็นการโจมตีการรัฐประหาร โดยพาดพิงถึงบุคคลต่างๆ และทหารชั้นผู้ใหญ่เท่านั้น ไม่ได้เข้าใจว่าหมายถึงพระมหากษัตริย์
5. ภาระการพิสูจน์ของโจทก์: ศาลชี้ว่าพยานหลักฐานที่โจทก์น ามาสืบยังไม่มีน ้าหนักเพียงพอที่จะพิสูจน์ได้ว่าจ าเลยกระท าความผิดตามฟ้องใน

คดีอาญา และโจทก์ไม่ได้น าพยานหลักฐานในข้อหาแสดงความอาฆาตมาดร้ายมาสืบเลย
6. ความผิดตาม พ.ร.บ.คอมพิวเตอร์ฯ: เมื่อข้อหาหลักเรื่องการหมิ่นประมาทพระมหากษัตริย์ฟังไม่ขึ้น ศาลจึงยกฟ้องในข้อหาน าเข้าข้อมูลอันเป็น

ความผิดเกี่ยวกับความมั่นคงแห่งราชอาณาจักรด้วยเช่นกัน
#TheStandardPhoto #TheStandardNews 
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“ประธานศาลรฐัธรรมนญู” แจ้งเปลีย่นวนัสง่ค าแถลงปดิคดจีาก 27 ส.ค. เป็น 25 ส.ค.นี ้นัด
อ่านค าวนิจิฉยัวนัเดมิ 29 ส.ค. เวลา 15.00 น. ย ้าหา้มเผยแพรค่ าใหก้ารในหอ้งพิจารณาคดี
▪ วันนี้ (21 ส.ค.2568) ส านักงานศาลรัฐธรรมนูญ ออกเอกสารผลการพิจารณาคดีเพื่อไต่สวนพยาน
บุคคล ภายหลังประธานวุฒิสภาส่งค าร้องขอให้ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยความเป็นรัฐมนตรีของ น.ส.
แพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี กรณีคลิปเสียงสนทนาระหว่าง น.ส.แพทองธาร กับสมเด็จฮนุ เซน 
ประธานวุฒิสภากัมพูชา

▪ ศาลรัฐธรรมนูญออกนั่งพิจารณาคดีเพื่อไต่สวนพยานบุคคลที่ศาลเรียกมาให้ถ้อยค า จ านวน 2 ปาก 
ได้แก่ ผู้ถูกร้อง และเลขาธิการสภาความมั่นคงแห่งชาติ ศาลไต่สวนพยานทั้ง 2 ปาก โดยตอบข้อ
ซักถามของศาล และอนุญาตให้คู่กรณีซักถามเพิ่มเติม คดีเป็นอันเสร็จการไต่สวน

▪ ศาลรัฐธรรมนูญมีค าสั่งห้ามไม่ให้ผู้เข้าฟังการไต่สวนของศาลน าข้อมูลการไต่สวนไปเผยแพร่ และห้าม
ไม่ให้บิดเบือนข้อเท็จจริงหรือข้อกฎหมายในลักษณะที่สร้างความเข้าใจผิดต่อสาธารณชน

▪ ตามที่ศาลรัฐธรรมนูญได้สั่งให้คู่กรณีย่ืนแถลงการณ์ปิดคดีในวันพุธที่ 27 ส.ค.2568 และนัดแถลง
ด้วยวาจา ปรึกษาหารือและลงมติ ในวันศุกร์ที่ 29 ส.ค.2568 เวลา 09.30 น. และนัดอ่านค าวินิจฉัยให้
คู่กรณีฟังในวันเดียวกัน เวลา 15.00 น. นั้น

▪ พิจารณาแล้วเห็นว่า ตุลาการแต่ละคนมีเวลาท าความเห็นส่วนตนเพียง 1 วัน เพื่อให้การวินิจฉัยคดี
ของศาลเป็นไปอย่างรอบคอบและครบถ้วน อาศัยอ านาจตามพระราชบัญญัติประกอบรัฐธรรมนูญวา่
ด้วยวิธีพิจารณาของศาลรัฐธรรมนูญ พ.ศ.2561 มาตรา 31 จึงให้คู่กรณีแถลงการณ์ปิดคดเีสนอต่อ
ศาลภายในวันจันทร์ที่ 25 ส.ค.2568 หากไม่ยื่นภายในก าหนดเวลา ให้ถือว่าไม่ติดใจยื่น ส่วนนัดแถลง
ด้วยวาจา ปรึกษาหารือและลงมติ และนัดอ่านค าวินิจฉัย ให้เป็นไปตามก าหนดเดิม

22 Aug 25
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คดี ม.112 ของนายทักษิณ มีผลกับตลาดอย่างไร

ที่มา : @SPRiNGNEWS_TH

พลเอก อุดมเดช สีตบุตร 
รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงกลาโหม ในฐานะผู้บัญชาการทหารบก มอบหมายให้ พล.ต.
ศรายุทธ กลิ่นมาหอม ยื่นฟ้องทกัษิณทีศ่าลอาญา ในคดหีมายเลขด าที ่1824/2558 ฐาน
ความผดิคดหีมิ่นประมาทโดยการโฆษณาตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 326 และ 328

คดีท่ีถูกกล่าวหาตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 112 และพ.ร.บ.คอมพิวเตอร์

“ที่ประเทศไทย ตราบใดที่เขาปล่อยให้ท างาน จะยังมีอ านาจ แต่ถ้าหากเขาไม่ปล่ อยให้
ท างานแล้วก็ ไม่มีอ านาจ โดยเฉพาะอย่างยิ ่งพวกองคมนตรีทั ้งหลาย ทหารจะฟัง
องคมนตรี ตอนที่เขาไม่ต้องการให้เราอยู่ ก็ ได้ให้ สุเทพ ออกมา มีทหารและคนจากในวัง

เข้าช่วย ซึ่งก็เป็น palace circle เลยท าให้เราไม่มีอ านาจอะไร ผมก็เลยคุยกับนายกฯ ปูว่า เหตุการณ์ เหมือนที่พี่
โดนมา ทหารเขาอาจจะชื่นชอบประชาธิปไตยแบบพมา่ ที่พม่าเลิกแล้ว  ผมก็ได้ต าหนิเขาไป เขาอายุยังน้อยคงโกรธ 
เราเป็นครอบครัวสาธารณะ จะพูดอะไรต้องระวัง” นายทักษิณ ให้สัมภาษณ์กับส านักข่าว Chosun Media

ความเป็นไป
ได้ของการ
พิพากษาคดี
22 ส.ค.นี้

ผิด รอลงอาญา (ไมต่ดิคกุ)

ผิด ไม่รอลงอาญา (ติดคกุ)

ยกฟ้อง - สิ้นสุดคดี

บวกต่อตลาด

ประกันตัวได้ ถ้าเจตนาไม่มุ่ง
ร้าย และอุทธรณ์ ได้แม้ติดคุก

บวกต่อตลาด

ลบต่อตลาด

21 Aug 25
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สถิติคดี ม. 112 จบอย่างไรบ้าง

ที่มา : ศูนย์ทนายความเพื่อสิทธมินุษยชน;   https://tlhr2014.com/archives/23983 https://tlhr2014.com/archives/46268

สถิติปัจจุบันในคดี ม.112
จ านวน 282 คน ใน 315 คดี

คดีที่มีค าพิพากษา 188 คดี

คดีที่จ าเลยต่อสู้คดี และศาลมี
ค าพิพากษา อย่างน้อย 98 คดี

คดีที่จ าเลยรับสารภาพ และศาลมี
ค าพิพากษา อย่างน้อย 90 คดี

▪ คดีทีศ่าลยกฟอ้ง 18 คดี
▪ คดีทีศ่าลลงโทษจ าคกุ โดยไมร่อลงอาญา 61 คดี
▪ คดีทีศ่าลลงโทษจ าคกุ โดยให้รอลงอาญา 14 คดี
▪ คดีที่ศาลยกฟ้องข้อหามาตรา 112 แต่ลงโทษในข้อหาอื่นๆ 3 คดี
▪ คดีที่ศาลยกฟ้องจ าเลยบางคน แต่ลงโทษจ าคุกจ าเลยอีกราย 2 คดี

▪ คดีที่ศาลลงโทษจ าคุก โดยไม่รอลงอาญา 38 คดี
▪ คดีที่ศาลลงโทษจ าคุก โดยให้รอลงอาญา 49 คดี
▪ คดีที่ศาลให้รอก าหนดโทษ 3 คดี

เท่าที่ทราบข้อมูล จนถึงวันที่ 14 ส.ค. 2568

คาดการณ์กรณีคดี ม.112
ของนายทักษิณ ชินวัตร

21 Aug 25

2 กรณหีากมคีวามผดิ

ผิด รอลงอาญา (ไมต่ดิคกุ)

ผิด ไม่รอลงอาญา (ติดคกุ)

ยื่นอุทธรณ์ได ้ภายใน 30 วนั

คาดระยะเวลาอทุธรณ์
ยาวกว่า 1 ปี จึงมกีารตดัสิน

#ส่วนใหญค่ดีจะจบทีศ่าลชัน้ตน้และศาลอทุธรณบ์างสว่น มีไมม่ากทีย่ื้อไปถงึศาลฎีกา
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3 คดีการเมืองส าคัญ

คดีคลิปเสียงฮุน เซน - แพทองธาร

1 ก.ค. ศาลฯ มีมติ 9 ต้อ 0 รับค าร้อง 
และมีมติ 7 ต่อ 2 ให้หยุดปฏิบตัิหนา้ที่

ส่งค าชีแ้จงไปวันที่ 4 ส.ค. 
ศาลฯ ตัดสินคดวีันที ่29 ส.ค. 68

คดีม. 112นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68

คดีชั้น 14 รพ. ต ารวจ
นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68ศาลอาญานดัฟงัค าพพิากษา
วันที่ 22 ส.ค. 68

ศาลฎีกานดัฟงัค าพพิากษาคดี
วันที่ 9 ก.ย. 68

22-Aug-25

ยกฟ้อง เนื่องจากหลกัฐาน
ไม่มีน ้าหนกัเพยีงพอ
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ไทม์ ไลน์ การหารือร่าง พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี ’68-’69

สภาผู้แทนราษฎร 
พิจารณาร่างพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 

งบประมาณ พ.ศ. 2569 วาระท่ี 2 - 3

วุฒิสภา
พิจารณาร่างพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 
งบประมาณ พ.ศ. 2569

ส านักเลขาธกิารคณะรฐัมนตร ี
น าร่างพระราชบัญญัติงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปี งบประมาณ พ.ศ. 
2569 ขึ้นทูลเกล้าฯ ถวายเพื่อ

ประกาศบังคับใช้เป็นกฎหมายต่อไป

ก าหนดการตามเดิมที่เคยประกาศไว้แล้ว

13-15 สิงหาคม 68 25-26 สิงหาคม 68 8 กันยายน 68
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค. ภายใน 31 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 15 ส.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**

กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง 
จากก าหนดการเดิม 15-20 วัน

เดิมเราคาดจะจบ
ภายใน 15 ต.ค.



ก าไรตลาดหุ้น

102
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq
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DAOL :  สรปุงบการเงนิ งวด 2Q-25 ทีน่ าสง่มาแลว้ท ัง้หมด ณ 14 
ส.ค.68 จ านวน 893 บรษิทั ซึง่ครบทกุบรษิทัแลว้ คงเหลอืบรษิทัทีง่บ
ไมต่รงปีและทีข่ ึน้ "SP"

## งวด 2Q-2025
-SET: ก าไรสทุธ ิ3.38 แสนลบ. +31.6% yoy ; +22.7% qoq ; ดกีวา่ตลาด
คาด 36% (Bloomberg)
-MAI : ก าไรสทุธ ิ2.55 พันลบ. -1.6% yoy ; -9% qoq

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้
ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% 
เปลีย่นแปลงของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -
0.4% qoq

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  893  บริษัท 17-Aug-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 183 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 77 42%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 35 19%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 59 32%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 7%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

42%, - 
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3%) 

19%, - บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด ( /- 3%) 

32%,  -บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (  -3%) 

7%, - บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้) 

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

- บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3%) - บริษัทที่มีก าไรตามคาด ( /- 3%) 
 -บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (  -3%) - บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด้) 
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-1.7%

-1.4%

-0.6%

-0.4%

-0.4%

-0.3%

-0.2%

-0.2%

-0.2%

-0.1%

-0.1%

-0.1%

0.0%

0.0%

0.0%

0.4%

0.6%

1.3%

2.1%

3.1%

5.5%

13.8%

-20.0% 0.0% 20.0%

CONSTRUCTION SERVICES

COMMERCE

BANKING

ELECTRONIC COMPONENTS

HEALTH CARE SERVICES

FASHION

AGRIBUSINESS

PERSONAL PRODUCTS & …

AUTOMOTIVE

INDUSTRIAL MATERIALS & …

PACKAGING

PROPERTY DEVELOPMENT

PAPER & PRINTING MATERIALS

PROPERTY FUND & REITS

PROFESSIONAL SERVICES

FINANCE & SECURITIES

ICT

INSURANCE

FOOD & BEVERAGE

TRANSPORTATION & LOGISTICS

CONSTRUCTION MATERIALS

ENERGY & UTILITIES

Ranking ของ Sector ที่ก าไรงวดล่าสุด
มีผลต่อก าไร SET มากที่สุด QoQ 

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 2Q/2025   (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)
18-A ug-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

6 M / 2 5 6 M / 2 4 Y oY 2 Q/ 2 5 2 Q/ 2 4 1Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M /25 6M /24 YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 YoY QoQ 2Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,021 3,466 16.0% 1,684 2,477 2,336 -32.0% -27.9% 1.0% -0.3% 12.0%

Food & Bev erage 51,753 35,525 45.7% 28,795 22,247 22,957 29.4% 25.4% 8.6% 2.5% 3.5%

Consumer Products

Fashion 2,759 2,970 -7.1% 584 3,117 1,523 -81.3% -61.6% 1.2% -1.0% 3.4%

Home & O ffice Products -339 -596 n.m. -147 -323 -184 n.m. n.m. -0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,664 2,044 -18.6% 610 1,251 1,054 -51.2% -42.1% 0.5% -0.2% -29.1%

Financials

Banking 138,287 132,179 4.6% 68,307 65,661 69,980 4.0% -2.4% 25.5% 1.0% 8.8%

F inance & Securities 16,243 14,548 11.6% 9,457 7,419 8,283 27.5% 14.2% 2.9% 0.8% 4.8%

Insurance 14,365 14,377 -0.1% 8,968 5,883 5,397 52.4% 66.2% 2.3% 1.2% n.m.

Industrials

A utomotiv e 3,100 3,145 -1.4% 1,329 1,348 1,771 -1.4% -25.0% 0.5% -0.0% 1.9%

Industrial Materials & Machinery 1,222 432 182.8% 406 129 815 214.0% -50.2% 0.1% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 276 378 -27.2% 138 199 137 -30.5% 0.6% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -7,900 -20,205 n.m. -3,917 -19,890 -3,054 n.m. n.m. -7.7% 6.2%  n.m.

Packaging 3,644 5,140 -29.1% 1,420 2,676 1,713 -46.9% -17.1% 1.0% -0.5% 4.7%

Steel 379 491 -22.7% 447 262 -11 70.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 25,224 13,207 91.0% 20,676 7,072 5,063 192.4% 308.3% 2.7% 5.3% 271.6%

Property  Dev elopment 25,767 32,452 -20.6% 13,140 17,361 13,301 -24.3% -1.2% 6.7% -1.6% 12.5%

Property  Fund & REITs 10,934 8,175 33.8% 6,784 4,710 6,782 44.0% 0.0% 1.8% 0.8% 20.1%

C onstruction Serv ices 10,161 -1,075 n.m. 2,702 -2,118 7,459 n.m. -63.8% -0.8% 1.9% 20.9%

Resources

Energy  & Utilities 169,682 161,471 5.1% 107,674 82,308 62,009 30.8% 73.6% 32.0% 9.9% 121.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 36,480 35,545 2.6% 16,234 18,153 20,246 -10.6% -19.8% 7.1% -0.7% -5.0%

Health C are Serv ices 16,063 16,215 -0.9% 7,524 7,363 8,540 2.2% -11.9% 2.9% 0.1% 3.2%

Media & Publishing -268 825 n.m. -138 26 191 n.m. n.m. 0.0% -0.1% 7.8%

Professional Serv ices 852 719 18.5% 431 380 422 13.5% 2.1% 0.1% 0.0% -3.0%

Tourism & Leisure 1,810 2,183 -17.1% -576 182 2,386 n.m. n.m. 0.1% -0.3% 7.9%

Transportation & Logistics 33,718 12,367 172.6% 20,184 9,660 11,398 108.9% 77.1% 3.8% 4.1% 5.3%

Technology

Electronic C omponents 12,527 14,799 -15.3% 5,855 8,810 7,117 -33.5% -17.7% 3.4% -1.1% -15.4%

IC T 38,047 24,446 55.6% 19,902 10,911 18,144 82.4% 10% 4.2% 3.5% -5.1%

ผลรวมบริษัท ใน SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7% 100.0% 31.6% 36.0%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7%

Ex -  Bank 472,185 383,041 23.3% 270,167 191,615 205,796 41.0% 31.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 448,689 373,954 20.0% 234,718 194,857 216,821 20.5% 8.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 430,253 367,822 17.0% 217,380 191,149 215,722 13.7% 0.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 291,966 235,643 23.9% 149,074 125,488 145,742 18.8% 2.3%



SET :  บริษัทที่มีก าไรสูงสุด งวด 2Q-2025



SET :  บริษัทที่ก าไรดีกว่าคาด งวด 2Q-2025



ก าไรของ MAI
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
…..  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.60%

26-Aug-25

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

26/8/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PLANB MEDIA 10% 4.70 19,582        92,038           4.80 93,995.78                        1,958.25         2.13%

MTC FIN 10% 37.25 2,471          92,038           37.00 91,419.83                        (617.70)           -0.67%

WHA PROP 10% 3.62 25,332        91,702           3.64 92,208.28                        506.64             0.55%

CRC COMM 10% 21.10 4,346          91,702           21.60 93,874.66                        2,173.02         2.37%

GLOBAL COMM 20% 6.40 28,733        183,894         6.15 176,710.63                      (7,183.36)        -3.91%

SCB BANK 10% 130.00 705              91,637           127.00 89,521.91                        (2,114.69)        -2.31%

THAI TRANS 10% 13.40 6,839          91,637           12.30 84,114.19                        (7,522.41)        -8.21%

DELTA ETRON 10% 153.50 597              91,637           150.00 89,547.17                        (2,089.43)        -2.28%

RCL TRANS 10% 27.00 3,405          91,947           28.00 95,352.44                        3,405.44         3.70%

SET 1251.26

Total 100% 918,229         906,745                            (11,484)           

CASH 0% (8,584)                               

Total Portfolio 898,161                            -10.18%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า THAI*, CRC, RCL* ออก
▪พอร์ตประกอบด้วย GLOBAL(20%), SCB(10%), DELTA*(10%), WHA*(10%), PLANB*(10%), MTC*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดก าลังรอค าตัดสินค าร้องของนายก
ฯ ในวันศุกร์ ตลาดต่างประเทศไม่เป็นใจ
นัก

▪ กลยุทธ์หลัก ชะลอการลงทุน เพราะเข้า
ใกล้วันตัดสินของศาลฯเข้ามาทุกขณะ

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (27 Aug 25)

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด -8% WoW จากทุกประเทศ, ครม.อนุมัติไทยเป็นเจ้าภาพจัดงาน Tomorrowland 5 
ปี งบ 2,000 ล้านบาท

News Flash

( + ) SJWD (ซ้ือ/เป้า 13.20 บาท) จัดต้ัง บ.ร่วมทุน บริการขนส่งข้ามแดน เป้ารายได้ปี 2025E-26E ที่ 120 และ 560 ลบ.
News comment

( + ) GUNKUL (ซื้อ/เป้า 5.00 บาท) ธุรกิจมีพัฒนาการที่ดี แนวโน้ม 2H25E เติบโต HoH
Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 27-Aug-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,577 18,652 27,258 54,886

India 25-Aug-25 -178 -178 -1,953 -4,805 -12,960 -16,387 -23,704 

Indonesia 26-Aug-25 146 191 774 263 -2,975 -2,703 -3,158 

Japan 15-Aug-25 7,893 12,514 28,651 35,656 -1,139 -20,616 

Malay sia 26-Aug-25 -121 -185 -664 -886 -3,613 -4,942 -5,371 

Philippines 26-Aug-25 -36 -36 -42 -71 -666 -727 257

South Kor ea 26-Aug-25 -375 -124 -487 4,031 -5,337 -20,068 -39,582 

Sr i Lanka 26-Aug-25 0 -3 -15 -35 -74 -90 -70 

Ta iwan 26-Aug-25 -466 324 -1,448 6,826 897 -10,859 -5,532 

Tha iland 26-Aug-25 -188 -204 -492 8 -2,329 -3,027 2,123

Vietnam 15-Aug-25 -107 -294 -854 -556 -2,099 -3,202 -454 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 27-Aug-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -15,964 3,78 0 -5,454 -16,373 

2 0 2 5 -78 ,515 -8 ,58 5 21,103 95,293

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
26-Aug-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

PTTGC 0.16% 195 KBANK -0.23% -897 
IVL 0.08% 104 BDMS -0.08% -264 
PTT 0.01% 91 SCC -0.09% -238 
ADVANC 0.01% 89 BH -0.16% -223 
BBL 0.03% 88 CPAXT -0.11% -219 
CPN 0.03% 73 CPALL -0.02% -81 
TTB 0.02% 36 MTI -0.84% -80 
TU 0.07% 33 GULF -0.01% -72 
OR 0.02% 30 THAI -0.02% -70 
HMPRO 0.02% 19 KTB -0.02% -68 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
26-Aug-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
26-Aug-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KTB 0.48% 1,629 KBANK -0.58% -2,261 
IVL 0.23% 299 THAI -0.11% -386 
PTTGC 0.17% 207 BH -0.27% -377 
ADVANC 0.02% 177 SCC -0.09% -238 
BBL 0.06% 177 CPAXT -0.11% -219 
CPN 0.05% 121 CPALL -0.05% -202 
TR 1.52% 85 DELTA -0.01% -188 
COM7 0.11% 66 AUCT -3.95% -142 
TTB 0.03% 55 CPF -0.07% -139 
SAWAD 0.09% 38 MTI -1.44% -137 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
26-Aug-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

DV8 46.02% 6,095 TIDLOR -16.47% -9,043 
ADVANC 0.54% 4,791 THAI -0.39% -1,369 
BBL 1.02% 3,009 TLI -0.94% -1,091 
KTB 0.72% 2,444 BDMS -0.29% -955 
PTTGC 1.03% 1,255 HMPRO -0.78% -733 
CPN 0.39% 943 BTS -1.25% -673 
CPALL 0.22% 888 VGI -1.33% -555 
TTB 0.38% 690 KBANK -0.11% -429 
SCB 0.16% 688 AOT -0.08% -424 
SAWAD 1.43% 596 BH -0.26% -363 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Aug TH Car Sales Jul      -- 50,079            

TH Customs Exports YoY Jul 9.94% 15.50%

US New  Home Sales MoM Jul 0.94% 0.60%

US Building Permits MoM Jul F      -- -2.80%

27-Aug CH Industrial Profits YoY Jul      -- -4.30%

28-Aug TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -1.86% 0.58%

US GDP Annualized QoQ 2Q S 3.09% 3.00%

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 235k

US Pending Home Sales MoM Jul 0.10% -0.80%

29-Aug JN Retail Sales YoY Jul 1.58% 2.00%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jul

US PCE Price Index MoM Jul 0.22% 0.30%

US PCE Price Index YoY Jul 2.63% 2.60%

US Core PCE Price Index MoM Jul 0.29% 0.30%

US Core PCE Price Index YoY Jul 2.92% 2.80%

US Advance Goods Trade Balance Jul -$91.46b -$86.0b

US U. of Mich. Sentiment Aug F 58.7                58.6                

31-Aug CH Manufacturing PMI Aug      -- 49.3                

CH Non-manufacturing PMI Aug      -- 50.1                

CH Composite PMI Aug      -- 50                   

2-Sep EC CPI Estimate YoY Aug P      -- 2.00%

EC CPI MoM Aug P      -- 0.00%

US S&P Global US Manufacturing PMI Aug F      -- 53.3                

US ISM Manufacturing Aug 48.2                48.0                

US Construction Spending MoM Jul      -- -0.40%

3-Sep US JOLTS Job Openings Jul      -- 7437k

US JOLTS Job Openings Rate Jul      -- 4.40%

4-Sep EC Retail Sales YoY Jul      -- 3.10%

US ADP Employment Change Aug      -- 104k

US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

TH CPI YoY Aug      -- -0.70%

TH CPI NSA MoM Aug      -- -0.27%

TH CPI Core YoY Aug      -- 0.8%

5-Sep EC GDP SA QoQ 2Q T      -- 0.10%

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 85.83k 73k

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.30% 0.3%

US Unemployment Rate Aug 4.25% 4.2%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ   ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 25-Aug-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

25-Aug-25 1,944.00 0.0% 1,944.00 0.0% 1,856.73 0.5% 1,543.00 0.0% 4.42 -0.9% 6.30 0.8% 27.00 0.9%

22-Aug-25 1,944.00 2.7% 1,944.00 2.7% 1,848.15 0.5% 1,543.00 0.0% 4.46 4.2% 6.25 1.6% 26.75 -1.8%

21-Aug-25 1,893.00 -1.8% 1,893.00 -1.8% 1,838.64 -0.4% 1,543.00 0.0% 4.28 2.9% 6.15 -2.4% 27.25 0.9%

20-Aug-25 1,927.00 -1.9% 1,927.00 -1.9% 1,846.55 0.5% 1,543.00 0.0% 4.16 0.5% 6.30 0.0% 27.00 0.0%

19-Aug-25 1,964.00 -2.9% 1,964.00 -2.9% 1,837.49 0.7% 1,543.00 0.1% 4.14 -0.5% 6.30 -2.3% 27.00 -1.8%

18-Aug-25 2,022.00 -1.1% 2,022.00 -1.1% 1,825.35 -1.4% 1,542.00 0.0% 4.16 -1.0% 6.45 2.4% 27.50 -2.7%

15-Aug-25 2,044.00 0.2% 2,044.00 0.2% 1,852.01 0.9% 1,542.00 0.0% 4.20 -3.7% 6.30 -1.6% 28.25 -1.7%

14-Aug-25 2,039.00 0.7% 2,039.00 0.7% 1,835.50 -0.7% 1,542.00 0.3% 4.36 -2.2% 6.40 -2.3% 28.75 -5.0%

13-Aug-25 2,025.00 -1.3% 2,025.00 -1.3% 1,847.65 1.0% 1,537.00 0.1% 4.46 -1.8% 6.55 -3.0% 30.25 -3.2%

8-Aug-25 2,051.00 2.1% 2,051.00 2.1% 1,830.18 1.5% 1,536.00 0.0% 4.54 1.8% 6.75 3.1% 31.25 6.8%

7-Aug-25 2,008.00 2,008.00 1,803.31 1,536.00 4.46 6.55 29.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index

1,500
1,600
1,700
1,800
1,900
2,000
2,100
2,200
2,300

BLOOMBERG DRY SHIP INDEX

1700

1750

1800

1850

1900

1950

7
-A

u
g

-2
5

8
-A

u
g

-2
5

9
-A

u
g

-2
5

1
0

-A
u

g
-2

5

1
1

-A
u

g
-2

5

1
2

-A
u

g
-2

5

1
3

-A
u

g
-2

5

1
4

-A
u

g
-2

5

1
5

-A
u

g
-2

5

1
6

-A
u

g
-2

5

1
7

-A
u

g
-2

5

1
8

-A
u

g
-2

5

1
9

-A
u

g
-2

5

2
0

-A
u

g
-2

5

2
1

-A
u

g
-2

5

2
2

-A
u

g
-2

5

2
3

-A
u

g
-2

5

2
4

-A
u

g
-2

5

2
5

-A
u

g
-2

5

TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

1530

1535

1540

1545

1550

1555
Container Ship Index (Con Tex)



Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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6,570,797 

3,907,319 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

21-Aug-25 139,684,797 13%



Market P/E (current & Forward) 24-Aug-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,597.47 15.01 14.76 13.74 4.24 6.66 22-Aug-25 108.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,281.58 10.68 10.08 9.19 3.31 9.36 22-Aug-25 623.7 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,253.02 13.20 13.65 13.07 4.89 7.57 22-Aug-25 310.3 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,168.73 12.07 11.57 9.82 1.83 8.29 22-Aug-25 273.9 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,764.47 20.45 18.19 15.67 2.78 4.89 22-Aug-25 1,306.2 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,253.39 14.55 14.00 13.32 3.91 (0.56) 22-Aug-25 88.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 819.27 16.33 14.90 14.04 3.61 6.12 22-Aug-25 55.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,306.85 23.47 22.81 19.58 1.32 4.26 22-Aug-25 3,657.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,858.85 6.68 13.37 10.77 3.80 14.97 22-Aug-25 587.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,645.47 15.76 13.36 10.38 1.48 6.35 22-Aug-25 131.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,010.37 18.68 14.82 13.31 2.40 5.35 22-Aug-25 270.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,825.76 18.68 14.83 13.31 2.40 5.35 22-Aug-25 258.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,339.14 12.07 11.60 10.62 3.09 8.29 22-Aug-25 2,190.8 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 45,631.74 25.28 22.66 20.14 1.60 3.96 23-Aug-25 2,027.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,466.91 27.41 24.34 21.57 1.20 3.65 23-Aug-25 268.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 21,496.54 61.63 31.57 26.50 0.64 1.62 23-Aug-25 676.5 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,969.69 17.46 16.89 14.51 3.14 5.73 22-Aug-25 471.9 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,363.09 20.12 17.35 15.13 2.43 4.97 23-Aug-25 1,406.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 42,633.29 19.90 20.19 20.12 1.79 5.02 22-Aug-25 2,023.7 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,223.93 15.81 15.94 14.44 3.16 6.32 22-Aug-25 139.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,488.23 16.97 16.38 14.99 2.91 5.89 22-Aug-25 335.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 561.30 16.23 15.89 14.28 3.16 6.16 22-Aug-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,192.80 23.07 21.47 19.22 1.66 4.33 23-Aug-25 193.9 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.0% 2.6% -0.8% 6.4% -0.8% 6.6% -1.2% 3.4% -1.0% 13.5% -2.4% 8.9%

1 month 1.5% 8.8% 0.9% 11.5% 0.7% 12.7% 1.1% 10.0% 3.4% 17.6% 0.7% 13.9%

3 month 8.2% 8.5% 8.3% 11.3% 9.0% 12.2% 9.3% 10.5% 6.0% 19.1% 12.0% 13.3%

6  month 8.8% 17.1% 11.8% 18.3% 12.2% 20.1% 6.6% 23.6% 2.9% 21.1% 8.5% 29.7%

9 month 12.0% 15.0% 18.5% 16.1% 18.9% 17.7% 8.1% 20.7% -10.6% 19.0% 11.8% 26.4%

12 month 15.6% 13.9% 17.2% 15.4% 20.0% 17.1% 14.8% 18.9% -3.0% 17.4% 18.6% 24.6%

Month to  date 1.5% 9.9% 1.7% 12.4% 1.5% 14.0% 0.6% 11.8% 0.6% 17.0% -0.0% 16.7%

Quarter to  date 2.9% 7.7% 3.6% 9.9% 4.1% 11.1% 2.8% 9.0% 14.7% 18.3% 3.7% 12.4%

Year to  date 13.2% 15.7% 19.5% 16.9% 19.2% 18.7% 9.2% 21.7% -8.1% 19.9% 9.7% 27.7%

2 ปี 20.5% 12.3% 17.4% 14.4% 19.2% 15.9% 22.0% 16.0% -6.2% 14.7% 25.9% 21.3%

3 ปี 15.2% 13.2% 10.7% 14.9% 11.0% 16.6% 16.4% 16.9% -5.3% 13.5% 19.3% 22.1%

4  ปี 8.6% 14.2% 3.5% 15.8% 3.6% 17.2% 11.1% 17.9% -2.2% 13.0% 10.3% 23.7%

5  ปี 12.3% 13.8% 5.5% 15.6% 5.1% 17.0% 15.1% 17.4% 2.3% 13.7% 14.1% 23.1%

10 ปี 11.0% 14.7% 7.0% 16.1% 7.6% 16.6% 14.5% 18.4% 2.3% 15.1% 17.3% 22.2%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 24-Aug-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
…..  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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