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Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026
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ตลาดหุ้นปิดผสมผสาน Bond Yield พุ่งกดดัน

Bond Yield 1W (bps)

UST10Y 4.74% +4.20
THGB 10Y 2.10% +5.90

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026



ราคาหุ้นกลุ่ม BANK, Electronic, Petro, Energy ขึ้นโดดเด่น (YTD)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 20 Aug 2026
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Sector Relative Strength vs SET Index (% Chg) — YTD 2026 

ยังมีหลาย Sector ที่ราคาหุ้นยังปรบัตัวน้อยกวา่ดัชนี SET โดยหุน้ที่ยัง 
Laggard คือหุ้นกลุ่ม Tourism, Health, Commerce, ICT ขณะที่หุ้นที่ขึ้นมา

โดดเด่นคือหุ้นกลุ่ม BANK, Electronic, Petro, Energy
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TH Sector Performance

WTD Aug-26

Sector Performance เริ่มเห็นแรงซื้อเข้ามาในกลุ่ม Laggard SET

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 23 Aug 2026



EPS Revision (Bloomberg Consensus)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 23 Aug 2026
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Aug-26

หุ้นกลุ่มที่ EPS ถูก 
Upgrade พร้อมกับราคาที่
ถูกปรับเพ่ิมขึ้นมาในช่วง
สัปดาห์ก่อน เช่น Finance, 

Food, Commerce, 
Transport



หุ้นกลุ่มไหนราคายังไม่มา แต่ EPS ถูกปรับขึ้นไปแล้ว

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 23 Aug 2026
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หุ้นกลุ่มที่ EPS ถูก 
Upgrade แต่ราคายังปรับ
เพิ่มมาไม่มากเช่น ICT, 

Property, Insurance ขณะที่ 
ICT ติดปัญหาประเด็น การ
ประชุม กสทช. ที่ถูกยกเลิก
มาหลายครั้งติดต่อกัน



Source: Strategy Research, Bloomberg, home.treasury.gov, as of 21 Aug 2026
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ต่างชาติขายสุทธิตลาดหุ้นไทย (แต่มาจาก ttb BigLot)

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 23 Aug 2026

Sectors Stocks
Daily as of 21 Aug 26

-105.07

-33.14

126.031

-132.6

-103.95

-150

-100

-50

0

50

100

150

Thailand Philippines Indonesia Malaysia Vietnam

WTD (m USD)

Top 5 (Buy:M.BAHT) Net

PTTGC 1,513.99

PTTEP 696.47

TTB 530.58

BDMS 454.24

BCP 343.42

Top 5 (Sell:M.BAHT) Net

DELTA -937.90

GULF -377.56

ADVANC -265.09

CPF -248.33

BBL -216.16

Sectors Net (M.BAHT)

PETRO 1663.78

ENERG 620.07

HELTH 606.66

PKG 171.28

BANK 165.16

Sectors Net (M.BAHT)

ETRON -1101.45

FOOD -475.49

COMM -320.83

PROP -264.92

ICT -261.13

Top 5 (Buy)

Top 5 (Sell)
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Macro Factors
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Micro Factors
จับตาสถานการณ์สงครามอิหร่าน ติดตามประชุม กนง. คาดคงดอกเบี้ย ติดตามงาน Thailand Focus

คาด SET Index Range (Weekly) 1,600-1,650 จุด

Source: Strategy Research, as of 23 Aug 2026

การรับมือ ภาวะ Bond Yield พุ่ง
ของกระทรวงการคลังสหรัฐฯ งบ NVIDIAตัวเลข น าเข้า-ส่งออก ของไทย

ตัวเลข PCE สหรัฐฯ

การประชุม Jackson Hole
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ณ มิ.ย. ต่างชาติยังคงถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น

Source: Strategy Research, Bloomberg, home.treasury.gov, as of 21 Aug 2026

ต่างชาติโดยรวมยังถือครองพันธบัตรสหรฐัฯ ในสัดส่วนที่เพ่ิมขึ้น ประมาณ 9.3 พันล้านดอลลารส์หรฐัฯ โดย
ถึงแม้ ญี่ปุ่นจะมีลดสัดส่วนการถือครองเพ่ือไปบริหารค่าเงินเยนบา้ง แต่ประเทศอื่นๆ ยังมีการเข้าถือครองเพ่ิมอยู่ 

ตรงนี้สะท้อนให้เห็นว่า ต่างชาติยังให้ความสนใจพันธบัตรสหรฐัฯ อยู่

ขณะที่ประเด็นหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ที่เพ่ิม 
ตัวเลขนี้เกิดขึ้นมานานแล้ว และไม่สามารถ
แก้ปัญหาได้ในระยะสั้น ขณะที่ล่าสุด Scott 

Bessent ได้เตรียมออกมาตรการเพ่ือควบคุม
หนี้ และมองว่า ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแลว้

Country 

(Billions 

of 

dollars)

2026-06 2026-05 2026-04 2026-03 2026-02 2026-01 2025-12 2025-11 2025-10 2025-09 2025-08 2025-07 2025-06

Japan 1116.7 1143.1 1209.9 1191.6 1239.3 1225.3 1185.5 1202.7 1200 1189.3 1183.9 1155.4 1154.8

United 

Kingdom
939.9 948.6 937.5 927.1 897.3 879.8 863.1 879.8 875.4 862.5 901.3 895.9 855.6

China, 

Mainland
633.4 659.3 651.1 653.3 694.2 695.3 684.4 683.9 687.7 699.2 699.7 695.6 731.4

Belgium 482.5 472 459.9 454 454.7 451 477.3 481 465.5 463.6 451.1 425.4 430.3

Canada 459.6 435.8 397.1 439.6 446.4 395.8 468.3 472.4 419 476.1 444 381.8 438.9

Cayman 

Islands
453.1 471.3 471.6 460.1 443.4 433.2 421.6 427.6 418.5 426.8 410.5 436.8 440.9

Luxembo

urg
434.2 436 431.1 432.4 446 446.2 434 424.7 417.7 419.9 409.9 403.8 403.2

France 389.9 393.1 393.3 393 395.1 380.5 368.9 376.1 390.2 375.5 389.1 391 373.8

Ireland 353.5 357.2 345.3 355.9 350.8 342.1 341 340.3 339.9 340 340 320.2 310.2

Grand 

Total
9299 9371.1 9352.6 9355 9489.4 9291.3 9269.5 9349.6 9230.5 9237.5 9248.2 9109.5 9093.6



ณ มิ.ย. ต่างชาติยังคงถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น

Source: Strategy Research, Bloomberg, home.treasury.gov, as of 21 Aug 2026



แคนนาดาตอบโต้ขึ้นภาษีน าเข้าสหรัฐฯ มูลค่า 2 หมื่นล้าน (เทา่กัน)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026



เงินเฟ้อไทยอยู่ในระดับต ่า อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงอยู่ในแดนลบ

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026
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เงินเฟ้อไทยยังอยู่ในระดับต ่า แม้จะปรับตัวเพิ่มขึ้นมาจาก เงินเฟ้อหมวดพลังงาน 
แต่ก็ยังอยู่ในกรอบ เงินเฟ้อของ ธปท. ที่ 1% - 3% 

Bloomberg Consensus มองในไตรมาส 3 กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
และจะคงไปจนถึงสิ้นปี 2027 



Micro Factors

19



ตลาดหุ้นไทย ช่วงหลัง Event Thailand Focus

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 20 Aug 2026
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ตลาดหุ้นไทย ช่วงหลัง Event Thailand Focus

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026

Sector Avg %Chg T+5td Avg %Chg T+10td Avg %Chg T+1mo
Food & Beverage 0.80% 1.10% -0.11%
Construction Materials 1.33% 1.01% -0.29%
Property Fund & REITs 0.59% 1.57% 0.51%

Energy & Utilities 1.35% 1.27% 0.79%
Banking 1.26% 1.24% 1.61%
SET Index (Benchmark) 1.69% 2.14% 1.30%
Health Care 1.95% 1.83% 1.54%
Petrochemicals & Chemicals 1.72% 1.81% 2.51%
ICT 1.57% 1.69% 3.08%
Finance & Securities 3.11% 3.54% 0.09%
Transportation & Logistics 2.57% 2.27% 2.23%
Electronic Components 1.40% 7.52% -0.73%
Tourism & Leisure 2.48% 2.74% 3.67%
Commerce 3.58% 4.12% 1.77%
Property Development 3.09% 3.57% 3.43%
Insurance 2.82% 3.71% 9.30%



ตลาดหุ้นไทย ช่วงหลัง Event Thailand Focus (หลัง 1 เดือน)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026
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Economic Calendar
Weekly Highlights กนง. ประชมุ-PCE สหรฐัฯ-งบ NVIDIA (26 ส.ค.) และ Jackson Hole Symposium (27-28 ส.ค.)

หมายเหตุ ธปท. ประชุม กนง. ครั้งที่ 4/2569 วันที่ 26 ส.ค. ตลาดคาดคงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.00% · Jackson Hole Economic Symposium (27-28 ส.ค.) ปีนี้เป็นสุนทรพจน์ Jackson Hole ครั้งแรกของประธานเฟด Kevin Warsh
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
24 ส.ค.

อังคาร
25 ส.ค.

พุธ
26 ส.ค.

พฤหัสบดี
27 ส.ค.

ศุกร์
28 ส.ค.

Exports YoY (Jul)

F 19% P 20.8%

Imports YoY (Jul)

F 42.3% P 50.3%

Balance of Trade (Jul)

F $-5.4B P $-6.53B

Chicago Fed National Activity Index (Jul)

F N/A P -0.02

House Price Index MoM (Jun)

F 0.2% P 0.3%

CB Consumer Confidence (Aug)

F 91.2 P 90.8

New Home Sales (Jul)

F 0.62M P 0.628M

Richmond Fed Manufacturing Index (Aug)

F 7 P 5

Building Permits Final (Jul)

F 1.443M P 1.374M

Fed Barkin Speech

BoT Interest Rate Decision

F 1% P 1%

GDP Growth Rate QoQ 2nd Est (Q2)

F 1.5% P 1.5%

PCE Price Index YoY (Jul)

F 3.7% P 3.7%

Core PCE Price Index YoY (Jul)

F 3.3% P 3.3%

Fed Barkin Speech

Earnings: NVIDIA (NVDA), Salesforce 
(CRM), CrowdStrike (CRWD)

Industrial Profits (YTD) YoY (Jul)

F 16.0% P 18.7%

ECB Monetary Policy Meeting Accounts

Initial Jobless Claims (Aug/22)

F 209K P 206K

Goods Trade Balance Adv (Jul)

F $-99B P $-101.4B

Kansas Fed Manufacturing Index (Aug)

F 14 P 17

Jackson Hole Economic Symposium 
(Day 1)

Tokyo Core CPI YoY (Aug)

F 1.8% P 1.9%

Industrial Production YoY (Jul)

F -0.3% P -3.1%

Consumer Confidence Final (Aug)

F -16.3 P -15.9

Michigan Consumer Sentiment Final (Aug)

F 51.0 P 55.2

Fed Chair Warsh Speech

Jackson Hole Economic Symposium 
(Day 2)
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Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Aug 2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Aug 2026

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, TTB
• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM

• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Aug 2026

AOT, CENTEL, ERW
• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• นโยบายภาครัฐฯ สนับสนุน

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมช่ันเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

ADVICE
KTB
TTB
KKP

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Aug 2026



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Aug 2026
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Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Aug 2026
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