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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวน อาจมี rebound ช่วงเปิด แต่แรงกดดันหุ้นหลังส่งงบและ 
MSCI มีผลในทางลบ 
• ตลาดหุ้นไทย แรงเทขายหุ้นหลังงบออก และ “XD” ยังเกิดขึ้นอย่างต่อเน่ือง 
กดดันตลาดหุ้นโดยตรง และวันน้ี จะมี rebalance ของ MSCI จะมีความผัน
ผวนต่ออีกหนึ่งวัน......  ขณะที่ปัจจัยต่างประเทศ ส่วนใหญ่ยังไม่เป็นบวก
ต่อตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ชะลอตัว เพราะ
ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ จะดี ต่อเม่ือเศรษฐกิจสหรัฐฯมีแนวโน้มดี มากกว่า 
•  ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตลาดมีความผันผวนมากข้ึน หลัง NVIDIA ส่งงบวันก่อน 
ขณะเดียวกัน นักลงทุนมีความกังวลในเรื่องเศรษฐกิจ และนโยบายของ 
“Trump” ท่ีก าลังทยอยออกมา ..... เรายังคงมองว่า การท่ีตลาดหุ้นสหรัฐฯ
เริ่มแผ่ว ช่วงสั้นๆ อาจกระทบไปถึงตลาดหุ ้นอื ่นๆ  โดยเฉพาะตลาดที่ มี
สัดส่วนของหุ้นที่มีสัดส่วนของหุ้น Tech สูง อาทิ ไต้หวัน ที่ดัชนีตลาดหุ้น
ปรับตัวลงวันก่อน 1.4% หลังเห็นงบ NVIDIA 
• คลังฯ-สศค.-ธปท.-สศช. หารือเกี่ยวกับมาตรการเพื่อขับเคล่ือนเศรษฐกิจ
ปี 2568  จะมีการจัดท าเป็น Master Plan ใหญ่ ส่งออก-ท่องเท่ียว-ลงทุน 3 
เครื่องยนต์หลัก ......  เรามองเป็นข่าวบวก แต่ต้องมาดูอีกว่าเนื้อหาของ
แผน จะกระตุ้นเศรษฐกิจ หรือสร้างความเชื่อม่ันให้นักลงทุนในระดับใด 
• ตัวเลขเศรษฐกิจไทยท่ีส าคัญ สัปดาห์หน้า คือ ตัวเลขเงินเฟ้อเดือนก.พ.ซ่ึง
คาดว่าจะปรับตัวลง (เดือนก่อน 1.32%) ตามสัญญาณจากกนง. ท่ีจะปรับ
ลดประมาณการ GDP ไทยปี ’68 ลงเหลือสูงกว่า 2.5% เล็กน้อย และด้าน
จีนจะมีการประกาศตัวเลขส่งออก ซึ่งก็น่าจับตามองเนื่องจาก Trade War 
ของทรัมป์อาจท าให้จีนเร่งส่งออกมาก 
• การประชุมใหญ่ของจีน Two Session จัดขึ้น 5 มี.ค. NPC (การประชุมสภา
ประชาชนแห่งชาติ) และ CPPCC (การประชุมสภาที่ปรึกษาทางการเมือง
แห่งชาติของจีน) ซึ่งจะพูดถึงนโยบายเศรษฐกิจและเป้าหมายเศรษฐกิจ .... 
การก าหนดนโยบายของจีนอาจส่งผลกระทบมาถึงไทย  
• ฝ่ายค้านย่ืนญัตติอภิปรายไม่ไว้วางใจ นายกฯ เพียงคนเดียว เน่ืองจากไม่มี
คุณสมบัติ และไม่มีความเหมาะสมในการด ารงต าแหน่ง อภิปรายจะเร่ิม 24 
มี.ค. 68 ม่ันใจหลักฐานมีเพียงพอ .... สถานการณ์การเมืองกลับมาสร้าง
แรงกดดันให้กับตลาดอีกคร้ัง 
• ทรัมป์ให้สัมภาษณ์เมื่อวันพุธ การปรับขึ้นภาษีน าเข้าแคนาดาและเม็กซิโก 
25% จะบังคับใช้ 4 มี.ค. ส่วน Reciprocal tariffs ซึ่งเป็นโครงการเก็บภาษี
ตอบโต้ทั่วโลกที่แยกออกมาต่างหาก (อยู่ระหว่างการศึกษา) พร้อมทั้งจะ
จัดเก็บภาษีน าเข้า EU ด้วยท่ี 25% .... จากข่าวน้ี ส่งผลให้หุ้นยุโรป ปรับตัว
ลง โดยเฉพาะกลุ่มค้าปลีก เทคฯ และยานยนต์ รวมถึงค่าเงินยูโรอ่อนค่า
เล็กน้อย 
• ก าหนดส่งงบวันสุดท้าย คือวันนี้ (28)  เรารวบรวมก าไรของ 565 บริษัท 
พบว่า ก าไรบริษัทใน SET ที่ส่งงบแล้ว อยู่ที่ 1.85 แสนลบ. +30%  yoy; 
+6% qoq  ต ่ากว่าตลาดคาด 6.3% ....... เราประเมินก าไรไตรมาสน้ี ไว้ท่ี 
2.2  แสนลบ. +38% yoy ; +16% qoq  และก าไรปี 2567 จะจบแถวๆ 9.55 
แสนลบ. +2.7% จากปีก่อน .... เราประเมินว่าตลาดอาจเจอแรงขายหลังงบ
ออก และแรงขายหลังหุ้นขึ้น “XD” ไปแล้ว 
• MSCI จะมีการท า rebalance ในวันนี้(28) โดย  MSCI Standard Indexs 
ย้าย PTTGC และ TOP ไปอยู่ใน Small Cap Indexs 
• Event วันน้ี : รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.โดย ธปท.(28)  และตัวเลข
ดัชนีฯ รายจ่ายผู้บริโภค(PCE)(28) 

 
 
 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Overweight) กระทรวงท่องเที่ยวเสนอโครงการเที่ยวคนละคร่ึง
กระตุ้นช่วงโลว์ซีซ่ันตั้งแต่เดือน พ.ค.-ก.ย. 25 
( + ) KBANK (ซ้ือ/เป้า 176.00 บาท) อนุมัติจ่ายเงินปันผลงวดปี 2024 ท่ี 9.50 
บาทต่อหุ้น มากกว่าคาด 
( - ) SCB (ถือ/เป้า 125.00 บาท) ประกาศลดดอกเบี้ยเงินกู้รายแรก โดยลด 
MOR 0.25%, MRR+MLR 0.10% มีผล 3 มี.ค. 
Company Report 

( + ) SHR (ซื้อ/เป้า 2.60 บาท) 4Q24 ดีกว่าคาด มัลดีฟส์+ไทยโต, ดอกเบ้ีย
จ่ายลด, 1Q25E โตต่อ 
( + ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) ก าไร 4Q24 สูงกว่าตลาดคาด จากสาขา
ใหม่เร่ิมท าก าไร 
( + ) PLANB (ซ้ือ/เป้า 8.80 บาท) ก าไร 4Q24 ท า All Time High, ปี 2025E โต
ต่อ 
( - ) CK (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 23.00 บาท) 4Q24 ต ่าคาด จากดอกเบ้ียจ่ายสูง, 
หลวงพระบาง พาวเวอร์ขาดทุน FX  
( - ) LPN (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 1.80 บาท) 4Q24 ขาดทุนต ่ากว่าคาด จากยอด
โอนและ GPM ต ่า 
( 0 ) CRC (ซ้ือ/เป้า 45.00 บาท) ก าไรสุทธิ 4Q24 ลดลง YoY ทรงตัว QoQ ต ่า
กว่าคาดจากรายการพิเศษ 
( 0 ) GUNKUL (ซื ้อ/เป้า 5.00 บาท) 4Q24 ฟื ้นตัวดี YoY จาก EPC และ
โรงไฟฟ้าลม 
( 0 ) SSP (ถือ/เป้า 7.50 บาท) 4Q24 โตดีจากถือ Windchai เพิ่ม, 2025E 
ชะลอ SPN หมด Adder 

Strategy 
• ตลาดยังขาดปัจจัยหนุน ดัชนีฯ มีโอกาสอ่อนตัว  ......... เราแนะน าให้ชะลอ
การลงทุน แต่อาจเลือกซ้ือหุ้นชั้นดีบางตัว เก็บเข้าพอร์ตได้ 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นในพอร์ตไว้ 2 ตัว  ประกอบด้วย BDMS*(10%), 

CPALL(10%) 
 
Technical   : SYNEX, PROEN 
 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

28-Feb JN 
Retail Sales 

YoY 
Jan 3.9% 3.70% 

 TH 

Mfg Production 

Index ISIC NSA 

YoY 

Jan -2.5% -2.1% 

 TH 

BoT :  Thai's 

Economic 

Monthly Report 

Jan   

 US 
PCE Price 

Index MoM 
Jan 0.34% 0.30% 

 US 
PCE Price 

Index YoY 
Jan 2.5% 2.6% 

 US 
Core PCE Price 

Index MoM 
Jan 0.3% 0.2% 

  US 
Core PCE Price 

Index YoY 
Jan 2.6% 2.8% 

      

      

      
 

 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

28 February 2025 

( + ) Tourism (Overweight) กระทรวงท่องเท่ียวเสนอโครงการ
เท่ียวคนละครึ่งกระตุ้นช่วงโลว์ซีซั่นตั้งแต่เดือน พ.ค.-ก.ย. 25 
นายสรวงศ์ เทียนทอง รมว.การท่องเที่ยวและกีฬา ระบุว่า โครงการนี้จะมี
รูปแบบคล้ายโครงการเราเที่ยวด้วยกัน ที่เคยท ามาในช่วงรัฐบาลก่อน แต่
ภาครัฐสนับสนุนค่าใช้จ่ายท่องเท่ียวเพิ่มขึ้นเป็น 50% และนักท่องเท่ียวไทยจ่าย
เองอีก 50% ท้ังน้ีกระทรวงการท่องเท่ียวฯ เตรียมเสนอรัฐบาลพิจารณาขอรับ
การสนับสนุนงบกลาง รายการเงินส ารองจ่ายเพื่อกรณีฉุกเฉินหรือจ าเป็น 
2568 เพื่อจัดท าโครงการน้ี วงเงิน 3,500 ล้านบาท โดยระยะแรกเปิดให้จอง 1 
ล้านสิทธ์ิ สามารถใช้สิทธ์ิเข้าร่วมโครงการน้ีได้ตั้งแต่เดือน พ.ค.-ก.ย. 25 เพื่อ
กระตุ้นการท่องเท่ียวในช่วงโลว์ซีซ่ัน เบ้ืองต้นสามารถใช้สิทธ์ิจองเพื่อจ่ายคนละ
คร่ึง ดังน้ี ค่าโรงแรมท่ีพัก ค่าใช้จ่ายร้านอาหาร ส่วนจะใช้จองตั๋วเคร่ืองบินได้
ด้วยหรือไม่น้ันต้องรอข้อสรุปอีกคร้ัง ท้ังน้ีอาจมีการพัฒนาแพลตฟอร์มกลาง
เพื่อดึง บริษัทท่องเท่ียวออนไลน์ หรือ OTA ท่ีพร้อมให้ความร่วมมือในการจอง
สินค้าท่องเที่ยว รวมทั้งโรงแรมสามารถเข้าร่วมเพื่อรองรับการจองห้องพัก
โดยตรง (ท่ีมา: ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อกลุ่มท่องเท่ียวจากโครงการเท่ียวคนละคร่ึง 
ถึงแม้ว่าจะให้เพียง 1 ล้านสิทธ์ิ (เม่ือเทียบกับโครงการเราเท่ียวด้วยกันเฟสท่ี 1 
ท่ี 5 ล้านสิทธ์ิ, เฟสท่ี 2 ท่ี  1 ล้านสิทธ์ิ, เฟสท่ี 3 ท่ี  2 ล้านสิทธ์ิ และเฟสท่ี 4 อีก 
1.5 ล้านสิทธ์ิ) แต่จะมีการจ่ายสมทบให้ประชาชนได้ถึง 50% ซ่ึงมากกว่ารอบ
ก่อนที่มีเราเที่ยวด้วยกันที่จ่ายให้ 40% (อิงโครงการเราเที่ยวด้วยกันที่ให้
ส่วนลดท่ีพัก 40% สูงสุดไม่เกิน 3,000 บาท/ห้อง/คืน ใช้สิทธิได้ไม่เกิน 10 ห้อง
หรือคืนต่อคน และคูปองอิเล็กทรอนิกส์ส าหรับจ่ายค่าอาหารและท่องเท่ียว 
มอบส่วนลด 40% สูงสุดไม่เกิน 600 บาท/ห้อง/วัน) โดยเราคาดว่าน่าจะเร่ิมใช้
สิทธ์ิได้ในช่วงปลาย 2Q-3Q25E โดยหุ้นท่ีจะได้รับประโยชน์จากมาก-น้อยเรียง
ตามสัดส่วนรายได้ในประเทศไทยจากมาก-น้อยคือ ERW (88%), CENTEL 
(80%) และ MINT (15%) โดยเราคาดว่า ERW (ถือ/เป้า 4.40 บาท) และ 
CENTEL (ซ้ือ/เป้า 44.00 บาท) จะได้ sentiment เชิงบวกจากท้ังโครงการเรา
เท่ียวด้วยกันและจ านวนนักท่องเท่ียวที่ฟื้นตัวได้ดีมากท่ีสุด ท้ังน้ีเราให้น ้าหนัก
การลงทุนเปน็ “มากกวา่ตลาด” โดย Top pick ของกลุ่มท่องเที่ยวเรายังชอบ 
CENTEL (ซื้อ/เป้า 44.00 บาท) และ MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) 
 

( + ) KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท) อนุมัติจ่ายเงินปันผลงวดปี 
2024 ที่ 9.50 บาทต่อหุ้น มากกว่าคาด 
KBANK อนุมัติจ่ายเงินปันผลงวดปี 2024 จ านวน 9.50 บาทต่อหุ้น (งวด 
1H24 จ่ายไปแล้วที่ 1.50 บาทต่อหุ้น) ท าให้งวด 2H24 จะจ่ายเพิ่มอีก 8.00 
บาทต่อหุ้น โดยจะ XD วันท่ี 17 เม.ย. 25 (ท่ีมา: SET) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการจ่ายเงินปันผลที่มากกว่าเราคาด โดย
การจ่ายงวดปี 2024 ท่ี 9.50 บาทต่อหุ้น (มากกว่าเราคาดไว้ทั้งปีท่ี 8.41 บาท
ต่อหุ ้น) ค ิดเป็น dividend yield ทั ้งปี 2024 ที ่ระดับ 6.2% และคิดเป็น 
Dividend payout ที่ 47% (มากกว่าที่เราคาดที่ 41%) ขณะที่หากคิดแค่งวด 
2H24 ที่จ่ายที่ 8.00 บาทต่อหุ้น จะคิดเป็น dividend yield ที่ 5.2% โดยเรา
ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” KBANK และราคาเป้าหมายที่ 176.00 บาท อิง 2025E 
PBV ท่ี 0.70x (-1.00SD below 10-yr average PBV) 
 

( - ) SCB (ถือ/เป้า 125.00 บาท) ประกาศลดดอกเบี้ยเงินกู้ราย
แรก โดยลด MOR 0.25%, MRR+MLR 0.10% มีผล 3 มี.ค. 
ธนาคารไทยพาณิชย์ ประกาศปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้สูงสุด 0.25% ต่อปี 
โดยปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินเบิกเกินบัญชี 
(MOR : Minimum Overdraft Rate) จากปัจจุบันอยู่ท่ี 7.325% เป็น 7.075% 
ต่อปี อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้ารายย่อยชั้นดี (MRR : Minimum Retail Rate) 
จากปัจจุบันอยู่ท่ี 7.175% เป็น 7.075% ต่อปี และอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้า
รายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา (MLR : Minimum Loan Rate) 
จากปัจจุบันอยู่ท่ี 6.925% เป็น 6.825% ต่อปี โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 3 มี.ค. เป็น
ต้นไป (ท่ีมา: มติชนออนไลน์) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อย เพราะการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ 
M-Rate ลง โดยรอบน้ีมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียฝั่งเงินกู้เพียงฝั่งเดียว โดย
ลดอัตราดอกเบ้ียของ MOR ท่ี 0.25%, MRR+MLR ท่ี 0.10% ขณะท่ีฝั่งเงิน
ฝากไม่ได้มีการปรับลดอัตราดอกเบี ้ยลงเลย ซึ ่งเราได้รวมผลกระทบใน
ประมาณการก าไรไปแล้วที่ 0.25% ทั้งนี้เราคาดว่าหลังจากนี้จะเริ่มเห็นการ
ทยอยปรับลดอัตราดอกเบ้ียกันออกมาอย่างต่อเน่ือง โดยเรายังคงค าแนะน า 
“ถือ” SCB และราคาเป้าหมายที่ 125.00 บาท อิง 2025E PBV ที่ 0.85x (-
1.00SD below 10-yr average PBV) 
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( + ) SHR (ซื้อ/เป้า 2.60 บาท) 4Q24 ดีกว่าคาด มัลดีฟส์+ไทยโต
, ดอกเบ้ียจ่ายลด, 1Q25E โตต่อ 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” SHR และราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 2.60 บาท อิง 
DCF (WACC 8.6%, terminal growth 2.5%) โดยSHR ประกาศก าไรปกติ  
4Q24 อยู่ที่ 147 ล้านบาท (ดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 130 ล้านบาท และเราคาดท่ี 
127 ล้านบาท) เพิ่มขึ้น +86 YoY และฟื้นตัวจากขาดทุนปกติ 3Q24 ท่ี -20 ล้าน
บาท เพราะมีค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยน้อยกว่าคาด ส่วนภาพรวม RevPAR เพิ่มขึ้น 
+19% YoY แต่ทรงตัว QoQ เพราะมัลดีฟส์กับไทยเติบโตได้ได้ แต่ UK เป็นช่วง 
Low season ขณะท่ี So Maldives มีการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนท่ีดีขึ้นมากมาอยู่
ท่ี -33 ล้านบาท จาก 4Q23 ท่ี -66 ล้านบาท และ 3Q24 ท่ี -60 ล้านบาท เพราะ
เป็นช่วง High season ด้านต้นทุนดอกเบ้ียจ่ายอยู่ท่ี 237 ล้านบาท (น้อยกว่าท่ี
เราที ่ 250 ล้านบาท) ลดลงได้ถึง -21% YoY และ -17% QoQ เพราะมีการ 
Refinance เป็นหุ้นกู้เพิ่มขึ้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E อยู่ท่ี 
291 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +81% YoY จากฐานต ่าในปี 2024E และมีการบริหาร
ค่าใช้จ่าย โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียท่ีดีขึ้น ขณะท่ีคาดก าไร 1Q25E จะยังโต
ได้ท้ัง YoY/QoQ ได้อย่างต่อเน่ือง เพราะยังเป็นช่วง High season ท่ีไทยและมัล
ดีฟส์ โดยเดือน ม.ค. 25 เดือนเดียวมีก าไรเท่ากับก าไรใน 4Q24 แล้ว ประกอบ
กับคาดว่าจะเห็นส่วนแบ่งขาดทุนจาก SO Maldives ลดลงได้อีกจาก 4Q24
ราคาหุ ้นเพิ่มขึ ้น +8% ในช่วง 1 เดือนที ่ผ ่านมา เมื ่อเทียบกับ SET เพราะ
คาดหวัง 4Q24 จะดีกว่าคาด ประกอบกับมี 2025E EV/EBITDA เพียง 8.2x (-
2.00SD below 5-yr average EV/EBITDA) และมี PBV เพียง 0.4x ซ่ึงถูกท่ีสุด
ในกลุ่มท่องเที่ยว ขณะที่มีพัฒนาการที่ดีในเรื่องของดอกเบี้ยจ่ายที่จะลดลงได้
อย่างต่อเน่ือง รวมถึงก าไร 1Q25E จะยังโต YoY/QoQ ได้ต่อ 
 
( + ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) ก าไร 4Q24 สูงกว่าตลาดคาด 
จากสาขาใหม่เริ่มท าก าไร 
เราคงค าแนะน  า “ซ ื ้อ” และคงราคาเป ้าหมายที ่  34.00 บาท อ ิง 2025E 
PER20.0x KLINIQ รายงานก าไรสุทธิ 4Q24 ที ่  99 ล้านบาท (+27% YoY, 
+33% QoQ) ใกล้เค ียงเราคาดแต่สูงกว่าตลาดคาด +21% จากรายได้และ 
GPM ท่ีสูงกว่าตลาดคาด จาก 1) รายได้รวมขยายตัว +31% YoY จาก SSSG 
+13.1% และการขยายสาขา โดยใน 4Q24 มีสาขาทั้งหมด 72 สาขา (4Q23 = 
55 สาขา, 3Q24 = 69 สาขา), 2) GPM ขยายตัว YoY ด้านก าไรโต QoQ จาก 
GPM ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น จากสาขาที ่เปิดใน 1H24 พลิกกลับมามีก าไร ทั ้งน้ี 
KLINIQ ประกาศปันผลท่ี 0.75 บาท XD วันท่ี 29 เม.ย.เราคงประมาณการก าไร
สุทธิปี 2025E ที่ 375 ล้านบาท (+15% YoY) จากรายได้รวมเติบโต +14% 
YoY และ GPM ขยายตัวราคาหุ้น outperform SET +10%  ใน 1 เดือนที่ผา่น
มา ปัจจุบัน KLINIQ เทรดอยู่ที่  PER 16.1x เราชอบ KLINIQ จาก 1) จ านวน
สาขาที่ครอบคลุมทั่วประเทศ และ 2) valuation น่าสนใจ ยังไม่สะท้อนก าไรปี 
2025E-26E ท่ีเติบโตสูงสุดใหม่ต่อนเอง 

 
 
 
 
 

( + ) PLANB (ซื้อ/เป้า 8.80 บาท) ก าไร 4Q24 ท า All Time High, 
ปี 2025E โตต่อ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเปา้หมายที่ 8.80 บาท อิง 2025E PER 33.0x 
PLANB รายงานก าไรสุทธิ 4Q24 ท่ี 323 ล้านบาท (+11% YoY, +14% QoQ) 
ใกล้เคียงตลาดและเราคาด ก าไรโต YoY หนุนโดย 1) รายได้ OOH +2% จาก
การขยาย media capacity และ utilization rate อยู่ที่ 80.9% (จาก 81.6% ใน 
4Q23 แ ล ะ  3Q24 ท ี ่  75.5%), แล ะ  engagement marketing -17% YoY 
เนื่องจาก 4Q23 มีการรับรู้รายได้เอเชียนเกมส์ และรายได้ BNK48 ปรับตัว
ลดลง, 2) GPM ลดลงเล็กน้อย ด้านก าไรโต QoQ จาก high season โดย 
utilization ขยายตัว และ GPM ขยายตัวเราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E 
ที ่  1,146 ล ้านบาท (+9% YoY) จากรายได ้และ GPM ขยายตัวราคาหุ้น 
outperform SET +5% ใน 1 เด ือนที ่ผ ่านมา ป ัจจ ุบ ัน PLANB เทรดอยู ่ ท่ี  
2025E PER 25.2x เราเลือก PLANB เป็น top pick กลุ่มสื่อโดยเรามองว่าจะ
ได้ประโยชน์มากสุดหลังเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัว 
 
( - ) CK (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 23.00 บาท) 4Q24 ต ่าคาด จาก
ดอกเบ้ียจ่ายสูง, หลวงพระบาง พาวเวอร์ขาดทุน FX 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 23.00 บาท (เดิม 27.50 
บาท) อิง SOTP CK รายงานขาดทุนสุทธิ 4Q24 ที่ -171 ล้านบาท ปรับตัวลง
จากก าไรสุทธิ 4Q23 ที่ 156 ล้านบาท และ 3Q24 ที่ 1 พันล้านบาท ต ่ากว่า
ตลาดคาดการณ์ขาดทุน -31 ล้านบาท เน่ืองจาก 1) ส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วม (-
36% YoY, -72% QoQ) ชะลอตามทิศทาง CKP รวมถึงหลวงพระบาง พาว
เวอร์มีขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน, 2) ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียสูงข้ึน เป็นไปตามเงินกู้ยืม
เพิ ่มขึ ้น เพื ่อรองรับโครงการใหม่ , และ 3) SG&A ทรงตัวสูงจากค่าใช้จ่าย
โครงการ JV และค่าใช้จ่ายพนักงาน อย่างไรก็ตามปัจจัยดังกล่าวถูกชดเชย
บางส่วนจากรายได้ก่อสร้างทรงตัวสูงท่ี 9.4 พันล้านบาท (+6% YoY) ตามการ
รับรู้ backlogเราปรับก าไรปกติปี 2025E ลง -11% เป็น 1.8 พันล้านบาท (+
22% YoY) เพื่อสะท้อนแนวโน้มค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยและ SG&A จะยังทรงตัวใน
ระดับสูง ส าหรับ 1Q25E เบ้ืองต้นประเมินผลการด าเนินงานมีโอกาสปรับตัวดี
ขึ้น QoQ หนุนโดยงานใหญ่สายสีส้ม progress มากข้ึน และ SG&A ชะลอตาม
ฤดูกาลราคาหุ้น underperform SET -7% ใน 3 เดือน จากความกังวล 4Q24 
ชะลอตัวมากกว่าคาด ทั้งนี้เรามองว่าราคาหุ้นที่ปรับตัวลงมามากค่อนข้าง
สะท้อนปัจจัยลบแล้ว โดยปัจจุบันเทรดที่ 2025E PER 13x (-1.75SD below 
5-yr average PER) ขณะท่ีเราคงมุมมองบวกจาก backlog ปัจจุบันทรงตัวสูง
ที่ 2 แสนล้านบาท ซึ่งจะทยอยเห็นการรับรู้รายได้มากขึ้นในปี 2025E และช่วย 
secure รายได้อย่างน้อยใน 4-5 ปี อีกทั้งมีโอกาสเติมงานใหม่จากโครงการ 
Double Deck ของ BEM คาดได้ข้อสรุปปีน้ี 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

4 

Company Report 

28 February 2025 

( - ) LPN (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 1.80 บาท) 4Q24 ขาดทุนต ่ากว่า
คาด จากยอดโอนและ GPM ต ่า 
เรายังคงแนะน า “ขาย” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 1.80 บาท (เดิม 2.20 
บาท)  อ ิง 2025E PER ที ่  12.0 เท ่า (-0.25SD below 5-yr average PER) 
เนื่องจากเราปรับประมาณการก าไรลง โดย LPN รายงาน 4Q24 ขาดทุนสทุธิ 
116 ล้านบาท แต่หากไม่รวมรายการพิเศษจากการตั้งส ารองผลขาดทุนดา้น
เครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจ านวน -45 ล้านบาท ผลการด าเนินงานปกติจะ
ขาดทุน -68 ล้านบาท (4Q23/3Q24 มีก าไรปกติท่ี +17/+46 ล้านบาท) ต ่ากว่า 
consensus ท่ีท าไว้ก าไร +16 ล้านบาท ซ่ึงเป็นผลจากท้ังรายได้ท่ียังคงต ่า และ 
GPM ยังลดลงอีก โดยธุรกิจอสังหาฯ มี GPM ลดลงเป็น 11.4% (4Q23 = 
18.1%, 3Q24 = 17.5%) จากการใช้โปรโมชั ่นลดราคาเพื่อกระตุ ้นการขาย 
ดังนั้น ส่งผลให้ปี 2024 มีก าไรสุทธิ 111 ล้านบาท -69% YoY และก าไรปกติ 
155 ล้านบาท -56% YoYเราปรับประมาณการก าไรปี 2025E ลง -18% เป็น 
218 ล ้านบาท +40% YoY ยังคงเป ็นก  าไรในระดับต  ่าต่อเน ื ่องและยังมี 
downside ได้อีก จากภาพรวมตลาดท่ีอยู่อาศัยระดับล่างท่ียังอ่อนแอ โดย ณ 
ส้ินปี 2024 มี backlog รวมท่ี 1.7 พันล้านบาท (ลดลงจาก 3Q24 ท่ีมี backlog 
2.2 พันล้านบาท) และในปี 2025E มีคอนโดใหม่เร่ิมโอนเพียง 1 โครงการ เทียบ
ปี 2024 ที่มี 2 โครงการ รวมถึงแนวโน้ม GPM จะยังทรงตัวต ่าจากการใช้กล
ยุทธ์ด้านราคาเพื่อผลักดันการขายสินค้าในสต็อกราคาหุ้น underperform 
SET -8% ในช่วง 3 เดือน จากก าไรท่ีลดลง แต่กลับมา outperform SET +10% 
ในช่วง 1 เดือน หลังในช่วงปลายเดือน ม.ค.25 LPN อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืน
วงเงิน 100 ล้านบาท ไม่เกิน 45 ล้านหุ้น (imply ราคาซื้อหุ้นคืนเฉลี่ยจะอยู่ท่ี 
2.22 บาท) โดยถึงวันท่ี 27 ก.พ.25 มีการซ้ือหุ้นคืนรวม 9.2 ล้านหุ้น มูลค่ารวม 
19.7 ล้านบาท ทั้งนี้ เรายังคงแนะน า “ขาย” จากก าไรปี 2025E ที่ยังคงต ่า
ต่อเน่ือง และยังมี downside ได้อีก 
 
( 0 ) CRC (ซื้อ/เป้า 45.00 บาท) ก าไรสุทธิ 4Q24 ลดลง YoY ทรง
ตัว QoQ ต ่ากว่าคาดจากรายการพิเศษ 
เราแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 45.00 บาท อิง PER ที่ 27.5x  
(หรือเท่ากับ -0.5SD below 3-yr average PER) บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 
4Q24 ที ่  2.18 พันล้านบาท (-30.6% YoY, +2.0% QoQ) ต ่ากว่าคาดจาก
รายการพิเศษ โดยก าไรปกติอยู่ที่ 2.97 พันล้านบาท (+2.0% YoY, +68.5% 
QoQ) สูงกว่าคาดเล็กน้อย จากปัจจัยคือ 1) รายได้รวม 4Q24 โต +5.1% YoY, 
+9.7% QoQ โดยรายได้จากการขาย +5.8% YoY โดย SSSG เฉล่ียอยู่ท่ี -1% 
(Fashion: -1%, Food: -2%, Hardline: -5%) 2) Blended GPM อยู่ท่ี 29.2% 
(-50 bps YoY, +90 bps QoQ) โดย GP from sales: 27.4% (-30 bps YoY) 
และ GP from rent: 75.6% (-60 bps YoY) ลดลงจาก traffic ที่ลงลดระหว่าง 
renovation 3) SG&A อยู่ท่ี 18.9 พันล้านบาท (+3.0% YoY, +9.1% QoQ) 4) 
มีรายการพิเศษคือขาดทุน -657 ล้านบาท จากการ Swap หุ้นใน Grab, FX 
loss รวม -137 ล้านบาท และปรับภาษีเพิ่มขึ้นในอิตาลีคงประมาณการก าไร
ปกติปี 2025E ท่ี 9.9 พันล้านบาท โต +14.6% YoY จากปี 2024 ท่ีก าไรปกติ 
8,870 ล้านบาท (+11.6% YoY) และก าไรสุทธิปี 2024 อยู่ที่ 8,136 ล้านบาท 
(+1.5% YoY) แนวโน้มก าไรในปี 2025E คาดว่าจะเติบโตต่อเน่ืองจากแผนขยาย
สาขา แนวโน้มก าไรใน 1Q25E ท้ัง YoY และ QoQ จาก high season ท่ีเป็นช่วง
เทศกาล หนุนด้วยสาขาใหญ่ท่ี renovate เสร็จส้ินราคาหุ้นกลับมา outperform 
SET มากข้ึน ในช่วงท่ีผ่านมา จากคาดผลการด าเนินงานท่ีออกมาขยายตัวได้
ในภาวะเศรษฐกิจท่ียังกดดัน อย่างไรก็ดีเรายังแนะน าซ้ือจากคาดก าไร 1Q25E 
ขยายตัวต่อได้ จากการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล และฟื้นตัวหลังปรับปรุง
สาขา และปัจจัยฤดูกาล 

( 0 ) GUNKUL (ซื ้อ/เป้า 5.00 บาท) 4Q24 ฟื้นตัวดี YoY จาก 
EPC และโรงไฟฟ้าลม 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 5.00 บาท อิง SOTP ทั้งนี้บริษัท
ประกาศก าไรปกติ 4Q24 อยู่ท่ี 361 ล้านบาท (+200% YoY, -22% QoQ) (ไม่
มี consensus) โดย YoY เติบโตจากรายได้จากธุรกิจ Sales&EPC รับรู้รายได้
มากขึ้นจากงานภาครัฐและเอกชน (+26% YoY, +4% QoQ) และรับรู้ส่วนแบ่ง
จากโรงไฟฟ้าพลังงานลมซึ ่งท าผลงานได้ดีขึ ้น (+35% YoY, +50% QoQ) 
ในขณะที่ QoQ จากรายได้โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ลดลง (-9% YoY, -
17% QoQ) รวมถึง SG&A ที่เพิ่มขึ้น (+14% YoY, +40% QoQ) คอยกดดัน 
ท้ังน้ีเบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ท่ีราว 1.8 พันล้านบาท 
(+7% YoY) หนุนโดยการรับรู้รายได้งาน EPC มากขึ้นจาก backlog ระดับสูง
และคาดหวังโรงไฟฟ้าพลังงานลมกลับสร้างผลงานได้ปกติหลัง 9M24 กระแส
ลมค่อนข้างต ่าราคาหุ้นกลับมาเคล่ือนไหวใกล้เคียง SET มากข้ึนในช่วง 1 เดือน
ที่ผ่านมา ประเมินตลาด price in ประเด็นการแทรกแซงค่าไฟฟ้าไปพอสมควร 
โดยกรณีการปรับสัญญา Adder ทาง รมว.กระทรวงพลังงานออกมาชี้แจงแล้ว
ว่าเป็นไปได้ยาก แม้ยังเป็นปัจจัย overhang แต่หากตลาดกลับมาให้น ้าหนัก
โอกาสในการได้งาน EPC โรงไฟฟ้าเพิ่มเติมหลังโครงการพลังงานทดแทน 
5.2GW จะเริ่มทยอย COD ในปี 2024 เป็นต้นไป นอกจากนี้ผลประกอบการ
กลับเข้าสู่ภาวะขาขึ้นจากการทยอยรับรู้รายได้โครงการพลังงานทดแทนใหม่ซ่ึง
จะทยอย COD ในปี 2026E ถึง 2030E หนุนก าลังการผลิตจากปี 2024 ท่ี 
0.6GW สู ่ระดับ 1.5GW คาดว่าหุ ้นจะกลับไป outperform ได้ (ในส่วนของ
โครงการพลังงานทดแทนเราประเมินมูลค่า 3.50 บาท เฉพาะโครงการท่ี COD 
แล้วประเมินมูลค่า 1.50 บาท) 

 

( 0 ) SSP (ถือ/เป้า 7.50 บาท) 4Q24 โตดีจากถือ Windchai เพ่ิม
, 2025E ชะลอ SPN หมด Adder 
แนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายที่ 7.50 บาท อิง DCF (WACC 5.7%, TG 0%) 
ท้ังน้ีบริษัทรายงานก าไรปกติ 4Q24 อยู่ท่ี 302 ล้านบาท (+82% YoY, +112% 
QoQ) (ไม่มี consensus แต่ใกล้เคียงกับท่ีเราประเมิน) ฟื้นตัวเด่นจากการเข้าถือ
หุ ้นโครงการ Windchai 45MW เพิ ่มเติมอีก 75% ในช่วง 1Q24 กอปรกับ
กระแสลมที่ดีขึ ้นอย่างมีนัยส าคัญในช่วง 4Q24 หนุนรายได้รวมขึ้นมาที่ระดับ
ราว 1.0 พันล้านบาท (+32% YoY, +16% QoQ) และ GPM 60% (+9ppts 
YoY, +8ppts QoQ) จาก contribution โรงไฟฟ้าพลังงานลมที่ท าผลงานได้ 
เบื้องต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ลดลงเล็กน้อย -4% YoY 
หลังโครงการ SPN หมด Adder อย่างไรก็ตามคาดผลประกอบการปี 2026E 
กลับมาโตได้ราว +18% YoY จากโครงการ LEO2 (16MWe), โครงการ Solar 
ไต้หวัน (18MWe) ช่วยหนุนราคาหุ้นกลับมา outperform SET ได้ราว +15% 
ในช่วง 1 เดือนที ่ผ ่านมา คาดตลาด priced in ประเด็นผลประกอบการถูก
กดดันในปี 2024-25E ไปพอสมควรแล้ว แต่ด้วยความผันผวนของตลาดฯเชื่อ
ว่านักลงทุนยังคง focus ที่การเติบโตของก าไรในระยะสั้นเป็นหลัก (earnings 
growth visibility) และเป็นการ rebound ระยะสั ้น จึงอาจท าให้ราคาหุ ้นยัง 
outperform ต่อได้ยาก อย่างไรก็ตามในระยะยาวเชื่อว่าราคาหุ ้นจะกลับมา 
outperform SET ได ้จากการเต ิบโตที ่ย ังด ีอยู ่ โดยเฉพาะในปี  2027E ซ่ึง
โรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 170MW จะเริ่มทยอย COD และราคาปัจจุบันเทรด
ระดับ PER เพียง 10x อยู่ในระดับ -1.5SD เป็นกรอบต ่าสุดในรอบ 3 ปี 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (27 ก.พ.) ส่วน
ดัชนี Nasdaq และ S&P500 ปรับตัวลงเช่นกัน โดยตลาดถูกกดดันจากการ
ร่วงลงของหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) หลังจากบริษัทเปิดเผยผลประกอบการท่ีน่า
ผิดหวัง นอกจากน้ี ตลาดยังได้รับปัจจัยลบจากข้อมูลท่ีบ่งชี้ถึงการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ รวมท้ังความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของมาตรการ
ภาษีศุลกากรของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ         ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 43,239.50 จุด ลดลง 193.62 จุด หรือ -
0.45%, ดัชนี S&P 500 ปิดท่ี 5,861.57 จุด ลดลง 94.49 จุด หรือ -1.59% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 18,544.42 จุด ลดลง 530.84 จุด หรือ -2.78% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงจากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพฤหัสบดี 
(27 ก.พ.) โดยหุ้นกลุ่มผู้ผลิตรถยนต์น าตลาดร่วงลง ขณะที่นักลงทุน
ประเมินผลกระทบจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ อาจ
เรียกเก็บภาษีศุลกากรกับสหภาพยุโรป (EU)       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 557.11 จุด ลดลง 2.56 จุด หรือ -0.46% 
•  ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,102.52 จุด ลดลง 41.40 จุด 
หรือ -0.51%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 22,550.89 จุด ลดลง 
243.22 จุด หรือ -1.07% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,756.21 จุด เพิ่มขึ้น 24.75 จุด หรือ +0.28% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (27 ก.พ.) โดยดัชนี FTSE 
100 แตะระด ับสูงส ุดในรอบ 1 ส ัปดาห ์  หลังได ้ร ับแรงหนุนจากการ
คาดการณ์แนวโน้มในเชิงบวกของบริษัทโรลส์-รอยส์ (Rolls-Royce) และ
บริษัทตลาดหลักทรัพย์ลอนดอน (LSEG)          ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
8,756.21 จุด เพิ่มขึ้น 24.75 จุด หรือ +0.28% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ใน
วันพฤหัสบดี (27 ก.พ.) ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับอุปทานตึงตัว หลัง
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ประกาศยกเลิกใบอนุญาตของ
บริษัทเชฟรอน (Chevron) ในการด าเนินธุรกิจน ้ามันในเวเนซุเอลา       ท้ังน้ี 
สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 1.73 ดอลลาร์ หรือ 
2.52% ปิดท่ี 70.35 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 1.51 
ดอลลาร์ หรือ 2.1% ปิดท่ี 74.04 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (27 ก.พ.) โดย
ตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ ขณะท่ีนักลงทุนจับตา
การเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของ
สหรัฐฯ ในวันนี้ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด)         ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 34.70 ดอลลาร์ หรือ 1.18% ปิดท่ี 
2,895.90 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• MGC รอส่งรถ 1.5 พันคัน ยอร์ชแรงรับศูนย์บันเทิง  
MGC เผยส้ินปี 2567 มีรถยนต์ท่ีรอส่งมอบ (Backlog) แล้ว จ านวนประมาณ 
1.5 พันคัน ขณะเดียวกันมองปีน้ีธุรกิจยังมีการเติบโต คาดว่าส่วนหน่ึงจะได้รับ
ผลดีจากการที่ภาครัฐจะผลักดันเอ็นเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์ ซึ่งจะท าให้
ความต้องการซ้ือเรือยอร์ชเพิ่มขึ้น รวมถึงธุรกิจรถเช่าท่ีจะได้รับผลดีจากการ
ท่องเที่ยวที่กลับมามีทิศทางที่ดี พร้อมเปิดแผนธุรกิจปี 2568 รุกทั้ง 4 กลุ่ม
ธุรกิจ และยังมองหาโอกาสหาพันธมิตรในการขยายการลงทุน เพื่อสร้างการ
เติบโตแบบก้าวกระโดดในอนาคต 
• DITTO ชูแบ็กล็อก 4 พันล. ขยายโปรดักต์ใหม่ดิจิทัล 
DITTO มั่นใจปี 2568 ไปต่อ โชว์แบ็กล็อกสูง 4 พันล้านบาท เดินหน้าผนึก
พันธมิตรขยายโปรดักต์ใหม่ดิจิทัล เป้ารายได้โตอีก 20% ขณะท่ีก าไรปี 2567 
แตะ 458 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 37% ไฟเขียวปันผล 0.25 บาท มีงานรอคิวต่อ
สัญญาใหม่ 
• SPALI ลดดบ.-คลาย LTV ยอดขาย Q1 ฟอร์มแจ่ม 
SPALI ชี้ทิศทางไตรมาส 1/2568 ยอดขายปรับตัวดี รับอานิสงส์ลดดอกเบ้ีย 
ผ่อนคลายมาตรการ LTV เล็งเปิดตัว 6 โครงการแนวราบ มูลค่า 7,170 ล้าน
บาท พร้อมรับปัจจัยบวก กนง. ปรับลดดอกเบี้ย มาตรการ LTV ที่เริ ่มผ่อน
คลาย ประกอบกับราคาท่ีดินท่ีปรับตัวลดลง หนุนผลงานโตตามเป้าปี 2568 
มียอดขาย 3.2 หมื่นล้านบาท และมีรายได้ที่ 3 หมื่นล้านบาท โบรกให้ราคา
เป้าหมาย 18.50 บาท แนะลงทุนระยะยาว 
• AWC ลั่นปี 68 งบนิวไฮ ทุ่มเงินลงทุน 2.2 หมื่นล. 
AWC มั่นใจผลด าเนินงานปี 2568 มีโอกาสนิวไฮต่อจากปี 2567 หลังอัตรา
เข้าพักสูงต่อเน่ือง เดินหน้ากลยุทธ์เสริมพอร์ตธุรกิจโรงแรม-คอมเมอร์เชียล
ด้วย 9 โครงการไฮไลต์ งบลงทุนกว่า 2.2 หม่ืนล้านบาท น าโดยโครงการใหม่ 
Jubilee Prestige Tower มูลค่า 8.7 พันล้านบาท ชี้เป้ายาวอีก 5 ปี สินทรัพย์
โตเท่าตัวแตะ 3 แสนล้านบาท 
• ADVANC ลุยแบงก์ไร้สาขา GULF อัพฐานดาต้าเต็มสูบ 
ADVANC ลุยขยายฐานธุรกิจแบงก์ไร้สาขา คาดจะรู้ผลกลางปี 2568 ส่วน
การประมูลคลื่นเพิ่มต้องพิจารณาความคุ้มค่าเป็นหลัก เผยได้ GULF ช่วย
เสริมการเงินแกร่งพร้อมลุยดาต้าเซ็นเตอร์ จ่อเปิดตัว 1 ศูนย์ใหญ่กลางปน้ีี 
ตั้งเป้าหมายรายได้ปี 2568 โต 3-5% ปั้นอีบิทดาแตะระดับ 3-5% งบลงทุน 
Capex ก าหนด 2.6-2.7 หม่ืนล้านบาท 
• MAGURO ก าไรพุ่ง 33% เล็งเปิดตัวแบรนด์ใหม่ 
MAGURO ลุยขยายธุรกิจ กางแผนเปิด Tonkatsu AOKI เพิ่มอีก 4 สาขา 
หลังกระแสตอบรับท่วมท้น พร้อมเปิด 2 แบรนด์ใหม่ ขยายฐานลูกค้า ป๊ัม
รายได้โต 30% อวดก าไรปี 2567 พุ่ง 33% แตะ 96.6 ล้านบาท 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


