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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
ตลาดยังมีการซ้ือขายที่เบาบาง ตลาดน่าจะแกว่งในกรอบแคบๆ ทั้งสองวันท า
การที่เหลือของปีนี้ ทั้งนี้ ข่าวการหยุดยิง 72 ชั่วโมง ระหว่างไทย-กัมพูชา หาก
น าไปสู่การหยุดยิงถาวร จะเป็นบวกต่อตลาดหุ้น 
ปัจจัยในประเทศ  
• สันติภาพไทย-กัมพูชา: การประชุมคณะกรรมการชายแดนทั่วไป (GBC) ที่
ผ่านมา จับมือสงบศึก! ลงนามหยุดยิงตั้งแต่เที่ยงวันนี้ สังเกตการณ์ต่อ 72 
ชม….  เราก าลังดูว่า เมื่อผ่านช่วงเวลานี้ไปแล้ว จะมีการปะทะกันต่อหรือไม่ 
(มีแนวโน้มว่าจะยิงกันต่อ) 

• การเมืองไทย: บรรยากาศการหาเสียงเข้มข้นขึ้น นักการเมืองเดินสายดีเบต
เพื่อเรียกคะแนนนิยม สู่การเลือกตั้งในวันที่ 8 ก.พ. 69 พรรคการเมืองหลัก
เปิดตัวแคนดิเดตและนโยบายเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ติดตามการเดือนสาย
ปราศรัย และลงพื้นที ่พบปะประชาชน ตลาดยังคงถูกดดันจากความไม่
ชัดเจนทางการเมือง คาดหลังปีใหม่จะเห็นความชัดเจนของว่าที่รัฐบาลใหม่
มากขึ ้น หากคนส่วนใหญ่ เล็งว่าผลจะออกมาดี ก็จะเกิด election rally 
ขึ้นมาได้ 

• Fund Flow: ปิดสัปดาห์ (26 ธ.ค.) นักลงทุนต่างชาติ ขายสุทธิ ในตลาดหุ้น
ไทย 1,129 ล้านบาท (SET+MAI), ส่วนตลาดตราสารหนี้ ขายสุทธิ 29 ล้าน
บาท, ด้านค่าเงินบาทปิดที่ 31.06 บาท/ดอลลาร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• แผนสันติภาพยูเครน-รัสเซีย : ผู้น าสหรัฐฯ ได้คุยกับผู้น าทั้งสองประเทศไป
แล้ว ทั้งนี้ ผู้น าสหรัฐฯ กล่าวว่าเขาได้ "มีความคืบหน้าอย่างมาก" ในการ
เจรจากับประธานาธิบดีโวโลดีมีร์ เซเลนสกี แห่งยูเครน เกี่ยวกับข้อตกลง
สันติภาพที่เป็นไปได้ แต่คาดว่าจะต้องใช้เวลาอีกหลายสัปดาห์กว่าจะ
บรรลุผล อย่างไรก็ตาม ฝ่ังรัสเซีย ดูเหมือนจะไม่พอใจนักกับการวางตัวของ
ยุโรป ต่อเร่ืองนี้ 

• การลงทุนประเทศจีน: จีนเปิดตัวกองทุนร่วมลงทุน (VC) 3 แห่ง มูลค่ารวม
กว่า 1.5 แสนล้านหยวน เพื่อสนับสนุนสตาร์ตอัปด้าน Hard Tech เช่น เซมิ
คอนดักเตอร์ และอวกาศ มุ่งเน้นการให้เงินทุนสนับสนุนบริษัทระยะเริ่มต้น
เพื ่อสร้างแชมป์ทางเทคโนโลยีในประเทศ และผลักดันนวัตกรรมใน
อุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ใหม่ 

• จีนควบคุมอุตสาหกรรมเหล็ก: รัฐบาลจีนประกาศควบคุมการผลิตเหล็ก
ดิบอย่างต่อเนื่องระหว่างปี 2569-2573 เพื่อแก้ปัญหาก าลังการผลิตล้น
ตลาดและความไม่สมดุลของอุปสงค์ ความเคลื่อนไหวนี้เกิดขึ้นเนื่องจาก
ตลาดอสังหาฯ ที ่ซบเซาท าให้อุปสงค์ในประเทศอ่อนแอ และเพื ่อลดการ
ปล่อยคาร์บอนตามแผนชาติ 

• ญี่ปุ่น : นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่นเตรียมเดินทางไปพบประธานาธิบดีโดนัลด์ 
ทรัมป์ ในช่วงต้นปี 2569 เพื่อกระชับความสัมพันธ์ ท่ามกลางความตึง
เครียดกับจีนและประเด็นเร่ืองไต้หวัน 

• MSCI: ปิดรับความคิดเห็น 31 ธ.ค. กรณี MSCI ประกาศยกเว้นบริษัทที่มี
ธุรกิจหลักเกี่ยวข้องกับ Digital Asset หรือถือครอง Bitcoin ตั้งแต่ 50% 
ของสินทรัพย์ทั ้งหมด ทั ้งหมด ออกจากดัชนี MSCI Global Investable 
Market Indexes และจะประกาศข้อสรุปเดือนม.ค. 69 ตลอดจนปรับใช้จริง
ในเดือนก.พ. 69 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• 29 ธ.ค.: TH-ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมไทย  
• 29 ธ.ค.: US-Pending Home Sales MoM 
• 31 ธ.ค.: US-FOMC Meeting Minutes 
• 31 ธ.ค.: CH-Manufacturing and Non- manufacturing PMI 
• 31 ธ.ค.: US-Initial Jobless Claims 
• 2 ม.ค.: US-PCE and Core PCE Price Index 
Strategy 
• ปริมาณซื้อขายเบาบาง เป็นวันที่สองติดต่อกัน ตัวเลข net buy/sell ของนัก
ลงทุนต่างประเทศลดลงอย่างเห็นได้ชัด  การคาดหวังในเรื่อง santa rally ของ
ตลาดไทย ยังคาดหวังไม่ได้  กลยุทธ์ ยังเป็นเก็งก าไรช่วงสั้น และเน้นสะสมหุ้น
พื้นฐานดีที่ราคาปรับตัวลงมาลึก 
• ตลาดยังมีความเสี่ยงให้เห็น และเข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื่อรับเงินปันผล 
เราแนะน า PTTEP, ADVANC*, PTT*,  KTB, TTB, KBANK, SCB 
•  ห ุ ้นในพอร์ตแนะน  า: เราคงหุ ้นไว ้ท ั ้ งหมด ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
KBANK(10%) , CRC(10%) , MTC*(10%) , CPALL(10%) , TTB(10%) , 
PTTEP(10%), ADVANC*(10%) 
.Technical   : ADVANC, BCH 
News Comment 

( + ) Energy (Neutral) รัสเซียขยายระยะเวลาการห้ามการส่งออกน ้ามัน 
gasoline จนถึง ก.พ.2026 
( + ) Bank (Overweight) ธปท. เดินหน้าโครงการกลไกค ้าประกันสินเชื่อ SMEs 
Credit Boost 

Company Report 
( + ) NEO (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 24.00 บาท) 4Q25E โตเด่น QoQ 
จากรายได้ที่ท า All Time High 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

29-Dec TH 
Mfg Production 
Index ISIC 
NSA YoY 

Nov 0.67% -0.08% 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Nov 0.84% 1.90% 

30-Dec TH 
BoP Current 
Account 
Balance 

Nov $1750.00m -$1785m 

 TH 
BoP Overall 
Balance 

Nov      -- -$478m 

31-Dec US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Dec-25      --      -- 

 CH 
Manufacturing 
PMI 

Dec 49.23 49.2 

 CH 
Non-
manufacturing 
PMI 

Dec 49.59 49.5 

 CH 
RatingDog 
China PMI Mfg 

Dec 49.74 49.9 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Dec-25      -- 214k  

   
 
 

   
 

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

29 December 2025 

( + ) Energy (Neutral) รัสเซ ียขยายระยะเวลาการห้ามการ
ส่งออกน ้ามัน gasoline จนถึง ก.พ.2026 
รัสเซียประกาศขยายระยะเวลาการห้ามการส่งออกน ้ามัน gasoline จนถึงสิ้น
เดือน ก.พ.2026 เพื่อที่จะรักษาความมั่นคงของตลาดน ้ามันภายในประเทศ 
โดยการส่งออก gasoline ออกนอกประเทศซึ ่งจะถูกจ ากัดจนถึง 28 ก.พ.
2026 จะมีผลบังคับกับผู้ส่งออกทั้งหมด ซึ ่งรวมถึงผู ้ผลิตตามค าสั่งของ
รัฐบาลที่ประกาศเมื่อวันเสาร์ที่ผ่านมา นอกจากนี้ รัฐบาลรัสเซียยังได้มีการ
ขยายระยะเวลาการห้ามการส่งออกน ้ามัน diesel, น ้ามันเชื้อเพลิงส าหรับ
เดินเรือ และน ้ามัน gasoil อื่นๆส าหรับผู้ที่ไม่ใช่ผู้ผลิต ไปจนถึงวันเดียวกัน ทั้งนี้ 
ก่อนหน้านี้รัสเซียได้ก าหนดข้อจ ากัดดังกล่าวตั้งแต่ปลายเดือน ส.ค.2025 
เนื่องจากยูเครนได้ยกระดับการโจมตีด้วยโดรนต่อโรงกลั่นน ้ามันและท่าเรือ
ตั้งแต่ทะเลด าไปจนถึงชายฝั่งทะเลบอลติกซึ่งท าให้เกิดวิกฤติในตลาดเชื้อเพลิง
ภายในประเทศและน าไปสู่ราคาที่พุ่งสูงข้ึนและท าให้เกิดภาวะขาดแคลนชั่วคราว
ในบางภูมิภาค แม้ว่าสถานการณ์จะมีเสถียรภาพขึ้นตั ้งแต่นั้นมา แต่ราคา
น ้ามันยังคงอยู่ในระดับสูงและการโจมตีของยูเครนยังคงด าเนินไป ทั้งนี้ ก าหนด
เส้นตายก่อนหน้านี้ส าหรับการห้ามการส่งออกจะหมดอายุในเดือนนี้  (ที่มา: 
Bloomberg) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อหุ้นพลังงานโดยเฉพาะกลุ่มโรงกลั่น เนื่องจาก
การขยายระยะเวลาการห้ามการส่งออกน ้ามันของรัสเซียจะท าให้ตลาด
ผลิตภัณฑ์น ้ามันจะยังคงตึงตัวอยู่ ส าหรับภาพรวมระยะสั้นใน 4Q25E เราเชื่อ
ว่ากลุ่มโรงกลั่นจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและ
ราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ที่แข็งแกร่ง ซึ่งน่าจะช่วยชดเชยผลกระทบจาก
การรับรู้ผลขาดทุนจากสต๊อก (stock loss net of NRV) ที่เป็นไปได้ เรายังคง
น ้าหนักการลงทนุ "เท่ากับตลาด" ส าหรับกลุ่มพลงังานและคงมมุมองเชิงบวก
ต่อหุ้นในกลุม่โรงกลัน่ โดยเรามคี าแนะน าส าหรบัหุ้นโรงกลัน่ ดังนี้ SPRC (ซื้อ/
เป้า 6.50 บาท), TOP (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท), และ BCP (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) Bank (Overweight) ธปท. เด ินหน ้าโครงการกลไกค ้า
ประกันสินเชื่อ SMEs Credit Boost 
ธปท. เด ินหน ้าโครงการกลไกค ้าประก ันส ินเช ื ่อ  SMEs Credit Boost 
กระทรวงการคลัง ธนาคารแห่งประเทศไทย และกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ร่วมกัน
ผลักดัน ‘SMEs Credit Boost’ โดยแหล่งเงินทุนมาจากการปรับลดเงินน าส่ง
เข้า FIDF ปี 26 ที่ 20,000 ล้านบาท เพื่อน ามาจัดตั้งเป็นกลไกค ้าประกันสินเชือ่ 
ซึ่งคาดว่าจะช่วยให้มีสินเชื่อปล่อยใหม่เพิ่มขึ้นประมาณ 100,000 ล้านบาท 
ในช่วง 1-2 ปีข้างหน้า โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 
1.    ให้สินเชื่อใหม่แก่ (1) SMEs ธุรกิจเป้าหมาย (การท่องเที่ยว การแพทย์
และสุขภาพ เกษตรและเกษตรแปรรูปยานยนต์และชิ ้นส่วน อิเล็กทรอนิกส์
อัจฉริยะ และการค้า รวมถึงธุรกิจที่อยู ่ในห่วงโซ่อุปทานของอุตสาหกรรม
ข้างต้น) และ (2) SMEs และธุรกิจรายใหญ่ที่มีแผนว่าจะน าสินเชื่อที่ได้รับไปใช้
เพื่อเสริมสร้างมูลค่าเพิ่มต่อเศรษฐกิจไทย 
2.    ก าหนดวงเงินชดเชยสูงสุดในช่วง 15-30% (Micro 30%, Small 
20%, Medium ขึ ้นไป 15%) ของยอดสินเชื ่อปล่อยใหม่แก่ผู ้ประกอบการ
กลุ่มเป้าหมายในช่วง 2 ปีนับจากวันเริ่มโครงการ ระยะเวลาการค ้าประกัน
สูงสุด 7 ปีนับจากวันปล่อยสินเชื่อ 
3.    วงเงินสินเชื่อรวมทุกธนาคารพาณิชย์สูงสุดต่อรายไม่เกิน 100 ล้าน
บาทส าหรับ SMEs และไม่เกิน 150 ล้านบาทส าหรับธุรกิจรายใหญ่ 
4.    ธนาคารพาณิชย์บริหารจัดการสินเชื ่อได้คล่องตัวเพราะทราบ
โควตาวงเงินชดเชยที่ได้รับการจัดสรรอย่างชัดเจน ณ วันปล่อยสินเชื่อ 
ทั้งนี้ จะเร่ิมด าเนินการโครงการได้ต้ังแต่ 15 ม.ค. 26 เป็นต้นไป (ที่มา: ธปท.) 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร โดยโครงการ SMEs Credit Boost 
จะท าให้มีสินเชื่อใหม่ที่เพิ่มขึ้น 1 แสนล้านบาท (หรือคิดเป็นราว 1% ของสินเชื่อ
รวมทั้งระบบ) และให้กับผู้ประกอบการ SME วงเงินไม่เกิน 100 ล้านบาท และ
รายใหญ่ไม่เกิน 150 ล้านบาท (มากกว่า บสย. ที่ให้วงเงินไม่เกิน 40 ล้านบาท
ต่อราย) ขณะที่จะมีการค ้าประกันที่ 15-30% ขึ้นอยู่กับประเภทสินเชื่อ ซึ่งเรา
คาดว่าโดยเฉลี่ยจะประมาณ 20% (บสย. ค ้าประกันที่ราว 30-40% ของวงเงิน
สินเชื่อ) ซึ่งจะใช้งบประมาณจาก FIDF ที่ 2 หมื่นล้านบาท (แต่ละปีธนาคารจะ
น าส่งอยู่ที่ 80,000 ล้านบาท) ส่วนอัตราดอกเบี้ยขึ้นอยู่กับแต่ละธนาคาร
พิจารณา ท าให้เราคาดว่า มาตรการนี้จะช่วยให้สินเชื ่อ SME เพิ ่มขึ ้นและ
แนวโน้ม NPL ของ SME จะลดลงได้ โดยเราเรียงล าดับธนาคารที่มีสัดส่วน
สินเชื่อ SME จากมากไปน้อยคือ KBANK (26%), SCB (16%), BBL (16%), 
KTB (10%), TTB (7%) ยังคงน ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” เล ือก KTB, 
SCB เป็น Top pick ขณะที่ KBANK จะได้รับผลดีมากที่สุดจากประเด็นข่าว
การช่วยเหลือ SME เราให้น ้าหนักการลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่า
ตลาด” เพราะ valuation ยังถูก โดยเทรดที่ระดับเพียง 0.72x PBV (-1.00SD 
below 10-yr average PBV) และระดับ Dividend yield ของกลุ่มที่อยู ่สูงถึง 
7% จากค่าเฉลี่ยของตลาดหุ้นที่ 3% โดยเรายังคงเลือก KTB (ซื้อ/เป้า 30.00 
บาท), SCB (ซื้อ/เป้า 150.00 บาท) เป็น Top pick ขณะที่ KBANK (ซื้อ/เป้า 
195.00 บาท) จะได้รับผลดีมากที่สุดจากประเด็นข่าวการช่วยเหลือ SME 
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( + ) NEO (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 24.00 บาท) 4Q25E 
โตเด่น QoQ จากรายได้ที่ท า All Time High 
เรามีมุมมองเป็นบวกมากข้ึนต่อ outlook ของ NEO ดังนี้ 
1) เราประเมินก าไรสุทธิ 4Q25E ที่ 140 ล้านบาท ลดลง 42% YoY แต่ฟื้นตัว
เด่น 138% QoQ สูงกว่าประมาณการเดิมจากรายได้และ GPM ที่ดีกว่าคาด 
โดยก าไรชะลอตัว YoY จาก GPM ที่ถูกกดดันจากต้นทุนวัตถุดิบที่ยังอยู่ใน
ระดับสูง ขณะที่การเติบโต QoQ ได้แรงหนุนจากรายได้รวมท า All Time High ที่ 
2.9 พันล้านบาท จากรายได้ในประเทศที่ฟื้นตัวตามมาตรการภาครัฐ และ
รายได้ต่างประเทศที่ฟื้น QoQ จากเวียดนามและลาว รวมถึงการเร่ิมรับรู้รายได้
จากมาเลเซีย ประกอบกับ GPM ทรงตัวและ SG&A ต่อยอดขายที่ลดลงตาม
แผนการออก NPD 
2) ราคาน ้ามันเมล็ดในปาล์ม ซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักของ NEO อยู่ในทิศทางขาลง 
โดยคาดราคาใน 4Q25 เฉลี่ยที่ MYR 7,011/ตัน (-7% YoY, -5% QoQ) หนุน 
GPM ให้ปรับดีขึ้นใน 1Q26 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E ขึ้น +9% และ +8% ตามล าดับ 
เราคาดก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 535 ล้านบาท (-47% YoY) ส าหรับปี 2026E เรา
ประเมินก าไร 649 ล้านบาท (+21% YoY) 
ปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” และปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 24.00 บาท  อิง 
2026E PER 11.2x (เดิม “ถือ” ที่ 22.40 บาท อิง 2026E PER 11.2x) โดยมอง
ว่าผลประกอบการผ่านจุดต ่าสุดแล้วใน 3Q25 และฟื้นตัวชัดเจนใน 4Q25E 
ขณะที่ valuation ยังไม่แพง เทรดที่ 2026E PER 8.4x เทียบกับการเติบโตของ
ก าไรปี 2026E ที่ +21% YoY 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันศุกร์ (26 ธ.ค.) 
ท่ามกลางการซื้อขายที่เบาบางหลังวันหยุดเทศกาลคริสต์มาส ขณะที่ไม่มี
ปัจจัยกระตุ้นตลาดที่ชัดเจนไปในทิศทางใดทิศทางหนึ่ง          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  48,710.97 จุด ลดลง 20.19 จุด หรือ -
0.04%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,929.94 จุด ลดลง 2.11 จุด หรือ -0.03% 
และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 23,593.10 จุด ลดลง 20.21 จุด หรือ -0.09% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดท าการวันศุกร์ที่ 26 ธ.ค. เนื่องในเทศกาลคริสต์มาส 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท าการวันศุกร์ที่ 26 ธ.ค. เนื่องในเทศกาลคริสต์มาส 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงมากกว่า 2% 
ในวันศุกร์ (26 ธ.ค.) ขณะที ่นักลงทุนกังวลกับภาวะน ้ามันล้นตลาดโลก 
พร้อมติดตามความเป็นไปได้ของข้อตกลงสันติภาพยูเครน-รัสเซียก่อนการ
เจรจาในช่วงสุดสัปดาห์นี้ระหว่างประธานาธิบดีโวโลดิเมียร์ เซเลนสกีของ
ยูเครน และประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ          ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. ร่วงลง 1.61 ดอลลาร์ หรือ 2.76% ปิดที่ 
56.74 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. ร่วงลง 1.60 
ดอลลาร์ หรือ 2.57% ปิดที่ 60.64 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (26 ธ.ค.) โดยได้รับแรง
หนุนจากความคาดหวังว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงอีก และความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์กระตุ้นความต้องการ
สินทรัพย์ปลอดภัย          ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 49.90 ดอลลาร์ หรือ 1.11% ปิดที่ 
4,552.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Economic &  Company 
• 'นครชัยแอร'์ ชนะประมูล! NEX ปั๊มเมล์อีวี 1.52 พันคัน 
บอร์ดขสมก. เคาะจบ! นครชัยแอร์ เฉือนราคาคว้าบิ๊กดีลเช่าเมล์ EV 15,326 
ล้านบาท เสนอกระทรวงคมนาคม ชงเข้าครม.ก่อนเซ็นสัญญาต้นเดือน
มกราคม ปี'69 พร้อมผนึกก าลังกลุ่ม EA-NEX ร่วมผลิตรถ ฟาก วสุ สั่งลุย
เพิ่มจ านวนพนักงาน เดินเคร่ืองสายการผลิตรับงานยักษ์ 1,520 คัน ดีเดย์ส่ง
มอบล็อตแรกปี 70 ทดแทนรถเมล์ร้อนครีมแดงที่ปลดระวาง ลดมลพิษ ตาม
นโยบายพลังงานสะอาดของรัฐบาล 
• KCG โตรับไฮซีซั่น คุกก้ี-นม-เนย-ชีส ขายดีปีน้ีพุ่ง 2 หลัก 
KCG ส่งซิกไตรมาส 4/68 ยอดขายพุ่ง รับไฮซีซั่นเข้าเทศกาลฉลองส่งท้ายปี 
หนุนยอดขายคุกกี ้กล ่องแดงโต บวกกลุ ่มผลิตภัณฑ์ท าจากนม-กลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ประกอบอาหารและเบเกอรี่พุ่ง ดันยอดขายปีนี้พุ่ง 2 หลัก ลั่นปีหน้า
โตต่อ 5-9% 
• MGC ประกาศความส าเร็จคว้า SET ESG Ratings ปีนี้ ขับเคลื่อนสู่
ความยั่งยืน 

MGC คว้า SET ESG Ratings ประจ าปี 2025 สะท้อนถึงมาตรฐานการ
ด าเนินธุรกิจที ่ดีเยี่ยมครบทุกมิติ ทั้งสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 
(ESG) ตอกย ้าทิศทางการด าเนินธุรกิจที่ให้ความส าคัญกับความยั่งยืนในทุก
มิติสร้างความเชื่อมั่นนักลงทุน พร้อมขับเคลื่อนธุรกิจสู่ความยั่งยืน 
• ตลท. ปลดเครื่องหมาย SP หุ้น NRF 9 เดือนปีนี้ ขาดทุนพุ่งแตะ 332 
ล้าน 

ตลท. ปลด SP หุ้น NRF หลังส่งงบไตรมาส 3/68 ขอให้ผู้ลงทุนศึกษาข้อมูล
ด้วยความระมัดระวังและรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน ขณะที่งบ 9 เดือน
แรกปี 68 มีขาดทุนสุทธิเพิ่มแตะ 332.07 ล้านบาท เหตุรายได้จากการขาย-
อัตราก าไรขั้นต้นลดลง และตั้งประมาณการผลขาดทุนส าหรับการใช้สิทธิขาย
คืนหุ้น KAL ตามสัญญา 
• SENA ชู LivNex-RentNex เดินเกม ยึดผู้น าตลาดเช่าออมบ้านปีหน้า 
ตุนแบ็กล็อก 2,300 ล้าน 

SENA ชูโซลูชัน LivNex (เช่าออมบ้าน) และ RentNex (เช่าตรง) เป็นหัวใจ
เชิงกลยุทธ์ในการเดินเกมรุกยึดต าแหน่งผู้น าตลาดในปี 69 ตุนแบ็กล็อกเช่า
ออมบ้านแล้วกว่า 2,300 ล้านบาท ขณะที่กลุ่มเช่าตรงสร้างผลตอบแทนค่าเช่า
สูงสุด 7% มาร์จิ้นเฉลี่ย 15-20% 
• MEDEZE ตอกย ้าผู้น าสเต็มเซลล์ คว้ารางวัลจาก Frost & Sullivan 
เมดีซ กร ุ ๊ป คว ้ารางว ัล 2025 Southeast Asian Stem Cell Banking & 
Regenerative Medicine Company of the Year จาก Frost & Sullivan ยก
ให ้ เป ็นบร ิษ ัทแห ่งป ี  68 ในกล ุ ่มอ ุตสาหกรรม Stem Cell Banking & 
Regenerative Medicine แห่งภ ูม ิภาคเอเช ียตะว ันออกเฉียงใต้ สะท ้อน
ศักยภาพด้านนวัตกรรม มาตรฐานสากล และความพร้อมสู่การแพทย์แม่นย า
แห่งอนาคต 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL .SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


