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ประเด็น LIVE
19 May 25

“ สหรัฐโดนลด Credit rating SET จะเป็นยังไง? ”

•DJ future  ลดลง หลังมูดีส์ ลด credit rating สหรัฐลง
• สรุปงบ Q1/25 ก ำไร 2.82 แสนล้ำนบำท ดีกว่ำคำด 10%
• บริษัท entertainment  ครบวงจรระดับโลกทยอย เข้ำพบรัฐบำล 
ส่งสัญญำณเข้ำประมูล 
• เรำคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

19-May CH Retail Sales YoY Apr 5.9% 5.9%

TH GDP YoY 1Q 3.2%

EC CPI YoY Apr F 2.2% 2.2%

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-25 3.0% 3.1%

EC Consumer Confidence May P 15.57-              16.70-              

21-May JN Exports YoY Apr 2.7% 3.9%

TH Customs Exports YoY Apr 10.5% 17.8%

22-May TH Car Sales Apr      -- 55,798            

US Initial Jobless Claims May-25      -- 229k

US Existing Home Sales MoM Apr 2.97% -5.90%

23-May US New  Home Sales MoM Apr -3.8% 7.4%

US Building Permits MoM Apr F      --      --

26-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr      -- -0.7%

27-May EC Consumer Confidence May F      --      --

28-May US FOMC Meeting Minutes May-25      --      --

29-May US GDP Annualized QoQ 1Q S      -- -0.3%

US Initial Jobless Claims May-25      --      --

US Pending Home Sales MoM Apr      -- 6.1%

30-May TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Apr

US Advance Goods Trade Balance Apr      -- -$162.0b

US PCE Price Index MoM Apr 0.1% 0.0%

US PCE Price Index YoY Apr      -- 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Apr 0.2% -                 

US Core PCE Price Index YoY Apr 2.54% 2.60%

US U. of Mich. Sentiment May F      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,309.3 145.4 2.8 0.3 8.8 9.3 11.6 16-May-25

DJ Global 661.1 24.5 3.9 0.5 10.8 4.3 10.2 16-May-25
Bloombe rg World Inde x 2,046.8 77.8 4.0 0.5 10.9 4.2 10.7 16-May-25
MSCI World 3,863.3 151.6 4.1 0.5 11.1 3.9 11.3 16-May-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,172.4 34.0 3.0 -0.1 9 .7 8.7 6.6 16-May-25
MSCI Thailand 413.6 (6 .3) -1.5  -0 .1 4.6 -11.1 -11.0  16-May-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,654.7 1405.4 3.4 0.8 9.0 0.2 6.6 16-May-25
NASDAQ 19,211.1 1282.2 7.2 0.5 18.0 -1.4 15.1 16-May-25
S&P  500 5,958.4 298.5 5.3 0.7 12.8 0.9 12.4 16-May-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 549.3 11.3 2.1 0.4 8.5 8.8 5.0 16-May-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,427.5 117.8 2.2 0.3 10.0 11.5 7.2 16-May-25
Franc e CAC 40 7,886.7 142.9 1.8 0.4 8.2 7.8 -3.4 16-May-25
Ge rman DAX 23,767.4 268.1 1.1 0.3 12.1 19.4 27.1 16-May-25
UK FTSE 100 8,684.6 129.8 1.5 0.6 4.9 6.9 3.1 16-May-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 194.2 3.7 2.0 -0.0  8 .5 6.6 6.8 16-May-25
Thailand SET Inde x 1,195.8 (15.2 ) -1.3 0 .1 3.9 -14.6  -13.5  16-May-25
China Shanghai SE Composit 3,367.5 25.5 0.8 -0.4 2 .8 -1.2  6 .8 16-May-25
China She nzhe n CSI 300 3,889.1 42.9 1.1 -0.5  3.1 -2.7 5 .7 16-May-25
Hong Kong Hang Se ng 23,345.1 477.3 2.1 -0.5  9 .1 16.5 19.4 16-May-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,465.5 7.3 0.1 -0.0  5 .4 -1.0  -2 .3 16-May-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,106.5 273.7 4.0 0.9 10.4 0.4 -2.9  16-May-25
Japan Nikke i 37,753.7 250.4 0.7 -0.0  8 .7 -5.4 -2 .7 16-May-25
Singapore Straits Time s 3,897.9 21.7 0.6 0.2 4.8 2.7 17.6 16-May-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,626.9 49.6 1.9 0.2 5.8 9.5 -3.6  16-May-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,301.4 34.1 2.7 -0.9  6 .7 2.3 2.2 16-May-25
India BSE Se nse x 82,330.6 2876.1 3.6 -0.2  4.8 5.2 11.2 16-May-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,843.7 928.6 4.4 0.5 12.6 -5.8  2 .8 16-May-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.1 0.8 0.8 0.2 1.7 -6.5  -3.2  16-May-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .8  -0 .2  -2 .1 7.3 2.7 16-May-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .2  -0 .2  0 .3 5.8 4.8 16-May-25
YEN-USD 145.7 0.3 0.2 -0.0  -2 .6  -7.1 6 .7 16-May-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .3 -0 .1 1.2 -1.2  0 .1 16-May-25
THB-USD 33.4 0.4 1.1 -0.3 -0 .7 -2 .4 8 .5 16-May-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.1 2.8 0.98 11.0 -5.7 -16.6  16-May-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.1 2.3 0.96 9.8 -6.1 -7.0  16-May-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.1 2.2 1.03 7.6 -1.2  2 .3 16-May-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.1 2.3 1.17 5.7 4.1 9.6 16-May-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 0.0 3.1 0.40 16-May-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 0.1 3.9 -0.20  16-May-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 0.1 2.8 -0.85  16-May-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 0.0 1.2 0.68 16-May-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 101.0 (1.8 ) -1.8  -0 .7 -1.9  2 .1 -4.5  16-May-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 62.5 1.5 2.4 1.4 0.0 -12.0  -21.1 16-May-25
Crude  Oil - Bre nt 65.4 1.5 2.3 1.4 -0.7 -12.1 -21.4 16-May-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 116.6 (0 .8 ) -0 .6  -0 .1 -2 .2  -15.0  -18.5  16-May-25
Baltic  Dry Inde x 1,388.0 72.0 5.5 6.4 10.1 39.6 -24.7 16-May-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 319.9 17.2 5.7 -0.1 11.1 -16.2  0 .7 16-May-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.5 (0 .3) -1.5  -0 .8  -1.1 0 .3 -3.2  16-May-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,479.0 (15.7) -0 .2  -1.4 3.4 7.8 -8.4 16-May-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,321.0 37.0 1.1 -0.3 0 .7 -4.3 -12.4 16-May-25
GOLD (spot) 3,203.7 (121.3) -3.6  -1.1 -4.2  22.9 34.8 16-May-25
Soybe an Me al Future s 291.9 4.7 1.6 -1.5  -1.6  -3.5  -20.6  16-May-25
Crude  P alm Oil 3,839.0 49.0 1.3 -0.9  -8 .7 -22.1 0 .4 16-May-25
Corn 443.5 2.0 0.5 -1.1 -8 .4 -1.9  -3.0  16-May-25

 Bitc oin  103,712.3 516.5 0.5 -0.1 21.7 12.8 54.8 16-May-25
 Ethe re um 2,571.1 230.7 9.9 -2.6  58.1 -22.4 -18.9  16-May-25
ARKW Inve stme nts 119.9 13.3 12.4 1.9 31.1 9.3 53.4 16-May-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.7 1.2 5.5 0.5 17.0 -1.7 -8 .1 16-May-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 123.4 (0 .2 ) -0 .2  -4.3 13.5 50.5 45.2 16-May-25

Sourc e : Bloombe rg
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
19 May 25

▪ตลำดหุ้นไทย เริ่มประคองตัวในกรอบแคบๆ ได้ หลังตลำดหุ้นอื่นๆ ทยอยถูกขำยท ำก ำไร รวมถึงกำรเทขำยล่วงหน้ำก่อน 
MSCI rebalance ลดน ้ำหนักหุ้นไทยในช่วงสิ้นเดือนนี้โดยประเมินว่ำแรงขำยน่ำจะเริ่มเบำบำงลง จุดส ำคัญในกำรพื้นตัว
กลับของตลำดหุ้นไทยคือกำรเจรจำกำรค้ำไทยสหรัฐหำกมีแนวโน้มออกมำดี คำดว่ำจะหนุนให้ SET ฟื้นตัวกลบัขึ้นมำได้
และอำจจะสำมำรถทะลุ 1235 จุดซ่ึงทำงเทคนิคจะเป็นกำรยืนยันกำรกลับมำเป็นขำขึ้นของตลำดหุ้นไทยอย่ำงชัดเจน

▪ทรัมป์กล่ำวว่ำสหรัฐฯ จะก ำหนดอัตรำภำษีน ำเข้ำส ำหรับประเทศอื่น ๆ ในอีกไม่กี่สัปดำห์ข้ำงหน้ำ และผู้น ำสหรัฐฯ มีแผน
จะพบกับผ็น ำจีนในเร็วๆ นี้ ขณะที่เตรียมเจรจำกำรค้ำรอบใหม่ ระบุสถำนที่คือประเทศ เกำหลีใต้ .... สถำนกำรณ์กำรค้ำ 
ก ำลังดีขึ้นตำมล ำดับ

▪Moody's ได้ปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของสหรัฐฯ ลงจำก Aaa เป็น Aa1 เมื่อวันศุกร์ที่ผ่ำนมำ จำกกำรขำดดุล
งบประมำณและกำรก่อหนี้ของรัฐบำล .....  ข่ำวนี้ คำดจะกดดันตลำดหุ้นสหรัฐฯ และตลำดอื่นๆ  Bond Yield ของ
สหรัฐฯ ที่พุ่งขึ้น จะสวนทำงกับดอลล่ำร์ที่อ่อนค่ำ โดยสินทรัพย์ที่อำจได้ประโยชน์จำกกำรอ่อนค่ำของดอลล่ำร์ จะเป็น
ทองค ำและรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์

คำดดชันีฯสปัดำห์หนำ้ แกว่งตวั 1172-1220 จุด รอเจรจำไทย-สหรฐั และจบัตำสหรฐัฯถูกหั่นเครดติ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
19 May 25

▪Wynn Resorts สหรัฐอเมริกำ เเข้ำหำรือกับนำยจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ แสดงควำมสนใจเข้ำมำลงทุนใน
โครงกำรเอ็นเตอร์เทนเมนคอมเพล็กซ์ (EntertainmentComplex)โดยมองเห็นศักยภำพในกำรดึงดูดกำร
ลงทุนขนำดใหญ่และเสน่ห์ด้ำนกำรท่องเที่ยวของประเทศไทย คำดว่ำ EntertainmentComplexจะสำมำรถ
ยกระดับประเทศให้กลำยเป็นหนึ่งในจุดหมำยปลำยทำงด้ำนควำมบันเทิงและกำรพักผ่อนของนักท่องเที่ยว
ทั่วโลกและในวันท่่ี19 พฤษภำคมน้ีจะมีบริษัทชั้นน ำท่ีประกอบธุรกิจเอ็นเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์ฯ อำทิ 
Galaxy, Melco, MGM, Genting และ Hard Rock เดินทำงเข้ำหำรือกับ นำยจุลพันธ์ เพิ่มเติม
▪จับตำนำยกรัฐมนตรีประชุมคณะกรรมกำรนโยบำยโครงกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ 19 พ.ค. เตรียมพิจำรณำ
ออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจไทยครั้งใหญ่ คำดใช้งบรำว 1.57 แสนล้ำนบำท

คำดดชันีฯสปัดำห์หนำ้ แกว่งตวั 1172-1220 จุด รอเจรจำไทย-สหรฐั และจบัตำสหรฐัฯถูกหั่นเครดติ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
19 May 25

▪ตลำดหุ้นไทย ผ่ำนกำรส่งงบไปแล้ว DAOL รวบรวมก ำไร 883 บริษัท เป็นก ำไรของ SET 2.83 แสนลบ.
+3% yoy ; +70% qoq (เรำใช้ก ำไร GULF และ INTUCH ก่อนควบรวม) สูงกว่ำที่ตลำดคำด 
11%(Bloomberg Survey) และมำกกว่ำท่ีเรำประเมินไว้ที่ 2.4 แสนลบ. .... แม้ก ำไรจะดีกว่ำคำดมำก แต่ 
อำจมีแรงขำยออกมำให้เห็นหลังผ่ำนกำรรำยงำนก ำไรกันไปแล้ว โดยเฉพำะหุ้นที่มีแนวโน้มธุรกิจเป็นลบ
▪หลักทรัพย์ที่จะขึ้น “XD” สัปดำห์นี้ มี 8 หลักทรัพย์ มีผลต่อ SET Index -0.4 จุด (ถ้ำรำคำหุ้นลดลง 
เท่ำกับเงินปันผลจ่ำย) หุ้นขนำดใหญ่ท่ีจะขึ้น “XD” สัปดำห์นี้ อำทิ WHART(@0.1915), TSC(@0.4), 
CPNREIT(@0.2505)
▪Event สัปดำห์นี้ : GDP ไทย 1Q2025(19), ส่งออกไทย(21), ยอดขำยรถยนต์ไทย(22),ตัวเลขเคลมกำร
ว่ำงงำนสหรัฐฯ(22), PMI สหรัฐฯ(22), ยอดขำยบ้ำนมือสองสหรัฐฯ(22), ยอดขำยบ้ำนใหม่สหรัฐฯ(23)

คำดดชันีฯสปัดำห์หนำ้ แกว่งตวั 1172-1220 จุด รอเจรจำไทย-สหรฐั และจบัตำสหรฐัฯถูกหั่นเครดติ



Strategy Research

มูดี้ส์ หั่นเครดิตสหรัฐฯ เหลือ Aa1
มูดี้ส ์เรทติง้ส ์(Moody’s Ratings) ปรับลดอนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอืระยะยำวของรฐับำลสหรฐัฯ จำกระดบั 
Aaa ลงมำอยูท่ี ่Aa1 เมื่อวันศุกร์ (16 พ.ค.) โดยให้เหตุผลว่ำ หนี้สำธำรณะของรัฐบำลสหรฐัฯ เพิ่มสูงขึ้น 
และภำระดอกเบี้ยที่ต้องจ่ำยก็เพ่ิมขึ้นด้วย ขณะเดียวกัน มูดี้ส์ไดป้รบัแนวโนม้อนัดับควำมนำ่เชือ่ถอืของ
สหรฐัฯ จำก “เชิงลบ” (ปรบัครัง้กอ่นเมือ่เดอืน พ.ย. 66) กลับมำเปน็ “มีเสถยีรภำพ”

มูดี้ส์ ระบุในแถลงกำรณ์ว่ำ “กำรปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือลงหนึ่งข้ันสะท้อนให้เห็นถงึกำรเพิ่มขึ้นของ
ระดับหนี้สำธำรณะและอัตรำภำระดอกเบี้ยอย่ำงต่อเนื่องตลอดกว่ำ 10 ปีที่ผ่ำนมำ ซึ่งตอนนี้อยู่ในระดับที่
สูงกว่ำประเทศอื่น ๆ ที่มีอันดับใกล้เคียงกันอยำ่งมำก”

นอกจำกนี้ ยังระบุว่ำ มูดี้ส์ไม่เชื่อว่ำแผนงบประมำณปัจจุบันจะสำมำรถลดกำรใช้จ่ำยของรัฐบำลหรอืกำร
ขำดดุลงบประมำณได้อยำ่งมำกในระยะยำว โดยในช่วง 10 ปีข้ำงหน้ำ มูดี้ส์คำดว่ำกำรขำดดุลงบประมำณ
จะเพ่ิมขึ้น เนื่องจำกกำรใช้จ่ำยส ำหรบัโครงกำรสวัสดิกำรต่ำง ๆ จะเพ่ิมขึ้น ในขณะที่รำยได้ของรัฐบำล
ยังคงอยู่ใกล้เคียงระดับเดิม

มูดี้ส์ ระบุว่ำ กำรขำดดุลงบประมำณที่ต่อเนื่องและมีขนำดใหญ่จะผลักดันให้ภำระหนี้และดอกเบี้ยของ
รัฐบำลเพิ่มขึ้น โดยมูด้ีส์คำดว่ำ ภำระหนี้ของรัฐบำลกลำงจะเพิ่มข้ึนเป็นประมำณ 134% ของผลิตภัณฑ์
มวลรวมในประเทศ (GDP) ภำยในปี 2578 เทียบกับระดับ 98% ในปี 2567

นอกจำกนี้ มูดี้ส์ ระบุว่ำ ภำยในปี 2578 กำรช ำระดอกเบี้ยของรฐับำลกลำงอำจใช้สัดสว่นถงึประมำณ 
30% ของรำยได้รัฐบำล เพิ่มข้ึนจำก 18% ในปี 2567 และ 9% ในปี 2564

17 May 25

https://moneyandbanking.co.th/2025/173201/
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การปรับลดอันดับเครดิตของสหรัฐฯ ที่ผ่านมา
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GDP ประเทศไทยรายไตรมาส
19 May 25

https://www.nesdc.go.th/main.php?filename=qgdp_page
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ข้อมูลย้อนหลังของ GDP QoQ

https://th.investing.com/economic-calendar/thai-gdp-growth-1259

19 May 25
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**ข้อมูลจำกรำยกำรนโยบำยกำรเงิน ไตรมำสที่ 1/68 โดยธปท.
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การส่งออกของไทย ในเดือนมี.ค. 2025 เพิ่มขึ้น 17.8% YoY
25 Apr 25
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การส่งออกของไทย ในเดือนมี.ค. 2025 เพิ่มขึ้น 17.8% YoY
25 Apr 25



 Trump เตรยีมโทรหารสัเซยี-ยเูครน หวงัยตุสิงครามยเูครน

 ทรมัป์เตรยีมโทรหารสัเซยี-ยเูครน หวงัยตุ ิ“นองเลอืด” ในยเูครน

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

• ประธานาธบิดทีรัมป์ประกาศวา่เขาจะโทรศพัทพ์ดูคยุกบัผูน้ ารัสเซยี วลาดเิมยีร ์ปตูนิ และผูน้ ายเูครน โวโลดิ

เมยีร ์เซเลนสก ีในวนัจันทร ์เพือ่หารอืเรือ่งการยตุสิงคราม

• แมจ้ะมคีวามพยายามเจรจา แตรั่สเซยียังเดนิหนา้บกุโจมตทีางอากาศครัง้ใหญท่ีส่ดุนับตัง้แตเ่ริม่รกุรานในปี 

2022 รวมถงึยงิโดรนถลม่ยเูครนกวา่ 270 ลกู

• รัสเซยีและยเูครนเพิง่เจรจาโดยมตีรุกเีป็นคนกลาง และตกลงแลกเปลีย่นเชลย 1,000 คน แตรั่สเซยีสง่ตวัแทน

ระดบัลา่ง และยังไมรั่บรองขอ้เสนอหยดุยงิ

• ทรัมป์ใหส้มัภาษณ์วา่การพบปะกบัปตูนิแบบตวัตอ่ตวัอาจเป็นหนทางเดยีวทีจ่ะยตุสิงคราม และยังกลา่วโจมตเีซ

เลนสกวีา่ไมม่ ี“ไพต่อ่รอง” พอจะตา้นรัสเซยี

• รัสเซยีและสหรัฐฯ อาจจัดการประชมุรว่มทีน่ครวาตกินั หากมคีวามคบืหนา้เรือ่งขอ้เสนอหยดุยงิในล าดบัตอ่ไป
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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(บลูมเบิร์ก) — ประธำนำธิบดีสหรัฐฯ นำยโดนัลด์ ทรัมป์ กล่ำวว่ำเขำพร้อมจะเดินทำง
เยือนจีนเพื่อพูดคุยกับประธำนำธิบดีสี จิ้นผิง ในประเด็นนโยบำยต่ำงประเทศและ
เศรษฐกิจ
“แน่นอน” ทรัมป์ตอบ เมื่อถูกถำมว่ำอยำกพบกับสี จิ้นผิงในกำรเยือนต่ำงประเทศ
หรือไม่ ระหว่ำงกำรให้สัมภำษณ์ในรำยกำร Special Report with Bret Baier ทำง 
Fox News เมื่อวันศุกร์ พร้อมเสริมว่ำควำมสัมพันธ์ระหวำ่งจีนกับสหรัฐฯ เป็นเรื่อง 
“ส ำคัญ”
ในวำระด ำรงต ำแหน่งสมัยที่สอง ทรัมป์ได้แสดงควำมตั้งใจอย่ำงต่อเนื่องทีจ่ะพูดคุย
โดยตรงกับผู้น ำจีน โดยก่อนหน้ำนี้เขำได้คำดกำรณ์ว่ำอำจมีกำรพูดคุยทำงโทรศัพท์ 
หลังจำกเจ้ำหน้ำที่ระดับรองของทั้งสองประเทศได้ตกลงชั่วครำวในกำรยุติสงครำม
กำรค้ำที่เริ่มจำกกำรที่ทรัมป์ข้ึนภำษีน ำเข้ำสินค้ำจีนอย่ำงรุนแรง
ภำยใต้ข้อตกลงชั่วครำว 90 วันดังกล่ำว สหรัฐฯ ได้ลดอัตรำภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำกจีน
จำก 145% เหลือ 30% ขณะที่จีนลดภำษีต่อสินค้ำสหรัฐฯ ลงเหลือ 10%
แม้จะแสดงท่ำทีเปิดกว้ำงในกำรเจรจำกับจีน ทรัมป์กลับกล่ำวถึงกำรเยือน
ซำอุดีอำระเบีย กำตำร์ และสหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ ว่ำมีเป้ำหมำยเพื่อยับยั้งไม่ให้
ประเทศเหล่ำนั้นเข้ำไปอยู่ในอิทธิพลของจีน
“พวกเขำก ำลังจะไปจีน และจีนจะกลำยเป็นผู้มีอ ำนำจเหนือพวกเขำ — ซึ่งตอนนี้จะไม่
เกิดข้ึนแล้ว” ทรัมป์กล่ำว พร้อมเสริมว่ำประเทศเหล่ำนั้นมคีวำมส ำคัญและ “เรำต้อง
รักษำไว้ในขอบเขตของเรำ”

ทรัมป์เผยพรอ้มเดนิทำงเยอืนจีนเพื่อพบ “สี จิ้นผิง”



 ทรัมปเ์ร่งท าขอ้ตกลงชปิ AI กับตะวนัออกกลาง สร้างความแตกแยกภายในทมี

• ประธานาธบิดทีรัมป์เรง่ท าขอ้ตกลงสง่ออก ชปิ AI จ านวนมหาศาลไปยงัซาอฯุ และ UAE 
โดยใชช้ปิจาก Nvidia และ AMD เพือ่สรา้งดาตา้เซน็เตอรข์นาดใหญ่

• เจา้หนา้ทีบ่างสว่นในรัฐบาลทรัมป์ โดยเฉพาะ “สายเหยีย่วตอ่ตา้นจนี” กงัวลวา่
เทคโนโลยอีเมรกินัอาจร่ัวไหลไปถงึจนี ผา่นพันธมติรในตะวนัออกกลางทีม่คีวามสมัพันธ์
กบัปักกิง่

• แมข้อ้ตกลงจะมเีงือ่นไขหา้มไมใ่หจ้นีเขา้ถงึเทคโนโลย ีแตห่ลายฝ่ายยงัมองว่า ขาด
รายละเอยีดทางกฎหมายทีช่ดัเจน และอาจเสีย่งตอ่ความมัน่คง

• ทีป่รกึษา AI ประจ าท าเนยีบขาว David Sacks ซึง่เป็นผูน้ าการเจรจา ถกูวจิารณ์วา่เปิด
กวา้งเกนิไป โดยบางครัง้ “ยอมรับไอเดยีทีม่คีวามเสีย่ง” เชน่ การตัง้โรงงานผลติชปิใน 
UAE รว่มกบั TSMC

• ขอ้ตกลงนีไ้ดรั้บการสนับสนุนเพราะ UAE และซาอฯุ เสนอเงนิลงทนุรวมกวา่ $2.4 ลา้น
ลา้น ในโครงการทีเ่กีย่วกบั AI และเทคโนโลยขีองสหรัฐฯ



 Nvidia CEO ปฏเิสธขา่ว “ชปิ AI” ถกูลอบน าเขา้สูจ่นี

▪ Jensen Huang ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิารของ Nvidia กลา่วในวันเสารท์ีไ่ทเปวา่ ไมม่หีลกัฐานใดๆ ที่
แสดงวา่ชปิ AI ของบรษัิทถกูสง่ออกไปจนีโดยผดิกฎหมาย

▪ Huang อธบิายวา่ ชปิของ Nvidia ไมส่ามารถ “ลกัลอบ” ขา้มพรมแดนไดง้า่ย เนือ่งจากเป็นระบบขนาด
ใหญ ่เชน่ “Grace Blackwell System” หนักเกอืบ 2 ตนั และประกอบดว้ย GPU สงูสดุ 72 ตวั + CPU 
36 ตวั ซึง่ไมใ่ชข่องทีใ่สก่ระเป๋าเดนิทางได ้

▪ เขายังระบวุา่ลกูคา้ของ Nvidia ตา่ง “รับรูก้ฎอยา่งชดัเจน และตรวจสอบกนัเองอยา่งเขม้งวด” เพราะไม่
ตอ้งการเสีย่งตอ่การถกูตดัสทิธิจ์ากเทคโนโลยชีัน้น าของ Nvidia ในอนาคต

▪ การใหส้มัภาษณ์ครัง้นีเ้กดิขึน้ไมก่ีว่ันหลงัจาก Huang รว่มเดนิทางไปตะวันออกกลางกับคณะของ
ประธานาธบิดทีรัมป์ โดยเขายกยอ่งการเปิดตลาดในภมูภิาคนีว้า่เป็นโอกาสส าคญัทีส่หรัฐฯ ควรควา้ไว ้

▪ Huang ระบวุา่ การยกเลกิขอ้จ ากดัดา้นชปิ AI โดยรัฐบาลไบเดน จะชว่ยใหป้ระเทศอยา่ง สหรัฐอาหรับ
เอมเิรตส ์(UAE) และ ซาอดุอีาระเบยี เขา้ถงึเทคโนโลย ีNvidia ไดง้า่ยขึน้

▪ ในประเด็นทีส่งิคโปรก์ าลงัตรวจสอบกรณีอาจมกีารละเมดิมาตรการคว า่บาตร Huang ตอบเพยีงวา่เขา 
“ตอ่ตา้นการจ ากดัการคา้ทางเทคโนโลย”ี และย ้าวา่แนวทางทีถ่กูตอ้งคอื “การขยายเทคโนโลยขีอง
อเมรกิาใหค้รอบคลมุทั่วโลก”
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สหรัฐฯ ประกาศข้อตกลงมูลค่ากว่า 2.43 แสนล้านดอลลาร์กับกาตาร์

สหรัฐฯ ประกำศขอ้ตกลงมลูคำ่กวำ่ 2.43 แสนล้ำนดอลลำรก์บักำตำร์

• ท ำเนียบขำวประกำศว่ำประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้บรรลุข้อตกลงกับกำตำร์ รวมมูลค่ำกว่ำ 2.43 แสนล้ำน
ดอลลำร์ ซึ่งถือเป็นก้ำวแรกสู่กำรจับมือทำงเศรษฐกิจที่มีมูลค่ำรวมถงึ 1.2 ล้ำนล้ำนดอลลำร์ในอนำคต

• ข้อตกลงประกอบด้วยแผนของสำยกำรบิน Qatar Airways มูลค่ำ 96 พันล้ำนดอลลำร์ในกำรซื้อเครื่องบินจำก 
Boeing, ข้อตกลงมูลค่ำ 1 พันล้ำนดอลลำร์กับ Raytheon เพื่อจัดหำเทคโนโลยีต่อต้ำนโดรนให้กับกำตำร์ และ
ข้อตกลงเกือบ 2 พันล้ำนดอลลำร์ส ำหรับกำรจัดหำโดรน MQ-9B

• ควำมร่วมมือยังครอบคลุมถึงด้ำนกำรป้องกันประเทศ ควำมมั่นคง และกำรลงทุนทำงเศรษฐกิจ โดยมีแถลงกำรณ์
แสดงเจตจ ำนงที่จะเสริมสร้ำงควำมร่วมมือด้ำนควำมมัน่คง รวมถึงกำรลงทุนที่อำจมีมูลค่ำกวำ่ 28 พันล้ำน
ดอลลำร์ และข้อตกลงอื่นๆ อีกหลำยรำยกำรมูลค่ำหลำยพันล้ำนดอลลำร์

15 May 25
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น ำเขำ้สินค้ำจ ำเป็น เช่น พลังงำน อำวุธ และสินคำ้เกษตร
เพิ่มกำรน ำเข้ำสินค้ำจำกสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มกำรน ำเข้ำสินค้ำจ ำเป็น อำทิ พลังงำน (น ้ำมันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อำวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่ำงข้ำวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับควำมสัมพันธ์เชิงพำณิชย์ และต อบสนองควำม
ต้องกำรของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภำษีน ำเขำ้-เปดิตลำดใหส้ินคำ้สหรฐัฯ
เปิดตลำดและลดอุปสรรคทำงกำรค้ำ กำรลดภำษีน ำเข้ำภำยใต้ระบบ MFN จ ำนวน 11,000 รำยกำร ลง 14% รวมถึงกำรลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภำษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้ำหมำยส ำคัญของควำมร่วมมือ อีกทั้งลดโควตำและข้อจ ำกัดพร้อมเปิดตลำดให้สินค้ำสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้ำวสำลี ข้ำวโพด และผลิตภัณฑ์จำกเนื้อสัตว์

เพิ่มควำมเขม้งวดกฎหมำยถิน่ก ำเนดิสินคำ้ 
บังคับใช้กฎหมำยถิ่นก ำเนิดสินค้ำเคร่งครัดผ่ำนกำรบังคับใช้กฎว่ำด้วยถิ่นก ำเนิดสินค้ำ เพื่อแก้ปัญหำกำรสวมสิ ทธิ์สินค้ำ “Made in 
Thailand” โดยสินค้ำจำกประเทศที่ 3 ส่งออกผ่ำนไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มกำรเฝ้ำระวังเพ่ือรักษำภำพลักษณ์สินค้ำไทยในตลำดสหรัฐ

ส่งเสริมกำรลงทุนไทยในสหรัฐ ภำครัฐสนับสนุนกำรขยำยกำรลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภำยใน 4 ปีข้ำงหน้ำ โดยเฉพำะกลุ่มพลังงำน 
เช่น โครงกำรลงทุน LNG ในรัฐอลำสก้ำ และกำรลงทุนฟำร์มเกษตรขนำดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้ำงงำนมำกกว่ำ 16,000 ต ำแหน่ง มูลค่ำกำรลงทุน 16,000 ล้ำนดอลลำร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพำะกลุ่มพลังงำน 

เสนอเพิม่น ำเขำ้สินค้ำเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลำดโลก
เสริมควำมร่วมมือธุรกิจอำหำรแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนำอุตสำหกรรมอำหำรแปรรูป ด้วยกำรใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพำะ
กำรน ำเข้ำสินค้ำเกษตรจำกสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลำดโลก และหำรือร่วมภำคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐำน เสียงส ำคัญ
ทำงกำรเมืองของประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน

Tariff Warning – อัตรำภำษนี ำเขำ้ อำจสูงขึน้ถงึ 20%
06-11-2024

แนวโน้มที่โดนัลด์ ทรัมป์ จะกลับมำด ำรงต ำแหน่งประธำนำธิบดีอีกครั้ง โลกก ำลังเตรียมรับมือ
กับสิ่งที่อำจกลำยเป็น คลื่นกำรขึน้ภำษนี ำเขำ้ครัง้ใหญท่ีส่ดุ นับตั้งแต่ช่วงทศวรรษ 1930

ส ำนักงำนวิจยัเศรษฐกิจแหง่ชำตขิองสหรฐัฯ (NBER) เผยบทควำมวิจัย ย้อนดชูว่งเวลำที ่
สหรัฐฯ มีอัตรำภำษเีฉลีย่สงูถึงประมำณ 35% — ซึ่ง สูงกว่ำภำษนี ำเขำ้ 20% แบบครอบคลมุ
ที่ทรัมป์เสนอไว้ในกำรหำเสียงเลือกตั้ง

14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภาษีศุลกากรเป็นการชั่วคราว 90 วัน
ด าเนินการข้อตกลง ภายใน 14 พ.ค. 2025

อาจมีการหารือเพิ่มเติมระหว่างโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกำยน 2024

สหรัฐฯ ด าเนินการต่อจีน

• สหรัฐลดภำษนี ำเขำ้สนิคำ้จนีเหลือ 30% 
(จำกเดมิ 145%) แต่ยังคงฐำน Reciprocal 
Tariff ถำวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภำษีน ำเข้ำจีน ที่ 34% ที่
ประกำศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลำ 90 วัน 
แต่ยังคงภำษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภำษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกำศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตรำภำษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภำษีฉุกเฉินเฟนทำนิล, ภำษี MFN

• ภำษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด าเนินการต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภำษีน ำเขำ้สนิคำ้สหรฐัเหลือ 10% 
(จำกเดมิ 125%)

• จีนระงับภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกำศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลำ 90 วัน 
และคงภำษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภำษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกำศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025
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สหรัฐฯและจีน บรรลุข้อตกลงลดภาษีแล้ว

Scott Kenneth Homer Bessent
รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลังสหรัฐฯ

Jamieson Lee Greer
ผู้แทนกำรค้ำสหรัฐฯ

He Lifeng
รองนำยกรัฐมนตรีจีน

Switzerland

13 May 25

• สหรัฐฯ และจีนไดบ้รรลุขอ้ตกลงทีจ่ะหยดุกำรขึน้ภำษีน ำเขำ้ทีสู่งขึน้ตอ่กนัเป็นเวลำ
90 วัน และจะปรับลดอัตรำภำษีของแต่ละฝ่ำยลง

• สหรัฐฯ จะลดภำษี "ตอบโต"้ ที่ก ำหนดกบัจีนลงเหลือ 30% (จำกเดมิ 145%) 
ในขณะที่ภำษี 20% ที่เกี่ยวข้องกับยำ fentanyl ยังคงมีผลบังคับใช้

• จีนจะปรับลดภำษีน ำเขำ้สินคำ้จำกสหรฐัฯ ลงเหลือ 10% (จำกเดมิ 125%) 
• รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ Scott Bessent ยืนยันว่ำทั้งสองฝ่ำยไม่ต้องกำรให้เกดิกำร
แยกตัวทำงเศรษฐกิจ และมีกลไกที่ดีในกำรหลีกเลี่ยงควำมตึงเครียดที่จะเพิ่มขึ้นอีก

• มีกำรวำงแผนที่จะมีกำรเจรจำเพิ่มเติมในอนำคต รวมถึงกำรหำรือในระดับปฏบิัติกำร
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Time Line การตอบโต้ทางภาษีระหว่าง สหรัฐฯ - จีน

วันที่ มำตรกำรภำษทีี่สหรฐัฯ ก ำหนดตอ่จนี อัตรำเกบ็เพิม่ สะสม

4 ก.พ. 2025 ก ำหนดภำษีน ำเข้ำสินค้ำจีนทุกประเภทเป็น 10% 10% 10%

4 มี.ค. 2025 เพิ่มอีก 10% เหตุปล่อยให้เฟนทำนิลเข้ำสู่สหรัฐฯ จ ำนวนมำก 10% 20%

2 เม.ย. 2025 Reciprocal Tariff 34% 54%

9 เม.ย. 2025 Liberation Day ประกำศเพิ่ม 50% 104%

11 เม.ย. 2025 ประกำศระงับภำษีตอบโต้ 90 วัน ยกเว้นจีน และเก็บภำษีจีนเพิ่ม 21% 125%

11 เม.ย. 2025 ภำษีป้องกันเฟนทำนิล 20% 145%

14 May 25

วันที่ มำตรกำรภำษทีี่จนีตอบโต้สหรฐัฯ รวมสะสม

4 เม.ย. 2025 ตอบโต้โดยเก็บภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ ทั้งหมด และจ ำกัดส่งออก “แร่ธำตุหำยำก” 34%

10 เม.ย. 2025 ตอบโต้ โดยเพิ่มภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ เป็น 84% และจ ำกัดน ำเข้ำ “ภำพยนต”์ 84%

12 เม.ย. 2025 ประกำศขึ้นภำษีตอบโต้ จำก 84% เป็น 125% และจะไม่ตอบโต้กับสหรัฐฯ อีก 125%
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภำษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภำษีน ำเข้ำที่เคยเรียกเก็บ 25% ส ำหรับเหล็กและอลูมิเนียมจำกอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด ำเนินกำร
ตำมมำตรฐำนซัพพลำยเชนที่สหรัฐฯ ก ำหนด ซึ่งช่วยต่ออำยุอุตสำหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลำยก่อนหน้ำนี้

• ภำษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภำษีน ำเข้ำรถยนต์อังกฤษจำก 27.5% เหลือ 10% ส ำหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมำณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในกำรผลิตรถยนต์ดังกล่ำว

• ยำรักษำโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภำษียำจำกสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจำรณำจะเรียกเก็บในอนำคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจำเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสำหกรรมยำ และอังกฤษให้ค ำมั่นว่ำจะส่งเสริมสภำพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยำ

• ภำษอีืน่ๆ
ยังคงมีภำษีพื้นฐำน 10% ส ำหรับสินค้ำส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่ำ “ภำษีแบบต่ำงตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ำยก ำลังเจรจำเพิ่มเติมเพื่อลดภำระภำษีในด้ำนอืน่ๆ โดยไม่มีก ำหนดเส้นตำย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้ำถึงตลำดของกันและกันมำกข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสำมำรถส่งออกเนื้อววัเขำ้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้ำ 13,000 ตันโดยไม่เสียภำษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภำษีน ำเข้ำเอทำนอลจำกสหรัฐฯ จ ำนวน 1.4 พันล้ำนลิตรด้วย

• มำตรกำรที่ไมใ่ช่ภำษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้ำนควำมมั่นคงทำงเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดกำรนโยบำย
กำรค้ำที่ไม่เป็นธรรมจำกประเทศที่สำม และจะมีควำมร่วมมือมำกขึ้นในด้ำนกำรลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และกำรจัดกำรภำษีน ำเข้ำ-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีกำรอนุญำตให้สหรัฐฯ เข้ำถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภำษีดิจิทัล 2% ส ำหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมำยควำมปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้ำนกำรเมอืง
นำยกรัฐมนตรีเคียร์ สตำร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจำกฝ่ำยตรงข้ำมที่
ต้องกำรให้เขำเดินออกจำกกำรเจรจำหรือใช้น ้ำเสียงแข็งกร้ำวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่ำเขำเลือกท ำงำนหนักและรักษำควำมสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส ำคัญต่อแรงงำนและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่ำวจะกลำยเป็น Standard Format 
ส ำหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจำกับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญำณผ่อนคลำยก ำแพงภำษีกำรค้ำ

ไทย ได้อำนิสงส์จำกกำรผ่อนคลำยนี้ และได้รูปแบบ
ส ำหรับกำรจัดท ำข้อเสนอกำรค้ำต่อสหรัฐฯ

ปัญญำ Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
รำคำโลหะจะอำจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อำจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยำกำศของอุตสำหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยำนยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้ำ
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 19-23 พ.ค. 68

Symbol X-Date Dividend (per Share)

AIMIRT 19/5/2025 0.215

CPNCG 19/5/2025 0.1284

CPNREIT 19/5/2025 0.2505

DCC 19/5/2025 0.03

WHART 19/5/2025 0.1915

TSC 19/5/2025 0.4

INETREIT 21/5/2025 0.0667

NONGFU80 22/5/2025 0.03515



ก าไรตลาดหุ้น 1Q-25
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สดุ 31 ม.ีค.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ ำนวนบรษิทัทีส่ง่งบ 883 บรษิทั

1Q/25 1Q/24 4Q/24 % YoY % QoQ

ก ำไรสทุธิ 285,858 280,461 167,641 1.92% 70.52%

SET 282,915 275,230 166,071 2.79% 70.36%

MAI 2,943 5,231 1,569 -43.74% 87.53%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
241,161 269,027 174,946 -10.36% 37.85%

18-May-25

18 May 2025
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จ ำนวน

บรษิทัทีส่ง่งบ
1Q/25 1Q/24 4Q/24

% Chg. 

YoY

% Chg. 

QoQ

สง่งบมำแลว้ 883     

มกี ำไร 670     710       622     -6% 8%

ขำดทุน 214     169       259     27% -17%

18 May 2025
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หมำยเหตุ : ก ำไร GULF และ INTUCH ใช้ตัวเลขก ำไรก่อนควบรวมกิจกำร

18 May 2025

สรุปผลประกอบกำร แยกตำมกลุม่อุตสำหกรรม 1Q/2025   (งวดสิน้สุด 31 ม.ีค.25)
18-M ay-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งบไตรมาส เปรียบเทียบ

1Q/ 2 5 1Q/ 2 4 4 Q/ 2 4 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

1Q/25 1Q/24 4Q/24 YoY QoQ 1Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 2,336 965 419 142.0% 458.1% 0.4% 0.5% 14.5%

Food & Bev erage 22,541 13,350 17,444 68.9% 29.2% 4.9% 3.3% 22.2%

Consumer Products

Fashion 1,385 780 787 77.5% 76.0% 0.3% 0.2% 14.7%

Home & O ffice Products -196 -212 60 n.m. n.m. -0.1% 0.0% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,054 654 1,358 61.2% -22.4% 0.2% 0.1% 4.6%

Financials

Banking 69,980 66,517 61,689 5.2% 13.4% 24.2% 1.3% 5.5%

F inance & Securities 8,334 8,499 1,452 -1.9% 473.9% 3.1% -0.1% -1.1%

Insurance 5,412 8,516 6,228 -36.4% -13.1% 3.1% -1.1% n.m.

Industrials

A utomotiv e 1,771 1,797 1,359 -1.4% 30.3% 0.7% -0.0% -2.5%

Industrial Materials & Machinery 815 303 404 169.5% 101.8% 0.1% 0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 137 179 132 -23.4% 3.9% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -3,823 865 -10,333 n.m. n.m. 0.3% -1.7%  n.m.

Packaging 2,092 2,803 -95 -25.4% n.m. 1.0% -0.3% 7.9%

Steel -363 -429 -921 n.m. n.m. -0.2% 0.0% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 4,815 6,389 3,369 -24.6% 42.9% 2.3% -0.6% 19.3%

Property  Dev elopment 12,722 15,167 13,526 -16.1% -5.9% 5.5% -0.9% 16.0%

Property  Fund & REITs 6,468 5,514 5,933 17.3% 9.0% 2.0% 0.3% 31.5%

C onstruction Serv ices 7,459 1,043 -7,048 615.5% n.m. 0.4% 2.3% 68.1%

Resources

Energy  & Utilities 71,394 84,362 34,582 -15.4% 106.4% 30.7% -4.7% 22.7%

Mining 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 19,069 15,596 20,375 22.3% -6.4% 5.7% 1.3% 3.6%

Health C are Serv ices 8,540 8,880 5,598 -3.8% 52.5% 3.2% -0.1% -1.1%

Media & Publishing 36 936 -2,918 -96.2% n.m. 0.3% -0.3% 0.5%

Professional Serv ices 422 340 305 24.2% 38.1% 0.1% 0.0% 0.0%

Tourism & Leisure 2,386 2,001 2,204 19.3% 8.2% 0.7% 0.1% 2.5%

Transportation & Logistics 12,866 10,681 10,323 20.5% 24.6% 3.9% 0.8% 1.2%

Technology

Electronic C omponents 7,117 6,200 -377 14.8% n.m. 2.3% 0.3% 20.5%

IC T 18,144 13,534 212 34.1% 8,439% 4.9% 1.7% -5.9%

ผลรวมบริษัท ใน SET 282,915 275,230 166,071 2.8% 70.4% 100.0% 2.8% 10.8%

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 278 379 75 -26.6% 268.6%

C onsumer Products (MA I) 224 218 178 2.5% 25.8%

F inancials (MA I) -274 627.42 449 n.m. n.m.

Industrial (MA I) 863 917 544 -5.8% 58.7%

Property  & C onstruction (MA I) 204 970 -774 -79.0% n.m.

Resources (MA I) 34 262 25 -87% 35.3%

Serv ices (MA I) 916 1,030 181 -11.0% 406.3%

Technology  (MA I) 697 828 891 -15.8% -21.7%

ผลรวมบริษัท ใน M A I 2,943 5,231 1,569 -43.7% 88%

รวมผลการด าเนินงาน SET  + M A I 285,858 280,461 167,641 1.9% 70.5%

ผลประกอบกำรของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 31 ม.ีค.25)
18-May-25

จ านวนบริษัทท่ีส่งงบ 883 บริษัท

1Q/25 1Q/24 4Q/24 % YoY % QoQ

ก าไรสุทธิ 285,858 280,461 167,641 1.9% 70.5%

ประเมนิก าไร SET 241,161 269,027 174,946 -10% 38%  : est imated by DAOL  ;  ไมร่วม THAI, STARK

SET Profit Exclude Volatile Sector

1Q/25 1Q/24 4Q/24 % YoY % QoQ

SET 282,915 275,230 166,071 2.8% 70.4%

Ex -  Bank 212,935 208,712 104,382 2.0% 104.0%

Ex-  Energy  PetroChemical 215,344 190,002 141,822 13.3% 51.8%

Ex - Energy Petrochemical SCC 214,245 187,577 142,334 14.2% 50.5%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 144,265 121,060 80,645 19.2% 78.9%



ก าไรตลาดหุ้น 1Q-25
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บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  883  บริษัท 18-May-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 170 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 76 45%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 43 25%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 43 25%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 8 5%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

45 ,   
บริษัทที่มีก า ร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

 5 ,   บริษัทที่มีก า ร
ตามคาด (    3 ) 

 5 ,   บริษัทที่มีก า ร
ต ่ากว่าคาด (   3 ) 

5 ,   บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

 ม่ ด้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลข รงิ   คาดการณ ์

  บริษัทที่มีก า รดีกว่าคาด ( 3 )   บริษัทที่มีก า รตามคาด (    3 ) 
  บริษัทที่มีก า รต ่ากว่าคาด (   3 )   บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบ ม ่ด้) 

-4.7%
-1.7%
-1.1%
-0.9%
-0.6%
-0.3%
-0.3%
-0.1%
-0.1%
-0.0%
-0.0%

0.0%
0.0%
0.0%
0.1%
0.1%
0.2%
0.2%
0.3%
0.3%
0.5%
0.8%
1.3%
1.3%
1.7%
2.3%
3.3%

-20.0% 0.0% 20.0%

ENERGY & UTILITIES

PETROCHEMICALS & CHEMICALS

INSURANCE

PROPERTY DEVELOPMENT

CONSTRUCTION MATERIALS

MEDIA & PUBLISHING

PACKAGING

HEALTH CARE SERVICES

FINANCE & SECURITIES

PAPER & PRINTING MATERIALS

AUTOMOTIVE

HOME & OFFICE PRODUCTS

STEEL

PROFESSIONAL SERVICES

TOURISM & LEISURE

PERSONAL PRODUCTS & …

INDUSTRIAL MATERIALS & …

FASHION

ELECTRONIC COMPONENTS

PROPERTY FUND & REITS

AGRIBUSINESS

TRANSPORTATION & LOGISTICS

BANKING

COMMERCE

ICT

CONSTRUCTION SERVICES

FOOD & BEVERAGE

Ranking ของ Sector ที่ก า รงวดล่าสุด
มีผลต่อก า ร SET มากที่สุด YoY 18 May 2025



Quarter (ระบุในชอ่ง Remark เชน่ Q1 Q2 Q3 Q4) B lo o mberg's Survey

Current YoY
Previous 

Quarter
% C hg . % C hg .

C onsensus ตวัเลขจริง 
เทียบกับ

R emark

Stock 1Q/25 1Q/24 4Q/24 Y oY QoQ C onsensu

s

PTT 23,315 28,968 9,312 -19.5% 150.4% 23,234 0.3%

PTTEP 16,561 18,682 18,299 -11.4% -9.5% 16,179 2.4%

KB A N K 13,791 13,644 10,494 1.1% 31.4% 12,658 9.0%

B B L 12,618 10,524 10,404 19.9% 21.3% 11,350 11.2%

SC B 12,502 11,281 11,707 10.8% 6.8% 11,895 5.1%

KTB 11,714 11,676 10,475 0.3% 11.8% 11,324 3.4%

A D V A N C 10,584 8,451 9,259 25.2% 14.3% 9,822 7.7%

THA I 9,832 2,410 42,129 308.0% -76.7% -- n.m. ไม่ค านวณ
GU LF 9,459 6,761 7,207 39.9% 31.2% GULF+INTUCH

C PF 8,549 1,152 4,173 642.1% 104.9% 6,221 37.4%

C PA LL 7,585 6,319 7,179 20.0% 5.7% 6,877 10.3%

B A Y 7,533 7,543 6,276 -0.1% 20.0% 6,722 12.1%

ITD 6,767 122 (1,310) 5,428.4% n.m. -- n.m.

D ELTA 5,488 4,308 2,155 27.4% 154.7% 4,353 26.1%

TTB 5,096 5,374 5,112 -5.2% -0.3% 5,322 -4.2%

A OT 5,053 5,785 5,344 -12.6% -5.4% 5,923 -14.7% 2Q-25

OR 4,379 3,723 2,999 17.6% 46.0% 4,116 6.4%

B D M S 4,346 4,074 4,333 6.7% 0.3% 4,385 -0.9%

C PN 4,227 4,154 3,893 1.8% 8.6% 4,233 -0.1%

EGC O 3,577 1,662 (106) 115.2% n.m. 2,130 67.9%

TOP 3,504 5,863 2,767 -40.2% 26.6% 3,014 16.3%

D IF 2,732 2,682 (7,398) 1.9% n.m. 2,932 -6.8%

TLI 2,683 5,071 3,283 -47.1% -18.3% -- n.m.

C PA X T 2,643 2,481 3,960 6.5% -33.2% 2,685 -1.6%

C R C 2,337 2,171 2,176 7.7% 7.4% 2,389 -2.2%

Quarter (ระบุในชอ่ง Remark เชน่ Q1 Q2 Q3 Q4) B lo o mberg's Survey

Current YoY
Previous 

Quarter
% C hg . % C hg .

C onsensus ตวัเลขจริง 
เทียบกับ

R emark

Stock 1Q/25 1Q/24 4Q/24 Y oY QoQ C onsensu

s

B B L 12,618 10,524 10,404 19.9% 21.3% 11,350 11.2%

A D V A N C 10,584 8,451 9,259 25.2% 14.3% 9,822 7.7%

GU LF 9,459 6,761 7,207 39.9% 31.2% GULF+INTUCH

C PF 8,549 1,152 4,173 642.1% 104.9% 6,221 37.4%

D ELTA 5,488 4,308 2,155 27.4% 154.7% 4,353 26.1%

OR 4,379 3,723 2,999 17.6% 46.0% 4,116 6.4%

W HA 2,075 1,365 1,247 52.1% 66.5% 1,655 25.4%

TFG 2,037 174 878 1,072.4% 132.0% 1,821 11.9%

SPI 1,338 557 724 140.4% 84.7% -- n.m.

OSP 1,265 828 567 52.7% 123.2% 1,143 10.7%

N TL 1,218 1,104 1,044 10.3% 16.6% 1,130 7.8%

GPSC 1,140 864 1,000 31.9% 14.0% 1,028 10.9%

M B K 972 667 574 45.7% 69.3% -- n.m.

PR M 730 561 468 30.2% 56.1% 571 27.9%

A Y U D 709 198 178 257.0% 298.7% -- n.m.

EGA TIF 705 313 180 125.3% 292.3% -- n.m.

GFPT 638 466 383 37.0% 66.7% 525 21.7%

N ER 609 454 359 34.2% 69.4% 565 7.8%

LHSC 415 164 188 152.9% 120.7% -- n.m.

A U R A 398 275 311 45.1% 28.3% 326 22.2%

SJW D 366 164 185 122.7% 97.2% 259 41.1%

PSP 264 185 173 43.3% 52.5% -- n.m.

OHTL 194 163 164 18.9% 18.2% -- n.m.

M TI 192 104 157 84.9% 22.4% -- n.m.

KB SPIF 191 25 100 655.1% 91.3% -- n.m.

บรษิทัทีม่กี าไรสงูสดุ บรษิทัทีม่กี าไรขยายตวั เกนิ 10%  ท ัง้ YoY และ QoQ

หมายเหต ุ: จดัเรยีงจากหุน้ท่ีมีก าไรสงูสดุดว้ย  และไมร่วมบรษัิทท่ีขาาดทนุ

18 May 2025



บรษิทัทีข่าดทนุสงูสดุ บรษิทัทีก่ าไร ขยายตวัตดิลบ ท ัง้ YoY และ QoQ

หมายเหต ุ: จดัเรยีงจากหุน้ท่ีมีก าไรสงูสดุดว้ย  และไมร่วมบรษัิทท่ีขาาดทนุ

18 May 2025



บรษิทัทีก่ าไรมากกวา่คาดมากทีส่ดุ (Bloomberg)

หมายเหต ุ: ไมร่วมบรษัิทท่ีขาาดทนุ

บรษิทัทีก่ าไรต า่กวา่คาดมากทีส่ดุ (Bloomberg)

หมายเหต ุ: ไมร่วมบรษัิทท่ีขาาดทนุ

18 May 2025



Strategy Research



Strategy Research



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

18-May-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,492 06/25 Q2 -9% -3%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,316 06/25 Q2 -11% -3%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 11,019 06/25 Q2 -6% -2%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,802 06/25 Q2 -14% 8%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,400 06/25 Q2 -14% -18%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,549 06/25 Q2 -6% -12%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 8,503 06/25 Q2 701% 1006%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 696 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

52,141 50,467 42,673 55,738 53,546 54,738 51,345 58,426 60,081  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 12%  :  yoy

3%  :  QoQ

59,473 50,626 64,306 62,915 63,586 59,159 67,493  : Actual

5%  : YoY
14%  : QoQ



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)
Ticker Provision for 

Loan Losses:Q

Provision for 

Loan Losses:Q-

1

Non-Performing 

Loans LF

Net Ln LF Reserve for Loan 

Loss (LF)

Total Loans LF NI / Profit:Q NI / Profit:Q-1 ARD Ref Net 

Interest 

Margin %

Provision / 

NPLs

KBANK TB Equity 9,818,185,728     12,242,131,968  91,240,996,864    2,315,228,545,024   135,655,997,440   2,450,884,657,152   13,791,451,136   10,494,055,424   3.64              1.49          

SCB TB Equity 9,569,787,904     9,799,103,488    98,520,997,888    2,302,654,545,920   148,444,004,352   2,451,098,566,656   12,502,094,848   11,706,707,968   3.85              1.51          

BBL TB Equity 9,067,421,696     7,633,912,832    97,792,999,424    2,448,670,064,640   293,694,996,480   2,742,364,930,048   12,617,784,320   10,404,313,088   3.06              3.00          

KTB TB Equity 8,223,208,960     6,724,826,112    95,017,000,960    2,513,205,723,136   150,447,996,928   2,663,653,834,752   11,713,697,792   10,474,748,928   3.29              1.58          

BAY TB Equity 7,483,826,176     8,157,601,792    73,851,002,880    1,818,860,584,960   -                       1,818,860,584,960   7,533,483,008     6,276,007,936     4.28              

TTB TB Equity 4,580,036,096     4,689,999,872    39,529,000,960    1,160,039,890,944   59,126,001,664     1,219,165,814,784   5,096,012,800     5,111,996,928     3.26              1.50          

KKP TB Equity 1,103,590,016     914,025,024      16,318,999,552    349,730,963,456     20,607,496,192     362,758,995,968     1,061,619,008     1,451,310,976     1.26          

CREDIT TB Equity 944,275,968       618,838,976      159,731,367,936     10,739,000,320     170,470,359,040     903,038,016        1,192,440,960     8.60              

CIMBT TB Equity 828,539,008       829,817,152      6,672,999,936     244,081,115,136     9,031,000,064       251,320,385,536     838,134,016        961,882,496        1.35          

TCAP TB Equity 536,159,008       397,497,984      59,256,623,104       1,709,616,000     1,337,513,984     

TISCO TB Equity 385,728,000       337,084,000      5,591,490,048     222,589,861,888     8,600,479,744       231,190,331,392     1,643,378,048     1,701,804,032     4.85              1.54          

LHFG TB Equity 192,232,000       179,748,992      6,764,000,256     244,800,520,192     578,977,202,176     695,836,992        576,569,984        

Total 52,732,990,560   52,524,588,192  531,299,488,768  13,838,849,806,336 836,346,973,184   14,940,745,662,464 70,106,145,984   61,689,352,704   3.63              1.57          

NPL = 3.84% 157% 3.56% 13.64%

As of  31 Mar 25  /// 1Q-2025



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

BAY 1,818,861 0 1,881,793 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

TISCO 231,190 8,600 -- 222,590 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

KKP 362,759 -- -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.5% n.m.

CIMBT -- -- -- 244,081 -- 829 n.m.

LHFG -- -- -- 244,801 -- 192 n.m.

13,939,977 795,969 1,881,793 13,619,862 517,862 51,253 0.37% 3.7% 1.5

As of  31 Mar 25  /// 1Q-2025
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151,468 

152,387 
153,091 

151,925 

153,061 
152,625 

153,748 

156,375 
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158,000 
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154,800 

151,702 

 148,000

 150,000

 152,000

 154,000
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 158,000

 160,000
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LTF  Outstanding (+/- รายวนั)  ล้านบาท)

(2,184)

919 705 

(1,166)

1,136 

(436)

1,122 

2,627 

(496)

(1,369)

3,490 

(2,161)

52 

(46)

(1,045)

(3,098)
 (4,000)

 (3,000)

 (2,000)

 (1,000)

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

M
IL

LI
O

N
S

LTF  Change (+/- รายวนั)  ล้านบาท)

LTF Flow
15-May-25

Source : Morning Star



 CATL เตรยีมเขา้ตลาดหุน้ฮอ่งกงแมเ้ผชญิแรงตา้นจากสหรัฐฯ

• CATL ผูผ้ลติแบตเตอรีร่ถยนตไ์ฟฟ้าอนัดับ 1 ของโลก เตรยีมเริม่
ซือ้ขายหุน้ในตลาดหลกัทรัพยฮ์อ่งกงวันองัคารนี ้หลงัระดมทนุไดถ้งึ 
$4.6 พันลา้น ถอืเป็นดลี IPO ใหญท่ีส่ดุของโลกในปี 2025

• แมถ้กู กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ ขึน้บญัชดี า และสภาคองเกรส
กดดนัไมใ่หธ้นาคารสหรัฐฯ รว่มงาน แตค่วามตอ้งการหุน้ยังคงสงูจน
ตอ้งเพิม่ขนาดดลีขึน้ 15%

• บรษัิทมสีว่นแบง่ตลาดแบตเตอรี ่EV ราว 38% และมลีกูคา้ชัน้น า
ระดบัโลก เชน่ Tesla, Volkswagen, Ford และ Mercedes-Benz

• เงนิระดมทนุสว่นใหญจ่ะน าไปขยายธรุกจิในยโุรป โดยเฉพาะ 
โรงงานในเยอรมนแีละฮงัการ ีเพือ่เลีย่งภาษีน าเขา้และมุง่สูต่ลาดทีม่ี
ก าไรมากกวา่จนี

• CATL เผยรายไดส้ทุธ ิQ1/2025 โต 33% แมเ้ผชญิภาษีจาก
สหรัฐฯ และแรงกดดนัการเมอืง พรอ้มเดนิหนา้เสนอขายหุน้โดย ไม่
รวมสถาบนัการเงนิในสหรัฐฯ

• CATL (Contemporary Amperex 
Technology Co., Ltd.) ท าการระดม
ทนุผา่น การเขา้ตลาดหุน้ฮอ่งกง 
(Secondary Listing) ไดส้ าเร็จ ดว้ย
มลูคา่รวม $4.6 พันลา้น ซึง่ถอืเป็น 
IPO ทีใ่หญท่ีส่ดุของโลกในปีนี้

• หุน้ถกูเสนอขายทีร่าคา HK$263 ซึง่
เป็นเพดานสงูสดุของชว่งราคาที่
ก าหนด และตอ้งขยายขนาดการเสนอ
ขายอกี 15% เนือ่งจากมคีวาม
ตอ้งการเขา้ซือ้สงูมาก



Strategy Research

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A
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 SABIC ซาอฯุ เตรยีมแยกธุรกจิกา๊ซเขา้ตลาดหุน้

• บรษัิทยกัษ์ใหญด่า้นเคมขีองซาอดุอีาระเบยี SABIC อยู่
ระหวา่งพจิารณาแยกธรุกจิกา๊ซ (เชน่ National Industrial 
Gases Co.) ออกมาจดทะเบยีน IPO ในตลาดหุน้ ภายในปี
นี้

• รายไดข้องบรษัิทกา๊ซในเครอื อยูท่ี ่1.6 พันลา้นรยิาล 
(427 ลา้นดอลลาร)์ ในปี 2024 โดย SABIC ถอืหุน้ 74%

• ขณะนีก้ าลงัพดูคยุเบือ้งตน้กบัทีป่รกึษาทางการเงนิ เชน่ 
Lazard, HSBC, JPMorgan และ Morgan Stanley

• แมย้งัไมม่กีารตดัสนิใจขัน้สดุทา้ย แตเ่ป็นสว่นหนึง่ของ
แผน ปรับโครงสรา้งองคก์ร หลงัขาดทนุตอ่เนือ่ง 2 ไตร
มาส และราคาหุน้ลดลง 10% ในปีนี้

• ตลาด IPO ซาอฯุ ยงัคงรอ้นแรง: มกีารระดมทนุรวม $1.3 
พันลา้น แลว้ในปีนี ้โดย IPO ลา่สดุอยา่ง Flynas และ
United Carton Industries ไดร้ับการตอบรับลน้หลาม

ตลำด IPO ของซำอุฯ ยังร้อนแรง:
• ปี 2025 มีกำรระดมทุนไปแล้ว $1.3 พันลำ้น

• IPO ล่ำสุดของ Flynas (สำยกำรบินโลว์
คอสต์) และ Specialized Medical Co. ถูก
จองหมดอย่ำงรวดเร็ว

• IPO ของ United Carton Industries Co. 
ได้รับค ำสั่งซื้อถึง $20 พันล้ำน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.65%

16-May-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากมูลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็น ปตามกลยทุธ์ที่วาง ว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

16/5/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

DELTA ETRON 10% 113.00 833              94,158           114.50 95,407.87                        1,249.88         1.33%

TRUE ICT 10% 12.50 7,533          94,158           12.40 93,404.72                        (753.26)           -0.80%

RCL TRANS 10% 26.25 3,587          94,158           26.50 95,054.72                        896.74             0.95%

SET 1195.77

Total 30% 282,474         283,867                            1,393               

CASH 70% 640,922                            

Total Portfolio 924,789                            -7.52%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นในพอร์ต ว้ 
▪พอร์ตประกอบด้วย DELTA*(10%), TRUE*(10%), RCL*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL  ม่ ด้ ัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ตลาดยังพักตัว(ปรับฐาน) เรารอดู
ความคืบหน้าในการเ ร าการค้า 
มาตรการเศรษฐกิ ของ ทย

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪China Play  หุ้น 3 sector  ะ ด้อานิสงค์  
ปิโตรเคมี อีเล็คทรอนิคส์  และเดินเรือ หุน้เด่น
ของ 3 กลุ่มนี้ SCGP, IVL, PTTGC, CCET*, 
DELTA* , RCL*



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (19 May 25)

( + ) KBANK (เป้ำ 170.00 บำท), GULF (เป้ำ 63.00 บำท) GULF เดินหน้ำเข้ำซื้อหุ้น KBANK เพ่ิมขึ้นเป็น 5.23%
News Flash

( + ) TOP (ซื้อ/เป้ำ 36.00 บำท) คำด market GRM ฟื้นตัว QoQ ใน 2Q25E และต่อเนื่องใน 2H25E
( + ) PLANB (ซ้ือ/เป้ำ 7.00 บำท) Outlook ดีต่อเนื่อง, 2Q25E ก ำไรโต YoY, QoQ
( - ) CRC (ปรับเป็นลง ถือ/ปรับเป้ำลงเป็น 27.00 บำท) ปรับเป้ำรำยได้และ GPM ใน 2025E ลง จำกสภำพเศรษฐกิจกดดัน
( 0 ) MOSHI (ซื้อ/เป้ำ 58.00 บำท) 2025E ยังคงเป้ำรำยได้เดิมเติบโต +15-20% จำกกำรขยำยสำขำ ขณะที่สภำพเศรษฐกิจยังกดดัน
( 0 ) AURA (ซื้อ/เป้ำ 21.00 บำท) กำรเติบโตยังดีตำมเดิม ทั้งธุรกิจค้ำปลีกทอง และขำยฝำก

Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 19-May-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 15-May-25 671 800 2,178 3,449 -10,088 -7,499 -23,157 

Indonesia 16-May-25 32 306 116 -1,117 -2,947 -1,842 -394 

Japan 09-May-25 3,020 3,020 29,498 -7,848 -42,435 -85,049 

Malay sia 15-May-25 48 346 526 109 -2,133 -3,039 -3,020 

Philippines 16-May-25 -7 -4 39 -15 -224 -356 249

South Kor ea 16-May-25 -6 684 904 -6,051 -11,360 -24,238 -42,313 

Sr i Lanka 16-May-25 1 0 -2 1 -35 -41 -23 

Ta iwan 16-May-25 543 3,381 7,369 7,199 -11,091 -35,108 -39,341 

Tha iland 16-May-25 -34 -131 -143 -575 -1,747 -4,054 941

Vietnam 16-May-25 -37 113 162 -351 -1,355 -3,238 -2,238 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 19-May-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -4,799 3,121 -25,239 -6,8 15 

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht
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หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
16-May-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.09% 448 KBANK -0.09% -347 
BBL 0.13% 352 CRC -0.13% -150 
CPALL 0.05% 230 BDMS -0.04% -150 
MAJOR 2.67% 195 GULF -0.02% -145 
ADVANC 0.02% 173 DELTA -0.01% -142 
VGI 0.33% 145 KTC -0.12% -125 
WHA 0.16% 79 KTB -0.04% -122 
SCC 0.02% 40 PTTGC -0.08% -68 
BH 0.03% 39 BCP -0.13% -67 
TLI 0.03% 38 OR -0.04% -62 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
16-May-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
16-May-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BBL 0.17% 460 KBANK -0.53% -2,043 
WHA 0.74% 364 GULF -0.06% -434 
VGI 0.57% 251 NER -5.46% -430 
AOT 0.05% 249 SCB -0.09% -363 
MAJOR 2.71% 198 ADVANC -0.04% -345 
AMATA 0.87% 151 KTB -0.08% -244 
CPF 0.07% 150 OR -0.13% -203 
TLI 0.08% 103 PTTGC -0.23% -196 
BTS 0.13% 98 KTC -0.15% -156 
PTT 0.01% 88 DELTA -0.01% -142 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
16-May-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

SCB 0.29% 1,169 ADVANC -0.55% -4,746 
CPF 0.33% 709 KBANK -0.58% -2,236 
AOT 0.14% 696 IVL -0.52% -579 
WHA 0.91% 448 GULF -0.08% -578 
BBL 0.15% 406 DELTA -0.04% -567 
AMATA 2.33% 403 ONEE -8.96% -444 
KTB 0.13% 397 NER -5.55% -437 
CPALL 0.08% 368 SKR -2.44% -334 
VGI 0.62% 273 TU -0.70% -285 
F&D 21.32% 224 PTTEP -0.07% -277 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี  0 1 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 04-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,910 CPALL (32,664)

BH 24,062 AOT (31,249)

ADVANC 23,924 AWC (23,285)

SCB 17,264 PTT (22,687)

VGI 12,743 CPN (12,570)

KTC 7,652 BSRC (12,160)

KBANK 6,174 TTB (10,134)

KTB 5,502 BBL (9,732)

MINT 2,472 TISCO (9,093)

HUMAN 2,073 BTS (9,081)





หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 02-May-25 826 days

Buy Sell

ADVANC 20,857 CPALL (38,603)

BDMS 15,203 PTTEP (25,775)

VGI 14,910 AWC (22,462)

SCB 7,193 AOT (20,417)

KBANK 4,706 TISCO (15,414)

BH 4,210 BSRC (12,411)

SAWAD 3,179 CPN (11,802)

KTB 3,023 BTS (9,629)

MINT 2,780 PTT (5,297)

COM7 2,741 HMPRO (5,180)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



12-May-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
AIMCG 1.95 0.05 0.00 18.46 Quarter 0.76 #N/A
TTLP F 12.10 0.50 2.13 17.70 Quarter 0.27 Leasehold

S R IP ANWA 5.15 0.22 0.50 16.70 Quarter 0.64 Freehold
MJLF 3.98 0.20 0.56 15.57 Quarter 0.40 Leasehold
P O P F 5.80 0.17 0.00 15.00 Quarter 2.02 Free&Leaseho
TIF1 6.75 0.13 0.55 14.74 Quarter 0.11 Freehold

BWO R K 4.64 0.17 0.23 14.12 Quarter 1.74 #N/A
S P R IME 3.90 0.10 0.52 12.82 Quarter 0.34 Leasehold

KTBS TMR 5.70 0.18 0.00 12.28 Quarter 0.65 #N/A
WHAIR 4.62 0.06 0.63 12.02 Quarter 4.88 #N/A

CTAR AF 4.56 0.13 0.53 11.69 Irreg 0.81 Leasehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.67 Quarter 64.88 #N/A

GVR EIT 6.90 0.21 0.78 11.49 Quarter 2.51 Leasehold
HP F 4.66 0.13 0.53 11.47 Quarter 0.17 Free&Leaseho
ALLY 4.70 0.13 0.00 11.17 Quarter 0.51 #N/A

LHHO TEL 12.10 0.39 1.22 11.01 Quarter 12.72 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AP P E 33.75 2.25 2.42 7.17 Annual 38.6
CP N 51.00 2.10 2.13 4.18 Annual 377.2
KTB 22.40 1.55 1.50 6.69 Annual 1,766.0

NETBAY 20.40 1.18 1.06 5.17 Annual 18.0
TAS CO 15.70 0.90 1.02 6.50 Annual 67.3

MAS TER 18.50 0.80 0.90 4.84 Annual 35.5
CO M7 21.10 0.86 0.89 4.23 Annual 163.3

S TA 14.00 1.00 0.87 6.20 Annual 74.94
AP 6.85 0.60 0.59 8.61 Annual 172.66
P IN 5.85 0.76 0.55 9.40 Annual 43.81
KCG 8.55 0.41 0.46 5.38 Annual 6.91

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 31.07
NYT 3.04 0.42 0.40 13.16 Annual 20.15
BAM 5.95 0.35 0.36 5.98 Annual 109.91

ILINK 5.20 0.42 0.32 6.15 Annual 6.77
R O JNA 5.05 0.50 0.24 4.65 Annual 29.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S CB 119.00 8.44 10.54 8.86 Semi-Anl 1,481.35
KBANK 164.50 2.50 10.53 6.40 Semi-Anl 2,945.21
S CCC 151.50 7.00 10.29 6.79 Semi-Anl 10.17

BBL 142.00 6.50 8.45 5.95 Semi-Anl 1,129.07
P TTEP 101.50 5.13 8.26 7.90 Semi-Anl 1,827.93
TIS CO 98.00 5.75 7.67 7.82 Semi-Anl 458.60
EGCO 109.00 3.25 6.50 5.96 Semi-Anl 76.03

AEO NTS 103.50 2.95 5.67 5.47 Semi-Anl 23.46
KKP 46.25 2.75 3.77 8.15 Semi-Anl 348.86

TCAP 49.00 2.05 3.37 6.88 Semi-Anl 85.71
P TT 31.25 1.30 1.96 6.26 Semi-Anl 1,040.95
TO P 27.25 0.70 1.87 6.86 Semi-Anl 496.32

R ATCH 27.50 0.80 1.63 5.93 Semi-Anl 57.99
TVO 22.90 0.93 1.61 7.03 Semi-Anl 12.38

MEGA 29.50 0.80 1.61 5.46 Semi-Anl 38.43
KLINIQ 28.00 0.75 1.58 5.64 Semi-Anl 20.19

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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บริษัทในตลาดหุ้น ทย  ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชันฯีใน ดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

19-May CH Retail Sales YoY Apr 5.9% 5.9%

TH GDP YoY 1Q 3.2%

EC CPI YoY Apr F 2.2% 2.2%

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-25 3.0% 3.1%

EC Consumer Confidence May P 15.57-              16.70-              

21-May JN Exports YoY Apr 2.7% 3.9%

TH Customs Exports YoY Apr 10.5% 17.8%

22-May TH Car Sales Apr      -- 55,798            

US Initial Jobless Claims May-25      -- 229k

US Existing Home Sales MoM Apr 2.97% -5.90%

23-May US New  Home Sales MoM Apr -3.8% 7.4%

US Building Permits MoM Apr F      --      --

26-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr      -- -0.7%

27-May EC Consumer Confidence May F      --      --

28-May US FOMC Meeting Minutes May-25      --      --

29-May US GDP Annualized QoQ 1Q S      -- -0.3%

US Initial Jobless Claims May-25      --      --

US Pending Home Sales MoM Apr      -- 6.1%

30-May TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Apr

US Advance Goods Trade Balance Apr      -- -$162.0b

US PCE Price Index MoM Apr 0.1% 0.0%

US PCE Price Index YoY Apr      -- 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Apr 0.2% -                 

US Core PCE Price Index YoY Apr 2.54% 2.60%

US U. of Mich. Sentiment May F      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก า รตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ   ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของ ทย
Shipping Index and Stock Performance 16-May-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

16-May-25 1,388.00 6.4% 1,388.00 6.4% 1,869.64 1.5% 1,463.00 0.0% 4.20 0.5% 6.20 3.3% 26.50 2.9%

15-May-25 1,305.00 3.0% 1,305.00 3.0% 1,841.36 2.4% 1,463.00 0.0% 4.18 -2.3% 6.00 -3.2% 25.75 -1.9%

14-May-25 1,267.00 -1.0% 1,267.00 -1.0% 1,798.88 -1.0% 1,463.00 0.0% 4.28 5.4% 6.20 2.5% 26.25 4.0%

13-May-25 1,280.00 -1.5% 1,280.00 -1.5% 1,816.28 7.1% 1,463.00 -0.1% 4.06 2.5% 6.05 7.1% 25.25 2.6%

9-May-25 1,299.00 -1.3% 1,299.00 -1.3% 1,696.61 -0.4% 1,465.00 0.0% 3.96 1.0% 5.65 1.8% 24.60 9.3%

8-May-25 1,316.00 -4.2% 1,316.00 -4.2% 1,703.55 1.8% 1,465.00 -0.5% 3.92 -3.0% 5.55 -5.9% 22.50 -0.9%

7-May-25 1,374.00 -2.3% 1,374.00 -2.3% 1,673.59 0.6% 1,473.00 0.0% 4.04 2.5% 5.90 4.4% 22.70 1.3%

6-May-25 1,406.00 -1.1% 1,406.00 -1.1% 1,663.07 0.0% 1,473.00 -0.9% 3.94 -2.5% 5.65 -3.4% 22.40 -2.2%

2-May-25 1,421.00 2.5% 1,421.00 2.5% 1,663.07 -1.1% 1,486.00 0.0% 4.04 -1.9% 5.85 -0.8% 22.90 0.0%

30-Apr-25 1,386.00 -0.9% 1,386.00 -0.9% 1,680.74 -6.2% 1,486.00 0.0% 4.12 1.0% 5.90 0.0% 22.90 -0.4%

29-Apr-25 1,398.00 1,398.00 1,792.57 1,486.00 4.08 5.90 23.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี  01   ปั  ุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี  0 0  0 1
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Growth

Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

16-May-25 127,594,019 14%



Market P/E (current & Forward) 18-May-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,571.75 14.58 14.06 13.16 4.22 6.86 16-May-25 111.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,465.53 11.27 10.36 9.48 3.19 8.88 16-May-25 624.3 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,897.87 12.38 12.21 11.77 5.14 8.08 16-May-25 319.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,626.87 11.92 9.38 8.11 2.19 8.39 16-May-25 280.2 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,843.69 17.50 16.12 14.09 2.61 5.71 16-May-25 1,354.3 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,195.77 13.92 13.09 12.20 4.13 7.19 16-May-25 90.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 779.20 15.28 14.31 13.22 3.74 6.55 16-May-25 54.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 82,330.59 23.30 22.21 19.31 1.24 4.29 16-May-25 3,729.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,106.53 16.09 11.77 10.56 4.11 6.22 16-May-25 603.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,301.39 12.97 10.70 8.78 1.79 7.71 16-May-25 121.7 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,529.24 13.97 12.98 11.76 2.90 7.16 16-May-25 271.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,367.46 13.98 12.98 11.76 2.90 7.15 16-May-25 259.3 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,345.05 11.81 10.55 9.75 3.54 8.47 16-May-25 2,215.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 42,654.74 23.66 21.10 18.62 1.68 4.23 17-May-25 2,022.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,958.38 25.49 22.78 20.13 1.29 3.92 17-May-25 264.6 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,211.10 35.89 28.83 24.77 0.70 2.79 17-May-25 665.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,886.69 16.47 15.45 14.00 3.09 6.07 16-May-25 510.3 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,767.43 39.01 16.58 14.68 2.45 2.56 17-May-25 1,431.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,753.72 18.05 18.22 17.82 1.97 5.54 16-May-25 1,958.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,179.33 16.26 15.35 13.94 3.19 6.15 16-May-25 141.9 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,427.53 16.24 15.59 14.34 2.96 6.16 16-May-25 348.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 549.26 16.48 15.19 13.66 3.22 6.07 16-May-25 36.2 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,863.29 22.45 20.28 18.11 1.75 4.45 17-May-25 190.6 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้น ทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 3.5% 13.3% 3.1% 16.3% 3.5% 20.3% 4.6% 21.2% -1.3% 16.8% 6.6% 28.7%

1 month 9.3% 14.0% 9.9% 12.7% 10.9% 15.0% 9.8% 20.8% 7.3% 18.2% 13.7% 26.8%

3 month -0.3% 22.7% 5.1% 23.4% 5.2% 25.9% -2.9% 31.8% -3.4% 23.2% -4.4% 39.8%

6  month 4.8% 17.5% 9.3% 18.0% 9.0% 19.9% 1.5% 24.4% -14.7% 19.0% 2.7% 31.3%

9 month 9.0% 15.4% 10.5% 16.7% 12.6% 18.6% 7.8% 21.1% -3.7% 17.0% 9.2% 27.5%

12 month 12.1% 14.7% 10.9% 16.5% 13.0% 18.1% 13.0% 19.5% -9.2% 15.6% 15.0% 25.8%

Month to  date 5.3% 12.1% 5.6% 13.7% 6.4% 16.4% 6.3% 16.5% 0.3% 23.5% 9.6% 22.2%

Quarter to  date 6.3% 28.2% 7.0% 28.9% 7.2% 32.2% 5.6% 40.0% 4.7% 27.5% 10.6% 48.6%

Year to  date 4.8% 19.4% 10.1% 20.2% 9.1% 22.3% 1.1% 27.1% -12.2% 20.7% -0.8% 34.6%

2 ปี 17.8% 12.5% 12.4% 14.6% 12.6% 16.1% 21.3% 16.0% -8.7% 13.7% 25.3% 21.5%

3 ปี 13.6% 14.2% 8.2% 15.5% 8.5% 17.2% 15.5% 18.1% -5.8% 12.8% 18.4% 23.7%

4  ปี 7.6% 14.2% -0.1% 15.9% -0.4% 17.4% 10.8% 17.9% -3.2% 12.4% 10.1% 23.7%

5  ปี 14.7% 14.2% 8.1% 16.0% 7.3% 17.3% 17.4% 17.8% 1.8% 13.6% 17.1% 23.5%

10 ปี 9.0% 14.7% 3.7% 16.2% 4.3% 16.7% 12.8% 18.5% 0.9% 14.9% 15.3% 22.2%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 18-May-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้น ทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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Forward P/E ของ SET Index
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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