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ประเด็น LIVE
17 Sep 25

“ ผล Fed ประชุมคืนนี้ จับตาลดเท่าไหร่ถึงจะดีต่อตลาด ”

• หุ้นสหรัฐปรับตัวลงก่อน Fed ประชุมคืนนี้ เรามองยังไง
• ตลาดยังเก็งก าไรรัฐบาลอนุทินกระตุ้นก าลังซื้อกลุ่มหา้งและท่องเที่ยว ?
• Bond Yield ไทยพุ่งแรงในรอบ 3 วัน กระทบใครบ้าง ?
• เราหุ้นเข้า 1 ออก 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Sep * CH New  Yuan Loans CNY YTD Aug 13596.52b 12870.0b

15-Sep CH New  Home Prices MoM Aug      -- -0.31%

15-Sep CH Retail Sales YoY Aug 3.80% 3.70%

15-Sep US Empire Manufacturing Sep 4.9 11.9

16-Sep * US Retail Sales Advance MoM Aug 0.25% 0.50%

16-Sep US Manufacturing (SIC) Production Aug -0.27%

17-Sep JN Exports YoY Aug -1.78% -2.60%

17-Sep * EC CPI YoY Aug F 2.10% 2.10%

17-Sep * EC CPI MoM Aug F 0.20% 0.20%

17-Sep * EC CPI Core YoY Aug F 2.30% 2.30%

17-Sep US Housing Starts MoM Aug -4.04% 5.20%

17-Sep US Building Permits MoM Aug P 0.69% -2.20%

17-Sep * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep-25 4.29% 4.50%

17-Sep * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Sep-25 4.03% 4.25%

18-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 263k

19-Sep * JN BOJ Target Rate Sep-25 0.50% 0.50%

22-Sep * CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-25 2.98% 3.00%

22-Sep EC Consumer Confidence Sep P      -- -1550.00%

23-Sep US S&P Global US Manufacturing PMI Sep P      -- 53.0

23-Sep US Existing Home Sales MoM Aug -2.62% 2.00%

24-Sep * TH Car Sales Aug      -- 49,102.0

24-Sep * TH Customs Exports YoY Aug      -- 11.00%

24-Sep * US New  Home Sales MoM Aug      -- -0.60%

25-Sep US Building Permits MoM Aug F      --      --

25-Sep US Advance Goods Trade Balance Aug      -- -$103.6b

25-Sep * US GDP Annualized QoQ 2Q T      -- 3.30%

25-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --

26-Sep * US PCE Price Index MoM Aug 0.25% 0.20%

26-Sep * US PCE Price Index YoY Aug 2.70% 2.60%

26-Sep * US Core PCE Price Index MoM Aug 0.22% 0.30%

26-Sep * US Core PCE Price Index YoY Aug 2.91% 2.90%

26-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep F      --      --

26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug      -- -3.98%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,867.1 23.9 0.4 -0.1 2 .4 20.7 19.4 16-Se p-25

DJ Global 734.3 3.4 0.5 -0.0  2 .6 15.8 17.7 16-Se p-25
Bloombe rg World Inde x 2,269.9 10.6 0.5 -0.0  2 .6 15.6 18.0 16-Se p-25
MSCI World 4,269.8 17.2 0.4 -0.1 2 .3 14.8 17.3 16-Se p-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,339.9 14.2 1.1 0.8 5.3 24.2 23.4 16-Se p-25
MSCI Thailand 445.2 3.7 0.8 0.5 3.0 -4.4 -8 .3 16-Se p-25

A m e r ic a s Dow Jone s 45,757.9 (76.3) -0 .2  -0 .3 1.8 7.5 9.9 16-Se p-25
NASDAQ 22,334.0 192.9 0.9 -0.1 3.3 14.6 27.0 16-Se p-25
S&P  500 6,606.8 22.5 0.3 -0.1 2 .4 11.8 17.3 16-Se p-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 550.8 (4.1) -0 .7 -1.1 -0 .5  9 .1 6.5 16-Se p-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,372.3 (18.4) -0 .3 -1.3 -1.4 10.3 11.3 16-Se p-25
Franc e CAC 40 7,818.2 (7.0 ) -0 .1 -1.0  -1.3 6 .9 5.0 16-Se p-25
Ge rman DAX 23,329.2 (368.9 ) -1.6  -1.8  -4.2  17.2 24.6 16-Se p-25
UK FTSE 100 9,195.7 (87.6 ) -0 .9  -0 .9  0 .6 13.2 10.7 16-Se p-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 222.2 2.0 0.9 0.8 3.9 22.0 21.0 16-Se p-25
Thailand SET Inde x 1,308.2 14.6 1.1 0.6 3.9 -6.6  -8 .9  16-Se p-25
China Shanghai SE Composit 3,861.9 (8 .7) -0 .2  0 .0 4.5 13.3 42.8 16-Se p-25
China She nzhe n CSI 300 4,523.3 1.3 0.0 -0.2  7.6 13.1 43.2 16-Se p-25
Hong Kong Hang Se ng 26,438.5 50.3 0.2 -0.0  4.6 31.9 51.8 16-Se p-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,148.7 39.5 0.6 1.5 -2.6  -5 .8  -14.3 16-Se p-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,957.7 209.8 2.7 0.3 0.8 12.4 1.6 16-Se p-25
Japan Nikke i 44,902.3 529.8 1.2 -0.3 3.2 12.6 23.6 16-Se p-25
Singapore Straits Time s 4,337.7 (6 .5 ) -0 .1 -0 .0  2 .5 14.3 20.7 16-Se p-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,449.6 54.1 1.6 -0.9  6 .0 43.8 32.7 16-Se p-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,680.9 13.6 0.8 -0.2  3.1 32.1 33.5 16-Se p-25
India BSE Se nse x 82,380.7 476.0 0.6 0.7 2.2 5.3 -0.8  16-Se p-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 25,629.6 155.0 0.6 1.1 5.3 10.5 17.3 16-Se p-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 96.6 (0 .9 ) -0 .9  -0 .0  -1.3 -10.6  -4.3 16-Se p-25
USD-EUR 1.2 0.0 1.1 0.0 1.8 14.0 6.8 16-Se p-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.7 0.1 1.1 8.7 3.8 16-Se p-25
YEN-USD 146.5 (1.2 ) -0 .8  0 .2 1.1 -6.6  -2 .6  16-Se p-25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 1.0 -2.5  -0 .2  16-Se p-25
THB-USD 31.7 (0 .1) -0 .2  0 .1 2.7 -7.3 5 .5 16-Se p-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .1) -1.5  -0 .18  -3.1 -17.4 -3.0  16-Se p-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 (0 .0 ) -1.3 -0 .15  -3.0  -17.8  4.0 16-Se p-25

US: 10-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .9  -0 .09  -4.7 -11.1 10.4 16-Se p-25
US: 30-Ye ar Bond 4.6 (0 .0 ) -0 .7 -0 .06  -5 .7 -2 .1 17.4 16-Se p-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 0.0 4.3 1.69 16-Se p-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.2 0.1 4.3 1.80 16-Se p-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.5 0.1 6.7 3.94 16-Se p-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.2 0.2 9.8 5.87 16-Se p-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.3 1.6 1.5 0.6 4.9 6.6 8.9 16-Se p-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 64.5 1.8 2.9 0.1 2.8 -9.1 -9 .3 16-Se p-25
Crude  Oil - Bre nt 68.5 1.5 2.2 0.1 4.1 -8.0  -7.0  16-Se p-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 105.5 4.8 4.8 3.1 -4.6  -22.3 -26.0  16-Se p-25
Baltic  Dry Inde x 2,153.0 42.0 2.0 1.3 5.3 116.6 13.6 15-Se p-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 320.0 (3.0 ) -0 .9  -0 .3 -2 .8  -16.2  -13.7 16-Se p-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .6 0.0 0.2 -1.0  -3.3 -6 .3 -10.3 16-Se p-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,067.2 73.2 0.7 -0.6  4.0 14.5 8.7 16-Se p-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,449.0 29.0 0.8 0.8 -0.9  -0 .7 8 .9 16-Se p-25
GOLD (spot) 3,690.0 46.8 1.3 0.1 10.8 41.6 43.8 16-Se p-25
Soybe an Me al Future s 285.8 (2 .5 ) -0 .9  0 .1 1.0 -5.6  -10.0  16-Se p-25
Crude  P alm Oil 4,383.0 0.0 -0.2  1.5 -11.0  9 .7 12-Se p-25
Corn 429.5 30.5 7.6 -0.1 11.8 -5.0  4.0 16-Se p-25

 Bitc oin  116,894.2 638.9 0.5 -0.1 -0 .8  27.2 94.1 16-Se p-25
 Ethe re um 4,499.8 (173.4) -3.7 0 .3 1.0 35.8 92.6 16-Se p-25
ARKW Inve stme nts 166.8 3.4 2.1 0.7 4.4 52.0 106.4 16-Se p-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 27.1 0.8 3.1 1.1 5.5 17.5 23.9 16-Se p-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 153.5 2.4 1.6 -0.7 30.0 87.2 86.8 16-Se p-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1300, 1310, 1330
แนวรับส าคญั  1280, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 17 Sep 25

▪ คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบๆ ตลาดหุ้นส่วนใหญ่น่าจะรอดูผลการประชุม FOMC คืนนี้ 
อย่างไรก็ตาม แรงซื้อหุ้นที่ได้อานิสงค์จากการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ยังเดินหน้า
ขึ้นต่อ ท าให้ดัชนีฯ เดินหน้ามาถึง 1300 จุด ได้อย่างไม่ยากเย็น
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ปัจจัยในประเทศ
▪การเมืองไทย : ติดตามการเสนอชื่อ ครม. คาดน าขึ้นทูลเกล้าฯ แล้วเย็นวานนี้ พร้อมมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งเข้าช่วง 

high season ของไทยพอดี เก็งมาตรการหลักคือ คนละครึ่ง มาตรการลดหย่อยภาษี รวมถึงมาตรการท่องเท่ียวอื่นๆ 
หุ้นได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้น ได้แก่ CPAXT, BJC, CRC, HMPRO, GLOBAL และ COM7

▪ ทองค าและค่าเงินบาท กลายเป็นตัวแปรที่ถูกพูดถึงมาก เพราะการส่งออกทองและราคาทองที่สูงขึ้น มีส่วนให้เงินบาทแข็งค่า 
ติดตามนโยบายกดค่าเงินบาทผ่านนโยบายการซื้อขายทองในประเทศ ค่าเงินบาท ยังทรงๆที่ 31.7 บาท/ดอลล่าร์

▪ Bond Yield 10 ปี ของไทย ที่ปรับขึ้นมาจากจุดต ่าสุด ที่ 1.2% มาอยู่ที่ 1.49% ในเวลาเพียง 2 วัน แม้นักลงทุนต่างประเทศ
จะ net buy ในตลาดพันธบัตรไทยวานนี้ 1.9 พันล้านบาท แต่ต้องเฝ้าดูว่า นักลงทุนต่างประเทศจะกังวลมาตรการกดค่าเงิน
บาท หากเงินบาทอ่อนค่าลงไป จะเกิดแรงเทขายในตลาดพันธบัตร(ไทย) เพื่อเก็บก าไรจากตลาดพันธบัตรและก าไรค่าเงิน
บาท
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นักลงทุน (เก็งก าไร) ใน
ตลาดพันธบัตรของไทย 
ก าไรทั้งจากราคา
พันธบัตร และอัตรา
แลกเปลี่ยน
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ปัจจัยต่างประเทศ
▪ ผลการประชุม FOMC คืนนี้ เป็นที่น่าจะจับมอง นักวิเคราะห์หลายสถาบันรวมถึงนักลงทุนคาดหวังให้ Fed ลดดอกเบี้ยใน
การประชุมครั้งนี้อย่างน้อย 0.25% หากเกิดขึ้นจริงตามจะเป็นผลดีกับตลาดเอเชีย กระแสเงินทุนจะไหลเข้ามากขึ้น รวมถึง
พันธบัตร ทองค า และ Crypto Currency แตห่ากลดถึง 0.50% อาจเป็นลบต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ ได้

▪ วุฒิสภาสหรัฐฯ ให้นายสตีเฟน มิแรน ที่ปรึกษาเศรษฐกิจของทรัมป์ เข้าด ารงต าแหน่งเป็นหนึ่งในกรรมการ Fed และสามาร
เข้าร่วมการประชุมครั้งนี้ได้ทันที ส่วนด้านนางลิซา คุก ศาลอุทธรณ์มีค าสั่งคุ้มครองให้ปฏิบัติหน้าที่ต่อได้ จากกรณีทรัมป์
พยายามปลดจากต าแหน่ง .... แม้ศาลฯ จะตัดสินว่าทรัมป์ไม่มีอ านาจปลดลิซ่า คุกได้ แต่ยังสะท้อนให้เห็นถึงความพยายาม
แทรกแซงธ.กลางของทรัมป์ นอกจากนี้ นายสตีเฟน มิแรนท่ีได้รับอนุมัติก็เป็นหนึ่งในบุคคลที่ทรัมป์เสนอชื่อต่อสภาฯ

▪ การหารือระหว่างคู่ค้ารายใหญ่ของสหรัฐ อย่างอินเดียและจีน คาดอินเดียได้เห็นข้อสรุปเร็วๆ นี้ หลังมีรายการทรัมป์และโมดี
นัดเจรจาการค้าสัปดาห์นี้ ด้านจีนหลังบรรลุข้อตกลง TikTok แล้ว ผู้น าทั้งสอง ทรัมป์ และสี จิ้นผิงไดน้ัดเจรจากันวันศุกร์นี้
(19 ก.ย.) ติดตามความคืบหน้าคาดมีการหารือเรื่องภาษีการค้าเพิ่มเติมด้วย
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▪ ราคาน ้ามันดิบ Brent เช้านี้ $68 เหรียญ ตลาดยังมีความกังวลจากสถานการณ์ในยุโรป หลังรัสเซียและยูเครน กลับมาใช้
ก าลังทางทหารรอบใหม่ ....  ข่าวนี้ บวกต่อหุ้น PTTEP แต่คงไม่มาก เนื่องจากนักลงทุนเองก็ห่วงในเรื่อง supply ที่จะเพิ่มใน
อนาคตหลัง OPEC+ เพิ่มก าลังการผลิตเข้ามาเร่ือยๆ

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪US-FOMC Rate Decision, JN-Exports YoY งวด ส.ค.;(คาดการณ์: -1.78%, คร้ังก่อน: -2.60%), EC-CPI YoY งวด 
ส.ค.
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นักเศรษฐศาสตร์คิดอย่างไรกับการตัดสนิใจเรื่องดอกเบี้ยของเฟด
• ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเปิดเผยแถลงการณ์จากคณะกรรมการตลาดเสรี (FOMC) พร้อมกับการปรับปรุงข้อมูลสรุปการ
คาดการณ์ทางเศรษฐกิจ โดยนักเศรษฐศาสตร์และผู้สังเกตการณ์ตลาดส่วนใหญ่คาดการณ์ว่าจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
• นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ เช่น Seema Shah จาก Principal Asset Management เชื่อว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยอย่างระมัดระวังที่ 
25 basis points (0.25%) และมองว่าการลดถึง 50 basis points นั้นไม่มีความจ าเป็นจากข้อมูลเศรษฐกจิในปัจจุบัน และอาจดูเหมือน
เป็นการกระท าที่มาจากแรงกดดันทางการเมืองมากกว่า
• ประเด็นส าคัญที่ตลาดจับตาคือ สัญญาณชี้น าในอนาคต (forward guidance) จากเฟด ว่าการลดดอกเบี้ยครั้งนี้เป็นเพียง "การลด
เพื่อป้องกันความเสี่ยง" (insurance cut) หรือเป็นจุดเริ่มต้นของ "วงจรการลดอัตราดอกเบี้ย" อย่างต่อเนื่อง ซึ่งจะสง่ผลต่อทิศทาง
ตลาดอย่างมีนัยส าคัญ
• มีการคาดการณ์ที่หลากหลายเกี่ยวกับ "dot plot" หรือแผนภาพการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยของกรรมการเฟด Goldman Sachs 
คาดว่าจะมีการลดดอกเบีย้รวม 2 ครั้งในปี 2025 ขณะที่ Morgan Stanley คาดว่า dot plot จะยังคงสะท้อนการลด 2 ครั้งในปีนี้ แม้ว่า
พวกเขาจะเชื่อว่าข้อมูลในอนาคตจะน าไปสู่การลด 3 ครั้งก็ตาม
• ขณะเดียวกัน Yardeni Research มองว่าการลดดอกเบี้ยครั้งนี้ไม่จ าเป็นและอาจกระตุ้นเงนิเฟ้อและการเกง็ก าไรในตลาดหุ้น ส่วน 
Evercore ISI ชี้ว่าตลาดยังคงประเมินความเสี่ยงที่เฟดอาจต้องลดดอกเบี้ยลงอย่างมากหากตลาดแรงงานอ่อนแอลงอย่างรุนแรง
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สหรัฐฯ-อินเดียเจรจาการค้าเป็นไปในเชิงบวก 

• สหรัฐฯ และอินเดียได้จัดการเจรจาในกรุงนิวเดลีซึ่งเป็นไปในเชิง "บวก" ในขณะที่ทั้งสองฝ่ายพยายามแก้ไข
ความตึงเครียดหลังจากที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ก าหนดภาษีน าเข้าต่ออินเดีย

• ทั้งสองประเทศตกลงที่จะ "เพิ่มความพยายาม" ในการบรรลุข้อตกลงการค้า โดยการหารือเป็นไปในเชิง 
"บวกและมองไปข้างหน้า ครอบคลุมแง่มุมต่างๆ ของข้อตกลงการค้า" 

• การกลับมาเจรจาอีกครั้งถือเป็นเรื่องที่ดี แต่จะเป็นเรื่องยากที่จะหาจุดร่วมระหว่าง "ความปรารถนาของ
สหรัฐฯ และข้อกังวลหลักของอินเดีย"

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ กล่าวว่า เขาได้พูดคุยกับนายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของ
อินเดีย ซึ่งเป็นการเคลื่อนไหวที่ช่วยบรรเทาความตึงเครียดระหว่างสองมหาอ านาจทางเศรษฐกิจ 
ท่ามกลางการต่อสู้เรื่องภาษีและการซื้อน ้ามันรัสเซียของนิวเดลี 

• การโทรศัพท์ครั้งนี้เกิดขึ้นในขณะที่ทั้งสองชาติได้กลับมาเจรจาการค้า ซึ่งทั้งสองฝ่ายต่างกล่าวว่าเป็นการ
พูดคุยในเชิงบวก โดยมีเป้าหมายที่จะรื้อฟื้นความสัมพันธ์หลังจากที่ทรัมป์ได้ก าหนดภาษีน าเข้าต่อสินค้า
ส่งออกของอินเดีย 

• ทรัมป์ได้กดดันพันธมิตรอื่นๆ ให้เพิ่มการคว ่าบาตรทั้งอินเดียและจีน ซึ่งเป็นผู้ซื้อพลังงานรัสเซียรายใหญ่
ที่สุด ซึ่งอาจท าให้ความพยายามในการท าข้อตกลงการค้ากับนิวเดลีซับซ้อนขึ้น

สหรฐัฯ-อนิเดยี กล่าวว่าการเจรจาการคา้เป็นไปในเชงิบวก ขณะที่พยายามรือ้ฟื้นความสัมพันธ์
US, India Say Trade Talks ‘Positive’ as They Seek to Reset Ties
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Party : Democratic Party : Republican

Term Expires
May 15, 2026 (as chair)
January 31, 2028 (as governor)
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รัฐบาลสหรัฐฯ เผย บรรลุข้อตกลงเรื่อง TikTok กับจีนแล้ว
16 Sep 25

• สหรฐัฯ และจีนบรรลุขอ้ตกลงเบือ้งตน้เรือ่ง TikTok แล้ว โดยประธานาธิบดีทรัมปแ์ละ
ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง จะพบกันในวันศุกร์นี้ (19 ก.ย.) เพ่ือสรุปข้อตกลงขั้นสุดท้าย

• บทบาทของทรมัป์: รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ นายสกอตต์ เบสเซนต์ ระบุว่าการบรรลุข้อตกลง
ครั้งนี้มาจาก "ความเป็นผู้น าและอ านาจต่อรอง" ของทรัมป์โดยตรง

• ข้อตกลงทีบ่รรลุ: สหรัฐฯ และจีนเห็นพ้องใน "กรอบการท างาน" ที่จะให้ TikTok สามารถ
ด าเนินงานในสหรัฐฯ ได้ต่อไป โดยเคารพข้อกังวลด้านความมั่นคงของชาติของสหรัฐฯ

• ผู้ซื้อทีค่าดการณ:์ แม้จะไม่มีการเปิดเผยชื่อผู้ซื้ออย่างเป็นทางการ แต่มีรายงานคาดการณ์
อย่างกว้างขวางว่ากลุ่มผู้ซื้อจะน าโดย นายแลรร์ ีเอลลิสัน ผู้บริหารของบริษัทออราเคิล ซึ่ง
เป็นผู้สนับสนุนทรัมป์

• ต้นตอปัญหา TikTok: ปัญหานี้เริ่มจากความพยายามของรัฐบาลทรัมป์ที่จะแบนแอปพลิเค
ชัน TikTok ในสมัยแรก โดยอ้างความกังวลด้านความมั่นคงแห่งชาติ จนกระทั่งรัฐบาลชุด
ต่อมาของนายโจ ไบเดน ได้ออกกฎหมายที่สั่งให้ TikTok ต้องขายกิจการในสหรัฐฯ

• การเลือ่นเส้นตาย: กฎหมายดังกล่าวเคยท าให้ TikTok ในสหรัฐฯ หยุดให้บริการช่ัวคราว 
ก่อนที่ทรัมป์จะใช้อ านาจพิเศษเล่ือนเส้นตายการแบนออกไปหลายครั้งเพื่อหาทางท า
ข้อตกลงกับจีน

https://www.thairath.co.th/news/foreign/2883030
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ดัชนีฯ FTSE ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 19 ก.ย. 68
  FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุน้ เข้า-ออก จากการค านวณดชันฯี  โดยจะใชร้าคาปดิ วันที่ 19 ก.ย.68 เพื่อท าการ rebalance

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

#Large Cap :
-หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : CPAXT
.

#Mid Cap :
-หุ้นเข้า : CPAXT
-หุ้นออก : BGRIM, SAWAD
.

#Small Cap :
-หุ้นเข้า : BGRIM, SAWAD
-หุ้นออก : BSRC, BEC, FORTH, PSH, THANI, SINGER, 
SUPER, TKN, TQM
.

#Micro Cap  :
-หุ้นเข้า : AXTRART, BSRC, FORTH, FTREIT, MASTER, 
NCAP, PT, PSH, THANI, SINGER, SUPER, TKN, TQM

-หุ้นออก : ADVICE, ANAN, AQUA, AGE, APCO, ASW, 
BLC, BR, BWG, BYD, BGC, BEYOND, BRI, BRR, 
CHAYO, CH, CGD, CGH, ETC, EASTW, INSET, ILINK, 
KEX, LST, M-CHAI, MGC, METCO, PHG, OK, PREB, 
PCC, PF, Q-CON, RG, PLUS, RS, SKN, SPRIME, 
SAFE, SEAOIL, SGC, SITHAI, SMT, SUN, SYMC, 
TMAN, TGE, CREDIT, TOG, TPAC, THRE, TSE, THIP, 
PLAT, UBE, UV, WICE, WORK

25 Aug 25
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ และผลกระทบ
ตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น

31-Aug-25

ธนาธรยอมรับ ทักษิณติดต่อมาเช้านี้ 
(30) ถามพรรคประชาชนหนุนชัยเกษม
เป็นนายกฯ ได้หรือไม่ ก่อนตอบไปว่า 
พรรคมีจุดยืนใน TOR ชัดเจนแล้ว

#TheStandardNews
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
1. นโยบายเศรษฐกจิของรฐับาลไทยชุดใหม่
นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ได้แสดงจุดยืนที่ชัดเจนในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจอย่างรวดเร็วและเป็นเอกภาพ โดยเน้นการแก้ไขปัญหา
เฉพาะหน้าควบคู่ไปกับการวางรากฐานเพื่อความมั่นคงระยะยาว
• ความรวดเรว็ในการท างาน: นายอนุทินกล่าวว่า "แม้ยังไม่ได้ท างานอย่างเต็มตัว แต่หลังไมค์ พยายามท าทุกอย่างเท่าที่ท าได ้สไตล์ของ

พวกเราทุกคนคงทราบว่า เราท างานเร็ว ซึ่งน่าจะเป็นสิ่งที่ท่านทั้งหลายคาดหวังเอาไว้..." และย ้าว่า "รัฐบาลกับผู้น าทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ ต้องไปคู่กัน แยกกันไม่ได้" (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

•  นโยบายระยะสั้นและระยะยาว: รัฐบาลมุ่งเน้น "การแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจระยะสั้น และการวางรากฐาน เพื่อการต่อยอดความมั่นคงระยะ
ยาว และขยายความร่วมมือ" (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• การแก้ไขปัญหาเฉพาะหนา้:สถานการณช์ายแดนไทย-กมัพชูา: ยังไม่สามารถเปิดด่านได้ในระยะสั้นเนื่องจากความขัดแย้งและเงื่อนไข
ข้อจ ากัด โดยรัฐบาลจะใช้ทุกวิธี ทั้งการทหาร การทูต เพื่อแก้ไขปัญหาโดยเร็วที่สุด (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• ช่วยเหลือผูป้ระกอบการ: จะขับเคลื่อนการช่วยเหลือผู้ประกอบการที่อยู่ในโครงการไทยแลนด์พลัสวัน และสนับสนุนการเจรจากับประเทศคู่
ค้าส าคัญ เช่น สหรัฐฯ รวมถึงหารือกับ BOI เพื่อส่งเสริมการลงทุน (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• การสร้างความเชื่อมัน่: นายอนุทินเน้นย ้าถึงความเป็นเอกภาพในรัฐบาลใหม่ โดยกล่าวว่า "ผมถือคติ คนละพรรค แต่พวกเดียวกัน 
ส าคัญกว่าพรรคเดียวกัน คนละพวก" เพื่อแก้ไขปัญหาการระแวงซึ่งกันและกันในอดีต (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• ดรีมทีมเศรษฐกจิ: มีการน า "ดรีมทีมเศรษฐกิจ" ซึ่งรวมถึงนายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ ว่าที่ รมว.คลัง และนางศุภจ ีสุธรรมพันธ์ ว่าที่ 
รมว.พาณิชย ์เข้าหารือกับ ส.อ.ท. (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
2. มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและการแก้ไขปัญหาคา่ครองชีพ
รัฐบาลก าลังเตรียมมาตรการหลายอย่างเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและลดภาระค่าครองชีพของประชาชน
• โครงการ "คนละครึง่": การชะลอและปรับปรุง: พรรคภูมิใจไทยระบุว่าโครงการ "คนละครึ่ง 60:40" 

อาจต้องชะลอการด าเนินการออกไปก่อน และอาจกลับมาในรูปแบบเวอร์ชั่น 2 หากงบประมาณและ
ระบบยังไม่พร้อม โดยต้องใช้งบประมาณกว่า 25,000 ล้านบาท (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• แนวคิดการรว่มจ่าย: ยังคงเดิมที่ 60:40 ส าหรับผู้ที่อยู่ในระบบภาษ ีและ 50:50 ส าหรับประชาชน
ทั่วไป โครงการเดิมที่ลงทะเบียนไว้แล้วจะด าเนินการต่อจนจบ (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• ความคาดหวัง: นายกฯ อนุทินยืนยันว่าพร้อมด าเนินการทันทีหลังแถลงนโยบายรัฐบาลต่อรัฐสภา 
และจะให้นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ ชี้แจงแผนทั้งหมด โดยกล่าวว่า "ขอให้ประชาชนเปิดกระเป๋ารอ
ได้เลย" (แลนด์บริดจ์: ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• มาตรการลดคา่ครองชีพอืน่ๆ: ลดค่าไฟฟ้าและค่าโดยสารรถไฟฟ้า: รัฐบาลก าลังเร่งหาข้อสรุป 
โดยค่าโดยสารรถไฟฟ้าอาจไม่ใช่ 20 บาทตลอดสาย แต่จะเก็บค่าแรกเข้าครั้งเดียวและคิดราคาตาม
ระยะทาง สูงสุดไม่เกิน 30-45 บาทต่อเที่ยว (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ)

อัปเดต "คนละครึง่ 2568" 11 ล้านคน ได้สทิธิ
รัฐช่วยจ่าย 60:40

https://www.thairath.co.th/news/society/2882910
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
3. การพิจารณาเก็บภาษีการคา้ทองค าเพือ่ชะลอเงนิบาทแขง็ค่า
ทางการไทยก าลังพิจารณามาตรการเพื่อจัดการกับเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว
• วัตถุประสงค์: "ทางการไทยก าลังพิจารณาเก็บภาษีจากการซื้อขายทองค าในรูปกายภาพ เพื่อชะลอการแข็งค่าของสกุล

เงินของประเทศที่คุกคามภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว" (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)
• รูปแบบภาษี: อาจได้รับการยกเว้นส าหรับทองค าที่ซื้อขายด้วยเงินดอลลาร์สหรัฐฯ บนตลาดซื้อขายล่วงหน้า หรือการซื้อ

จากร้านทองค าแท่ง และมีเป้าหมายเพื่อลดการส่งออกทองค าและท าให้การถือครองทองค าของคนไทยแพงขึ้น (ทางการ
ไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• สาเหต:ุ การส่งออกทองค าของไทยพุ่งขึ้น 69% แตะ 2.54 แสนล้านบาทใน 7 เดือนแรกของป ี2568 และราคาแท่งทองค า
ทั่วโลกพุ่งขึ้นเกือบ 40% ในปีนี้ โดยการไหลเข้าของเงินดอลลาร์ที่เชื่อมโยงกับการขนส่งทองค าเป็นหนึ่งในปัจจัยที่ท าให้เงิน
บาทแข็งค่าขึ้น (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิ: เงินบาทที่แข็งค่าขึ้นก าลังส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและการท่องเที่ยวของไทย ซึ่งรวมกัน
คิดเป็น 70% ของ GDP (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• ขั้นตอนการด าเนนิการ: การตัดสินใจจะเกิดขึ้นหลังจากคณะรัฐมนตรีชุดใหม่เข้ารับต าแหน่งเท่านั้น โดยกระทรวงการคลัง
และธนาคารกลางมีก าหนดจะหารือเพิ่มเติม และอาจมีการแนะน าภาษีในรูปแบบภาษีธุรกิจเฉพาะ (ทางการไทยพิจารณา
เก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง) นายกฯ อนุทินได้มอบหมายให้ว่าที่ รมว.คลัง ดูแลเรื่องนี้ (นายกฯ อนุทิน พบ 
ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

16 Sep 25
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
4. โครงการแลนดบ์รดิจ์
รัฐบาลจะพิจารณาโครงการแลนด์บริดจ์อย่างรอบคอบ
• การชะลอและการศึกษา: นายกฯ อนุทินกล่าวว่า รัฐบาลพร้อมรับฟังความเห็นจากทุกฝ่าย และจะพิจารณา "ในรายละเอียดทุกมิต"ิ 

รวมถึง "มิติการลงทุน ว่าคุ้มค่าหรือไม่" และ "ต้องมองถึงอนาคตด้วย" (แลนด์บริดจ์: ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุน้เศรษฐกิจ)
• ศักยภาพของประเทศไทย: นายกฯ เน้นย ้าว่า "ประเทศไทยได้เปรียบ และต้องใช้ความได้เปรียบ ก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อประเทศ" 

ในฐานะ "ไข่แดงของอาเซียน" (แลนด์บริดจ์: ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุ้นเศรษฐกิจ)

https://mgronline.com/business/detail/9650000108318 https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1148844

16 Sep 25



หุ้นที่เกี่ยวข้องกับนโยบาย คลัง+พลังงาน คนใหม่ 7 Sep 2025

นายอรรถพล ฤกษพ์บิลูย ์

นายอรรถพล ฤกษ์พบิลูย ์ซึง่เป็นอดตีประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิารและกรรมการผูจั้ดการใหญ ่ปตท. ไดรั้บ
การวางตวัใหเ้ป็นรัฐมนตรวีา่การกระทรวงพลงังานในรัฐบาลชดุใหม ่และถกูคาดหวังวา่จะน า
ประสบการณ์และความเชีย่วชาญดา้นพลงังานมาขบัเคลือ่นนโยบายของประเทศ วสิยัทัศนห์ลกัทีค่ณุ
อรรถพลผลกัดนัมาตลอดคอื "Powering Life with Future Energy and Beyond" หรอื "ขบัเคลือ่น
ทกุชวีติดว้ยพลงัแหง่อนาคต"

1. ลดคา่ครองชพี 
นโยบายของรัฐบาลอนุทนิ ชาญวรีกลู ทีม่นีายอรรถพลเป็นรัฐมนตรพีลงังาน คาดวา่จะมุง่เนน้การลดภาระคา่ครองชพีของ
ประชาชนอยา่งเป็นรปูธรรม ซึง่สอดคลอ้งกบันโยบายของพรรคภมูใิจไทย
• การแกป้ญัหาคา่ไฟฟ้าแพง: เป็นภารกจิเรง่ดว่นทีส่ดุของคณุอรรถพล คอืการแกไ้ขปัญหาคา่ไฟแพง โดยเนน้การ บรหิาร
จดัการตน้ทนุกา๊ซธรรมชาติ และ ทบทวนโครงสรา้งราคาใหโ้ปรง่ใสและเป็นธรรม นอกจากนี ้คณะกรรมการก ากับกจิการ
พลงังาน (กกพ.) ก็มภีารกจิส าคญัในการดแูลคา่ไฟฟ้าและกา๊ซธรรมชาตใิหส้ะทอ้นตน้ทนุทีแ่ทจ้รงิและเป็นธรรม โดยจะ
พจิารณาคา่ไฟฟ้าผันแปร (Ft) ทกุ 4 เดอืน โดยค านงึถงึผลกระทบตอ่คา่ครองชพีของประชาชนควบคูไ่ปดว้ย
• การดแูลราคาน า้มนั: มแีนวคดิในการ บรหิารจดัการกองทนุน า้มนัเชือ้เพลงิอยา่งชาญฉลาด เพือ่ดแูลราคาน ้ามันใหเ้ป็น
ธรรม และสรา้งความชดัเจนในประเด็น คา่การกล ัน่ ทีส่งัคมใหค้วามสนใจ
• โซลารเ์ซลลภ์าคครวัเรอืน: นโยบาย "หลงัคาโซลารเ์ซลลฟ์ร"ี ของพรรคภมูใิจไทยตัง้เป้าตดิตัง้ 200,000 หลงัคาเรอืน ซึง่
จะชว่ย ประหยดัคา่ไฟไดป้ระมาณ 450 บาทตอ่เดอืน กกพ. ยังไดอ้ านวยความสะดวกในการตดิตัง้โซลารเ์ซลลส์ าหรับ
ประชาชนและผูป้ระกอบการรายเล็กใหง้า่ยและรวดเร็วยิง่ข ึน้ ตัง้แตเ่ดอืนเมษายน 2568
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• ชว่ยเหลอืกลุม่เปราะบาง: พรรคภมูใิจไทยมนีโยบาย ลดน า้มนัเบนซนิส าหรบัมอเตอรไ์ซค์ เพือ่ชว่ยเหลอืผูข้บัขี่ และ ลด
คา่ไฟฟ้าส าหรบัเกษตรกร เพือ่ลดตน้ทนุการผลติ ขณะทีน่โยบายพลงังานของประเทศก็ยังคงพจิารณามาตรการชว่ยเหลอื
ดา้นราคาพลงังานส าหรับกลุม่เปราะบาง เชน่ การตรงึราคา LPG
• ยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) ราคาเขา้ถงึงา่ย: พรรคภมูใิจไทยผลกัดนัใหค้นไทยสามารถซือ้ มอเตอรไ์ซคไ์ฟฟ้าราคา
ถกู (เริม่ตน้ 35,000 บาท ผอ่น 650 บาท/เดอืน) เพือ่กระตุน้การใชง้าน สอดคลอ้งกบันโยบาย EV 3.5 ของรัฐบาลทีใ่หเ้งนิ
อดุหนุนสงูสดุ 10,000 บาท ส าหรับรถจักรยานยนตไ์ฟฟ้า และลดภาษีสรรพสามติเหลอื 2%

2. สอดคลอ้งนโยบายพรรคภมูใิจไทย 
นโยบายพลงังานทีค่ณุอรรถพลจะผลกัดนัมคีวามสอดคลอ้งอยา่งมากกับนโยบายดา้นพลงังานของพรรคภมูใิจไทย ซึง่เนน้ การ
ลดภาระคา่ครองชพีและสง่เสรมิพลงังานสะอาด
• ลดคา่ใชจ้า่ย: ทัง้คณุอรรถพลและพรรคภมูใิจไทยมเีป้าหมายรว่มกนัในการ ลดคา่ครองชพี โดยคณุอรรถพลมุง่จัดการคา่
ไฟแพงและราคาน ้ามัน ในขณะทีพ่รรคภมูใิจไทยมนีโยบายโซลารเ์ซลลฟ์ร ีคา่น ้ามันมอเตอรไ์ซค ์และคา่ไฟเกษตรกร

• สง่เสรมิพลงังานสะอาด:
◦ โซลารเ์ซลล:์ พรรคภมูใิจไทยสง่เสรมิ "หลงัคาโซลารเ์ซลลฟ์ร"ี และการตดิตัง้โซลารเ์ซลลใ์นครัวเรอืนและภาคธรุกจิ ซึง่

สอดรับกบัวสิยัทัศน ์"Future Energy" ของคณุอรรถพลทีเ่นน้การลงทนุในพลงังานสะอาดและพลงังานหมนุเวยีน และการ
สนับสนุนการตดิตัง้โซลารเ์ซลลข์องประเทศ
◦ ยานยนตไ์ฟฟ้า (EV): พรรคภมูใิจไทยผลกัดนัมอเตอรไ์ซคไ์ฟฟ้าราคาถกู ซึง่สอดคลอ้งกบัวสิยัทัศนข์องคณุอรรถพลที่

เนน้การพัฒนา ระบบนเิวศยานยนตไ์ฟฟ้าใหค้รบวงจร ตัง้แตก่ารผลติแบตเตอรีไ่ปจนถงึสถานชีารจ์
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ฐานะการคลังของรัฐบาล



ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด
ชือ่รายการ ก.ย.67 ต.ค.67 พ.ย.67 ธ.ค.67 ม.ค.68 ก.พ.68 ม.ีค.68 เม.ย.68 พ.ค.68 ม.ิย.68 ก.ค.68

1. รายไดน้ าสง่คลัง (Revenue) 370,521 206,480 181,171 231,419 207,906 170,655 195,437 233,598 217,875 402,603 200,859

2. รายจา่ย (Expenditure) 454,466 586,952 310,136 364,751 319,543 207,086 325,587 264,522 214,509 318,924 253,620

    - ปีปัจจบุนั (Current Year) 434,127 554,949 274,569 331,117 295,624 186,672 302,093 251,812 202,483 305,784 243,329

    - ปีก่อน (Carry Over) 20,339 32,003 35,567 33,634 23,919 20,414 23,494 12,710 12,026 13,140 10,291

3. ดลุเงนิงบประมาณ (Budgetary Balance) -83,945 -380,472 -128,965 -133,332 -111,637 -36,431 -130,150 -30,924 3,366 83,679 -52,761 

4. ดลุเงนินอกงบประมาณ (Non Budgetary Balance) 72,218 6,932 -5,790 14,348 -8,444 -35,647 22,100 4,683 -2,320 -6,095 -8,294 

5. ดลุเงนิสดก่อนกู ้(Cash Balance Before Financing) -11,727 -373,540 -134,755 -118,984 -120,081 -72,078 -108,050 -26,241 1,046 77,584 -61,055 

6. กูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุ (Financing) 74,830 130,000 140,000 142,753 66,000 66,000 84,000 63,000 85,370 29,040 21,642

7. ดลุเงนิสดหลังกู ้(Cash Balance After Financing) 63,103 -243,540 5,245 23,769 -54,081 -6,078 -24,050 36,759 86,416 106,624 -39,413 

8. เงนิคงคลังตน้งวด (Opening Treasury Reserve) 450,998 514,101 270,561 275,806 299,575 245,494 239,416 215,366 252,125 338,541 445,165

9. เงนิคงคลังปลายงวด (Closing Treasury Reserve) 514,101 270,561 275,806 299,575 245,494 239,416 215,366 252,125 338,541 445,165 405,752

E:\Google Drive\Bloomberg\ตาราง-monthly- 27AUG2025.xlsx
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รายงานภาวะเศรษฐกิจรายสัปดาห์ (Weekly) ณ 29 ส.ค. 68

https://www.fpo.go.th/main/Economic-report/Weekly-
Economic-Conditions/22476.aspx

ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง
Fiscal Policy Office



รายงานความเสี่ยงทางการคลัง ประจ าปีงบประมาณ 2567

https://www.fpo.go.th/main/Economic-report/Risk-of-Fiscal-Report/20953.aspx



หนี้สาธารณะคงค้างประจ าปีประมาณ 2548 - 2568 (รายเดือน)

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx
FIT_D107    หนี้สาธารณะคงค้าง

ณ 30 ก.ย. 67 ณ 31 ต.ค. 67 ณ 30 พ.ย. 67 ณ 31 ธ.ค. 67 ณ 31 ม.ค. 68 ณ 29 ก.พ. 68 ณ 31 ม.ีค. 68 ณ 30 เม.ย. 68 ณ 31 พ.ค. 68 ณ 30 ม.ิย. 68 ณ 31 ก.ค. 68

1.หนีข้องรฐับาล (1.1+1.2+1.3) 10,259,126.2      10,418,173.0      10,537,406.1      10,510,067.1      10,625,218.9      10,688,701.8      10,775,699.3      10,843,357.8      10,958,303.7      10,808,657.2      10,877,115.9      

    1.1 หนีร้ฐับาลกูโ้ดยตรง 9,571,499.2        9,695,546.0        9,773,465.1        9,889,440.1        9,955,173.9        10,018,656.8      10,105,854.3      10,173,512.8      10,262,894.7      10,295,830.2      10,319,181.9      

        หนี้ทีรั่ฐบาลกูโ้ดยตรง-ตา่งประเทศ 85,844.9               84,842.8               85,718.8               82,934.6               80,181.5               72,310.6               72,510.4               73,778.4               71,909.5               71,658.6               67,522.5               

        หนี้ทีรั่ฐบาลกูโ้ดยตรง-ในประเทศ 9,485,654.3          9,610,703.1          9,687,746.3          9,806,505.6          9,874,992.4          9,946,346.2          10,033,343.9        10,099,734.4        10,190,985.2        10,224,171.6        10,251,659.4        

    1.2 หนีท้ ีร่ฐับาลกูเ้พือ่ชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กก่องทุนเพือ่การฟ้ืนฟูฯ
552,627.0           552,627.0           552,627.0           550,627.0           550,627.0           550,627.0           520,427.0           520,427.0           520,427.0           512,827.0           506,607.0           

       FIDF 1 258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             

       FIDF 3 293,800.0             293,800.0             293,800.0             291,800.0             291,800.0             291,800.0             261,600.0             261,600.0             261,600.0             254,000.0             247,780.0             

    1.3 หนีเ้งนิกูล้ว่งหนา้เพือ่ปรบัโครงสรา้งหนี้
135,000.0           170,000.0           211,314.0           70,000.0             119,418.0           119,418.0           149,418.0           149,418.0           174,982.0           

0.0 51327.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุงบประมาณ
135,000.0             170,000.0             170,000.0             70,000.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               

0.0 0.0

         หนี้เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. COVID-19 พ.ศ. 2563
0.0 0.0 41,314.0               0.0 20,000.0               20,000.0               50,000.0               50,000.0               50,000.0               0.0 0.0

         หนี้เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. COVID-19 พ.ศ. 2564
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กก่องทนุเพือ่การฟ้ืนฟฯู FIDF
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ฟ้ืนฟแูละเสรมิสรา้งความมั่นคงทางเศรษฐกจิ
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 25,564.0               0.0 51327.0

2.หนีข้องรฐัวสิาหกจิ (2.1+2.2+2.3+2.4) 1,066,825.8        1,069,690.6        1,063,478.5        1,051,502.1        1,053,766.5        1,064,554.5        1,054,539.3        1,047,937.9        1,032,511.1        1,037,731.5        1,032,045.4        

3. หนีร้ฐัวสิาหกจิทีท่ าธุรกจิในภาคการเงนิฯ (รฐับาลค า้ประกนั) (3.1+3.2) 189,252.9           187,181.6           187,130.1           172,126.1           163,046.6           162,007.2           161,979.6           160,916.2           160,803.0           159,757.1           158,750.3           

4. หนีก้องทุนเพือ่การฟ้ืนฟูฯ FIDF (4.1+4.2) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

5. หนืห้นว่ยงานของรฐั (5.1+5.2) 112,648.6           112,229.9           112,255.8           111,914.9           110,865.2           89,631.2             88,591.7             88,067.2             62,440.9             61,813.9             60,263.9             

6.ยอดหนีส้าธารณะคงคา้งรวม (1+2+3+4+5) 11,627,853.5      11,787,275.1      11,900,270.5      11,845,610.3      11,952,897.2      12,004,894.7      12,080,809.9      12,140,279.0      12,214,058.6      12,067,959.7      12,128,175.4      

ประมาณการ GDP (ลา้นบาท) 18,398,114.0      18,459,633.0      18,521,152.0      18,582,671.0      18,622,999.0      18,663,327.0      18,703,655.0      18,735,298.9      18,766,942.7      18,798,586.6      18,807,561.0      

หนีส้าธารณะคงคา้งรวมตอ่ GDP (%) 63.2                    63.9                    64.3                    63.7                    64.2                    64.3                    64.6                    64.8                    65.1                    64.2                    64.5                    

อตัราแลกเปลีย่น (บาท) 32.5                    33.9                    34.5                    34.2                    33.8                    34.2                    34.1                    33.6                    32.8                    32.7                    32.9                    

E:\Google Drive\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\FIT_D107 หนี้สาธารณะคงค้าง Fit-_107-หนี้สาธารณะ-(1).xlsx
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



ศาลฎีกาสหรัฐฯ เตรียมพิจารณามาตรการภาษีของทรัมป์ในกระบวนการเร่งด่วน

• ศาลฎกีาของสหรัฐอเมรกิาไดต้กลงทีจ่ะรับพจิารณาคดเีกีย่วกบัความชอบดว้ยกฎหมายของมาตรการ
ภาษีศลุกากรสว่นใหญข่องประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ โดยไดก้ าหนดตารางเวลาพจิารณาคดแีบบ
เรง่ดว่นเป็นพเิศษ โดยจะเริม่รับฟังการไตส่วนในสปัดาหแ์รกของเดอืนพฤศจกิายน
• ประเด็นทางกฎหมายทีเ่ป็นหัวใจของคดคีอื ประธานาธบิดทีรัมป์ใชอ้ านาจเกนิขอบเขตหรอืไมใ่นการ
อา้งใช ้กฎหมายอ านาจทางเศรษฐกจิในภาวะฉุกเฉนิระหวา่งประเทศปี 1977 (IEEPA) เพือ่ก าหนดภาษี
ในวงกวา้ง ซึง่กอ่นหนา้นีศ้าลอทุธรณ์ของรัฐบาลกลางไดต้ดัสนิแลว้วา่อ านาจดงักลา่วเป็นของรัฐสภา
• คดนีีม้เีดมิพันสงูอยา่งยิง่และสง่ผลกระทบตอ่การคา้ระหวา่งประเทศมลูคา่หลายลา้นลา้นดอลลาร ์
หากรัฐบาลทรัมป์แพค้ด ีสหรัฐฯ อาจตอ้งคนืเงนิภาษีทีเ่ก็บไปแลว้หลายหมืน่ลา้นดอลลาร์ และอาจท า
ใหข้อ้ตกลงทางการคา้ทีเ่พิง่ท าไปสัน่คลอน
• ภาษีทีถ่กูทา้ทายในคดนีีร้วมถงึภาษี "วนัปลดแอก" (Liberation Day) ทีเ่ก็บในอัตรา 10-50% และ
ภาษีทีเ่รยีกเก็บจากแคนาดา, เม็กซโิก และจนี แตไ่มส่ง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ภาษีเหล็กและ
อะลมูเินยีมซึง่ถกูก าหนดภายใตก้ฎหมายอืน่
• นีจ่ะเป็นครัง้แรกทีศ่าลฎกีาจะทบทวนนโยบายส าคญัของทรัมป์โดยตรงในวาระการด ารงต าแหน่งที่
สอง และค าตดัสนิของศาลจะมนัียส าคญัทางการเงนิและการเมอืงไปทัว่โลก

Supreme Court to Review Trump Tariffs on Fast-Track Schedule



ก าไรตลาดหุ้น

92
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq
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DAOL :  สรปุงบการเงนิ งวด 2Q-25 ทีน่ าสง่มาแลว้ท ัง้หมด ณ 14 
ส.ค.68 จ านวน 893 บรษิทั ซึง่ครบทกุบรษิทัแลว้ คงเหลอืบรษิทัทีง่บ
ไมต่รงปีและทีข่ ึน้ "SP"

## งวด 2Q-2025
-SET: ก าไรสทุธ ิ3.38 แสนลบ. +31.6% yoy ; +22.7% qoq ; ดกีวา่ตลาด
คาด 36% (Bloomberg)
-MAI : ก าไรสทุธ ิ2.55 พันลบ. -1.6% yoy ; -9% qoq

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้
ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% 
เปลีย่นแปลงของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -
0.4% qoq

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  893  บริษัท 17-Aug-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 183 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 77 42%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 35 19%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 59 32%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 7%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

4  ,   
บริษัทที่มีก า ร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

   ,   บริษัทที่มกี า ร
ตามคาด (    3 ) 

3  ,   บริษัทที่มีก า ร
ต ่ากว่าคาด (   3 ) 

  ,   บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

 ม่ ด้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลข รงิ   คาดการณ ์

  บริษัทที่มีก า รดีกว่าคาด ( 3 )   บริษัทที่มีก า รตามคาด (    3 ) 
  บริษัทที่มีก า รต ่ากว่าคาด (   3 )   บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบ ม ่ด้) 
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-1.7%

-1.4%

-0.6%

-0.4%

-0.4%

-0.3%

-0.2%

-0.2%

-0.2%

-0.1%

-0.1%

-0.1%

0.0%

0.0%

0.0%

0.4%

0.6%

1.3%

2.1%

3.1%

5.5%

13.8%

-20.0% 0.0% 20.0%

CONSTRUCTION SERVICES

COMMERCE

BANKING

ELECTRONIC COMPONENTS

HEALTH CARE SERVICES

FASHION

AGRIBUSINESS

PERSONAL PRODUCTS & …

AUTOMOTIVE

INDUSTRIAL MATERIALS & …

PACKAGING

PROPERTY DEVELOPMENT

PAPER & PRINTING MATERIALS

PROPERTY FUND & REITS

PROFESSIONAL SERVICES

FINANCE & SECURITIES

ICT

INSURANCE

FOOD & BEVERAGE

TRANSPORTATION & LOGISTICS

CONSTRUCTION MATERIALS

ENERGY & UTILITIES

Ranking ของ Sector ที่ก า รงวดล่าสุด
มีผลต่อก า ร SET มากที่สุด QoQ 

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 2Q/2025   (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)
18-A ug-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

6 M / 2 5 6 M / 2 4 Y oY 2 Q/ 2 5 2 Q/ 2 4 1Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M /25 6M /24 YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 YoY QoQ 2Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,021 3,466 16.0% 1,684 2,477 2,336 -32.0% -27.9% 1.0% -0.3% 12.0%

Food & Bev erage 51,753 35,525 45.7% 28,795 22,247 22,957 29.4% 25.4% 8.6% 2.5% 3.5%

Consumer Products

Fashion 2,759 2,970 -7.1% 584 3,117 1,523 -81.3% -61.6% 1.2% -1.0% 3.4%

Home & O ffice Products -339 -596 n.m. -147 -323 -184 n.m. n.m. -0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,664 2,044 -18.6% 610 1,251 1,054 -51.2% -42.1% 0.5% -0.2% -29.1%

Financials

Banking 138,287 132,179 4.6% 68,307 65,661 69,980 4.0% -2.4% 25.5% 1.0% 8.8%

F inance & Securities 16,243 14,548 11.6% 9,457 7,419 8,283 27.5% 14.2% 2.9% 0.8% 4.8%

Insurance 14,365 14,377 -0.1% 8,968 5,883 5,397 52.4% 66.2% 2.3% 1.2% n.m.

Industrials

A utomotiv e 3,100 3,145 -1.4% 1,329 1,348 1,771 -1.4% -25.0% 0.5% -0.0% 1.9%

Industrial Materials & Machinery 1,222 432 182.8% 406 129 815 214.0% -50.2% 0.1% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 276 378 -27.2% 138 199 137 -30.5% 0.6% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -7,900 -20,205 n.m. -3,917 -19,890 -3,054 n.m. n.m. -7.7% 6.2%  n.m.

Packaging 3,644 5,140 -29.1% 1,420 2,676 1,713 -46.9% -17.1% 1.0% -0.5% 4.7%

Steel 379 491 -22.7% 447 262 -11 70.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 25,224 13,207 91.0% 20,676 7,072 5,063 192.4% 308.3% 2.7% 5.3% 271.6%

Property  Dev elopment 25,767 32,452 -20.6% 13,140 17,361 13,301 -24.3% -1.2% 6.7% -1.6% 12.5%

Property  Fund & REITs 10,934 8,175 33.8% 6,784 4,710 6,782 44.0% 0.0% 1.8% 0.8% 20.1%

C onstruction Serv ices 10,161 -1,075 n.m. 2,702 -2,118 7,459 n.m. -63.8% -0.8% 1.9% 20.9%

Resources

Energy  & Utilities 169,682 161,471 5.1% 107,674 82,308 62,009 30.8% 73.6% 32.0% 9.9% 121.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 36,480 35,545 2.6% 16,234 18,153 20,246 -10.6% -19.8% 7.1% -0.7% -5.0%

Health C are Serv ices 16,063 16,215 -0.9% 7,524 7,363 8,540 2.2% -11.9% 2.9% 0.1% 3.2%

Media & Publishing -268 825 n.m. -138 26 191 n.m. n.m. 0.0% -0.1% 7.8%

Professional Serv ices 852 719 18.5% 431 380 422 13.5% 2.1% 0.1% 0.0% -3.0%

Tourism & Leisure 1,810 2,183 -17.1% -576 182 2,386 n.m. n.m. 0.1% -0.3% 7.9%

Transportation & Logistics 33,718 12,367 172.6% 20,184 9,660 11,398 108.9% 77.1% 3.8% 4.1% 5.3%

Technology

Electronic C omponents 12,527 14,799 -15.3% 5,855 8,810 7,117 -33.5% -17.7% 3.4% -1.1% -15.4%

IC T 38,047 24,446 55.6% 19,902 10,911 18,144 82.4% 10% 4.2% 3.5% -5.1%

ผลรวมบริษัท ใน SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7% 100.0% 31.6% 36.0%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7%

Ex -  Bank 472,185 383,041 23.3% 270,167 191,615 205,796 41.0% 31.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 448,689 373,954 20.0% 234,718 194,857 216,821 20.5% 8.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 430,253 367,822 17.0% 217,380 191,149 215,722 13.7% 0.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 291,966 235,643 23.9% 149,074 125,488 145,742 18.8% 2.3%



SET :  บริษัทที่มีก าไรสูงสุด งวด 2Q-2025



SET :  บริษัทที่ก าไรดีกว่าคาด งวด 2Q-2025



ก าไรของ MAI



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL
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Win Rate 41.47%

16-Sep-25

-8.11%
-12.44%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่    ก.ย.    ที่อัตรา 4:  โดยม ีITEL W3 
                  อัตราใช้สิทธิ  :  ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากมูลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็น ปตามกลยทุธ์ที่วาง ว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

16/9/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 20% 127.00 1,438          182,618         125.50 180,461.59                      (2,156.91)        -1.18%

PTTEP ENERG 10% 113.00 810              91,544           114.50 92,758.81                        1,215.18         1.33%

CCET ETRON 10% 5.80 15,675        90,918           6.10 95,620.44                        4,702.64         5.17%

ADVANC ICT 20% 291.00 626              182,058         293.00 183,309.51                      1,251.26         0.69%

KTC FIN 10% 29.50 3,105          91,593           30.50 94,698.34                        3,104.86         3.39%

CPAXT COMM 10% 22.60 4,053          91,593           22.90 92,809.32                        1,215.84         1.33%

THAI TRANS 10% 15.10 6,080          91,803           14.90 90,587.25                        (1,215.94)        -1.32%

OR ENERG 10% 14.30 6,420          91,803           14.40 92,445.17                        641.98             0.70%

SET 1308.19

Total 100% 913,932         922,690                            8,759               

CASH 0% (3,815)                               

Total Portfolio 918,876                            -8.11%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า SCB, PTTEP ออก และน า AOT เข้ามาแทน 
▪หุ้นในพอร์ต AOT( 0 ), THAI*( 0 ), OR( 0 ), KTC*( 0 ), CPAXT( 0 ), ADVANC( 0 ), CCET*( 0 )

* หุ้นท่ี DAOL  ม่ ด้ ัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดหุ้น ทยตอนนี้ ปั  ัยที่เคยถ่วงตลาด ค่อยๆ ลดบทบาทลง โดย ะ ปมีผลอีกครั้งคอื เมื่อนักลงทุนกลบัมาให้
ความสนใ กับการเลือกตั้งครั้งต่อ ป แต่ในตลาดต่างประเทศ วันนี้ น่า ะออก ปในทาง sideway

▪ กลยุทธ์หลัก:  เราแนะน าให้ wait & see เพื่อรอดูผลประชุม FOMC คืนนี้ หรือเก็งก า รส้ันๆ เน้น ปที่หุ้น Domestic 
Play  หรือหุ้นที่ราคาขึ้นมา มม่าก และถ้าผลประชุม FOMC ออกมาดี ค่อยเพิ่มน ้าหนกัการลงทุนให้เพิ่มข้ึน

▪ มาตรการท่องเที่ยว ทยอยออกมามากขึ้น หุ้นอิงการท่องเที่ยว ที่น่าซื้อ AOT, CENTEL, THAI*

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประ  าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง  ะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิ  คาด ะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้น ด้ประโยชน์ ะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก  ด้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM , MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
 ะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรง ฟฟ้า น ้ามัน หุ้น ด้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR
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• Fed Rate Cut: หาก Fed ลดดอกเบีย้ตามคาด จะเพิม่แรงกดดนัใหด้อลลารอ์อ่นตอ่เนือ่ง และ
ชว่ยหนุนกระแสเงนิทนุไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง โดยเฉพาะเอเชยี

• เงนิเยนแข็งคา่: การแข็งคา่ของเยนอาจกระทบหุน้สง่ออกญีปุ่่ น แตช่ว่ยลดตน้ทนุพลงังานน าเขา้

• น ้ามนัพุง่ +2%: อาจหนุนหุน้พลงังาน (เชน่ PTT, PTTEP ในไทย) แตเ่พิม่แรงกดดนัเงนิเฟ้อ
ระยะกลาง

• ทองค ายงัยนืเหนอื $3,690: สะทอ้นแรงซือ้สนิทรัพยป์ลอดภยั คาดยงัเป็นตวัเลอืกลงทนุหาก 
Fed ลดดอกเบีย้

• US–India Trade: การเจรจาบวกชว่ยลดความเสีย่ง Trade War ในเอเชยีใต ้แตห่ากไมค่บืหนา้ 
ภาษี 50% ของสหรัฐฯ อาจฉุดการสง่ออกอนิเดยี

• ไทย: กระทรวงการคลังคาดขายพันธบตัร 20,000 ลบ. วนันี ้(17 ก.ย.) อตัราผลตอบแทนอาจ
ลดลงตามบอนดย์ลีดโ์ลก → บวกตอ่ Cost of Fund ภาคเอกชน
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Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis Net Profit 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORRE

L

Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(2025)

Target 

Price

BGRIM

Holding company for electricity and 

steam generation

Power Generation and Renewables: Strong Growth. A 

major power producer with a growing portfolio of renewable 

projects, positioning it to capitalize on the clean energy 

transition.

1,556.90 2,079.00 2,177.00 4.7% 18.3% 0.98 3.09% 0.35 15.39

SISB

Operates and manages a group of 

international schools

Education Services: Positive. Demand for quality 

international education remains robust, driven by a growing 

affluent population and a focus on globally recognized curricula.
885.2 948 1,011.00 6.7% 6.9% 0.97 3.04% 0.45 20.89

KAMART

Distributor of imported cosmetics and 

skincare products

Retail and Commerce: Moderate Growth. The cosmetics 

market is competitive but benefits from recovering consumer 

spending and tourism. Strong brands and distribution are key.
678 808.5 944.5 16.8% 18.0% 0.99 4.92% 0.37 8.68

STGT

Manufacturing and distribution of 

medical and industrial latex gloves

Healthcare/Medical Supplies: Positive. While demand 

has normalized from pandemic highs, the baseline for glove 

usage remains elevated due to heightened hygiene awareness 

globally.

995.3 999 1,124.00 12.5% 6.3% 0.88 7.35% 0.43 8.25

CHG

Operates a group of 14 hospitals Healthcare and Hospitals: Very Positive. The sector is 

supported by an aging society, increased health awareness, 

and a strong recovery in medical tourism.

965.2 1,018.00 1,105.00 8.6% 7.0% 0.98 4.17% 0.08 2.19

KTC

Operates credit card, personal loan, 

and hire purchase businesses

Consumer Finance: Challenging. The unsecured loan 

market is pressured by high household debt and credit risk. 

Growth will be moderate, with a focus on asset quality.

7,437.20 7,597.00 7,831.00 3.1% 2.6% 0.97 4.47% 1.37 32.13

COCOCO

Manufacturer of coconut milk, 

coconut water, and plant-based foods

Food & Beverage: Positive. Benefiting from global demand 

for processed agricultural products like coconut-based goods. 

Exports are a key growth driver.

686.4 450 935 107.8% 16.7% 0.71 3.68% 0.31 7.95

AMATA

Development and management of 

industrial estates

Industrial Estates & REITs: Very Positive. Government 

support for the EEC and logistics expansion will continue to 

drive strong demand for industrial land and ready-built factories.
2,482.90 2,821.00 2,874.00 1.9% 7.6% 0.97 4.68% 0.87 21.83

STA

Fully integrated natural rubber supply 

chain

Agribusiness: Modest Growth. As the world's largest 

natural rubber producer, performance is tied to the global auto 

industry (for tires) and volatile rubber prices. The glove 

business (STGT) adds diversification.

1,670.40 1,110.00 1,758.00 58.4% 2.6% 0.43 7.58% 0.79 16.07

SPRC

Produces petroleum products and 

petrochemicals

Oil, Gas & Petrochemicals: Mixed. The downstream 

refining business is boosted by economic activity and travel. 

Profits are subject to global oil price volatility and refining 

margins.

2,234.90 1,365.00 2,214.00 62.2% -0.5% 0.64 8.06% 0.35 6.45

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 12-Sep-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (   Sep  5)

( + ) MAGURO (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 33.00 บาท) Outlook ดีต่อเนื่อง, 3Q25E ลุ้นก าไรท า All Time High
Company Update

( 0 ) Energy (Neutral) มีข่าวลือบริษัทท่อส่งน ้ามันรัสเซียอาจรับน ้ามันน้อยลง; Transneft ออกมาปฏิเสธแล้ว
News Comment

( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +11% WoW จากญี่ปุ่น, อินเดียและรัสเซีย
( + ) AOT (ถือ/เป้า 37.00 บาท) กพท.อาจมีข้อเสนอให้ปรับ PSC ขึ้น 100 บาท

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India S.Korea Taiwan Veitnam Philippines Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 17-Sep-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,577 18,652 27,258 54,886

India 15-Sep-25 -38 -38 -126 -7,291 -15,447 -24,794 -38,432 

Indonesia 16-Sep-25 -23 41 -614 -450 -3,687 -5,944 -9,192 

Japan 05-Sep-25 737 737 20,664 27,669 5,891 -4,836 

Malay sia 12-Sep-25 55 53 9 -1,025 -3,753 -5,624 -6,589 

Philippines 16-Sep-25 -1 -9 -39 -142 -736 -908 -330 

South Kor ea 16-Sep-25 1,145 1,291 4,903 8,361 -1,007 -11,227 -27,786 

Sr i Lanka 16-Sep-25 -1 -1 -12 -47 -86 -102 -86 

Ta iwan 16-Sep-25 864 1,008 8,314 14,342 8,413 4,843 17,206

Tha iland 16-Sep-25 39 49 4 -167 -2,503 -3,928 -74 

Vietnam 16-Sep-25 2 -47 -419 -1,664 -3,207 -4,161 -1,399 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 17-Sep-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 137 7,8 17 15,395 -46,230 

2 0 2 5 -8 4,150 -697 38 ,08 2 35,459



Net Buy Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
16-Sep-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

SCC 0.10% 275 BBL -0.13% -368 
AOT 0.03% 168 KBANK -0.07% -274 
CPALL 0.02% 87 ADVANC -0.03% -263 
TLI 0.06% 74 COM7 -0.27% -159 
TOP 0.08% 66 AMATA -0.66% -132 
SCGP 0.06% 49 PTT -0.01% -94 
CPF 0.02% 39 GULF -0.01% -69 
SAWAD 0.07% 36 BDMS -0.02% -67 
CPN 0.01% 26 KTC -0.07% -54 
PTTGC 0.02% 25 PTTEP -0.01% -46 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
16-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
16-Sep-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

SCC 0.19% 522 VGI -2.11% -894 
PTT 0.05% 469 BBL -0.23% -652 
CPALL 0.07% 306 KBANK -0.11% -431 
TLI 0.11% 135 PTTEP -0.05% -228 
AOT 0.02% 112 COM7 -0.38% -224 
ADVANC 0.01% 88 GULF -0.03% -208 
SCB 0.02% 85 AMATA -0.95% -191 
MINT 0.06% 83 BH -0.09% -130 
SCGP 0.10% 82 CCET -0.13% -83 
KTB 0.02% 71 BDMS -0.02% -67 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
16-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

CPALL 0.69% 3,016 GULF -0.56% -3,880 
KBANK 0.62% 2,427 BBL -0.94% -2,663 
CPN 0.52% 1,354 BDMS -0.33% -1,105 
KTB 0.34% 1,214 BH -0.75% -1,087 
EASTW 18.72% 971 PTTEP -0.23% -1,050 
PTT 0.10% 939 VGI -2.23% -945 
KTC 0.90% 701 SCB -0.13% -552 
SCC 0.21% 577 CPAXT -0.21% -498 
OR 0.28% 486 TFG -1.14% -339 
SAWAD 0.90% 461 CBG -0.50% -283 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี  0   เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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บริษัทในตลาดหุ้น ทย  ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเนื่อง
CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีในฤดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Sep * CH New  Yuan Loans CNY YTD Aug 13596.52b 12870.0b

15-Sep CH New  Home Prices MoM Aug      -- -0.31%

15-Sep CH Retail Sales YoY Aug 3.80% 3.70%

15-Sep US Empire Manufacturing Sep 4.9 11.9

16-Sep * US Retail Sales Advance MoM Aug 0.25% 0.50%

16-Sep US Manufacturing (SIC) Production Aug -0.27%

17-Sep JN Exports YoY Aug -1.78% -2.60%

17-Sep * EC CPI YoY Aug F 2.10% 2.10%

17-Sep * EC CPI MoM Aug F 0.20% 0.20%

17-Sep * EC CPI Core YoY Aug F 2.30% 2.30%

17-Sep US Housing Starts MoM Aug -4.04% 5.20%

17-Sep US Building Permits MoM Aug P 0.69% -2.20%

17-Sep * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep-25 4.29% 4.50%

17-Sep * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Sep-25 4.03% 4.25%

18-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 263k

19-Sep * JN BOJ Target Rate Sep-25 0.50% 0.50%

22-Sep * CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-25 2.98% 3.00%

22-Sep EC Consumer Confidence Sep P      -- -1550.00%

23-Sep US S&P Global US Manufacturing PMI Sep P      -- 53.0

23-Sep US Existing Home Sales MoM Aug -2.62% 2.00%

24-Sep * TH Car Sales Aug      -- 49,102.0

24-Sep * TH Customs Exports YoY Aug      -- 11.00%

24-Sep * US New  Home Sales MoM Aug      -- -0.60%

25-Sep US Building Permits MoM Aug F      --      --

25-Sep US Advance Goods Trade Balance Aug      -- -$103.6b

25-Sep * US GDP Annualized QoQ 2Q T      -- 3.30%

25-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --

26-Sep * US PCE Price Index MoM Aug 0.25% 0.20%

26-Sep * US PCE Price Index YoY Aug 2.70% 2.60%

26-Sep * US Core PCE Price Index MoM Aug 0.22% 0.30%

26-Sep * US Core PCE Price Index YoY Aug 2.91% 2.90%

26-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep F      --      --

26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug      -- -3.98%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก า รตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของ ทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 16-Sep-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

16-Sep-25 2,153.00 0.0% 2,153.00 0.0% 1,898.71 0.2% 1,548.00 -0.2% 4.74 1.3% 7.30 2.8% 28.25 0.0%

15-Sep-25 2,153.00 1.3% 2,153.00 1.3% 1,894.88 0.0% 1,551.00 0.0% 4.68 2.2% 7.10 2.2% 28.25 -2.6%

12-Sep-25 2,126.00 0.7% 2,126.00 0.7% 1,894.88 -0.4% 1,551.00 0.0% 4.58 0.0% 6.95 -2.1% 29.00 0.0%

11-Sep-25 2,111.00 0.0% 2,111.00 0.0% 1,903.23 -0.4% 1,551.00 0.0% 4.58 1.8% 7.10 -1.4% 29.00 2.7%

10-Sep-25 2,112.00 1.6% 2,112.00 1.6% 1,911.31 1.0% 1,551.00 0.0% 4.50 3.2% 7.20 6.7% 28.25 4.6%

9-Sep-25 2,079.00 3.0% 2,079.00 3.0% 1,891.57 -0.6% 1,551.00 0.1% 4.36 0.0% 6.75 5.5% 27.00 0.9%

8-Sep-25 2,019.00 2.0% 2,019.00 2.0% 1,902.56 0.7% 1,550.00 0.0% 4.36 0.5% 6.40 0.8% 26.75 -1.8%

5-Sep-25 1,979.00 0.8% 1,979.00 0.8% 1,888.40 1.5% 1,550.00 0.0% 4.34 1.9% 6.35 0.0% 27.25 0.0%

4-Sep-25 1,963.00 1.2% 1,963.00 1.2% 1,861.31 1.2% 1,550.00 0.0% 4.26 -0.5% 6.35 -0.8% 27.25 0.9%

3-Sep-25 1,940.00 -2.3% 1,940.00 -2.3% 1,839.14 -2.6% 1,550.00 0.0% 4.28 -0.5% 6.40 0.8% 27.00 0.0%

2-Sep-25 1,986.00 1,986.00 1,888.38 1,550.00 4.30 6.35 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP     Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed   ECB

เริ่มการระบาดCovid   
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6,558,277 

3,902,801 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี  0    ปั  ุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี  0 0  0  

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

11-Sep-25 143,013,764 16%



Market P/E (current & Forward) 13-Sep-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,600.13 15.24 14.80 13.91 4.23 6.56 12-Sep-25 108.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,109.21 10.41 9.92 9.01 3.43 9.61 12-Sep-25 616.0 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,344.24 13.49 13.96 13.36 4.79 7.42 12-Sep-25 309.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,395.54 15.83 12.47 10.54 1.77 6.32 12-Sep-25 272.3 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 25,474.64 21.38 19.47 16.56 2.59 4.68 12-Sep-25 1,308.7 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,293.62 14.97 14.44 13.61 3.80 6.68 12-Sep-25 88.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 836.87 16.69 15.29 14.32 3.58 5.99 12-Sep-25 54.7 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,904.70 23.65 22.98 19.75 1.31 4.23 12-Sep-25 3,595.2 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,854.06 18.71 12.89 10.83 3.79 5.35 12-Sep-25 609.3 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,667.26 16.06 13.44 10.36 1.31 6.23 12-Sep-25 133.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,057.46 18.88 15.09 13.56 2.36 5.30 12-Sep-25 268.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,870.60 18.88 15.10 13.56 2.37 5.30 12-Sep-25 256.4 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,388.16 12.70 12.75 11.41 2.97 7.88 12-Sep-25 2,080.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 45,834.22 24.17 22.83 20.22 1.61 4.14 13-Sep-25 2,027.6 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,584.29 27.40 24.87 21.78 1.19 3.65 13-Sep-25 268.7 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 22,141.10 #N/A N/A 32.60 26.81 0.62 (452.12) 13-Sep-25 680.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,825.24 16.96 16.68 14.25 3.20 5.90 12-Sep-25 469.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,698.15 19.57 16.87 14.70 2.50 5.11 13-Sep-25 1,406.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 44,768.12 20.90 21.31 21.07 1.71 4.78 12-Sep-25 2,018.0 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,202.55 15.62 15.79 14.33 3.19 6.40 12-Sep-25 139.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,390.71 16.64 16.04 14.68 2.96 6.01 12-Sep-25 336.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 554.84 16.01 15.70 14.19 3.19 6.24 12-Sep-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,252.63 23.80 22.08 19.64 1.64 4.20 13-Sep-25 194.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้น ทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.7% 3.1% 2.7% 6.4% 3.1% 7.5% 1.6% 6.5% 2.0% 6.0% 1.6% 4.9%

1 month 3.7% 7.6% 4.4% 10.9% 5.0% 12.2% 3.5% 9.1% 3.1% 12.2% 3.2% 12.4%

3 month 8.6% 8.4% 9.0% 11.5% 9.7% 12.6% 9.7% 9.5% 13.9% 18.4% 12.5% 12.6%

6  month 18.5% 16.3% 19.9% 17.3% 20.5% 19.1% 19.0% 22.5% 11.5% 19.8% 26.9% 27.8%

9 month 12.8% 15.1% 20.5% 16.2% 21.2% 17.9% 9.3% 20.7% -7.3% 19.0% 10.6% 26.5%

12 month 21.1% 13.7% 26.3% 15.5% 29.1% 17.2% 20.2% 18.7% -5.2% 17.2% 27.6% 24.1%

Month to  date 2.1% 7.2% 4.2% 8.8% 4.6% 9.7% 2.0% 9.1% 4.5% 10.4% 2.8% 12.0%

Quarter to  date 6.1% 7.8% 7.6% 10.3% 8.5% 11.6% 6.4% 9.2% 19.3% 16.2% 8.3% 12.3%

Year to  date 16.7% 15.3% 24.0% 16.6% 24.2% 18.3% 13.0% 21.0% -4.4% 19.3% 14.7% 26.7%

2 ปี 21.1% 12.3% 18.5% 14.4% 20.1% 15.9% 22.9% 16.0% -5.0% 14.7% 26.8% 21.2%

3 ปี 17.8% 13.1% 13.2% 14.9% 13.8% 16.6% 19.2% 16.7% -4.7% 13.5% 23.0% 21.8%

4  ปี 8.9% 14.2% 2.6% 15.7% 2.7% 17.2% 11.9% 17.9% -2.6% 13.0% 10.7% 23.7%

5  ปี 13.2% 13.7% 6.3% 15.6% 5.9% 17.0% 16.3% 17.2% 3.4% 13.7% 16.1% 22.9%

10 ปี 11.5% 14.6% 7.6% 15.9% 8.1% 16.4% 14.9% 18.3% 2.5% 15.0% 17.5% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 14-Sep-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้น ทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก า รปี   0 5 ลง ากประมาณการเดิม 
     าก  .0 ล้านล้านบาท มาเป็น  .58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก า ร ะขยายตัว 6.4 
(เดิม  0.  ) โดยมีค่า Forward P E  อยู่ที่
 4. x (  4  ุด)

▪ EPS ปี  0 5 ปรับลด าก 8 . เป็น   . บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาด บที่    3  ากครั้งก่อน
คาด ว้ที่  3 8  ุด 

▪ ปี  0 6 คาดก า ร ะขยายตัว 3.   (เดิม  4 )  
อยู่ที ่ . 4 แสนล้านบาท ; EPS 80. บาท หุ้น 
ค่า Forward P E  อยู่ที่  4.3x ( 44  ุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี  0 6 ที่  344  ุด โดยใช้ P E
ที่ ( 6. 5x)

▪ ความเส่ียงที่ ะท าให้ ดัชนีฯ ปี  0 5  ป ม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความ ม่แน่นอนเศรษฐกิ 
 ทย และผลประกอบการบริษัท ดทะเบียน

167
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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SET Profitability as of   Q  0 5
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