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Calendar (Week)
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CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

8-May * US Change in Nonfarm Payrolls Apr 67.06k 178k

8-May US Average Hourly Earnings MoM Apr 0.29% 0.20%

8-May * US Unemployment Rate Apr 0.043 4.30%

8-May US U. of Mich. Sentiment May P 49.8 49.8

9-May * CH Exports YoY Apr 8.55% 2.50%

9-May * CH Exports YoY CNY Apr      -- -0.70%

11-May * CH PPI YoY Apr 1.65% 0.50%

11-May * CH CPI YoY Apr 0.85% 1.00%

11-May US Existing Home Sales MoM Apr 2.27% -3.60%

12-May * US CPI MoM Apr 0.61% 0.90%

12-May * US Core CPI MoM Apr 0.33% 0.20%

12-May * US CPI YoY Apr 3.73% 3.30%

12-May * US Core CPI YoY Apr 2.80% 2.60%

13-May * TH Consumer Confidence Apr      -- 51.8

13-May * EC GDP SA QoQ 1Q S 0.10% 0.10%

13-May EC GDP SA YoY 1Q S 0.80% 0.80%

13-May * US PPI Final Demand MoM Apr 0.50% 0.50%

13-May * US PPI Ex Food and Energy MoM Apr 0.34% 0.10%

13-May * US PPI Final Demand YoY Apr      -- 4.00%

13-May * US PPI Ex Food and Energy YoY Apr      -- 3.80%

14-May * US Initial Jobless Claims 46151      -- 200k

14-May * US Retail Sales Advance MoM Apr 0.38% 1.70%

15-May * CH New  Yuan Loans CNY YTD Apr 8981.10b 8600.0b

15-May US Empire Manufacturing May 7.8 11.0

15-May US Manufacturing (SIC) Production Apr      -- -0.10%
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"ทรัมป์" ปัดตกข้อเสนอสันติภาพอิหร่านลั่น "รับไม่ได้อย่างสิ้นเชิง"
• ทรัมป์ฉีกร่างข้อเสนอ: ทรัมป์โพสต์ข้อความผ่านโซเชียลมีเดียว่า เขาเพิ่งได้อ่านการตอบกลับจากตวัแทนของอิหร่าน และชี้แจงชัดเจนว่า
ข้อเสนอนั้น "รับไม่ได้อย่างสิ้นเชิง (TOTALLY UNACCEPTABLE)" ท่าทีดังกล่าวหนุนให้ดัชนีดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่าขึ้นทันทีเมื่อเทียบ
กับสกุลเงินหลักอื่นๆ

• เงื่อนไขที่ขัดแย้ง (นิวเคลียร์): รายงานจาก WSJ ระบุว่า อิหร่านเสนอจะส่งออกยูเรเนียมเสริมสมรรถนะสูงบางส่วนไปยังประเทศที่ 3 แต่ 
"ปฏิเสธที่จะท าลายโรงงานนวิเคลียร์ทิ้ง" และเรียกร้องหลักประกันว่าจะได้ยูเรเนียมคืนหากการเจรจาล่ม

• อิหร่านโต้สื่อ-ยื่นค าขาด: ส านักข่าวทางการอิหร่าน (Tasnim และ IRIB) ออกมาปฏิเสธรายงานของ WSJ โดยย ้าว่าอิหร่านต้องการให้
สหรัฐฯ ยุติสงครามทันที, ปล่อยเงินที่ถกูอายดั, ยกเลิกคว ่าบาตรน า้มัน, ยุติการปิดล้อมทางทะเล, และอิหร่านต้องเป็นผู้บริหารจัดการ
ช่องแคบฮอร์มสุ พร้อมโจมตีว่าข้อเสนอของทรัมปค์ือการบบีให้ยอมจ านน และสหรัฐฯ ต้องจ่ายค่าปฏิกรรมสงคราม

• อิสราเอลย ้า "สงครามยังไมจ่บ": นายกฯ เบนจามิน เนทันยาฮู เตือนผ่านรายการ 60 Minutes ว่าสงครามยังไม่จบ และจ าเป็นตอ้ง
จัดการขั้นเด็ดขาดเพื่อท าลายขีดความสามารถด้านนิวเคลียร์ของอหิร่าน

• การปะทะยังมีต่อเนื่อง: ข้อตกลงหยุดยิงเปราะบางอยา่งหนัก ล่าสุดเมื่อวันอาทติยม์ีเหตุโดรนโจมตเีรือสินค้าจนเกิดเพลิงไหม้นอก
ชายฝั่งกาตาร์ ขณะที่ UAE และคูเวตต้องขึ้นบินสกัดกั้นโดรนปริศนา

• Aramco เตือนฟื้นตัวช้า: ซาอุดี อารามโค (Saudi Aramco) บริษัทน ้ามันที่ใหญ่ที่สุดในโลก เตือนว่าแม้ช่องแคบฮอร์มสุจะเปิดได้ทันที แต่
ตลาดน ้ามันจริง (Physical market) จะต้องใช้เวลาอีก "หลายเดือน" กว่าจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติ



"ทรัมป์" ปัดตกข้อเสนอสันติภาพอิหร่านลั่น "รับไม่ได้อย่างสิ้นเชิง"

• “การที่ทรัมป์ปฏิเสธแผนสันติภาพล่าสุดของอิหร่าน ท าให้เราเห็นการเริ่มต้นสัปดาห์ในโหมด 'Risk-
off' (หลีกเลี่ยงความเสี่ยง) ซึ่งเป็นการกลับทิศทางจากการเคลื่อนไหวของราคาที่เราเห็นเมือ่สัปดาห์ที่
แล้ว” Jason Wong นักกลยุทธ์จาก Bank of New Zealand กล่าว

• แม้จะมีการหยุดยิงมาตั้งแต่วันที่ 8 เมษายน แต่การโจมตีด้วยโดรนในวันอาทิตย์ได้ท าให้เรือสินค้าล าหนึ่งเกิดเพลิง
ไหม้นอกชายฝั่งกาตาร์ ซึ่งเป็นการโจมตีเรือขนส่งครั้งล่าสุด ขณะที่ UAE และคูเวตต่างระบุว่าได้สกัดกั้นโดรนที่ไม่
เป็นมิตรเมื่อวันอาทิตย์เช่นกัน

• ทรัมป์ระบุว่าอิหร่านก าลัง “เล่นตุกติก” กับสหรัฐฯ “ตลอด 47 ปีที่ผ่านมา ชาวอิหร่านปล่อยให้เรารอคอย ฆ่าคน
ของเรา... และหัวเราะเยาะประเทศที่ยิ่งใหญ่อีกครั้งของเรา” ทรัมป์โพสต์ “พวกเขาจะไม่ได้หัวเราะอีกต่อไป!”

• ทรัมป์มีก าหนดเดินทางเยือนจีนในสัปดาห์นี้ ท่ามกลางแรงกดดันทางการเมืองที่สูงขึ้นในการลดราคา
น ้ามันเบนซินทั่วสหรัฐฯ ก่อนการเลือกตั้งกลางเทอมในเดือนพฤศจิกายน ในขณะเดียวกัน Saudi 
Aramco เตือนเมื่อวันอาทิตย์ว่า ตลาดจะต้องใช้เวลาหลายเดือนในการกลับสู่สภาวะปกติ แม้ว่าช่อง
แคบฮอร์มุสจะเปิดขึ้นทันทีก็ตาม
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Mar-26  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TRUE 0.09% 454 KTB -0.96% -4,387 
HANA 0.66% 204 ADVANC -0.03% -314 
SCGP 0.17% 182 TOA -0.98% -236 
PTT 0.01% 102 MINT -0.17% -203 
TOP 0.09% 95 BBL -0.06% -186 
KTC 0.12% 93 AOT -0.02% -147 
GULF 0.01% 91 KBANK -0.03% -138 
PTTEP 0.01% 60 SAWAD -0.19% -71 
KKP 0.08% 54 HMPRO -0.09% -71 
MTC 0.08% 52 CPF -0.03% -47 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Mar-26  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
08-May-26

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTT 0.11% 1,127 KTB -1.44% -6,580 
DELTA 0.02% 778 ADVANC -0.16% -1,672 
SCGP 0.45% 482 AOT -0.17% -1,252 
TRUE 0.08% 403 SVI -4.62% -640 
BBL 0.11% 341 TISCO -0.59% -531 
PTTGC 0.17% 295 BH -0.22% -313 
CPALL 0.06% 236 SCB -0.05% -222 
HANA 0.67% 208 CPF -0.14% -221 
IRPC 0.42% 172 MINT -0.14% -168 
KKP 0.22% 149 BDMS -0.05% -147 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Mar-26  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTT 0.11% 1,127 KTB -1.44% -6,580 
DELTA 0.02% 778 ADVANC -0.16% -1,672 
SCGP 0.45% 482 AOT -0.17% -1,252 
TRUE 0.08% 403 SVI -4.62% -640 
BBL 0.11% 341 TISCO -0.59% -531 
PTTGC 0.17% 295 BH -0.22% -313 
CPALL 0.06% 236 SCB -0.05% -222 
HANA 0.67% 208 CPF -0.14% -221 
IRPC 0.42% 172 MINT -0.14% -168 
KKP 0.22% 149 BDMS -0.05% -147 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
▪ นักลงทุนส่วนใหญ่ยังมีความลังเลที่จะเข้าลุยซื้อหุ้น เนื่องจากปัจจัยหนุนจากเรื่องสงคราม
ใกล้จบ สัปดาห์นี้ หุ้น DELTA จะยังมีผลต่อความผันผวนของตลาดสูงเชน่เดิม และจะเป็น
สัปดาห์สุดท้ายของการรายงานผลประกอบการบริษัทในตลาดหุ้นไทยอีกดว้ย เราประเมิน
ว่าดัชนีฯ น่าจะผันผวนสูงไมเ่บาเลยทีเดียว

▪ กลยทุธ์: เก็งก าไรช่วงสั้นเพื่อรอดูผลสัมฤทธิ์ของการเจรจาหยุดยิง เน้นหุ้นกลุ่ม Domestic 
Play ที่พึ่งพาเศรษฐกิจภายในประเทศและได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นของรัฐเป็นหลัก

▪ หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย: CPF (10%), CPN (10%), 
AOT (20%), TRUE (10%), GUNKUL (10%), KTB (10%), SCB (10%), ADVANC 
(10%)
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ท ำไมตลำดหุน้อำจก ำลงั "จมน ำ้ตำยในอำ่งฟองสบู"่ เร็วๆ นี้

(Why Stocks May Soon ‘Drown in a Bubble Bath’: Merryn Talks Money)

บทความเชิงวิเคราะห์จาก Bloomberg ชี้ให้เห็นถึงความเสี่ยงของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในปัจจุบันที่มีสภาพแวดล้อมคล้ายคลึงกับช่วงปลายทศวรรษ 1960 ถึง 
1970 ซึ่งเป็นยุคที่นักลงทุนไม่ได้เผชิญกบัการพังทลายของตลาดอย่างฉับพลันเหมือนปี 1929 แต่ต้องเผชิญกับภาวะตลาดซึมลงอยา่งช้าๆ จนท าให้มูลค่า
เงินลงทุน (Purchasing Power) หายไปถึง 50% ในช่วงสิ้นทศวรรษ หรือที่นักวิเคราะห์ในยุคนั้นเปรียบเปรยว่าเป็นการ "จมน ้าตายในอ่างฟองสบู่"

▪ ความกระจกุตวัของตลาด (Market Concentration): สถิติในอดีตบ่งช้ีว่า เมื่อใด
ก็ตามที่สัดส่วนของหุ้นกลุม่เดียวมีน ้าหนักแตะระดับ 40% ของดัชนี การปรับฐาน
รุนแรงมักจะตามมา (เช่น กลุ่ม Nifty Fifty แตะ 40% ในยุค 70 หรือกลุ่ม Tech 
แตะ 41% ในปี 2000) ปัจจุบัน Bank of America ระบุว่ากลุ่มบริษัท "Big AI" มี
สัดส่วนสูงถึง 41% ของดัชนี S&P 500 แล้ว

▪ มูลคา่หุน้ทีต่งึตวั (Stretched Valuations): ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เข้าสู่ทศวรรษ 
1970 ด้วยค่า Forward P/E ที่ระดับประมาณ 19 เท่า (โดยหุ้นขนาดใหญ่บางตัว
พุ่งไปถึง 40 เท่า) ขณะที่ปัจจุบัน Forward P/E ของตลาดอยู่ที่ระดับใกลเ้คียง 22 
เท่า และหุ้นแกนน าอย่าง Nvidia มีค่า P/E สูงถึง 43 เท่า

▪ คลื่นหุน้ IPO ล้นตลาด:ฟองสบู่ดอตคอมและตลาดหมีในปี 1969 ล้วนถูก
จุดชนวนจากการไหลทะลักของหุ้น IPO คุณภาพต ่าเข้าสู่ตลาด ซึ่งปัจจุบันตลาด
หุ้นสหรัฐฯ ก็ก าลังเตรียมรบักระแสการท า IPO จ านวนมากอีกครัง้ในปนีี้

▪ ความเสีย่งเงนิเฟอ้ยดืเยือ้ (Persistent Inflation): อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ ทะลุ
เป้าหมายมานานกวา่ 5 ปีแล้ว สถิติชี้ว่าหากเงินเฟ้อเฉลี่ยเกิน 3% ตดิต่อกัน 5 ปี 
มีโอกาสเพียง 4% เท่านั้นที่เศรษฐกิจจะกลับคืนสู่สภาวะเงินเฟ้อต ่าได้ส าเรจ็ 
ในขณะที่กว่าครึ่งหนึ่งมักจะต้องเผชิญกับเงินเฟ้อระดับสูงกว่า 10% ในอีก 5 ปีถัด
มา

▪ ผลประกอบการด ีอาจปกปอ้งพอรต์ไมไ่ด้: แม้ผลประกอบการของบรษิัทจด
ทะเบียนในปัจจุบันจะเติบโตอย่างโดดเด่น (กลุ่ม S&P 493 ที่ไม่รวม 7 นางฟ้า มี
ก าไรเติบโตถงึ 23.5%) แต่อย่าลืมว่าในอดีตช่วงปี 2000 หรือปลายยุค 60 ผล
ประกอบการก็เคยเติบโตพุ่งทะยานเป็นเท่าตัวเช่นกัน แต่นั่นก็ ไม่สามารถหยุดยั้ง
ไม่ให้นักลงทุนขาดทุนถึง 40% ในช่วงปี 1968 ถึง 1974 ได้
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S&P-500
บรรยากาศตลาดหุน้สหรฐัฯ: ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงปรับตัวขึ้นได้ดี โดยดัชนี S&P 500 Futures และ Nasdaq 100 Futures ขยับขึ้น นักลงทุนคลายความกังวลและ
ตอบรับเชิงบวกต่อผลประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยภาพรวมก าไร (Earnings Surprise) ของดัชนี S&P 500 ดีกว่าที่ตลาดคาดถึง 18% น าโดยกลุ่มเทคโนโลยทีี่ก าไร
เติบโตโดดเด่นและสูงกว่าคาดถึง 33% ส่งผลให้มีแรงซื้อกลับเข้าตลาดอย่างต่อเนื่อง 



ทิศทางก าไรตลาดหุน้ไทย (1Q-26): ภาพรวมการรายงานผลประกอบการจนถึงปัจจุบันพบว่า ก าไรของบริษัทจดทะเบียน (Earnings Surprise) สูงกว่าคาด 11% และยอดขาย 
(Sales Surprise) สูงกว่าคาด 1.62% เราประเมินเบื้องต้นว่าก าไรงวด 1Q-26 ของบริษัทใน SET จะออกมาราว 2.8 แสนล้านบาท (+3% YoY) โดยได้แรงหนุนหลกัจาก Stock 
Gain ของธุรกิจน ้ามันและปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ควรระวังคือแนวโนม้ก าไรงวด 2Q และ 3Q ที่อาจถูกกระทบจากต้นทุนพลังงานและค่าขนส่งทีสู่งข้ึนจากสงคราม 

SET INDEX
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ประเมนิก าไร 4Q-2025     
source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy  
   

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-26(f) 4Q-25 1Q-25 YoY QoQ

คาดก าไร SET 284,767 226,443 275,776 3.3% 25.8%

2Q – 3Q  น่ากังวลกับก าไรมากกว่า  เพราะบริษทัใน
ตลาด จะเร่ิมถูกกระทบจากต้นทุนที่สูงขึ้น สวนทางกับ
ยอดขายที่อาจลดลง

Stock Gain
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Ticker Name

Provision for 

Loan 

Losses:Q

Provision for 

Loan 

Losses:Q-1

Non-

Performing 

Loans LF

Net Ln LF RLL LF Total Loans LF NI / 

Profit:Q

NI / 

Profit:Q-1

ARD Ref Net 

Interest 

Margin %

None (11 securities)

KBANK TB Equity KASIKORNBANK PCL 9,823 10,265 90,767 2,322,085 146,503 2,468,588 14,667 10,278 3.23

SCB TB Equity SCB X PCL 9,148 10,964 95,614 2,310,397 148,433 2,458,830 10,195 10,144 3.44

BBL TB Equity BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD 9,003 6,598 100,223 2,361,165 318,806 2,679,971 10,994 7,759 2.75

BAY TB Equity BANK OF AYUDHYA PCL 8,738 10,088 73,713 1,824,931 0 1,824,931 8,618 7,127 4.35

KTB TB Equity KRUNG THAI BANK PUB CO LTD 7,805 7,096 93,669 2,610,638 165,090 2,775,728 12,437 10,773 2.82

TTB TB Equity TMBTHANACHART BANK PCL 3,994 3,631 38,813 1,126,748 86,291 1,213,039 5,170 5,240 3.04

KKP TB Equity KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 961 708 14,847 336,122 19,937 348,628 1,955 1,772 #N/A N/A

TISCO TB Equity TISCO FINANCIAL GROUP PCL 775 565 4,949 225,621 9,473 235,094 1,734 1,642 4.82

CREDIT TB Equity THAI CREDIT BANK PCL 664 550 0 184,988 12,110 190,246 1,165 1,175 7.70

LHFG TB Equity LH FINANCIAL GROUP PCL 189 (2) 8,146 282,212 14,605 666,934 842 841 #N/A N/A

TCAP TB Equity THANACHART CAPITAL PCL 116 161 0 46,423 0 0 1,894 2,078 #N/A N/A



Strategy Research Department

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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