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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Aug EC Consumer Confidence Aug F -- 16.0-               

US ADP Employment Change Aug 206.43k 324k

US GDP Annualized QoQ 2Q S 2.4% 2.4%

US Pending Home Sales MoM Jul -0.5% 0.3%

31-Aug JN Retail Sales MoM Jul 1.0% -0.4%

CH Manufacturing PMI Aug 49.1              49.3               

CH Non-manufacturing PMI Aug 51.2              51.5               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -3.3% -5.2%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Core YoY Aug P 5.2% 5.5%

US Initial Jobless Claims Aug-26 -- 230k

US PCE Deflator YoY Jul 3.0% 3.0%

US PCE Core Deflator YoY Jul 4.22% 4.1%

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg Aug 49.1              49.2               

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 171.11k 187k

US Unemployment Rate Aug 3.6% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.33% 0.40%

US ISM Manufacturing Aug 47.1              46                  

5-Sep TH CPI YoY Aug -- 0.4%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F -- 0.3%

US Initial Jobless Claims Sep-02 -- --

CH Exports YoY Aug -- -14.5%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F -- 6.0%



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1540-1570 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,560.20 จุด /+2.70%)
▪ ตลาดหุ้นในสัปดาห์นี้ คาดจะเริ่มมีความคึกคักขึ้น หลังจากผ่าน Event ส าคัญมาแล้ว (เลือก
นายกฯ + Jackson Hole+ Thailand Focus) นักลงทุนน่าจะกลับมาตัดสินใจได้แล้วว่าควร
ซื้อหุ้น หรือขายหุ้น

▪ ความกังวลดอกเบี้ยยังอยู่ในตลาด หลังจากที่ Fed ยังมีทีท่าการปรับขึ้นดอกเบี้ย แต่นักลงทุน
รับรู้มาพอสมควรแล้ว 

▪ รอดูการหารือระหว่างจีน-สหรัฐ ในเรื่องปัญหาทางการค้า หากออกมาดีจะเป็นตัวช่วยหนุน
ตลาดหุ้น และ Demand จะเริ่มกลับมา (ล่าสุด Brent $83.7 เหรียญ)

▪ ตลาดหุ้นไทย ยังคงอิงกับหน้าตา ครม.ชุดใหม่ ยังมองโทนตตลาดเป็นบวก กอปรกับเริ่มมีแรง
ซื้อหุ้นที่ปันผลดี เนื่องจากตลาดอยู่ช่วงการขึ้น “XD”

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 
▪ ตลาดรับรู้ทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ แต่การเมือง ยังติดในเรื่องการตั้ง ครม.อยู่ จะท าให้ตลาดยัง
ออกแนว sideway คือ trading ช่วงสั้น

▪ เม็ดเงินส่วนใหญ่ จะเข้ามาเก็งก าไรหุ้น Domestic Play มากขึ้น เพราะหุ้นอิงต่างประเทศ มี
ปัจจัยลบคอยกดดัน โดย 4 ตัวที่เราเห็นโอกาสในการในการเก็งก าไร  ได้แก่ BGRIM, JMT, 
SAWAD, EA

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

ประเด็นส าคัญ

▪ ความกังวลดอกเบี้ยเข้ามารบกวนตลาด หลังจาก 
Powell พูดถึงการปรับขึ้นของทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐ ใน
การประชุมแจ็คสัน โฮล ที่ผ่านมา

▪ จับตาการเยือนจีนของนาง จีนา ไรมอนโด รมต.
กระทรวงพานิชย์สหรัฐฯ ที่จะมีการหารือเกี่ยวกับการค้า
จีน-สหรัฐ หากช่วยหนุนเศรษฐกิจจีนได้จะดีต่อตลาดหุ้น

▪ ยูเครน-รัสเซีย ถึงแม้ว่าจะถูกให้ความส าคัญน้อยลง แต่
เริ่มมีทีท่าของความต้องการยุติสงครามของปูติน ซึ่งจะ
ส่งผลลบต่อราคาพลังงาน

▪ Event : ยอดค้าปลึกญี่ปุ่น(31), PCE สหรัฐ(31), PMI 
จีน(1), การจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐ (1)

▪ ตลาดหุ้นไทยอยู่ในช่วงของการขึ้นเครื่องหมาย “XD” จีง
มีแรงเข้าซื้อหุ้นที่มีปันผลดี อย่างไรก็ตามยังต้องระวัง
แรงขายหลังจากขึ้นเครื่องหมายไปแล้ว

▪ บรรยากาศการเมืองไทยเริ่มชัดเจนมากขึ้น หลังจากที่
สามารถได้นายกคนที่ 30 แล้ว หลังจากนี้ต้องรอดู
หน้าตาของ ครม.ชุด ใหม่ ซึ่งจะมีผลต่อตลาดหุ้นด้วย

▪ เงินบาทยังอ่อนค่า ล่าสุด 35.1 บาท/ดอลลาร์ ขณะที่นัก
ลงทุนต่างเริ่มไหลกลับเข้ามาซื้อหุ้นไทย

▪ Event : ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือนก.ค.(31)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ นักลงทุนต่างประเทศ กลับมา net buy ในตลาดเอเซีย (6 ตลาด)  $241 ล้านเหรียญ
▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy 1.2 พันล้านบาท (สัปดาห์ก่อน net sell  4.3 พันล้านบาท)  หุ้นที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา SCB, PTT, BH และหุ้นที่ถูกขายมาก SCC, SPALI, CPALL

28 Aug – 1 Sep 23

▪ เงินสดในพอร์ต : 30%   
▪ หุ้นในพอร์ต : BDMS(10%), TISCO(10%), SISB(20%),  KTB(20%), JMT(10%)
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Weekly Strategies
Market Factors

▪ ความกังวลดอกเบี้ยเข้ามารบกวนตลาด หลังจาก Powell พูดถึงการปรับขึ้นของทศิทางดอกเบีย้สหรัฐ ในการ
ประชุมแจ็คสัน โฮล ที่ผ่านมา

▪ จับตาการเยือนจีนของนาง จีนา ไรมอนโด รมต.กระทรวงพานิชยส์หรัฐฯ ที่จะมีการหารือเกี่ยวกับการค้าจนี-
สหรัฐ หากช่วยหนุนเศรษฐกิจจนีได้จะดีต่อตลาดหุ้น

▪ ยูเครน-รัสเซีย ถึงแม้ว่าจะถูกให้ความส าคัญน้อยลง แต่เริ่มมีทีท่าของความต้องการยุติสงครามของปตูิน ซึ่งจะ
ส่งผลลบต่อราคาพลังงาน

▪ Event :  ยอดค้าปลึกญี่ปุ่น(31), PCE สหรัฐ(31), PMI จีน(1), การจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐ (1)

ในประเทศ

ต่างประเทศ ▪นักลงทุนต่างประเทศ กลับมา net buy ในตลาดเอเซีย (6
ตลาด)  $241 ล้านเหรียญ
▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy 1.2 พันลา้น
บาท (สัปดาห์ก่อน net sell  4.3 พันล้านบาท)  หุ้นทีซ่ื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา SCB, PTT, BH และหุ้นที่ถกูขาย
มาก SCC, SPALI, CPALL

Fund Flow

▪ ตลาดหุ้นไทยอยู่ในช่วงของการขึ้นเครื่องหมาย “XD” จีงมีแรงเข้าซื้อหุน้ทีม่ีปนัผลดี อย่างไรก็ตามยังต้องระวัง
แรงขายหลังจากขึ้นเครื่องหมายไปแล้ว

▪ บรรยากาศการเมืองไทยเริ่มชัดเจนมากขึ้น หลังจากที่สามารถได้นายกคนที ่30 แล้ว หลังจากนี้ต้องรอดู
หน้าตาของ ครม.ชุด ใหม่ ซึ่งจะมีผลต่อตลาดหุ้นด้วย

▪ เงินบาทยังอ่อนค่า ล่าสุด 35.1 บาท/ดอลลาร์ ขณะที่นักลงทุนต่างเริ่มไหลกลับเข้ามาซื้อหุ้นไทย
▪ Event : ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือนก.ค.(31)
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Weekly Strategies

▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1540-1570 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,560.20
จุด /+2.70%)
▪ตลาดหุ้นในสัปดาห์น้ี คาดจะเริ่มมีความคึกคักข้ึน หลังจากผ่าน Event 
ส าคัญมาแล้ว (เลือกนายกฯ + Jackson Hole+ Thailand Focus) นัก
ลงทุนน่าจะกลับมาตัดสินใจได้แล้วว่าควรซื้อหุ้น หรือขายหุ้น
▪ความกังวลดอกเบี้ยยังอยู่ในตลาด หลังจากที่ Fed ยังมีทีท่าการปรับขึ้น
ดอกเบี้ย แต่นักลงทุนรับรู้มาพอสมควรแล้ว 
▪รอดูการหารือระหว่างจีน-สหรัฐ ในเรื่องปัญหาทางการค้า หากออกมาดีจะ
เป็นตัวช่วยหนุนตลาดหุ้น และ Demand จะเริ่มกลับมา (ล่าสุด Brent 
$83.7 เหรียญ)
▪ตลาดหุ้นไทย ยังคงอิงกับหน้าตา ครม.ชุดใหม่ ยังมองโทนตตลาดเป็นบวก 
กอปรกับเริ่มมีแรงซื้อหุ้นท่ีปันผลดี เนื่องจากตลาดอยู่ช่วงการขึ้น “XD”

▪ตลาดรับรู้ทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ แต่การเมือง ยังติดใน
เรื่องการตั้ง ครม.อยู่ จะท าให้ตลาดยังออกแนว 
sideway คือ trading ช่วงสั้น

▪ เม็ดเงินส่วนใหญ่ จะเข้ามาเก็งก าไรหุ้น Domestic Play 
มากขึ้น เพราะหุ้นอิงต่างประเทศ มีปัจจัยลบคอยกดดัน 
โดย 4 ตัวที่เราเห็นโอกาสในการในการเก็งก าไร  ได้แก่ 
BGRIM, JMT, SAWAD, EA

Market Outlook Market  Strategy
28 Aug – 1 Sep 23



Portfolio Performance

7

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า  BEM, GUNKUL, FORTH*  ออก และน า BDMS, TISCO  เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย BDMS(10%), TISCO(10%), SISB(20%),  KTB(20%), JMT(10%)
▪ เงินสด 30%

Stock Picks (28 August -1 September 2023)
Price (Bt) Weekly Target

25 Aug 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 30%

BDMS 10% 27.75 29.00 BUY 37.50 ก ำไรกลับมำขยำยตัวสะท้อนถึงผู้ป่วยท่ีไม่ได้เก่ียวกับ Covid มีกำรเพ่ิมข้ึน และยังได้อำนิสงค์จำกคนต่ำงชำติท่ีเข้ำมำในประเทศท่ีมำกข้ึน
TISCO 10% 102.00 106.00 HOLD 105.00 ธนำคำรปรับกำรจ่ำยเงินปันผลเป็นปีละ 2 คร้ัง ท ำให้หุ้นมีควำมน่ำสนใจมำกข้ึน
KTB 20% 19.30 20.50 BUY 24.00 กำรท่ีมีนำยกฯ และรัฐบำลท่ีเป็นทำงกำร จะท ำให้บรรยำกำศกำรลงทุนดีข้ึน โดย KTB มีควำมเด่นในเร่ืองกำรเติบโตของก ำไร และเป็นหุ้นใหญ่ ท่ีอิงกับทิศทำงเศรษฐกิจ ท่ีคำดจะดีข้ึนกำรกำรกระตุ้นกำรลงทุนใหม่ๆ
JMT 10% 46.50 46.00 BUY 54.00 ดักเก็บหุ้นท่ีข้ึน XD ในวันน้ี 23ส.ค.66 @0.34 บำท และคำดกำรว่ำไตรมำส 3 ผลกำรด ำเนินจะกลับมำเติบโต
SISB 20% 34.25 36.50 BUY 40.00 ภำวะอุตสำหกรรมยังเอ้ือให้มีจ ำนวนผู้สนใจเข้ำเรียนหลักสูตรนำนำชำติมำกข้ึนในอนำคต โดยเฉพำะชำวจีนซ่ึงปัจจุบันมีสัดส่วนกว่ำ 68% ของชำวต่ำงชำติท่ีเข้ำเรียนท่ี SISB

Portfolio 100%
SET 1560.20

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ BDMS เป็นหุ้นที่มีผลประกอบการที่ดี หลังผู้ป่วยกลับเข้าใช้บริการทั้งคนไทยและ
ต่างชาติ  และยังเป็นหุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศมีการซื้อขายมากที่สุดตัวหนึ่งอีก
ด้วย

▪ ก าไรสุทธิ 2Q22 อยู่ 2,664 ล้านบาท (+83% YoY, -22% QoQ)  ก าไรที่ลดลง 
QoQ  เป็นปกติ เนื่องจากคนป่วยในช่วงหน้าร้อน จะมีน้อยกว่าปกติ

▪ เราประเมินก าไรสุทธิปี 2022E ที่ 11,956 ล้านบาท (+51% YoY) และปี 2023E ที่ 
12,879 ล้านบาท (+8% YoY) หนุนโดยรายได้รวมขยายตัว ผู้ป่วยต่างชาติกลับสู่
ระดับปกติที่ 30% และรายได้ Non-COVID ขยายตัวต่อเนื่อง

▪ ไตรมาส 2/2566 โรงพยาบาลกรุงเทพปลวกแดง จ.ระยอง โรงพยาบาลในเครือ
แห่งที่ 58 ได้เปิดให้บริการเฟสแรกในเดือน มิถุนายน 2566 จ านวน 59 เตียง

“ ก าไรขยายตัวสะท้อนถึงผู้ป่วย Non-Covid เพิ่มขึ้น   ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 29.00 บาท ; ราคาปิด 27.75 บาท)

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ยังอยู่ในระดับสูง



Commodity ขยับตัวขึ้น



จีนตั้งตาหารือรมว.พาณิชย์สหรัฐสัปดาห์นี้
▪ โฆษกกระทรวงพาณิชย์ของจีนเปิดเผยว่า จีนตั้งตารอที่จะหารือเชิงลึกกับสหรฐัเก่ียวกบัการแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจและการค้า เมื่อนางจีนา ไรมอนโด รัฐมนตรี

กระทรวงพาณิชย์สหรัฐ เดินทางเยือนจีนในสัปดาหนี้
▪ ส านักข่าวรอยเตอรร์ายงานวา่ นางไรมอนโดมกี าหนดเดินทางเยือนกรงุปักก่ิงและเซี่ยงไฮ้ เพื่อหารือกับเจ้าหน้าที่ของรัฐบาล รวมถึงผู้น าธุรกิจฝั่งสหรฐั ซึ่งถือเป็น

การเดินทางเยือนของเจ้าหน้าที่ระดับสูงครัง้ล่าสุด โดยมีจุดมุ่งหมายเพื่อฟื้นฟูความสมัพันธ์ที่ย ่าแยร่ะหวา่ง 2 ชาติมหาอ านาจ

▪ ซู่ เจวี๋ยถิง โฆษกกระทรวงพาณิชย์ของจีนระบุวา่ "จีนและสหรัฐก าลังเผชิญกับความยากล าบากและความท้าทายในการคา้และการลงทนุทวิภาคี ซึ่งเก่ียวข้องกับ
มาตรการคุ้มครองการคา้ที่สหรฐัน ามาใช"้ โดยจีนจะน าข้อกังวลเรื่องเศรษฐกิจและการคา้มาหารอืกับสหรฐั และมุ่งมั่นที่จะสร้างสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจและ
การค้าที่ยุติธรรมและมีเสถียรภาพ

▪ ทั้งนี้ จีนและสหรัฐมีการค้าขายแตะระดับ 6.9 แสนล้านดอลลาร์ในปีท่ีผ่านมา เพราะสหรัฐต้องการสนิค้าอุปโภคบรโิภคจากจีนมากข้ึน ขณะที่จีนเองก็ต้องการสินค้า
เกษตรและพลังงานจากสหรฐัมากขึ้น นอกจากนี้ เงินเฟ้อก็มีส่วนท าให้มลูค่าการคา้ขายเพ่ิมขึ้นด้วย

➢ จีน ยังถูกกดันจากปัจจัยรอบตัว อย่างไรก็ตามยังต้องจับตาดูการหารือระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ เกี่ยวกับการแก้ปัญหา
เศรษฐกิจ และการค้า 

➢ หากการหารือช่วยหนุนเศรษฐกิจได้ จะดีต่อตลาดหุ้น
https://www.ryt9.com/s/iq29/3447903
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เลือกตั้งทั่วไป 2566



Strategy Research

% การปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้นหลังเลือกตั้ง
• เลือกตั้ง 6 ม.ค.44 - ทักษิณ : 1 เดือน (+9.23%) / 3 เดือน (-4.67%)
• เลือกตั้ง 6 ก.พ.48 - ทักษิณ : 1 เดือน (+1.61%) / 3 เดือน (-5.02%)
• เลือกตั้ง 23 ธ.ค.50 - สมัคร : 1 เดือน (-12.17%) /3 เดือน (+0.11%)
• เลือกตั้ง 3 ก.ค.64 - ยิ่งลักษณ์ : 1 เดือน (+3.96%) / 3 เดือน (-20.3%)
• เลือกตั้ง 24 มี.ค.62 - ประยุทธ์ : 1 เดือน (+2.925%) / 3 เดือน (+5.54%)



โผครม. “เศรษฐา 1”  ประกอบไปด้วย 
รองนายกรฐัมนตร ี
1. นายชูศักดิ์ ศิรินิล (พรรคเพื่อไทย)
2. นายปานปรีย์ พหิทธานุกร (พรรคเพื่อไทย)
3.นายภูมิธรรม เวชยชัย (พรรคเพื่อไทย)
4.นายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค (พรรครวมไทยสร้างชาติ)
5.นายอนุทิน ชาญวีรกูล (พรรคภูมิใจไทย) 
6.พล.ต.อ.พัชรวาท วงษ์สุวรรณ (พรรคพลังประชารัฐ)

กระทรวงการคลัง       
7.นายเศรษฐา ทวีสิน  รมว. (พรรคเพื่อไทย) 
8.นายกฤษฎา จีนะวิจารณะ รมช.  (คนนอก) 

กระทรวงพาณชิย์
9.นายวราวุธ ศิลปอาชา รมว. (พรรคชาติไทยพัฒนา)
10. พรรคเพื่อไทย รมช.

กระทรวงคมนาคม
11. นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ รมว. (พรรคเพื่อไทย)
12. นายสุรพงษ์ ปิยะโชติ รมช. (คนนอก)
13. พรรคภูมิใจไทย รมช.

กระทรวงมหาดไทย
14. นายอนุทิน ชาญวีรกูล รมว. (พรรคภูมิใจไทย)
15. นายชาดา ไทยเศรษฐ์ รมช. (พรรคภูมิใจไทย)
16. นายสันติ พร้อมพัฒน์ รมช. (พรรคพลังประชารัฐ)

กระทรวงเกษตรและสหกรณ์
17. ร.อ.ธรรมนัส พรหมเผ่า รมว. (พรรคพลังประชารัฐ)
18. พรรคภูมิใจไทย รมช. 
19. พรรคเพื่อไทย รมช.

กระทรวงอตุสาหกรรม
20. ม.ล.ชโยทิต กฤดากร รมว. (พรรครวมไทยสร้างชาติ)

กระทรวงพลงังาน
21. นายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค รมว. (พรรครวมไทยสร้างชาติ)

กระทรวงการตา่งประเทศ
22. นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงดจิทิัลเพือ่เศรษฐกจิและสังคม (ดีอีเอส)
23. นายประเสริฐ จันทรรวงทอง รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงทรพัยากรธรรมชาตแิละสิ่งแวดลอ้ม
24. พล.ต.อ.พัชรวาท วงษ์สุวรรณ รมว. (พรรคพลังประชารัฐ)

กระทรวงยตุิธรรม
25. พ.ต.อ.ทวี สอดส่อง รมว. (พรรคประชาชาติ)

กระทรวงแรงงาน
26. พล.ต.อ.เพิ่มพูน ชิดชอบ รมว. (พรรคภูมิใจไทย)

กระทรวงพฒันาสงัคมและความมัน่คงของมนษุย์
27. นายทรงศักดิ์ ทองศรี รมว. (พรรคภูมิใจไทย)

กระทรวงการทอ่งเทีย่วและกีฬา
28. นางสาวสุดาวรรณ หวังศุภกิจโกศล รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงวัฒนธรรม
29. นายสรอรรถ กลิ่นประทุม รมว. (พรรคภูมิใจไทย)

กระทรวงการอดุมศกึษา วิทยาศาสตร ์วิจัยและนวัตกรรม
30. นางสาวธีรรัตน์ ส าเร็จวาณิชย์ รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงสาธารณสขุ
31. นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงศกึษาธกิาร
32. นายสุทิน คลังแสง รมว. (พรรคเพื่อไทย)

กระทรวงกลาโหม
33. พรรคเพื่อไทย รมว. (โควต้ากลาง) 

รัฐมนตรปีระจ าส านกันายกรฐัมนตรี
34. นางพวงเพ็ชร ชุนละเอียด
35. พรรคเล็ก รมช. 1 เก้าอี้

https://www.posttoday.com/politics/698722



กระทรวงส าคัญๆ และหุ้นที่เกี่ยวข้อง กับกระทรวงเหล่านี้

25-Aug-23

#กระทรวงการคลัง : ดูแลเรื่องมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ มีผลรวมต่อภำพใหญ่ของเศรษฐกิจ และต ำแหน่งนี้ มี
ผลกับตลำดหุ้นมำกที่สุด และเกี่ยวพันกับหุ้นทั้งทำงตรงและทำงอ้อม มำกที่สุด เช่น สถำบันกำรเงิน สัมปทำน หุ้นที่อิง
กำรลงทุน กำรใช้จ่ำยภำครัฐ และยุคนี้จะเพิ่มกลุ่มค้ำปลีก เนื่องจำกเกี่ยวในเรื่องของกำรแจกเงินดิจิตอล ตำมนโยบำย
พรรคเพื่อไทย
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : หุ้นที่อยู่ในกลุ่มต่อไปนี้  ธนำคำร , non-bank, ค้ำปลีก (บริโภค+อุปโภค) นิคมอุตสำหกรรม 

#กระทรวงคมนาคม : สำนต่อเรื่องกำรลงทุนระบบขนส่ง + โลจิสติสติกส์ ส่วนใหญ่เป็นงำนเดิม และที่คนจับตำดู
น่ำจะเป็นโครงกำรรถไฟฟ้ำ
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : BEM,BTS, VGI, PLANB, DMT

#กระทรวงท่องเที่ยวและกีฬา :  สนับสนุนกำรท่องเที่ยว ดีต่อธุรกิจโรงแรม+ร้ำนอำหำร-กำรบิน
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : CENTEL, ERW, MINT, SPA, AOT, BAFS, BA, AAV, AWC



กระทรวงส าคัญๆ และหุ้นที่เกี่ยวข้อง กับกระทรวงเหล่านี้

25-Aug-23

#กระทรวงพลังงาน :  นโยบำยไม่น่ำต่ำงจำกชุดก่อน คือพยำยำมคุมรำคำพลังงำน โอกำสที่ธุรกิจจะมีก ำไร
ส่วนเกินมีน้อย
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : PTT, BCP, ESSO, SPRC, OR, PTG, PTTEP, SUSCO, TAE, AIE, TOP, GULF, BGRIM, GPSC, 
GUNKUL, RATCH, EGCO, EA

#กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ : นโยบำยช่วงเหลือเกษตรก่อน  ในช่วงหลังๆ มีค่อนข้ำงน้อยที่ภำครัฐจะเข้ำไป
ดูแล (ส่วนที่ดูแล ก็ไม่มีหุ้นที่อยู่ในตลำด)
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : STA, NER, GGC

#กระทรวงไอซีที : เกี่ยวพันธุรกิจที่ภำครัฐจะมีกำรปรับปรุงระบบของภำครัฐเอง
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : AIT, ITNS, ILINK, ALT, FORTH, ITEL, JTS, SAMART, SDC, SKY, THCOM





เปิดโผ ครม.
โควต้าพรรคเพื่อไทย 
-นายกรัฐมนตรี คนที่ 30 นายเศรษฐา ทวีสิน แคนดิเดตนายกฯ พรรคเพื่อไทย
▪ รองนายกรัฐมนตรี ควบ รมว.ศึกษาธิการ  นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว หัวหน้าพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.มหาดไทย (มท1) นายภูมิธรรม เวชยชัย รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย  
▪ รมว.คมนาคม นายประเสริฐ จันทรรวงทอง เลขาธิการพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.พลังงาน  นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย
▪ รมว.ต่างประเทศ นายปานปรีย์ พหิทธานุกร 
▪ รมต.ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี นางพวงเพชร  ชุนละเอียด แกนน าพรรคเพื่อไทย 

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI

รมว.คมนาคม นายประเสรฐิ จันทรรวงทอง 

ในปี พ.ศ. 2554 ได้รับแต่งตั้งเป็นประธาน
คณะกรรมาธิการการป้องกันปราบปรามการ
ฟอกเงินและยาเสพติด สภาผู้แทนราษฎร ต่อมา
ได้รับแต่งตั้งเป็นรัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวง
คมนาคม ในรัฐบาลนางสาวยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 

รมว.พลงังาน  นายจลุพนัธ ์อมรววิฒัน์

ประสบการณ์การท างาน
– สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร 2548, 2550, 2554, 2562
– อดีตกรรมาธิการการเงิน การคลัง การธนาคารและสถาบันการเงิน
– อดีตกรรมาธิการการพัฒนาเศรษฐกิจ
– อดีตกรรมาธิการงบประมาณ

11-Aug-22

นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI
https://ptp.or.th/archives/people/%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%A2-%E0%B8%88%E0%B8%B8%E0%B8%A5%E0%B8%9E%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%98%E0%B9%8C-%E0%B8%AD%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%92%E0%B8%99%E0%B9%8C


เปิดโผ ครม.

รมว.คลัง 

11-Aug-22

https://www.posttoday.com/politics/698228

เงินดิจิตอล  ในความหมายของ “เพื่อไทย”  เป็นได้ 3
รูปแบบ
➢ เงินสด  เหมือนที่ใช้ใน app “เป๋าตังค์”
➢ Token
➢ CBDC (Central Bank Digital Currency)

?

https://www.fool.com/terms/b/blockchain/
https://www.bitdegree.org/crypto/learn/what-is-blockchain


Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

35

Foreign Net Position in Asia Stock Market 27-Aug-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-23 6,252 -41,410 6,779 -68,625 

India 24-Aug-23 267 209 1,384 5,523 16,689 21,380 46,182

Indonesia 25-Aug-23 -34 -177 -1,180 -999 91 -193 -5,940 

Japan 18-Aug-23 -5,095 -3,947 1,149 48,033 43,848 26,779

Malay sia 24-Aug-23 -6 -45 35 349 -581 -1,355 -3,737 

Philippines 25-Aug-23 -12 -30 -88 246 -222 -465 -1,158 

South Kor ea 25-Aug-23 -100 292 -950 -323 7,622 10,298 18,360

Sr i Lanka 25-Aug-23 -0 1 7 14 16 101 181

Ta iwan 25-Aug-23 -1,073 -34 -4,689 -7,683 3,565 -3,045 32,065

Tha iland 25-Aug-23 -8 34 -322 -684 -3,791 -2,863 -9,262 

Vietnam 25-Aug-23 -34 -65 -110 -133 -165 720 1,858
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Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Net Position Accumulate monthly 25-Aug-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -11,224 6,98 2 -44,118  -307,921 

2 0 2 3 -130,972 58 ,924 35,48 5 -1,524,076 
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Aug-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 0.23% 921 P TT -0.09% -904 
BH 0.26% 537 S CC -0.15% -585 
JR 4.41% 189 JMART -0.89% -276 
INETREIT 3.80% 116 BEM -0.07% -99 
BP P 0.24% 107 COM7 -0.12% -89 
HANA 0.17% 87 CP N -0.02% -57 
JAS IF 0.14% 77 KBANK -0.01% -35 
CHAYO 0.66% 59 MC -0.30% -29 
TOA 0.09% 54 S KY -0.11% -27 
MINT 0.03% 49 S P ALI -0.05% -19 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Aug-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
45163

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 2.77% 10,897 S CC -0.15% -550 
P TT 0.27% 2,725 S P ALI -1.04% -422 
BH 0.74% 1,535 CP ALL -0.07% -390 
BDMS 0.30% 1,299 S IS B -1.20% -386 
DELTA 0.03% 381 CRC -0.11% -276 
EGCO 0.47% 331 CP N -0.05% -153 
TOA 0.56% 317 M -0.17% -75 
COM7 0.40% 302 MC -0.63% -63 
CBG 0.31% 268 P TTGC -0.04% -60 
KTB 0.09% 256 RJH -0.65% -55 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Aug-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 2.77% 10,897 S CC -0.31% -1,170 
P TT 0.32% 3,237 S P C -4.43% -879 
BH 0.77% 1,593 S IS B -2.61% -841 
BDMS 0.30% 1,299 TTB -0.48% -809 
TIS CO 1.14% 910 AWC -0.47% -613 
CBG 0.97% 831 CP ALL -0.09% -535 
EGCO 1.11% 793 MINT -0.28% -530 
GULF 0.12% 723 GP I -49.00% -465 
AP 1.54% 591 S P ALI -1.04% -422 
EA 0.20% 462 BANP U -0.50% -370 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

25/8/2023 17:01 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

GUNKUL ENERG 10% 3.64 32,400        117,936         3.72 120,528.00                      2,592.00         2.20%

KTB BANK 20% 19.80 11,900        235,620         19.30 229,670.00                      (5,950.00)        -2.53%

JMT FIN 10% 44.25 2,600          115,050         46.50 120,900.00                      5,850.00         5.08%

BEM TRANS 10% 9.10 12,900        117,390         9.05 116,745.00                      (645.00)           -0.55%

SISB PROF 20% 34.25 6,900          236,325         34.25 236,325.00                      -                    0.00%

FORTH ICT 10% 33.50 9,000          301,500         34.25 308,250.00                      6,750.00         2.24%

SET 1560.2

Total 80% 1,123,821     1,132,418                        8,597               

CASH 20% 63,675                              

Total Portfolio 1,196,093                        19.61%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ตลาดรับรู้ทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ แต่การเมือง 
ยังติดในเรื่องการตั้ง ครม.อยู่ จะท าให้ตลาดยัง
ออกแนว sideway คือ trading ช่วงสั้น

▪ เม ็ดเง ินส ่วนใหญ่ จะ เข ้ามาเก ็งก  าไรห ุ ้น
Domestic Play มากข ึ ้ น  เ พ ร า ะ ห ุ ้ น อ ิ ง
ต่างประเทศ มีปัจจัยลบคอยกดดัน โดย 4 ตัว
ที่เราเห็นโอกาสในการในการเก็งก าไร  ได้แก่
BGRIM, JMT, SAWAD, EA

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า BEM, 
GUNKUL, FORTH* ออก และน า 
BDMS, TISCO เข้ามาในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย 
BDMS(10%), TISCO(10%), 
SISB(20%), KTB(20%), 
JMT(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า  BEM, GUNKUL, FORTH*  ออก และน า BDMS, TISCO  เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย BDMS(10%), TISCO(10%), SISB(20%),  KTB(20%), JMT(10%)
▪ เงินสด 30%

Stock Picks (28 August -1 September 2023)
Price (Bt) Weekly Target

25 Aug 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 30%

BDMS 10% 27.75 29.00 BUY 37.50 ก ำไรกลับมำขยำยตัวสะท้อนถึงผู้ป่วยท่ีไม่ได้เก่ียวกับ Covid มีกำรเพ่ิมข้ึน และยังได้อำนิสงค์จำกคนต่ำงชำติท่ีเข้ำมำในประเทศท่ีมำกข้ึน
TISCO 10% 102.00 106.00 HOLD 105.00 ธนำคำรปรับกำรจ่ำยเงินปันผลเป็นปีละ 2 คร้ัง ท ำให้หุ้นมีควำมน่ำสนใจมำกข้ึน
KTB 20% 19.30 20.50 BUY 24.00 กำรท่ีมีนำยกฯ และรัฐบำลท่ีเป็นทำงกำร จะท ำให้บรรยำกำศกำรลงทุนดีข้ึน โดย KTB มีควำมเด่นในเร่ืองกำรเติบโตของก ำไร และเป็นหุ้นใหญ่ ท่ีอิงกับทิศทำงเศรษฐกิจ ท่ีคำดจะดีข้ึนกำรกำรกระตุ้นกำรลงทุนใหม่ๆ
JMT 10% 46.50 46.00 BUY 54.00 ดักเก็บหุ้นท่ีข้ึน XD ในวันน้ี 23ส.ค.66 @0.34 บำท และคำดกำรว่ำไตรมำส 3 ผลกำรด ำเนินจะกลับมำเติบโต
SISB 20% 34.25 36.50 BUY 40.00 ภำวะอุตสำหกรรมยังเอ้ือให้มีจ ำนวนผู้สนใจเข้ำเรียนหลักสูตรนำนำชำติมำกข้ึนในอนำคต โดยเฉพำะชำวจีนซ่ึงปัจจุบันมีสัดส่วนกว่ำ 68% ของชำวต่ำงชำติท่ีเข้ำเรียนท่ี SISB

Portfolio 100%
SET 1560.20

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ BDMS เป็นหุ้นที่มีผลประกอบการที่ดี หลังผู้ป่วยกลับเข้าใช้บริการทั้งคนไทยและ
ต่างชาติ  และยังเป็นหุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศมีการซื้อขายมากที่สุดตัวหนึ่งอีก
ด้วย

▪ ก าไรสุทธิ 2Q22 อยู่ 2,664 ล้านบาท (+83% YoY, -22% QoQ)  ก าไรที่ลดลง 
QoQ  เป็นปกติ เนื่องจากคนป่วยในช่วงหน้าร้อน จะมีน้อยกว่าปกติ

▪ เราประเมินก าไรสุทธิปี 2022E ที่ 11,956 ล้านบาท (+51% YoY) และปี 2023E ที่ 
12,879 ล้านบาท (+8% YoY) หนุนโดยรายได้รวมขยายตัว ผู้ป่วยต่างชาติกลับสู่
ระดับปกติที่ 30% และรายได้ Non-COVID ขยายตัวต่อเนื่อง

▪ ไตรมาส 2/2566 โรงพยาบาลกรุงเทพปลวกแดง จ.ระยอง โรงพยาบาลในเครือ
แห่งที่ 58 ได้เปิดให้บริการเฟสแรกในเดือน มิถุนายน 2566 จ านวน 59 เตียง

“ ก าไรขยายตัวสะท้อนถึงผู้ป่วย Non-Covid เพิ่มขึ้น   ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 29.00 บาท ; ราคาปิด 27.75 บาท)

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks
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▪ จุดแข็งของ SISB ที่เราจับมาเก็งก าไรในวันนี้ คือ ภาวะอุตสาหกรรมยังเอื้อให้มี
จ านวนผู้สนใจเข้าเรียนหลักสูตรนานาชาติมากขึ้นในอนาคต โดยเฉพาะชาวจีนซึ่ง
ปัจจุบันมีสัดส่วนกว่า 68% ของชาวต่างชาติที่เข้าเรียนที่ SISB

▪ ก าไรสุทธิ 2Q23 อยู่ที่ 155 ล้านบาท (+99% YoY, -2% QoQ) เติบโตจากจ านวน
นักเรียนที่เพิ่มขึ้นและการปรับค่าเทอมประจ าปี ในขณะที่ QoQ ลดลงเล็กน้อยจาก 
extra activity ที่น้อยลงและบันทึกค่าใช้จ่ายส าหรับโรงเรียน 2 แห่งใหม่เข้ามา

▪ ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ที่ 673 ล้านบาท (+84% YoY) แนวโน้ม 2H23E มี 
key driver คือการเพิ่มข้ึนของจ านวนนักเรียนที่มีต่อเนื่อง และการปรับค่าเทอมขึ้น
ซึ่งจะมีขึ้นในเดือน ส.ค. ของทุกปี

“สังคมยุคใหม่ รวมทั้งคนจีน ส่งลูกเรียนโรงเรียนอินเตอร์”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 36.5 บาท ; ราคาปิด 34.25 บาท)  

Strategy top picks

SISB
Strategy top picks
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▪  จับกระแสหุ้นที่มีประเด็นเฉพาะตัว โดย  GUNKUL ระบุ เยอรมนีผ่านกฎหมายเปิดรับ
กัญชาเป็นโอกาสดีให้สง่ออก ส่วนในประเทศยังเดินหน้ากัญชาการแพทย์ มั่นใจ 2 ปีคืน
ทุนตามแผน

▪ ก าไรครึ ่งปีแรก 895.06 ลบ. เพิ ่มขึ ้น 28.60% ส่งสัญญาณฟื้นตัว ของผลการ
ด าเนินงาน  ทั้งในส่วนของงานรับเหมาก่อสร้าง รวมไปถึงโครงการผลิตไฟฟ้าพลังลม 

▪ ประมาณการก าไรปกติปี 2023 ที่ 1.6 พันลบ. (+35% YoY) หลังแนวโน้ม 1H23E ท า
ได้ดีกว่าที่ประเมิน และปริมาณผลิตฟ้าจากพลังงานลมคาดจะสูงกว่าที่เคยคาดไว้

▪ คาดตลาด price in ประเด็นที่ดินรุกล ้าเขตป่าสงวนไปแล้ว  มีข่าวบวกรออยู่ คือโอกาส
ในการได้งาน EPC โรงไฟฟ้าเพิ่มเติมหลังโครงการพลังงานทดแทน 5.2GW เริ่ม
ก่อสร้าง

“ เล็งก าไรฟื้นต่อเนื่อง และเล็งผลบวกส่งออกกัญชา  ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.00 บาท ; ราคาปิด 3.64 บาท)  

Strategy top picks

GUNKUL
Strategy top picks
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▪ การที่มีนายกฯ และรัฐบาลที่เป็นทางการ จะท าให้บรรยากาศการลงทุนดีขึ้น โดย KTB มีความเด่น
ในเรื่องการเติบโตของก าไร และเป็นหุ้นใหญ่ ที่อิงกับทิศทางเศรษฐกิจ ที่คาดจะดีขึ้นการการกระตุ้น
การลงทุนใหม่ๆ
▪ KTB ประกาศก าไรสุทธิ 2Q23 อยู่ที่ 1 หมื่นล้านบาท (+22% YoY และ +1% QoQ) เป็นไปตามที่
ตลาดและเราคาด เดินหน้าท าสถิติสูงสุดใหม่อย่างต่อเนื่อง โดยมี NIM เพิ่มขึ้นมากกวา่คาด
▪ แนวโน้มก าไรสุทธิใน 3Q23E จะเพิ่มขึ้นได้ทั้ง YoY และ QoQ จากส ารองฯที่ยังอยู่ในระดับต ่าและ 

NIM ท่ีเพิ่มขึ้นได้ดี 
▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 4.0 หมื่น ลบ. และ 4.3 หมื่น ลบ. +19%YoY และ 
+8%YoY ตามล าดับ
▪ นโยบายรัฐบาลใหม่ ในเรื่องของการแจกเงินอุดหนุนให้กับประชาชน จะท าให้มีการใช้เงินผา่น app 
“เป๋าตังค์” มากขึ้น แต่ท้ังน้ี คงต้องดูว่าจะมีวิธีแจกเงินในรูปแบบใด (จะใช้ Blockchain หรือไม่)

“ ก าไร 3Q ยังจะโตต่อเนื่อง ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.80 บาท ; ราคาปิด 20.50 บาท)

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks
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Derivative in trend



Derivative in trend



News Flash:
( + ) Tourism & Aviation (Neutral) เศรษฐาเตรียมมาตรการ "ฟรีวีซ่า" ให้นักท่องเที่ยวจีน, อินเดีย
( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้า 16.00 บาท) ส่งออกอาหารสัตว์เล้ียง ก.ค. ดีขึ้นเล็กน้อย +2% MoM, อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป
ลดลง -1% MoM
( 0 ) ERW (ซื้อ/เป้า 6.50 บาท) แจ้งเข้าซื้อและเช่าโรงแรม 4 แห่งที่ญี่ปุ่น

Company Update:
( 0 ) KTB (ซื้อ/เป้า 24.00 บาท) เป้าหมายการเติบโตเป็นไปตามคาด, 3Q23E โต YoY/QoQ ได้ต่อ
( 0 ) GUNKUL (ซื้อ/เป้า 6.20 บาท) ธุรกิจเดินหน้าตามแผน, 2H23E ก าไรมีโอกาสโต HoH
( 0 ) EKH (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) 2H23E โตต่อเนื่องตามคาดจาก high season

Analyst Meeting:
29 Aug: AMANAH  
30 Aug: PRM
31 Aug: PLUS, SIS

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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forecast forecast

DAOL 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Net Profit 5,005 6,090 7,016 7,270 6,063 6,785 7,222 7,440 7,757

Growth 18% 22% 15% 4% -17% 12% 6% 3% 4%

EPS 6.25 7.61 8.76 9.08 7.57 8.47 9.02 9.29 9.69

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Dividend (DAOL) 3.50 5.00 7.00 7.75 6.30 7.15 7.58 7.81 8.14

Dividend Yield (end of year) 5.8% 5.6% 8.9% 7.8% 7.1% 7.4% 7.6% 7.8% 8.2%

3.50 5.00 7.00 7.75 6.30 7.15 7.58 7.81 8.14

5.8% 5.6%

8.9%
7.8%

7.1% 7.4% 7.6% 7.8% 8.2%
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Dividend TISCO

6.00 5.00 5.00 4.25 2.25 2.95 3.25 3.15 3.60

6.3%

7.5%
6.4%

4.3%
4.9%

4.4%
5.2%
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Dividend KKP

6.0-7.0% = 111 – 130 บาท

TISCO
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Aug-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 6.55 0.23 0.94 14.05 Quarter 47.45 Freehold
P O P F 9.75 0.18 1.03 10.71 Quarter 1.34 Free&Leaseho
C P TG F 6.10 0.12 0.67 10.70 Quarter 1.62 Leasehold

CTAR AF 4.98 0.13 0.08 10.64 Irreg 1.30 Leasehold
CP NCG 9.20 0.08 0.92 10.53 Quarter 2.73 Leasehold

DIF 9.90 0.24 1.04 10.29 Quarter 267.33 Freehold
BO FFICE 7.15 0.17 0.17 9.66 Quarter 1.25 Leasehold
GVR EIT 8.15 0.20 0.77 9.63 Quarter 1.26 Leasehold

FUTUR EP F 13.50 0.35 1.21 9.63 Quarter 4.83 Leasehold
ALLY 7.10 0.17 0.00 9.58 Quarter 3.96 #N/A

EGATIF 6.60 0.13 0.11 9.27 Quarter 1.33 n.a.
WHAIR 6.90 0.14 0.67 8.74 Quarter 1.41 #N/A

P ROS P EC T 9.00 0.13 1.01 8.57 Quarter 1.04 #N/A
C P N REIT 11.10 0.25 0.82 8.49 Quarter 82.06 Leasehold
A IMIRT 11.00 0.22 0.89 8.10 Quarter 2.55 Freehold

IN ET REIT 10.00 0.20 0.00 8.03 Quarter 1.88 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 99.00 7.75 7.85 7.93 Annual 404.8
NO BLE 4.16 0.20 0.31 7.45 Annual 3.0
THANI 3.14 0.17 0.18 5.67 Annual 27.1

AP 12.00 0.65 0.68 5.64 Annual 159.6
BAM 10.70 0.55 0.60 5.61 Annual 78.6
AS K 23.80 1.44 1.27 5.34 Annual 19.9
NYT 3.86 0.22 0.20 5.18 Annual 4.2
ICHI 14.80 0.60 0.71 4.82 Annual 115.49

AMANAH 2.40 0.20 0.12 4.79 Annual 4.40
IMH 8.40 0.14 0.39 4.64 Annual 2.54
KTB 20.00 0.68 0.86 4.32 Annual 987.82

ILINK 7.05 0.20 0.30 4.26 Annual 2.43

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P TL 14.40 0.27 1.25 8.68 Irreg 10.80
BR I 9.10 0.72 0.75 8.24 Irreg 20.05
S AT 19.10 1.12 1.53 7.99 Semi-Anl 10.60
S IR I 1.82 0.11 0.14 7.64 Semi-Anl 803.49

S INGER 7.70 0.26 0.57 7.38 Semi-Anl 87.01
NER 4.64 0.31 0.34 7.33 Semi-Anl 19.89
P S H 13.10 0.65 0.96 7.31 Semi-Anl 10.26

LH 8.40 0.35 0.61 7.27 Semi-Anl 350.88
MC 12.00 0.45 0.80 6.67 Semi-Anl 38.88
ORI 10.30 0.57 0.68 6.64 Semi-Anl 38.74

S GC 1.36 0.11 0.09 6.62 Irreg 10.54
NCAP 3.70 0.24 6.49 Irreg 36.20
S P ALI 20.70 0.75 1.29 6.24 Semi-Anl 85.82

KKP 55.25 1.50 3.44 6.22 Semi-Anl 430.41
Q H 2.26 0.10 0.14 5.97 Semi-Anl 29.48
S C 4.28 0.17 0.26 5.96 Irreg 53.88

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Aug EC Consumer Confidence Aug F -- 16.0-               

US ADP Employment Change Aug 206.43k 324k

US GDP Annualized QoQ 2Q S 2.4% 2.4%

US Pending Home Sales MoM Jul -0.5% 0.3%

31-Aug JN Retail Sales MoM Jul 1.0% -0.4%

CH Manufacturing PMI Aug 49.1              49.3               

CH Non-manufacturing PMI Aug 51.2              51.5               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -3.3% -5.2%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Core YoY Aug P 5.2% 5.5%

US Initial Jobless Claims Aug-26 -- 230k

US PCE Deflator YoY Jul 3.0% 3.0%

US PCE Core Deflator YoY Jul 4.22% 4.1%

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg Aug 49.1              49.2               

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 171.11k 187k

US Unemployment Rate Aug 3.6% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.33% 0.40%

US ISM Manufacturing Aug 47.1              46                  

5-Sep TH CPI YoY Aug -- 0.4%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F -- 0.3%

US Initial Jobless Claims Sep-02 -- --

CH Exports YoY Aug -- -14.5%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F -- 6.0%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 25-Aug US U. of Mich. Sentiment

US ISM Manufacturing CH Industrial Production YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate CH Retail Sales YoY 27-Aug CH Industrial Profits YoY

US ADP Employment Change US Retail Sales Advance MoM 30-Aug US ADP Employment Change

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US Initial Jobless Claims TH Last day for submit Financial Statement US Advance Goods Trade Balance

4-Aug EC Retail Sales YoY 16-Aug EC GDP SA QoQ 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM CH Manufacturing PMI

7-Aug TH CPI YoY US Building Permits MoM TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report
8-Aug CH Exports YoY US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate YoY

9-Aug CH CPI YoY US FOMC Meeting Minutes US PCE Deflator YoY

CH New Yuan Loans CNY 17-Aug JN Exports YoY US Initial Jobless Claims

10-Aug JN PPI YoY US Initial Jobless Claims

US CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

US Initial Jobless Claims TH Car Sales

TH MSCI Index Review 21-Aug TH GDP YoY

11-Aug US PPI Final Demand YoY 22-Aug US Existing Home Sales MoM

US U. of Mich. Sentiment 23-Aug US New Home Sales MoM

TH Customs Exports YoY

24-Aug US Initial Jobless Claims



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,043.5 (122.3) -2 .9  -0 .2  -4.9  -1.5  11.9 25-Aug-23

The  Global Dow Euro 3,535.0 (23.5 ) -0 .7 0 .5 -2.5  1.8 4.1 25-Aug-23
DJ Global 507.7 (14.7) -2 .8  0 .0 -5.0  -6 .1 6 .4 25-Aug-23
Bloombe rg World Inde x 385.4 (12.4) -3.1 0 .1 -4.9  21.2 2.7 25-Aug-23
MSCI World 2 ,912.0 (74.6 ) -2 .5  0 .2 -4.8  -4.6  8 .1 25-Aug-23
MSCI Eme rgin  Marke t 971.0 (47.0 ) -4.6  -1.1 -6 .9  -15.0  -3.5  25-Aug-23
MSCI Thailand 519.3 8.0 1.6 0.1 0.5 -2.2  -2 .7 25-Aug-23

A m e r ic a s Dow Jone s 34,346.9 (718.7) -2 .0  0 .7 -3.1 -1.0  6 .4 25-Aug-23
NASDAQ 13,590.7 (301.4) -2 .2  0 .9 -5.1 -4.4 11.9 25-Aug-23
S&P  500 4,405.7 (72.3) -1.6  0 .7 -3.9  -2 .8  8 .6 25-Aug-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 451.4 (7.9 ) -1.7 -0 .0  -4.1 -1.0  5 .9 25-Aug-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,236.3 (96.7) -2 .2  0 .1 -5.2  8 .6 17.6 25-Aug-23
Franc e CAC 40 7,229.6 (85.5 ) -1.2  0 .2 -3.3 8 .6 15.2 25-Aug-23
Ge rman DAX 15,631.8 (320.0 ) -2 .0  0 .1 -5.1 8 .4 20.5 25-Aug-23
UK FTSE 100 7,338.6 (225.8 ) -3.0  0 .1 -4.6  -2 .4 -1.2  25-Aug-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 158.1 (8 .4) -5 .0  -1.5  -7.0  -12.4 -1.6  25-Aug-23
Thailand SET Inde x 1,560.2 29.7 1.9 0.2 1.1 -8.0  -5 .1 25-Aug-23
China Shanghai SE Composit 3,064.1 (224.0 ) -6 .8  -0 .6  -6 .5  -5 .8  -5 .3 25-Aug-23
China She nzhe n CSI 300 3,709.2 (311.4) -7.7 -0 .4 -7.1 -12.2  -9 .7 25-Aug-23
Hong Kong Hang Se ng 17,956.4 (1583.1) -8 .1 -1.4 -9 .8  -18.4 -11.0  25-Aug-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,160.6 (290.2 ) -4.5  -1.0  -7.0  -14.5  -8 .8  25-Aug-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,895.4 42.6 0.6 -0.1 -0 .1 -2 .5  -3.4 25-Aug-23
Japan Nikke i 31,624.3 (568.5 ) -1.8  -2 .1 -3.5  13.7 10.4 25-Aug-23
Singapore Straits Time s 3,189.9 (102.5 ) -3.1 0 .3 -5.4 -6 .4 -1.8  25-Aug-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,519.1 (83.7) -3.2  -0 .7 -3.4 -8 .6  1.5 25-Aug-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,183.4 (42.6 ) -3.5  -0 .5  -2 .0  -20.7 -7.7 25-Aug-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 16,481.6 (362.1) -2 .1 -1.7 -4.7 -6 .8  7.9 25-Aug-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.1 2.1 2.0 0.1 2.7 5.9 -4.0  25-Aug-23
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -1.9  -0 .1 -2 .3 -2 .4 8 .2 25-Aug-23
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -1.3 -0 .2  -2 .5  -4.3 6 .3 25-Aug-23
YEN-USD 146.4 4.7 3.3 -0.4 -3.8  20.3 -6.8  25-Aug-23
CNY-USD 7.3 0.1 1.6 -0.1 -2 .1 14.9 -6.0  25-Aug-23
THB-USD 35.1 0.4 1.1 -0.3 -1.8  5 .5 2.1 25-Aug-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 5 .1 0.3 6.6 1.10 4.1 117.5 50.9 25-Aug-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.4 0.3 7.4 0.54 6.2 80.4 40.8 25-Aug-23

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.2 5.0 -0.04 7.0 81.2 40.0 25-Aug-23
US: 30-Ye ar Bond 4.3 0.1 2.0 -0.42  6 .8 75.0 32.2 25-Aug-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .3 0.1 2.4 0.56 25-Aug-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.5 0.1 3.8 0.30 25-Aug-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.8 0.1 4.8 0.33 25-Aug-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.4 0.1 2.6 0.00 25-Aug-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.5 (0 .5 ) -0 .4 0 .6 -1.6  -15.2  -15.3 25-Aug-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 79.8 (3.0 ) -3.6  1.0 0.3 -20.4 -13.7 25-Aug-23
Crude  Oil - Bre nt 84.5 (1.8 ) -2 .0  1.3 1.0 -21.7 -15.0  25-Aug-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 160.6 15.6 10.8 1.6 3.9 12.7 -50.5  25-Aug-23
Baltic  Dry Inde x 1,080.0 (56.0 ) -4.9  -2 .7 -2 .7 -54.2  -0 .2  25-Aug-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 211.5 14.2 7.2 2.4 3.8 -17.8  -6 .0  25-Aug-23
Sugar Future s (USD / lb.) 24.8 1.1 4.8 2.2 0.6 39.2 45.6 25-Aug-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,319.3 (204.0 ) -2 .4 -0 .1 -3.7 -19.8  1.9 25-Aug-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,933.0 (98.0 ) -2 .4 -0 .5  -1.4 -25.3 -2 .4 25-Aug-23
GOLD (spot) 1,915.0 (28.0 ) -1.4 -0 .1 -2 .5  -1.2  8 .9 25-Aug-23
Soybe an Me al Future s 422.8 (21.3) -4.8  0 .0 -6.8  -9 .6  -7.7 25-Aug-23
Crude  P alm Oil 3,860.0 78.0 2.1 1.2 -3.5  -39.6  -8 .9  25-Aug-23
Corn 470.8 (13.5 ) -2 .8  -0 .3 -15.6  -37.1 -28.4 25-Aug-23

 Bitc oin  26,024.3 (2913.4) -10.1 -0 .1 -10.8  -43.1 30.0 26-Aug-23
 Ethe re um 1,646.6 (174.1) -9 .6  -0 .1 -11.5  -50.1 11.1 26-Aug-23
ARKW Inve stme nts 55.1 (6 .6 ) -10.7 1.2 -14.1 -36.9  4.9 25-Aug-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.1 (2 .3) -8 .6  1.3 -10.9  -12.5  0 .0 25-Aug-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 87.5 (7.7) -8 .0  -2 .3 -8 .3 -21.9  -8 .7 25-Aug-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

73<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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US’s GDP  &  Stock Market
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0

(62,274.00)         16-08-23 8,109,556.0

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

25-Aug-23 104,294,868 7%



Market P/E (current & Forward) 27-Aug-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,444.41 15.53 14.19 12.78 4.31 6.44 25-Aug-23 25-Aug-23 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,160.61 12.51 11.41 10.40 2.62 7.99 25-Aug-23 25-Aug-23 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,189.88 11.20 10.26 10.29 5.28 8.92 25-Aug-23 25-Aug-23 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,519.14 17.86 14.72 9.28 2.04 5.60 25-Aug-23 25-Aug-23 เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 16,481.58 18.61 18.22 14.91 3.84 5.37 25-Aug-23 25-Aug-23 ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,560.20 23.71 17.40 15.18 3.02 4.22 25-Aug-23 25-Aug-23 ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 960.47 27.87 18.48 16.20 2.72 3.59 25-Aug-23 25-Aug-23 ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 64,886.51 22.68 20.75 17.55 1.38 4.41 25-Aug-23 25-Aug-23 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,895.44 15.80 14.04 1.92 3.98 6.33 25-Aug-23 25-Aug-23 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,183.37 16.24 11.81 10.14 1.65 6.16 25-Aug-23 25-Aug-23 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,212.31 13.65 10.83 9.50 2.81 7.33 25-Aug-23 25-Aug-23 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,064.08 13.62 10.85 9.48 2.81 7.34 25-Aug-23 25-Aug-23 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,956.38 #N/A N/A 9.03 8.22 3.93 (4.63) 25-Aug-23 25-Aug-23 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 34,346.90 20.60 19.36 15.88 2.08 4.85 26-Aug-23 25-Aug-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,405.71 21.55 20.15 17.83 1.57 4.64 26-Aug-23 25-Aug-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 13,590.65 38.14 35.63 23.00 0.80 2.62 26-Aug-23 25-Aug-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,229.60 12.45 12.53 11.59 3.24 8.03 25-Aug-23 25-Aug-23 ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,631.82 12.33 11.46 10.31 3.72 8.11 25-Aug-23 25-Aug-23 เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 31,624.28 25.18 20.99 16.55 1.94 3.97 25-Aug-23 25-Aug-23 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,788.54 12.82 12.75 11.81 3.53 7.80 25-Aug-23 25-Aug-23 ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,236.25 12.01 12.12 11.17 3.53 8.33 25-Aug-23 25-Aug-23 ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 451.39 13.13 12.78 11.77 3.49 7.62 25-Aug-23 25-Aug-23 ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,911.99 19.87 17.67 15.86 2.09 5.03 26-Aug-23 25-Aug-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



27-Aug-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 89.6           66.1               106.3             109.9             103.8         113.0              6.4                  14.2                  12.9               

ฟิลปิปินส์ 477.1         282.4             343.1             491.4             534.2         592.1              8.0                  11.4                  10.2               

สงิคโ์ปร์ 230.7         158.0             182.1             290.7             312.5         310.1              8.9                  10.3                  10.1               

เกาหลใีต ้ 134.9         111.5             244.5             143.3             181.7         271.5              5.6                  14.7                  9.5                 

ไตห้วนั 620.1         667.9             1,218.9          917.6             897.2         1,105.1           5.4                  18.2                  14.6               

ไทย (SET) 79.0           25.9               74.2               78.0               89.2           102.8              4.2                  17.7                  15.4               

ไทย (SET50) 54.4           33.7               49.5               45.1               51.7           59.3                3.6                  18.5                  16.2               

อนิเดยี 1,664.4      1,776.0          1,938.9          2,809.5          3,197.8     3,697.0           4.4                  21.2                  17.6               

อนิโดนีเซยี 304.1         187.6             244.4             401.3             2,855.4     3,598.2           6.3                  14.0                  12.7               

เวยีดนาม 62.1           53.9               80.2               79.4               94.2           116.7              6.2                  11.8                  9.0                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             239.7             294.8         338.3              7.3                  10.8                  9.4                 

จนี (Composite) 212.8         194.0             232.5             229.0             281.6         323.2              7.3                  10.8                  9.5                 

ฮ่องกง 2,429.9      2,144.8          2,095.6          1,846.6          1,989.5     2,183.4           4.6-                  9.0                    8.2                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,510.5      1,292.7          1,809.7          1,739.4          1,845.3     2,162.8           4.9                  19.0                  16.5               

สหรัฐฯ (S&P-500) 163.2         142.7             198.4             219.7             221.5         247.1              4.6                  19.8                  18.0               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 318.2         309.5             438.9             412.2             474.3         590.8              2.6                  35.2                  27.7               

ฝร่ังเศส 361.2         229.3             409.3             614.0             593.8         623.6              8.0                  12.6                  12.1               

เยอรมัน 841.1         667.8             1,068.7          1,353.0          1,387.5     1,516.9           8.1                  11.4                  10.4               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,251.4      757.5             1,773.8          1,819.0          1,752.3     1,910.8           4.0                  20.9                  17.8               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             149.1             142.9         151.4              7.8                  12.7                  12.2               

ยโุรป (50 บรษัิท) 237.7         173.6             246.9             359.4             359.4         379.3              8.3                  12.1                  11.7               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.5           18.7               27.1               36.9               35.9           38.3                7.6                  12.7                  11.9               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 127.7         104.6             152.5             168.6             167.2         183.6              5.0                  17.4                  16.1               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



27-Aug-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.2% 60.8% 3.4% -5.5% 8.9%
ฟิลปิปินส์ -40.8% 21.5% 43.2% 8.7% 10.8%
สงิคโ์ปร์ -31.5% 15.3% 59.6% 7.5% -0.8%
เกาหลใีต ้ -17.3% 119.3% -41.4% 26.8% 49.4%
ไตห้วนั 7.7% 82.5% -24.7% -2.2% 23.2%
ไทย (SET) -67.3% 187.2% 5.1% 14.3% 15.2%
ไทย (SET50) -37.9% 46.5% -8.8% 14.6% 14.7%
อนิเดยี 6.7% 9.2% 44.9% 13.8% 15.6%
อนิโดนีเซยี -38.3% 30.3% 64.2% 611.5% 26.0%
เวยีดนาม -13.3% 49.0% -1.0% 18.6% 23.8%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -7.2% 23.0% 14.8%
จนี (Composite) -8.9% 19.9% -1.5% 23.0% 14.8%
ฮ่องกง -11.7% -2.3% -11.9% 7.7% 9.7%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.4% 40.0% -3.9% 6.1% 17.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.1% 10.8% 0.8% 11.6%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.7% 41.8% -6.1% 15.1% 24.6%
ฝร่ังเศส -36.5% 78.5% 50.0% -3.3% 5.0%
เยอรมัน -20.6% 60.0% 26.6% 2.5% 9.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 134.2% 2.5% -3.7% 9.0%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 35.6% -4.2% 6.0%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.0% 42.2% 45.5% -0.0% 5.5%
ยโุรป (600 บรษัิท) -26.6% 45.0% 35.8% -2.5% 6.7%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.1% 45.8% 10.6% -0.8% 9.8%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

81

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.5% 10.3% 1.9% 14.3% 1.8% 17.4% 0.2% 15.0% 2.7% 10.7% 1.3% 22.8%

1 month -4.0% 9.4% -2.9% 13.8% -2.9% 15.2% -3.8% 11.2% 2.6% 10.8% -4.1% 16.6%

3 month 4.3% 10.1% 2.4% 13.2% 0.7% 14.4% 6.8% 10.9% 1.8% 11.3% 8.1% 16.0%

6  month 7.8% 10.6% 3.0% 12.6% 0.2% 14.0% 11.1% 12.7% -2.9% 12.7% 18.7% 16.7%

9 month 9.0% 11.7% 7.7% 13.4% 6.8% 15.0% 10.0% 14.6% -1.9% 11.2% 20.1% 19.6%

12 month 7.4% 14.7% 2.4% 15.9% 1.0% 18.0% 7.5% 18.5% -1.7% 10.9% 9.3% 23.5%

Month to  date -5.1% 9.5% -6.0% 12.9% -6.7% 13.8% -4.5% 11.3% 0.5% 11.1% -6.1% 16.6%

Quarter to  date -1.7% 10.0% -0.1% 13.8% -0.9% 15.3% -1.4% 10.6% 4.0% 11.3% -2.2% 16.0%

Year to  date 12.0% 11.0% 4.8% 12.8% 2.1% 14.3% 15.2% 13.6% -4.6% 11.6% 29.4% 18.3%

2 ปี -2.8% 15.7% -9.6% 16.9% -10.7% 18.4% 0.4% 19.6% 1.9% 11.1% -4.6% 26.0%

3 ปี 6.8% 14.6% -1.5% 16.4% -3.1% 17.6% 10.2% 18.2% 8.7% 13.0% 6.6% 24.3%

4  ปี 9.4% 18.3% 2.7% 18.2% 2.8% 18.9% 13.2% 23.0% 1.6% 18.1% 15.8% 27.0%

5  ปี 7.1% 17.3% 1.1% 17.5% 1.0% 18.2% 10.7% 21.9% 1.2% 16.9% 12.1% 25.9%

10 ปี 8.1% 14.2% 3.0% 15.7% 4.4% 15.8% 12.3% 17.8% 4.7% 15.0% 15.1% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 27-Aug-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"



Strategy ResearchPER Emerging market.xlsx



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคา Cotton
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Shipping Index and Stock Performance 25-Aug-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

25-Aug-23 1,080.00 -2.7% 1,080.00 -2.7% 1,406.53 0.2% 682.00 0.0% 6.30 0.0% 8.85 1.7% 21.60 0.9%

24-Aug-23 1,110.00 -3.6% 1,110.00 -3.6% 1,404.37 0.7% 682.00 0.0% 6.30 0.0% 8.70 0.6% 21.40 -0.9%

23-Aug-23 1,151.00 -3.6% 1,151.00 -3.6% 1,395.16 0.5% 682.00 0.0% 6.30 0.0% 8.65 -1.7% 21.60 0.5%

22-Aug-23 1,194.00 -2.4% 1,194.00 -2.4% 1,387.64 -0.3% 682.00 -0.7% 6.30 0.0% 8.80 1.1% 21.50 -0.5%

21-Aug-23 1,223.00 -1.1% 1,223.00 -1.1% 1,392.16 0.4% 687.00 0.0% 6.30 4.1% 8.70 2.4% 21.60 0.0%

18-Aug-23 1,237.00 -0.8% 1,237.00 -0.8% 1,386.56 -0.1% 687.00 0.0% 6.05 -0.8% 8.50 -1.7% 21.60 0.5%

17-Aug-23 1,247.00 1.1% 1,247.00 1.1% 1,387.55 0.0% 687.00 -0.6% 6.10 0.8% 8.65 2.4% 21.50 1.4%

16-Aug-23 1,233.00 5.7% 1,233.00 5.7% 1,387.41 -2.1% 691.00 0.0% 6.05 0.8% 8.45 -1.7% 21.20 -4.5%

15-Aug-23 1,166.00 3.3% 1,166.00 3.3% 1,416.57 0.0% 691.00 -0.3% 6.00 -2.4% 8.60 -2.8% 22.20 -8.3%

11-Aug-23 1,129.00 -0.7% 1,129.00 -0.7% 1,417.22 0.0% 693.00 0.0% 6.15 2.5% 8.85 0.0% 24.20 0.0%

10-Aug-23 1,137.00 1,137.00 1,417.22 693.00 6.00 8.85 24.20

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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