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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ทิศทาง SET Index วันนี้ คาดว่าดัชนีมีโอกาสแกว่งตัวในกรอบ แม้ตลาดอาจ
เผชิญความผันผวนและแรงขายท าก าไรระยะสั้นหลังจบการ Rebalance หุ้น
ใน SET50/SET100 ไปแล้ว ซ่ึงจะท าให้ราคาหุ้นหลายตัวกลับเข้าสู่ภาวะปกติ 
อย่างไรก็ตาม ตลาดยังมีแรงหนุนส าคัญจากกระแสเงินทุนต่างชาติ (Fund 
Flow) ที่พลิกกลับมาซ้ือสุทธิอย่างแข็งแกร่ง และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใน
ประเทศ โดยเฉพาะการต่ออายุลดค่าธรรมเนียมอสังหาฯ จะเป็นแรงพยุง
หลัก 
ปัจจัยในประเทศ  
• ครม. ต่ออายุมาตรการลดค่าธรรมเนียมโอนและจดจ านองอสังหาฯ เหลือ 
0.01% ส าหรับบ้านราคาไม่เกิน 7 ล้านบาท ไปจนถึง 30 มิ.ย. 70 เพื่อช่วย
กระตุ้นการลงทุนและดัน GDP 

• ฟิทช์ เรทติ้งส์ เตือนธุรกิจไทยหนี้พุ่งสูง ให้มุมมองลบต่อกลุ่ม "ปิโตรเคมี -
อสังหาริมทรัพย์" จากซัพพลายล้นตลาด แต่ยังคงมุมมองบวกต่อกลุ่ม
นิคมอุตสาหกรรม 

• BCP ปิดดีลเข้าซื้อกิจการ Chevron Hong Kong ส าเร็จ พร้อมเปลี่ยนชื่อ
เป็น Bangchak Hong Kong (BHK) ขยายฐานธุรกิจค้าปลีกและเชื้อเพลิง
ในตลาดเอเชียเหนือ 

• PTT อยู่ระหว่างเจรจาลงทุนในโครงการผลิต LNG ในรัฐลุยเซียนา สหรัฐฯ 
(Woodside) เพื่อกระจายความเสี่ยงและสร้างความมั่นคงด้านพลังงานระยะ
ยาว 

• รายการ BIG LOT ดันตลาด: วานนี ้พบการซื ้อขายกระดานใหญ่ หุ้น 
COM7 มีมูลค่าสูงสุด 4,659.40 ล้านบาท ที่ราคาเฉลี่ย 28.00 บาท/หุ้น 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สหรัฐฯ-อิหร่าน เดินหน้าเจรจาสันติภาพที่กรุงโดฮา ส่งผลให้ความตึง
เครียดคลี่คลายและการเดินเรือในช่องแคบฮอร์มุซเริ ่มกลับสู ่ภาวะปกติ 
กดดันราคาน ้ามันดิบและทองค า 
• เงินเยนอ่อนค่าทะลุระดับ 162 เยน/ดอลลาร์ ท าสถิติอ่อนค่าสุดในรอบ
เกือบ 40 ปี ท าให้ตลาดต้องจับตาการเข้าแทรกแซงจากทางการญี่ปุ่นเพื่อ
สกัดการอ่อนค่า 
• Morgan Stanley เตือนความเสี ่ยงภาวะน ้ามันล้นตลาด (Oversupply) 
หลังสถานการณ์ขนส่งในตะวันออกกลางเริ่มกลับมาปกติ ซึ่งอาจกดดัน
กลุ่มพลังงานในช่วงไตรมาส 3 
• ตลาดหุ้นจีนเผชิญแรงเทขายและดัชนี MSCI China ร่วงลงกว่า 15% ในปีนี้ 
โดยนักลงทุนประเมินว่าจีนก าลังเสียโอกาสจากกระแสวัฏจักร AI Boom 
โลก 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ้น (SET+MAI): มูลค่าการซื้อขายรวม 92,530.07 ล้านบาท และ 
ต่างชาติซ้ือสุทธิ 5,733.99 ล้านบาท 

• ตลาดตราสารหนี้: มูลค่าการซ้ือขายรวม 161,834 ล้านบาท และ ต่างชาติ
ซ้ือสุทธิ 2,777 ล้านบาท 

• ค่าเงินบาท: ปิด 33.22 บาท/ดอลลาร์ (แข็งค่าสวนทางภูมิภาค รับราคา
ทองค าพุ่งระหว่างวัน) 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event :   
•  1 / 7 / 2 0 2 6 , [EC] CPI Estimate YoY (Jun P), Surv=3 . 1 1 % , 

Prior=3.20% 
• 1/7/2026, [EC] CPI Core YoY (Jun P), Surv=2.61%, Prior=2.60% 
•  1/7/2026 , [US] ADP Employment Change (Jun), Surv=118.95k, 

Prior=122k 
• 1/7/2026, [US] ISM Manufacturing (Jun), Surv=53.73, Prior=54.00 
•  1 / 7 / 2 0 2 6 , [US] Construction Spending MoM (May), Surv=--, 

Prior=0.40% 
• 2/7/2026, [US] Change in Nonfarm Payrolls (Jun), Surv=117.86k, 

Prior=172k 
• 2/7/2026, [US] Average Hourly Earnings MoM (Jun), Surv=0.28%, 

Prior=0.003% 
 

  

Strategy 
• ตลาดจบการ rebalance หุ้นใน SET50/SET100 กลางปีไปแล้ว วันนี้ ราคาหุ้น
หลายตัวจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติ อาจเห็นการขายท าก าไร แต่แนวโน้มตลาด 
ยังคงเป็นขาขึ ้นอยู ่ โดยวัดจาก SET Index ที ่ตัดหุ ้น DELTA ออกไปแล้ว 
ประกอบกับแรงหนุนจากกระแสเงินทุนต่างชาติที ่ไหลกลับเข้ามาอย่างมี
นัยส าคัญ 

• กลยุทธ์ของเรา เลือกลงทุนแบบ Selective Buy โดยให้น ้าหนักกับหุ้นธนาคาร
และหุ้น PTTEP เพื่อเก็งในเรื่องการจ่ายเงินปันผลงวดแรกของปี นอกจากนี้ หุ้น
ที่น่าซื้อ ตัวอื่นๆ อาทิ AOT (รับความคาดหวัง Event ท่องเที่ยวช่วงปลายปี), 
BDMS*, TRUE*, BH*, OR, IVL รวมถึงกลุ่มนิคมฯ ที่ได้อานิสงส์จาก FDI 

• พอร์ตหุ้นแนะน า: เราคงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย TRUE* (10%), 
PTT* (10%), KBANK (10%), AOT (10%), GULF* (10%), KTB (10%), 
HMPRO (10%), BDMS* (10%), WHA* (10%), CPN (10%) 

Technical  : BTG, FORTH 
 

News Comment 
( + ) PLANB (ซ้ือ/เป้า 5.50 บาท) เข้าลงทุนใน COM7 ที่ 11.01% 
( 0 ) Property (Underweight), Bank (Overweight) ครม. ไฟเข ียวต ่ ออายุ
มาตรการลดค่าโอน-จดจ านองอสังหาฯ เหลือ 0.01% ถึง มิ.ย.27 
( 0 ) Bank (Overweight) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน พ.ค. 26 ลดลง -3% 
YoY จากรถยนต์นั่ง ส่วนรถบรรทุกทรงตัว YoY 
( - ) Construction Services (Neutral) รัฐบาลยกเลิก พ.ร.บ. SEC และพร้อม
รับฟังความเห็นโครงการแลนด์บริดจ์จากทุกภาคส่วน 
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 2.40 บาท) สนใจเข้าร่วมประมูลหากรัฐเปิดประมูลโครงการ
รถไฟ 3 สนามบินใหม่และมีปรับปรุงเงื่อนไขให้เหมาะสม 
( 0 ) AAV (ถือ/เป้า 1.12 บาท) "วิทยุการบินฯ" ลดค่าบริการ 30% ต่ออีก 2 
เดือน ลดผลกระทบตะวันออกกลาง 
Company Report 
( 0 ) Bank (Overweight) ก าไร 2Q26E ลดลง YoY/QoQ, แต่ Dividend yield 
ยังสูงเหนือตลาด 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) PLANB (ซื้อ/เป้า 5.50 บาท) เข้าลงทุนใน COM7 ที่ 11.01% 
PLANB แจ้งตลาดฯ บอร์ดอนุมัติให้ลงทุนใน COM7 ไม่เกิน 263 ล้านหุ้น หรือ
สัดส่วนที่ 11.01% ของจ านวนหุ้นทั้งหมด และมูลค่าการลงทุนไม่เกิน 7,215 
ล้านบาท โดยวันที่ท ารายการเสร็จสิ้น 30 มิ.ย. 2026 ส าหรับแหล่งเงินทุนใน
ครั้งนี้จะใช้การกู้ยืมจากสถาบันการเงิน โดยบริษัทจะน าเงินปันผลบางส่วนที่
ได้รับจาก COM7 มาช าระคืนเงินกู้ นอกจากนี้ ได้น าหุ้น COM7 บางส่วนที่
บริษัทถืออยู่จ าน าเป็นหลักประกันเพื่อให้ได้รับเงื่อนไขทางการเงินที่ดีขึ้นตาม
สถาบันการเงินก าหนด 
ส าหรับผลตอบแทนจากการลงทุนระยะยาว ได้แก่ เงินปันผลจาก COM7 และ
โอกาสพัฒนาความร่วมมือร่วมกัน (ที่มา: SET) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากประเด็นข้างต้น เบื้องต้น หากอิง
ข ้อม ูล COM7 ตาม consensus ในป ี  2026E DPS อยู ่ท ี ่  1.149 บาท , ปี  
2027E โดย PLANB จะได้รับ dividend ที่ 302 ล้านบาท เราประเมินดอกเบี้ย
ท ี ่  3% โดย ณ สิ ้น 1Q26 PLANB มี cash ที ่  2.4 พันล้านบาท ส  าหรับ 
Synergy เราอยู่ระหว่างรอรายละเอียดจากบริษัท เบื้องต้น เราคาด Synergy 
ได้แก่ 1)ใช้ฐานลูกค้าของ COM7 เพื ่อพัฒนา Retail Media, 2)  เพิ ่มสื่อ
โฆษณาในรถ EV Taxi ของ COM7, 3) เพิ่มสื่อโฆษณาในร้าน Banana IT และ 
4) คู่ค้าของ COM 7  อาจมาใช้สื่อโฆษณาของ PLANB ช่วยเพิ่มรายได้ OOH 
ในระยะยาว ทั้งนี้ เราได้ท า sensitivity analysis ดังนี้ 
ทัง้นี ้เราคงประมาณการก าไรสทุธปิ ี2026E ที ่1,258 ลา้นบาท (+14% YoY) 
อยา่งไรกต็าม เรายงัไมไ่ดร้วมดลีนีใ้นประมาณการ   
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 5.50 บาท (อิง 2026E PER 
20x) เรายังชอบ PLANB จากความเป็นผู้น าสื่อ OOH ของไทย และเรามองว่า
จะได้ประโยชน์มากสุดหลังเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว  
 
( 0 ) Property (Underweight), Bank (Overweight) ครม.ไฟ
เขียวต่ออายุมาตรการลดค่าโอน-จดจ านองอสังหาฯ เหลือ 
0.01% ถึง มิ.ย.27 
ครม.ไฟเขียวต่ออายุมาตรการลดค่าโอน-จดจ านองอสังหาฯ เหลือ 0.01% 
ถึง มิ.ย.27 ครม.มีมติเห็นชอบต่ออายุมาตรการลดค่าจดทะเบียนโอน
อสังหาริมทรัพย์เหลือ 0.01% (จากปกติ 2%) และค่าจดทะเบียนจ านอง
อสังหาริมทรัพย์เหลือ 0.01% (จากปกติ 1%) ส าหรับการซ้ือที่อยู่อาศัยราคา
ไม่เกิน 7 ล้านบาท โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่กฎหมายประกาศในราชกิจจา
นุเบกษา จนถึงวันที่ 30 มิ.ย.27 (เดิมสิ้นสุดวันที่ 30 มิ.ย.26) (ที่มา: อินโฟ
เควสท์) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลาง เนื่องจากเป็นมาตรการที่ตลาดคาดการณ์ไว้
แล้ว จึงมองว่าจะส่งผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้นมากกว่าการเป็นปัจจัยบวก
ใหม่ต่อปัจจัยพื้นฐาน ทั้งนี้ แม้ภาครัฐจะต่ออายุมาตรการลดค่าโอนและจด
จ านองมาอย่างต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา แต่ยังไม่ได้ช่วยกระตุ้นภาพรวมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญ เนื ่องจากก าลังซื ้อยังชะลอตัว ขณะที่
สถาบันการเงินยังคงเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อ อย่างไรก็ตาม การต่ออายุ
มาตรการยังดีกว่าการปล่อยให้สิ้นสุดลง โดยผู้ประกอบการที่คาดว่าจะได้รับ
ประโยชน์มากที่สุดคือกลุ่มที่อยู่อาศัยระดับกลาง เช่น SPALI, SIRI, AP และ 
ORI 
 
 
 

เรายังคงให้น ้าหนักการลงทุนกลุ่ม Property ที่ Underweight จากก าลังซื้อที่
ยังอ่อนแอ ประกอบกับผู้ประกอบการมีแนวโน้มเผชิญแรงกดดันจากต้นทุน
ก่อสร้างที่สูงขึ้น ส่งผลให้แนวโน้มผลการด าเนินงานปี 2026E อาจฟื้นตัวช้า
กว่าที่คาด โดยหุ้นเด่นของเราคือ SIRI (ซ้ือ/ราคาเป้าหมาย 1.64 บาท) จากผล
การด าเนินงานที่ยังแข็งแกร่ง โดยยอดขายและโอนยังท าได้ดีต่อเนื่อง รวมถึง 
valuation ยังน่าสนใจ  PER ต ่า และ dividend yield ดีสุดในกลุ่ม 
เรามองเป็นบวกเล็กน้อยต่อกลุ่ม Bank เนื่องจากจะช่วยให้คนเข้าถึงสินเชื่อ
บ้านได้มากขึ้น โดยธนาคารที่มีสัดส่วนสินเชื่อบ้านจากมากไปน้อย คือ SCB 
32%, TTB 28%, KTB 19%, KBANK 17% ทั้งนี้เรายังคงน ้าหนักการลงทนุ
ลงเปน็ “มากกวา่ตลาด” โดยเลือก KBANK (ซ้ือ/เป้า 225.00 บาท), KTB (ซ้ือ/
เป้า 38.00 บาท) และ BBL (ซ้ือ/เป้า 195.00 บาท) เป็น Top pick 
 
( 0 ) Bank (Overweight) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน พ.ค. 
26 ลดลง -3% YoY จากรถยนต์นั่ง ส่วนรถบรรทุกทรงตัว YoY 
ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน พ.ค. 26 ลดลง -3% YoY จาก
รถยนต์นั่ง ส่วนรถบรรทุกทรงตัว YoY ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือ
สอง เดือน พ.ค. 26 อยู่ที่ 75.15 (-3% YoY, +3% MoM) โดยแบ่งเป็นดัชนี
ราคารถยนต์นั ่งมือสองที ่ 87.78 (-8% YoY, +1% MoM) และดัชนีราคา
รถยนต์บรรทุกมือสองที่ 66.81 (0% YoY, +5% MoM) (ที่มา: ธปท.) 
DAOL: เรามองเป็นกลางจากดัชนีราคารถยนต์มือสอง แม้ว่าจะยังคงลดลง -
3% YoY แต่ถือว่าลดลงในอัตราที่ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนที่ -4% YoY โดย
ดัชนีราคารถยนต์นั ่งมือสองที ่ -8% YoY เราคาดว่าเกิดจากรถยนต์ใหม่
เพิ่มขึ้นจากความต้องการเปลี่ยนไปยัง EV car มากขึ้นจากผลกระทบจาก
สงครามที่ท าให้ราคาน ้ามันเพิ่มสูงข้ึน รวมถึงธนาคารน่าจะมีการปล่อยสินเชื่อ
เช่าซ้ือรถมือสองน้อยลง แต่อย่างไรก็ดี ดัชนีราคารถยนต์บรรทุกมือสองยังคง
ทรงตัว YoY ได้ ขณะที่ดัชนีราคารถยนต์มือสองและรถบรรทุกกลับมาฟื้นตัว 
MoM ได้ เพราะเป็นผลของฤดูกาล แต่อย่างไรก็ดี เรามองว่า หลังจากที่ ธปท. 
ได้มีการให้ความช่วยเหลือลูกหนี้เพิ่มเติมโครงการ “คุณสู้  เราช่วย” ที่ได้รับ
ผลกระทบจากสงคราม เมื่อวันที่ 5 มิ.ย. 26 จากการจ่ายค่างวดที่เท่ากับปีแรก
ที่ 50% โดยยังไม่ต้องมีการ step-up เป็น 70% อาจจะท าให้มูลค่าของผล
ขาดทุนรถยึดในปี 2H26E มีแนวโน้มไม่เพิ่มขึ้น YoY ได้ (จากปกติดัชนีราคารถ
มือสองช่วง 2H จะต ่ากว่า 1H) โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคารที่มีสินเชื่อเช่าซ้ือ โดย
เราเรียงธนาคารที่มีสัดส่วนสินเชื่อเช่าซ้ือจากมาก-น้อยคือ เช่น TISCO (44% 
ของสินเชื่อรวม), KKP (42% ของสินเชื่อรวม), TTB (28% ของสินเชื่อรวม), 
BAY (20% ของสินเชื่อรวม), SCB (5% ของสินเชื่อรวม)  
เรายังคงน ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยเลือก KBANK (ซื้อ/เป้า 
225.00 บาท), KTB (ซื้อ/เป้า 38.00 บาท) และ BBL (ซื้อ/เป้า 195.00 บาท) 
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News Comment 

( - ) Construction Services (Neutral) รัฐบาลยกเลิก พ.ร.บ. 
SEC และพร้อมรับฟังความเห็นโครงการแลนด์บริดจ์จากทุก
ภาคส่วน 
วานนี้ (30 มิ.ย.) ที่อาคารส านักงาน ก.พ. (เดิม) ตัวแทนกลุ่มศึกษาการพัฒนา
เขตเศรษฐกิจพิเศษภาคใต้ (SEC Watch) จ านวน 12 คน น าโดยนายประสิทธิ์
ชัย หนูนวล เข้าร่วมประชุมหารือกับนายพิพัฒน์ รัชกิจประการ รองนายกฯ 
และรมว.คมนาคม นายสิริพงศ์ อังคสกุลเกียรติ รมช.คมนาคม สส.พรรค
ภูมิใจไทย และหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง เพื ่อติดตามข้อเรียกร้องที ่กลุ ่ม SEC 
Watch ยื่นหนังสือต่อนายกรัฐมนตรี เมื่อ 12 มิ.ย. 2026 เพื่อขอให้รัฐบาล
ทบทวนแนวนโยบายการพัฒนาในพื้นที่ภาคใต้ หลังจากการหารือทั้งสองฝ่าย
ได้ข้อสรุปร่วมกันหลายประเด็นส าคัญ โดยนายพิพัฒน์ยืนยันว่ารัฐบาลจะ
ยกเลิกการเสนอร่าง พ.ร.บ.ระเบียงเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคใต้ โดยจะไม่น าเข้า 
ครม. พร้อมเตรียมลงนามในบันทึกข้อตกลงร่วมกับตัวแทนกลุ่ม SEC Watch 
เพื ่อยืนยันแนวทางดังกล่าวอย่างเป็นทางการ ส่วนโครงการแลนด์บริดจ์ 
ขณะนี้อยู่ระหว่างการศึกษาของคณะกรรมการศึกษาฯ มีกรอบเวลาศึกษา 90 
วัน พร้อมยืนยันรัฐบาลเปิดรับฟังความคิดเห็นจากทุกภาคส่วนก่อน
ด าเนินการในขั้นตอนต่อไป (ที่มา: ข่าวสด) 
DAOL:  เรามองเป็น sentiment ลบเล็กน้อยต่อกลุ่มรับเหมา ซึ่งการยกเลิก
การเสนอร่าง พ.ร.บ.ระเบียงเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคใต้ดังกล่าว อาจส่งผลไป
ถึงโครงการแลนด์บริดจ์ที ่ท าให้รัฐบาลต้องกลับมาศึกษาและรับฟังความ
คิดเห็นมากขึ้น ท าให้โครงการอาจใช้เวลามากกว่ากรอบที่รัฐบาลตั้งเป้าไว้ ซ่ึง
เป็นไปตามที่เรามองว่าโครงการดังกล่าวยังต้องใช้เวลาเนื่องจากเป็นโครงการ
ใหญ่ ทั้งนี้กลุ่มรับเหมาเราคงน ้าหนัก “Neutral” และ Top pick ยังเป็น CK 
(ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) จาก valuation น่าสนใจ เทรด 2026E core PER 13x  
(-1.25SD below 5-yr average PER) ขณะที่มี catalyst จากความคืบหน้า
โครงการ Double Deck และงาน M&E สายสีม่วงใต้ รวม 6.5 หมื่นล้านบาท 
 
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 2.40 บาท) สนใจเข้าร่วมประมูลหากรัฐเปิด
ประมูลโครงการรถไฟ 3 สนามบินใหม่และมีปรับปรุงเงื่อนไขให้
เหมาะสม 
แหล่งข่าวจากบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) หรือ BTS เปิดเผย
ว่า หากโครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน (ดอนเมือง-สุวรรณภูม-ิอู่
ตะเภา) ต้องเปิดประมูลใหม่ ภายหลังการยุติสัญญากับผู้รับสัมปทานรายเดิม 
และมีการปรับปรุงเงื ่อนไขการประมูลให้เหมาะสมและเอื้อต่อการลงทุนมาก
กว่าเดิม บริษัทก็พร้อมพิจารณาเข้าร่วมแข่งขัน อย่างไรก็ตาม ราคาประมูล
ต้องปรับใหม่ เมื่อเทียบกับข้อเสนอเดิมของกลุ่มบริษัท เอเชีย เอรา วัน จ ากัด 
ซึ่งเป็นผู้ชนะการประมูลครั้งก่อน เนื่องจากต้นทุนและปัจจัยแวดล้อมในการ
ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยส าคัญ (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:   เรามองเป็นกลาง โดยหากบริษัทได้รับโครงการดังกล่าวจะช่วยหนุน
โครงการสนามบินอู่ตะเภาและเมืองการบินภาคตะวันออกของกลุ่ม UTA (BTS 
40%, BA 40%, STECON 20%) ให้ครอบคลุมมากยิ่งขึ้น อย่างไรก็ตามเรา
มองว่าการพิจารณาเปิดประมูลยังต้องใช้เวลา ซึ่งหนึ่งในทางเลือกที่รัฐอาจมี
การพิจารณาเพิ่มจะเป็นการปรับรูปแบบไปใช้รถไฟทางคู่ นอกจากนี้เราเชื่อว่า 
BTS อาจต้องมีการพิจารณาก่อนเข้าร่วมประมูล เนื่องจากปัจจุบันผลการ
ด าเนินงานโดยรวมของบริษัทยังมีปัจจัยกดดันจากรถไฟฟ้าสายสีชมพูและ
สายสีเหลืองและอาคาร BTS Visionary Park ที่ยังขาดทุนและยังต้องใช้เวลา 
ramp up ทั้งนี้ส าหรับ BTS เราคงค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 2.40 บาท 
อิง SOTP 
 

( 0 ) AAV (ถือ/เป้า 1.12 บาท) "วิทยุการบินฯ" ลดค่าบริการ 
30% ต่ออีก 2 เดือน ลดผลกระทบตะวันออกกลาง 
บริษัท วิทยุการบินแห่งประเทศไทย จ ากัด (บวท.) มีมติเห็นชอบการขยาย
มาตรการบรรเทาผลกระทบจากสถานการณ์ตะวันออกกลางตามนโยบาย
ของรัฐบาลออกไปอีกเป็นระยะเวลา 2 เดือน คือ เดือน ก.ค.-ส.ค.26 ส าหรับ
เที่ยวบินที่ท าการบินภายในประเทศในอัตรา 30% พร้อมขยายระยะเวลาการ
ช าระหนี้ (Credit Term) ให้สายการบินช าระค่าบริการฯ 50 % ตามก าหนด 
และส่วนที่เหลือขยายระยะเวลาในการช าระหนี้จากก าหนดเดิมออกไปอีก 30 
วัน เพื่อช่วยลดภาระต้นทุนการด าเนินงานของสายการบิน โดยเฉพาะต้นทุน
น ้ามันเชื้อเพลิง 
DAOL:  เรามองเป ็นบวกเล ็กน้อย โดยค่าบร ิการการเด ินอากาศเป็น
ค่าธรรมเนียมที่สายการบินจ่ายให้ บวท. เป็นบริการด้านการควบคุมจราจร
ทางอากาศ เช่น การควบคุมการขึ้น-ลงของเครื่องบิน (Air Traffic Control), 
การบริหารเส้นทางบิน (Air Route Services) เป็นต้น ซึ ่งทาง บวท. ได้ให้
ส่วนลดตั้งแต่เดือน พ.ค.-มิ.ย. และจะต่ออายุให้อีก 2 เดือน คือ เดือน ก.ค.-
ส.ค. ทั้งนี้ จากการสอบถาม AAV ในเดือน พ.ค.ที่ผ่านมาคาดว่าจะช่วยลด
ค่าใช้จ่ายได้ราว 10-20 ล้านบาท/เดือน ซ่ึงยังคิดเป็นสัดส่วนไม่มาก เมื่อเทียบ
กับผลการด าเนินงานในงวด 2Q-3Q26E ที่ประเมินว่าจะขาดทุนในระดับ
พันล้านบาท ทั้งนี ้AAV เรายงัคงค าแนะน า "ถือ" ราคาเปา้หมาย 1.12 บาท องิ 
2026E PBV ที่ 1.4 เท่า คิดเป็น -0.5SD below 8-yr average PBV 
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Company Report 
( 0 ) Bank (Overweight) ก าไร 2Q26E ลดลง YoY/QoQ, แต่  
Dividend yield ยังสูงเหนือตลาด 
เราคาดก าไรสุทธิรวม 2Q26E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.3 หมื่นล้านบาท (-
6% YoY, -8% QoQ) 
1) ก าไรลดลง YoY ส่วนใหญ่เกิดจาก NIM ที่ลดลงตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ที่ลดลง และลดลง QoQ เพราะก าไรจากเงินลงทุนและก าไรจาก FVTPL ลดลง
ตามสภาพตลาด โดยธนาคารที่มีก าไรเติบโตได้ดี YoY คือ KKP เพิ่มขึ้น +23% 
YoY จากแนวโน้มผลขาดทุนรถยึดที่ลดลงและมีรายได้ค่าธรรมเนียมที่เพิ่มขึ้น
ได้ดี รองลงมาเป็น TISCO เพิ ่มขึ ้น +5% YoY จาก NIM ที่เพิ ่มขึ้นเป็นหลัก 
ขณะที่ไม่มีธนาคารที่มีก าไรเติบโต QoQ 
2) สินเชื่อรวม 2Q26E จะเพิ่มขึ้น +1% YoY และ +0.5% QoQ จากสินเชื่อราย
ใหญ่เป็นหลัก ส่วน NPL จะเพิ่มขึ้นใน 2Q26E มาอยู่ที่ 3.12% จาก 1Q26 ที่ 
3.08% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้ 
3) อัตราเงินปันผลเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารยังสูงโดดเด่นที่ราว 6% ซึ่งช่วยหนุน
ราคาหุ้นไปต่อได้ โดยเราคาดว่า SCB จะมีอัตราเงินปันผลสูงที่สุดในกลุ่มที่ 
6.7% รองลงมาเป็น TISCO ที่ 6.6% และ KKP ที่ 6.2% ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉลี่ยของ
ตลาดที่ 3% ทั้งนี้เราคาดว่า momentum ของการจ่ายเงินปันผลของกลุ่มจะ
ยังคงอยู่สูงต่อในปี 2027E ขณะที่คาดว่า KBANK, KTB มีโอกาสที่จ่ายเงนิปัน
ผลมากกว่าที่เราคาดได้ 
คงประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารปี 2026E อยู่ที่ 2.11 แสนล้านบาท 
ลดลง -6% YoY จาก NIM ที่ลดลง ส่วนส ารองฯมีแนวโน้มลดลงได้ดีเนื่องจาก
มีการตั้งเผ่ือมาตลอดในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา 
คงน ้าหนกัการลงทนุเปน็ “มากกวา่ตลาด” เพราะอตัราเงนิปนัผลเฉลีย่ของกลุม่
ธนาคารอยูท่ีร่าว 6% สูงกวา่คา่เฉลีย่ของตลาดหุน้ที ่3% ด้าน valuation ยงัไม่
แพง โดยซื ้อขายที่ระดับเพียง 0.87x PBV (-0.50SD below 10-yr average 
PBV) โดยเราเลอืก KBANK (ซือ้/เปา้ 225.00 บาท), KTB (ซือ้/เปา้ 38.00 บาท) 
และ BBL (ซื้อ/เป้า 195.00 บาท) เป็น Top pick 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (30 มิ.ย.) ขณะที่ดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ปิดบวกเช่นกัน โดยได้ปัจจัยหนุนจากแรงซ้ือหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยี นอกจากนี้ ดัชนีหลักทั้ง 3 ดัชนียังปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งเมื่อ
พิจารณาตลอดทั้งไตรมาส 2/2569ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
[DJI.X] ปิดที ่ 52,319.20 จุด เพิ ่มขึ ้น 136.46 จุด หรือ +0.26%, ดัชนี 
S&P500 [SP500.X] ปิดที่ 7,499.36 จุด เพิ่มขึ้น 58.93 จุด หรือ +0.79% 
และดัชนี Nasdaq [NASDAQ.X] ปิดที่ 26,213.72 จุด เพิ่มขึ้น 393.58 จุด 
หรือ +1.52% 

•  ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันอังคาร (30 มิ.ย.) โดยท าสถิติปรับตัวขึ้นราย
ไตรมาสมากที ่สุดในรอบกว่า 5 ปี จากแรงหนุนของความเชื ่อมั ่นด้าน
ปัญญาประดิษฐ์ (AI) และสัญญาณการคลี่คลายของความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางทั ้งนี ้  ดัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที ่ 641.73 จุด 
เพิ่มขึ้น 5.62 จุด หรือ +0.88%  

• ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,403.99 จุด เพิ่มขึ้น 
36.66 จ ุ ด , +0.44%, ด ั ชน ี  DAX [DAX.X] ตลาดห ุ ้ น เยอรมน ีป ิดที่  
24,995.81 จ ุด  เพ ิ ่ มข ึ ้ น  368.92 จ ุด , +1.50% แล ะด ัชน ี  FTSE 100 
[FTSE100.X] ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 10,497.12 จุด เพิ่มขึ้น 12.90 จุด, 
+0.12% 

•  ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันอังคาร (30 มิ.ย.) โดยได้แรงหนุน
จากหุ้นกลุ่มกลาโหมและการเงิน พร้อมท าสถิติปรับตัวขึ ้นรายไตรมาส
ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 6 ท่ามกลางความเชื่อมั่นที่ดีขึ ้นหลังมีความหวัง
เกี่ยวกับการหยุดยิงในตะวันออกกลาง ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 [FTSE100.X] 
ปิดที่ 10,497.12 จุด เพิ่มขึ้น 12.90 จุด หรือ +0.12% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (30 
มิ.ย.) ขณะที่นักลงทุนจับตาการเจรจาทางอ้อมครั้งใหม่ระหว่างเจ้าหน้าที่
ระดับสูงของสหรัฐอเมริกาและอิหร่าน ซึ่งจัดขึ้นที่กรุงโดฮา ประเทศกาตาร์  
ทั ้งน ี ้  ส ัญญาน ้าม ันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 1.25 
ดอลลาร์ หรือ 1.77% ปิดที่ 69.50 ดอลลาร์/บาร์เรล  

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนส.ค. 
ลดลง 23 เซนต์ หรือ 0.31% ปิดที่ 72.92 ดอลลาร์/บาร์เรล 

•  สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดขยับลงเล็กน้อยในวันอังคาร (30 มิ.ย.) 
โดยบรรยากาศการซื้อขายยังคงได้รับแรงกดดันจากความกังวลว่าการพุ่ง
ขึ้นของราคาน ้ามันอันเนื่องมาจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางจะท าให้
เงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น และอาจส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้น
อ ัตราดอกเบ ี ้ย  ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) [GOLD.X] ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 40 เซนต์ หรือ 0.01% ปิด
ที่ 4,038.50 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

SIRI ยอดโอนครึ่งหลังฟื้น รับผลดีมาตรการรัฐหนุน 
ครม.ไฟเขียวต่ออายุมาตรการลดค่าธรรมเนียมโอน - จดจ านองเหลือ 0.01% 
ถึง 30 มิถุนายน 2570 SIRI ชี้ ช่วยหนุนตัดสินใจซ้ือ - โอนบ้านในคร่ึงปีหลัง ด้าน
โบรกมองช ่วยลดต้นท ุน ซ ื ้อบ ้านส ูงส ุดราว 1.4 แสนบาท เป ็นบวกต่อ
ผู้ประกอบการ พร้อมแนะสะสมหุ้น AP, SC, SIRI และ SPALI รับปันผลสูงและ
มูลค่าหุ้นยังถูก 
ILINK รุกงานวางระบบ จ่อเซ็นเคเบิลใต้น ้าสมุย 
ILINK พลิกโฉมธุรกิจ! ก้าวสู ่ "ผู ้วางระบบโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัล" รองรับ
ปริมาณที่เติบโตเด่นในไทย จ่อเซ็นงานวางสายเคเบิลใต้น ้าสมุย มูลค่าประมาณ 
1.8 พันล้านบาท สัปดาห์หน้า ดันแบ็กล็อก แตะ 2.7 พันล้านบาท อยู่ระหว่างรอ
ผลโครงการใหม่ อีกกว่า 9 พันล้านบาท เสริมพอร์ตรับทรัพย์เพิ่ม ปักธงปีนี้
รายได้ทะลุ 4 พันล้านบาท แรงหนุนดาต้าเซ็นเตอร์-AI-โซลาร์บูม 
COM7 หลังขึ้นราคา ดีมานด์เข้ามาร์จิ้นขึ้นชั่วครู่ 
COM7 รับ Apple ปรับราคาสินค้าขึ้น ไม่กระทบต่ออัตราก าไรขั้นต้น เพราะปรับ
ราคาขายขึ้นตามราคาสินค้าแล้ว รับลูกค้าเร่งเข้ามาซ้ือสินค้าในช่วงเสาร์-อาทิตย์
ที่ผ่านมา โดยเฉพาะ iPhone ที่มียอดเพิ่มสูงขึ้น ชี้มีธุรกิจ UFund สินเชื่อซึ่งเป็น
กลยุทธ์หลักในการแบ่งเบาภาระลูกค้าเมื่อราคาสินค้าแพงขึ้น 
XO เข้าโหมดโตรอบใหม่ ปั๊มมาร์จิ้นครึ่งหลังคืนชีพ 
XO เข้าโหมดโตรอบใหม่! หลังเคลียร์สต๊อกพริกสหรัฐจบ เปิดทางงบคร่ึงหลัง 69 
ฟื้นแรง รับยอดขายไตรมาส 2/69 ดีกว่าไตรมาสแรก แถมต้นทุนน ้าตาล ไซรัปลด
ฮวบ หนุนมาร์จิ้นไตรมาส 3/69 ดีด พร้อมใส่เกียร์ลงทุนโรงงานใหม่ 1.3 พันล้าน
บาท เพิ่มก าลังผลิตรองรับดีมานด์ยาว 
SALEE ครึ่งหลังโดดเด่น รับทุนต่างชาติไหลเข้า 
SALEE ส่งสัญญาณธุรกิจครึ่งปีหลัง 69 โต! ชี้ OEM รับอานิสงส์เม็ดเงินลงทุน 
BOI ไหลเข้าไทย หนุนออเดอร์กลุ่มเคร่ืองใช้ไฟฟ้า ยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์คึกคัก 
เล็งขยายโอกาสสู่ตลาด Data Center มั่นใจรายได้ปีนี้ โตตามเป้า 5-10% 
BAM ปล่อยดีลทองกลางปี เปิดขุมทรัพย์อสังหา 521 ล. 
BAM เปิดคลังทรัพย์ NPA รอบใหญ่กลางปี! ขนอสังหาท าเลทองทั่วประเทศ 90 
รายการ มูลค่ากว่า 521 ล้านบาท ออกประมูลเดือนกรกฎาคมนี้ ชูไฮไลต์โรงแรม 
Blue Sky Patong ใจกลางป่าตอง พร้อมผนึก 6 ธนาคารชั้นน าจัดสินเชื่อเงื่อนไข
พิเศษ จุดประกายนักลงทุนล่าดีลทองต่อยอด 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


