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ประเด็น LIVE
29 May 25

“ ศาลการค้าสหรัฐ ตัดสินว่าการขึ้นภาษีทั่วโลกของสหรัฐผิด เรามองยังไง? ”

•Dow Junes future เด้ง หลังค ำตัดสินศำลกำรค้ำสหรัฐ
• หุ้น Commodity  China Play มีโอกำสเด้งแรง หลังมีสัญญำณดี
• กลุ่ม Opec ทบทวนแผนกำรเพิ่มก ำลังกำรผลิต
• เรำเอำหุ้นเข้ำ พอร์ต  2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-May TH Customs Exports YoY Apr 13.1% 17.8%

27-May CH Industrial Profits YoY Apr      -- 2.6%

EC Consumer Confidence May F      -- 15.20-              

28-May US FOMC Meeting Minutes May-25      --      --

29-May US GDP Annualized QoQ 1Q S -0.25% -0.30%

US Initial Jobless Claims May-25      -- 227k

US Pending Home Sales MoM Apr -1.2% 6.1%

30-May JN Retail Sales YoY Apr 2.7% 3.1%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Apr

US PCE Price Index MoM Apr 0.12% 0.00%

US PCE Price Index YoY Apr 2.2% 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Apr 0.1% 0.0%

US Core PCE Price Index YoY Apr 2.5% 2.6%

US Advance Goods Trade Balance Apr -$133.45b -$162.0b

US U. of Mich. Sentiment May F 50.9                50.8                

31-May CH Manufacturing PMI May 49.6                49.0                

CH Non-manufacturing PMI May 50.6                50.4                

2-Jun US ISM Manufacturing May      -- 48.7                

3-Jun EC CPI Estimate YoY May P      -- 2.2%

EC CPI MoM May P      -- 0.6%

EC CPI Core YoY May P      -- 2.7%

4-Jun US ADP Employment Change May      -- 62k

5-Jun CH Caixin China PMI Composite May      -- 51.10              

CH Caixin China PMI Services May      -- 50.7                

EC ECB Policy Rate Meeting Jun-25

TH CPI YoY May 0.03% -0.22%

6-Jun EC Retail Sales YoY Apr      -- 1.5%

EC GDP SA QoQ 1Q T      -- 0.30%

EC GDP SA YoY 1Q T      -- 1.20%

US Change in Nonfarm Payrolls May 131.67k 177k

US Unemployment Rate May 4.20% 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM May      -- 0.2%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,307.5 34.9 0.7 -0.1 4.5 9.2 12.3 28-May-25

DJ Global 658.2 5.9 0.9 -0.1 5 .8 3.8 10.1 28-May-25
Bloombe rg World Inde x 2,036.5 18.6 0.9 -0.1 5 .8 3.7 10.5 28-May-25
MSCI World 3,845.7 42.9 1.1 -0.6  6 .0 3.4 11.0 28-May-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,163.8 (7.1) -0 .6  -0 .0  5 .6 7.9 7.0 28-May-25
MSCI Thailand 397.9 (6 .2 ) -1.5  -0 .3 0 .5 -14.5  -12.8  28-May-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,098.7 495.6 1.2 -0.6  4.7 -1.1 8 .4 28-May-25
NASDAQ 19,100.9 363.7 1.9 -0.5  10.0 -2.0  12.2 28-May-25
S&P  500 5,888.6 85.7 1.5 -0.6  6 .5 -0.3 11.0 28-May-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 548.9 3.8 0.7 -0.6  4.5 8.7 6.9 28-May-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,378.4 52.1 1.0 -0.7 4.2 10.5 8.4 28-May-25
Franc e CAC 40 7,788.1 53.7 0.7 -0.5  3.1 6.5 -1.9  28-May-25
Ge rman DAX 24,038.2 408.6 1.7 -0.8  7.2 20.7 30.1 28-May-25
UK FTSE 100 8,726.0 8.0 0.1 -0.6  3.1 7.4 6.6 28-May-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 194.5 (1.2 ) -0 .6  -0 .2  5 .3 6.8 7.5 28-May-25
Thailand SET Inde x 1,160.7 (15.6 ) -1.3 -0 .2  -0 .9  -17.1 -14.0  28-May-25
China Shanghai SE Composit 3,339.9 (8 .4) -0 .3 -0 .0  1.6 -2.0  7.4 28-May-25
China She nzhe n CSI 300 3,836.2 (46.0 ) -1.2  -0 .1 1.6 -4.1 6 .2 28-May-25
Hong Kong Hang Se ng 23,258.3 (342.9 ) -1.5  -0 .5  5 .7 16.1 25.9 28-May-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,425.8 12.7 0.2 0.6 2.8 -1.6  0 .2 28-May-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,175.8 (38.3) -0 .5  -0 .3 5 .3 1.4 2.9 28-May-25
Japan Nikke i 37,722.4 561.9 1.5 -0.0  5 .3 -5.4 -2 .2  28-May-25
Singapore Straits Time s 3,911.9 29.5 0.8 0.4 2.8 3.1 17.7 28-May-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,670.2 78.1 3.0 0.7 4.8 11.3 0.4 28-May-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,341.9 27.4 2.1 0.2 9.4 5.5 5.4 28-May-25
India BSE Se nse x 81,312.3 (408.8 ) -0 .5  -0 .3 1.3 3.9 9.1 28-May-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,357.7 (294.5 ) -1.4 0 .1 5.6 -7.9  -1.4 28-May-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.9 0.8 0.8 0.5 1.2 -7.6  -4.5  28-May-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .6  -0 .5  -1.3 8 .5 4.1 28-May-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .5  -0 .3 0 .2 7.3 5.7 28-May-25
YEN-USD 144.8 2.3 1.6 -0.7 -2 .4 -7.7 8 .1 28-May-25
CNY-USD 7.2 0.0 0.2 -0.0  1.3 -1.4 0 .7 28-May-25
THB-USD 32.7 0.2 0.7 -0.4 1.9 -4.2  12.1 28-May-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .0  0 .98 10.8 -5.9  -19.0  28-May-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 (0 .0 ) -0 .5  1.10 9.0 -6.8  -11.4 28-May-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 (0 .0 ) -0 .7 0 .71 7.6 -1.2  -2 .2  28-May-25
US: 30-Ye ar Bond 5.0 (0 .1) -1.2  0 .21 6.4 4.8 5.4 28-May-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -1.6  -0 .91 28-May-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -2 .4 -1.46  28-May-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 (0 .0 ) -2 .0  -1.39  28-May-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -0 .1 -0 .24 28-May-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 101.1 (1.6 ) -1.6  -0 .8  -2 .0  2 .2 -5.2  28-May-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 61.8 0.3 0.5 0.6 3.0 -12.9  -21.5  28-May-25
Crude  Oil - Bre nt 64.9 0.1 0.2 0.5 1.5 -12.8  -22.0  28-May-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 107.6 1.2 1.1 -1.1 8 .7 -17.7 -26.6  28-May-25
Baltic  Dry Inde x 1,296.0 (45.0 ) -3.4 -3.3 -7.6  30.4 -27.4 27-May-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 330.0 4.0 1.2 -1.0  13.6 -13.6  -2 .4 28-May-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .9 (0 .4) -2 .3 -1.9  -5 .3 -3.3 -8 .3 28-May-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,610.0 (31.2 ) -0 .3 -0 .3 2 .2 9.3 -7.4 28-May-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,233.0 (57.0 ) -1.7 -0 .4 -2 .9  -6 .9  -16.1 28-May-25
GOLD (spot) 3,287.5 (70.0 ) -2 .1 -0 .9  -1.8  26.1 39.4 28-May-25
Soybe an Me al Future s 293.7 (2 .5 ) -0 .8  0 .1 1.2 -2.9  -20.3 28-May-25
Crude  P alm Oil 3,899.0 75.0 2.0 -0.3 -3.0  -20.8  -3.5  28-May-25
Corn 451.0 (8 .5 ) -1.8  0 .3 -1.8  -0 .3 -0 .7 28-May-25

 Bitc oin  107,335.7 (925.6 ) -0 .9  0 .2 13.4 16.8 59.5 28-May-25
 Ethe re um 2,635.1 91.7 3.6 1.5 47.8 -20.5  -28.7 28-May-25
ARKW Inve stme nts 121.4 2.5 2.1 -1.0  17.6 10.7 56.0 28-May-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.2 0.2 1.0 -0.7 6 .4 -4.0  -11.2  28-May-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 115.7 (3.1) -2 .6  -1.9  0 .6 41.1 51.9 28-May-25

Sourc e : Bloombe rg
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
29 May 25

▪ตลำดหุ้นวันนี้ น่ำจะได้อำนิสงค์จำกค ำสั่งศำลฯ ต่อมำตรกำรภำษีของ Trump คำดระยะสั้น จะมีแรงซื้อเกง็ก ำไรในหุ้น
กลุ่ม commodity และกลุ่ม China Play หลังมองว่ำเศรษฐกิจจีนมีสัญญำณฟื้นตัว โดยมองกรอบกำรเคลื่อนไหว 1160-
1180 จุด
▪ศำลฯ ของสหรัฐฯ สั่งระงับมำตรกำรภำษีของ Trump ช่วง 6 โมงเช้ำของวันนี้ ตำมเวลำในไทย ...... ศำลกำรค้ำระหว่ำง
ประเทศของสหรัฐฯ มีค ำตัดสนิให้ระงับมำตรกำรเกบ็ภำษนี ำเขำ้ทัว่โลกของประธำนำธิบดโีดนลัด ์ทรัมป์ โดยระบวุำ่
มำตรกำรดงักลำ่วไมช่อบดว้ยกฎหมำย .... ข่ำวนี้ หนุนให้ตลำดหุ้น และรำคำสินทรัพย์เสี่ยงต่ำงๆ ปรับตัวขึ้น ส ำหรับของ
ไทย คำดจะเป็นบวกโดยตรงต่อหุ้น Commodity
▪นำยกฯ เปิดฉำกน ำเสนอร่ำง พ.ร.บ.งบปี 69 ต่อสภำฯ วงเงิน 3.78 ล้ำนลบ.เป้ำ GDP โต 2.3-3.3% ส ำหรับอัตรำเงิน
เฟ้อคำดว่ำจะอยู่ในช่วง 0.5-1.5% และดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มเกินดุลที่ 2.3% ของ GDP ขณะที่กำรด ำเนิน
มำตรกำรกีดกันทำงกำรค้ำของประเทศเศรษฐกิจหลัก ควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ และกำรเปลี่ยนแปลงสภำพ
ภูมิอำกำศ ยังเป็นปัจจัยเสี่ยงหลักต่อกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจไทยอย่ำงต่อเนื่อง

คำดดชันีฯ มีโอกำสปรบัตวัสงูขึน้ รับข่ำวศำลฯสัง่มำตรกำรภำษขีอง Trump ไม่ชอบดว้ยกฎหมำย



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
29 May 25

▪วำนนี้ กลุ่มประเทศ OPEC+ ร่วมกันประชุมออนไลน์ ทบทวนโควตำกำรผลิตส ำหรับปีนี้และปีหน้ำ ก่อนกำรตัดสินใจเพิ่ม
ก ำลังกำรผลิตครั้งใหญ่ 411,000 บำร์เรลต่อวัน ในเดือนก.ค.นี้ ซึ่งกำรประชุมนี้ไม่ได้เปิดเผยข้อมูล .... ทั้งนี้ 1 ม.ิย. นี้  
8 ประเทศหลกัใน OPEC+ จะจัดประชุมเพื่อสรปุโควตำเดอืนกรกฎำคม โดยปริมำณกำรผลิตที่เพิ่มขึ้น จะลบต่อหุ้น 
PTTEP แต่บวกต่อหุ้นปิโตรเคมีขั้นต้น (PTTGC, SCC)
▪List หุ้นที่ MSCI เตรียม rebalance ในวันศุกร์น้ี(30) โดย MSCI Global Standard Index มีหุ้นออก คือ BEM, CRC, 

KTC โดยย้ำย BEM ไปอยู่ใน Global Small Cap Index ซึ่ง Global Small Cap Index จะมีหุ้นเข้ำ คือ AWC, BEM และมี
หุ้นออก คือ AURA, BPP, DOHOME, GUNKUL, JTS, JMART, M, PRM
▪Event วันนี้ : สภำฯ พิจำรณำร่ำงพ.ร.บ.งบประมำณฯ ปี 2569, GDP Q1/25 สหรัฐฯ, US Initial Jobless Claims

คำดดชันีฯ มีโอกำสปรบัตวัสงูขึน้ รับข่ำวศำลฯสัง่มำตรกำรภำษขีอง Trump ไม่ชอบดว้ยกฎหมำย



Strategy Research

MSCI ประกาศหุน้เขา้ค านวณดชันฯี และท า rebalance 
วนัที ่30 พ.ค. 68 (ปิด)

MSCI ปรับหุน้เขา้/ออก ในการค านวณดชันฯี 

มผีลราคาปิด วนัที ่30 พ.ค.68

• *Global Standard Index

• +หุน้เขา้ : ไมม่ี

• -หุน้ออก : BEM, CRC, KTC

• *Global Small Cap Index

• +หุน้เขา้ : AWC, BEM

• -หุน้ออก : AURA, BPP, DOHOME, GUNKUL, JTS, 
JMART, M, PRM

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

MSCI ประกาศหุ้นเข้าค านวณดัชนีฯ  เช้าวันที่ 14 พ.ค. 
14 May 25

Ticker Index Class IMI Weight Market Cap (Avg 1M) % Chg. Foreign Room

DELTA Global Standard Index 5.0% 978,945,090,667         36.44% 7.16%
PTT Global Standard Index 7.0% 879,169,024,575         2.98% 22.68%
ADVANC Global Standard Index 7.3% 847,768,743,149         1.57% 10.65%
GULF Global Standard Index 3.2% 669,005,931,445         0.80% 7.46%
AOT Global Standard Index 4.1% 540,285,174,000         23.64% 24.36%
CPALL Global Standard Index 7.0% 451,221,180,710         2.48% 24.61%
TRUE Global Standard Index 2.7% 412,206,562,556         0.17% 0.00%
PTTEP Global Standard Index 3.5% 393,465,252,994         12.71% 31.20%
SCB Global Standard Index 2.4% 392,335,340,965         2.93% 5.64%
BDMS Global Standard Index 6.1% 370,124,724,135         1.23% 4.17%
KBANK Global Standard Index 2.1% 362,980,987,248         3.35% 3.12%
KTB Global Standard Index 1.8% 298,249,147,075         0.66% 12.32%
CPAXT Global Standard Index 1.3% 259,127,395,730         1.87% 46.80%
CPN Global Standard Index 2.3% 217,488,480,000         5.98% 12.47%
CPF Global Standard Index 2.1% 210,510,343,128         7.64% 13.66%
SCC Global Standard Index 2.4% 184,440,000,000         2.45% 15.85%
TTB Global Standard Index 1.1% 179,271,895,077         3.00% 19.86%
OR Global Standard Index 0.8% 156,840,000,000         2.24% 22.39%
MINT Global Standard Index 2.2% 146,115,306,697         12.42% 17.65%
CRC Global Standard Index 1.3% 138,170,210,000         15.25% 35.87%
BH Global Standard Index 2.6% 131,669,935,684         1.61% 14.91%
KTC Global Standard Index 1.0% 117,417,333,548         4.45% 34.09%
HMPRO Global Standard Index 1.1% 110,733,087,371         4.80% 19.58%
BEM Global Standard Index 1.0% 87,735,900,000           13.19% 43.54%

ตำรำงคำดกำรณก์อ่นประกำศหุน้เขำ้ค ำนวณดชันฯี
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ศาลการค้าสหรัฐฯ ตัดสิน “ภาษีทั่วโลก” ผิดกฎหมายและถูกระงับ
ศำลกำรคำ้สหรฐัฯ ตัดสินภำษทีัว่โลกของทรมัปผ์ดิกฎหมำยและถูกระงบั
Trump Global Tariffs Deemed Illegal, Blocked by Trade Court
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
• ศำลกำรค้ำระหว่ำงประเทศของสหรัฐฯ ในแมนฮัตตันได้ออกค ำพิพำกษำเมื่อ
วันพุธที่ผ่ำนมำ โดยเห็นด้วยกับรัฐที่น ำโดยพรรคเดโมแครตและกลุ่มธุรกิจ
ขนำดเล็กที่โต้แย้งว่ำทรัมป์อ้ำงกฎหมำยฉุกเฉินอย่ำงไม่ถูกต้องเพื่อใช้เป็น
เหตุผลในกำรเก็บภำษีบำงส่วน

• ค ำตัดสินดังกล่ำวระงับภำษสีว่นใหญข่องทรมัป ์รวมถึงภำษีแบบอัตรำเดียวทัว่
โลก อัตรำทีส่งูขึน้ส ำหรบัจนีและประเทศอืน่ๆ และภำษทีีเ่กี่ยวข้องกบัเฟนทำนลิ
ที่เรียกเกบ็จำกจนี แคนำดำ และเมก็ซโิก

• อย่ำงไรก็ตำม ภำษีอื่นๆ ที่ก ำหนดภำยใต้อ ำนำจที่แตกต่ำงกัน เช่น ภำษีมำตรำ 
232 และมำตรำ 301 (ซึ่งรวมถึงภำษีเหล็ก อะลูมิเนียม และรถยนต์) ไม่ไดร้ับ
ผลกระทบจำกค ำตัดสินนี้

• กำรบริหำรของทรัมป์ได้ยื่นแจ้งควำมจ ำนงในกำรอุทธรณ์ค ำตัดสินดังกล่ำว 
ซึ่งหมำยควำมว่ำศำลฎีกำของสหรัฐฯ อำจมีค ำตัดสินขั้นสุดท้ำยในคดีที่มี
ควำมส ำคัญสูงนี้ ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อมูลค่ำกำรค้ำทั่วโลกหลำยล้ำนล้ำน
ดอลลำร์

• ผู้ว่ำกำรรัฐนิวยอร์ก Kathy Hochul แสดงควำมยินดีกับค ำตัดสินดังกล่ำว 
โดยระบุว่ำภำษีเป็นเพียงภำษีทำงอ้อม และกำรต่อสู้เพื่อหยุดภำษีเหล่ำนี้จะช่วย
คืนเงินในกระเป๋ำของชำวนิวยอร์ก

 ประเดน็หลกัของค ำพพิำกษำ ศำลฯ สั่งระงับมำตรกำรภำษีของ Trump.... (Slip Op. 25-66)
1. ค ำพิพำกษำ:
ศำลมีค ำสั่ง “ยกเลกิค ำสัง่เรยีกเกบ็ภำษนี ำเขำ้ของประธำนำธบิดทีรมัป์” ภำยใต้กฎหมำย International Emergency 
Economic Powers Act (IEEPA) โดยระบุว่ำกำรใช้อ ำนำจดังกล่ำว เกินขอบเขตอ ำนำจตำมรัฐธรรมนูญ

2. เหตุผลหลักของศำล:
• อ ำนำจกำรเรียกเก็บภำษีเป็นของสภำคองเกรสเท่ำนั้น ตำมรัฐธรรมนูญ มำตรำ I มำตรำ 8
• แม้ IEEPA ให้อ ำนำจประธำนำธิบดี “ควบคุมกำรน ำเข้ำในกรณีฉุกเฉิน” แต่ ไม่ได้หมำยควำมว่ำให้สำมำรถเก็บภำษีน ำเข้ำ
จำกทุกประเทศทั่วโลกอย่ำงไม่จ ำกัด ได้

• นโยบำยภำษีของทรัมป์ไม่มีขอบเขตทีช่ัดเจน และถือว่ำเป็น “unbounded tariff authority” ซึ่ง ละเมิดหลักกำรแบ่งแยก
อ ำนำจตำมรัฐธรรมนูญ (Separation of Powers)

3. เนื้อหำส ำคญัอืน่ๆ ในค ำพพิำกษำ:
• ศำลอ้ำงอิงหลักกำรในคดี Yoshida (1974-75) ว่ำกำรใช้ภำวะฉุกเฉินเพื่อเก็บภำษีต้อง “จ ำกัดและชัดเจน” และ ไม่สำมำรถ
อ้ำงภำวะฉุกเฉินเพื่อใช้อ ำนำจอย่ำงไม่จ ำกัดได้

• ทรัมป์ใช้อ ำนำจตำม IEEPA เพื่อเรียกเก็บภำษ:ี
• 25% กับสินค้ำแคนำดำและเม็กซิโก
• 20%-125% กับสินค้ำจีน
• และ 10% ทั่วโลก พร้อมเพิ่มขึ้นเป็นขั้นตำมแต่ละประเทศ (Worldwide and Retaliatory Tariffs)

• ศำลเห็นว่ำ “ภัยคุกคำมจำกกำรขำดดุลกำรค้ำ” ที่ทรัมป์อ้ำง ไม่เข้ำข่ำยภำวะฉุกเฉิน ตำมเจตนำรมณ์ของ IEEPA

4. ผลลัพธข์องคด:ี
• ศำล ตัดสนิใหค้ ำสัง่ของทรมัป์เปน็โมฆะ
• กำรเก็บภำษีน ำเข้ำภำยใต้ค ำสั่งประธำนำธิบดีที่อ้ำง IEEPA ถูก ระงับชั่วครำว
• รัฐบำลอำจยืน่อทุธรณค์ ำพิพำกษำนีต้อ่ไป
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สรุปผลประกอบการ NVIDIA ไตรมาส 1 ปีงบประมาณ 2025

ที่มำ: สำยแถลงผลประกอบกำร + Bloomberg ประกำศเมื่อ: 28 พฤษภำคม 2025

 ผลประกอบกำรหลกั
รำยกำรผลจริงคำดกำรณ์เติบโตเมื่อเทียบปีต่อปีรำยได้รวม44.1 พันล้ำนดอลลำร์43.31 พันล้ำนดอลลำร์+69%
ก ำไรต่อหุ้น (EPS)$0.96$0.93สูงกว่ำคำด +3.2%รำยได้ศูนย์ข้อมูล39 พันล้ำนดอลลำร์—+73%รำยไดเ้กมมิ่ง3.8 
พันล้ำนดอลลำร์—+42% YoY, +48% QoQ 

 ประเดน็เดน่
• หุ้น NVIDIA พุ่ง +4.29% หลังตลำด ปิดที่ $140.59
• กำรเปิดตัวสถำปัตยกรรม Blackwell ด ำเนินเร็วที่สุดในประวัติศำสตร์บริษัท
• AI Inference โตแบบก้ำวกระโดด โดยเฉพำะกลุ่ม "Reasoning AI"
• โครงกำร AI Factory กว่ำ 100 แห่งทั่วโลก ก ำลังอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำร
• ธุรกิจ Networking เติบโตแข็งแกร่ง รำยได้ไตรมำสนี้แตะ $5 พันล้ำน
• คะแนน Piotroski = 9 เต็ม 9, อัตรำสภำพคล่อง (Current Ratio) = 4.44 → ฐำนะกำรเงินแข็งแกร่ง

 ควำมเสีย่งจำกภูมริฐัศำสตร์ / กฎระเบยีบ
• ผลกระทบจำกจีน: 
• ถูกสหรัฐฯ แบนกำรส่งออก GPU รุ่น H20 → รำยได้หำยไป $8 พันล้ำนในไตรมำส 2
• รับรู้ขำดทุน Inventory & สัญญำซื้อรวม $4.5 พันล้ำน
• ตลำดจีนมูลค่ำ $50 พันล้ำน อำจไม่สำมำรถเข้ำถึงในอนำคต
• CEO Jensen Huang กล่ำวอย่ำงชัดเจนว่ำ
“กำรกีดกันชิปสหรัฐฯ จำกจีน จะยิ่งท ำให้ผู้ผลิตจีนแข็งแกร่งข้ึน และสหรัฐฯ อ่อนแอลง”

 แนวโนม้ไตรมำส 2 ปี 2025
รำยกำรคำดกำรณ์หมำยเหตุรำยได้รวม$45 พันล้ำน ± 2%ถูกกระทบจำก
รำยได้จีนที่ลดลงอัตรำก ำไรขั้นต้น (non-GAAP)~72%ไม่รวมรำยกำร
พิเศษค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน (non-GAAP)$4 พันล้ำนคำดว่ำจะเติบโต 
~30% ทั้งป ี

 4 เสำหลักกำรเตบิโตของ NVIDIA
• Sovereign AI – ระบบ AI ประจ ำชำต ิเช่น ซำอุฯ, UAE, ไต้หวัน, สวีเดน
• Enterprise AI – อุปกรณ ์AI ส ำหรับองค์กร เช่น RTX Pro, DGX Spark, 
DGX Station
• Industrial AI – โรงงำนอัจฉริยะและหุ่นยนต ์(Foxconn, Mercedes, GE, 
ฯลฯ)
• Inference AI – กำรประมวลผล AI แบบคิดวิเครำะห์ (Reasoning AI)

 วิสัยทศันจ์ำก CEO Jensen Huang
“AI ก ำลังโตเร็วกว่ำทุกแพลตฟอร์มก่อนหน้ำ ไม่ว่ำจะเป็นอินเทอร์เน็ต มือ
ถือ หรือคลำวด.์..ยุค AI มำถึงแล้ว และ NVIDIA พร้อมน ำ”
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สหรัฐฯ เข้มงวดข้อจ ากัดชิปกับจีนมากขึ้น 
สหรฐัฯ เข้มงวดขอ้จ ำกดัชิปกบัจีนมำกขึ้น โดย
มุ่งเป้ำไปที่ซอฟตแ์วร์ออกแบบ

• รัฐบำลทรมัปอ์อกมำตรกำรจ ำกดักำรขำยซอฟตแ์วร์
ออกแบบชปิใหก้บัจีน โดยส ำนักงำนอุตสำหกรรมและ
ควำมมั่นคง (BIS) ในกระทรวงพำณิชย์สหรฐัฯ ได้ส่ง
จดหมำยถึงผู้ให้บริกำรช้ันน ำให้หยุดจัดสง่ซอฟต์แวร์
แก่ลูกค้ำในจีน

• ข้อจ ำกดันีอ้ำจเทยีบเทำ่กบักำรหำ้มท ำธรุกิจกบัจนี
โดยสิน้เชิง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อบริษัทอย่ำง
Synopsys และ Cadence ซึ่งมีรำยได้จำกจีน 16% 
และ 12% ตำมล ำดับ

• มำตรกำรนีเ้ป็นส่วนหนึ่งของท่ำทีที่เข้มงวดข้นข้ึนของ
รัฐบำลสหรัฐฯ ในกำรสกัดกั้นควำมพยำยำมของจีน
ในกำรพัฒนำอุตสำหกรรมเซมคิอนดักเตอร์
ภำยในประเทศ โดยต่อเนื่องจำกข้อจ ำกัดก่อนหนำ้นีท้ี่
มีต่ออุปกรณ์และชิปข้ันสูง
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OPEC+ เตรียมจัดประชุมหารือปรับเพิ่มการผลิต 1 มิ.ย. นี้

▪ เนื่องจำกปัจจัยพ้ืนฐำนของตลำดน ้ำมันในปัจจุบันยังอยู่ในเกณฑ์แข็งแกรง่ ซึ่งสะท้อนจำกระดับปริมำณน ้ำมันคงคลงัที่ต ่ำ 
และตำมข้อตกลงเมื่อวันที่ 5 ธันวำคม 2024 ที่มีมติให้เริ่มทยอยปรบัคืนก ำลงักำรผลติน ้ำมันที่เคยลดโดยสมัครใจ 2.2 
ล้ำนบำร์เรลต่อวนัอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปและมีควำมยืดหยุน่ตั้งแต่วนัที่ 1 เมษำยน 2025 ประเทศสมำชิก OPEC+ ทั้ง 8 
ประเทศที่เข้ำร่วมในข้อตกลงดังกลำ่วจะด ำเนินกำรปรบัเพิ่มกำรผลิตอกี 411,000 บำร์เรลต่อวนัในเดือนมิถนุำยน 2025 
จำกระดับกำรผลิตในเดือนพฤษภำคม 2025 ซึ่งเทียบเท่ำกับกำรเพิ่มข้ึนในช่วง 3 เดือนตำมที่ระบุไว้ในตำรำงแนบท้ำย

▪ อย่ำงไรก็ตำม กำรปรับเพ่ิมก ำลังกำรผลิตนีอ้ำจถูกระงับหรอืย้อนกลับได้ ขึ้นอยู่กับสภำวะตลำดที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่ง
ควำมยืดหยุ่นนี้จะช่วยใหก้ลุ่มสำมำรถรกัษำเสถียรภำพของตลำดน ้ำมันได้ต่อเนื่อง

▪ ประเทศทั้งแปดยังระบุว่ำ มำตรกำรนีจ้ะเป็นโอกำสในกำรเร่งชดเชยปรมิำณกำรผลิตที่เกนิเป้ำหมำยก่อนหน้ำนี้
▪ ทั้งแปดประเทศได้ย ้ำถึงควำมมุ่งมั่นร่วมกันในกำรปฏิบัติตำมข้อตกลง Declaration of Cooperation อย่ำงเต็มที่ รวมถึง
กำรปรับลดกำรผลิตโดยสมัครใจเพ่ิมเติม ซึ่งได้รับกำรติดตำมโดยคณะกรรมกำรตดิตำมรัฐมนตรรีว่ม (JMMC) ในกำร
ประชุมครั้งที่ 53 เมื่อวันที่ 3 เมษำยน 2024 นอกจำกนี้ยังยืนยันควำมตัง้ใจที่จะชดเชยปริมำณกำรผลิตส่วนเกินที่เกิดข้ึน
ตั้งแต่เดือนมกรำคม 2024

▪ กลุ่ม OPEC+ ทั้งแปดประเทศจะจัดประชมุรำยเดอืนเพื่อทบทวนสภำพตลำด ควำมสอดคลอ้งในกำรปฏบิตัติำมข้อตกลง 
และกำรชดเชยปรมิำณทีผ่ลติเกนิ โดยจะมกีำรประชุมครัง้ถดัไปในวนัที ่1 มิถุนำยน 2025 เพื่อก ำหนดระดบักำรผลติ
ส ำหรบัเดอืนกรกฎำคม.

อาดีอาระเบีย รัสเซีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ คูเวต คาซัคสถาน แอลจีเรีย และโอมาน ยืนยันความ
มุ่งมั่นในการรักษาเสถียรภาพตลาดน ้ามันและปรบัการผลิตให้เพ่ิมขึ้น

https://shorturl.asia/UANaG

29 May 25



Strategy Research

งบปี ‘69 วงเงิน 3.78 ล้านลบ. ชงเข้าสภา 28-30 พ.ค. 68

1.จ าแนกตามกลุ่มงบประมาณ ดังนี้
➢ รำยจ่ำยงบกลำง                             632,968.75 ล้ำนบำท     คิดเป็น   16.74%

➢ รำยจ่ำยของหน่วยรับงบประมำณ         1,408,060.33 ล้ำนบำท  คิดเป็น   37.25%

➢ รำยจ่ำยบูรณำกำร                               98,767.82 ล้ำนบำท        คิดเป็น   2.61%

➢ รำยจ่ำยบุคลำกร                              820,820.81 ล้ำนบำท      คิดเป็น   21.71%

➢ รำยจ่ำยส ำหรับทุนหมุนเวยีน            274,576.81 ล้ำนบำท    คิดเป็น   7.26%

➢ รำยจ่ำยเพื่อกำรช ำระหนี้ภำครัฐ       421,864.43 ล้ำนบำท  คิดเป็น   11.16%

➢ รำยจ่ำยเพื่อชดใช้เงินคงคลัง             123,541.06 ล้ำนบำท     คิดเป็น    3.27%

2.จ ำแนกตำมยุทธศำสตร์ 6 ด้ำน และรำยกำรค่ำด ำเนินกำรภำครัฐ ดังนน ้
➢ ด้ำนควำมมั่นคง                                                     415,327.94 ล้ำนบำท

➢ ด้ำนกำรสรำ้งควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน              394,611.65 ล้ำนบำท

➢ ด้ำนกำรพัฒนำและเสรมิสรำ้งศักยภำพ  605,927.26 ล้ำนบำท
ทรัพยำกรมนุษย์

➢ ด้ำนกำรสรำ้งโอกำสและควำมเสมอภำคทำงสังคม                      942,709.17 ล้ำนบำท

➢ ด้ำนกำรสรำ้งกำรเติบโตบนคุณภำพชีวิต  147,216.90 ล้ำนบำท
ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม

➢ ด้ำนกำรปรบัสมดุลและพัฒนำระบบกำรบรหิำรจัดกำรภำครฐั    605,441.60 ล้ำนบำท

21 May 25ครม.อนุมัติกรอบงบประมาณรายจ่ายปี ‘69 ที่ 3.78 ล้านล้านบาท 
โดยเป็นการขาดดุลงบประมาณ 8.6 แสนล้านบาท คิดเป็นการขาดดุล 4.3% ของ GDP 



https://www.thansettakij.com/economy/628468
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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(บลูมเบิร์ก) — ประธำนำธิบดีสหรัฐฯ นำยโดนัลด์ ทรัมป์ กล่ำวว่ำเขำพร้อมจะเดินทำง
เยือนจีนเพื่อพูดคุยกับประธำนำธิบดีสี จิ้นผิง ในประเด็นนโยบำยต่ำงประเทศและ
เศรษฐกิจ
“แน่นอน” ทรัมป์ตอบ เมื่อถูกถำมว่ำอยำกพบกับสี จิ้นผิงในกำรเยือนต่ำงประเทศ
หรือไม่ ระหว่ำงกำรให้สัมภำษณ์ในรำยกำร Special Report with Bret Baier ทำง 
Fox News เมื่อวันศุกร์ พร้อมเสริมว่ำควำมสัมพันธ์ระหวำ่งจีนกับสหรัฐฯ เป็นเรื่อง 
“ส ำคัญ”
ในวำระด ำรงต ำแหน่งสมัยที่สอง ทรัมป์ได้แสดงควำมตั้งใจอย่ำงต่อเนื่องทีจ่ะพูดคุย
โดยตรงกับผู้น ำจีน โดยก่อนหน้ำนี้เขำได้คำดกำรณ์ว่ำอำจมีกำรพูดคุยทำงโทรศัพท์ 
หลังจำกเจ้ำหน้ำที่ระดับรองของทั้งสองประเทศได้ตกลงชั่วครำวในกำรยุติสงครำม
กำรค้ำที่เริ่มจำกกำรที่ทรัมป์ข้ึนภำษีน ำเข้ำสินค้ำจีนอย่ำงรุนแรง
ภำยใต้ข้อตกลงชั่วครำว 90 วันดังกล่ำว สหรัฐฯ ได้ลดอัตรำภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำกจีน
จำก 145% เหลือ 30% ขณะที่จีนลดภำษีต่อสินค้ำสหรัฐฯ ลงเหลือ 10%
แม้จะแสดงท่ำทีเปิดกว้ำงในกำรเจรจำกับจีน ทรัมป์กลับกล่ำวถึงกำรเยือน
ซำอุดีอำระเบีย กำตำร์ และสหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ ว่ำมีเป้ำหมำยเพื่อยับยั้งไม่ให้
ประเทศเหล่ำนั้นเข้ำไปอยู่ในอิทธิพลของจีน
“พวกเขำก ำลังจะไปจีน และจีนจะกลำยเป็นผู้มีอ ำนำจเหนือพวกเขำ — ซึ่งตอนนี้จะไม่
เกิดข้ึนแล้ว” ทรัมป์กล่ำว พร้อมเสริมว่ำประเทศเหล่ำนั้นมคีวำมส ำคัญและ “เรำต้อง
รักษำไว้ในขอบเขตของเรำ”

ทรัมป์เผยพรอ้มเดนิทำงเยอืนจีนเพื่อพบ “สี จิ้นผิง”
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น ำเขำ้สินค้ำจ ำเป็น เช่น พลังงำน อำวุธ และสินคำ้เกษตร
เพิ่มกำรน ำเข้ำสินค้ำจำกสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มกำรน ำเข้ำสินค้ำจ ำเป็น อำทิ พลังงำน (น ้ำมันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อำวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่ำงข้ำวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับควำมสัมพันธ์เชิงพำณิชย์ และต อบสนองควำม
ต้องกำรของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภำษีน ำเขำ้-เปดิตลำดใหส้ินคำ้สหรฐัฯ
เปิดตลำดและลดอุปสรรคทำงกำรค้ำ กำรลดภำษีน ำเข้ำภำยใต้ระบบ MFN จ ำนวน 11,000 รำยกำร ลง 14% รวมถึงกำรลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภำษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้ำหมำยส ำคัญของควำมร่วมมือ อีกทั้งลดโควตำและข้อจ ำกัดพร้อมเปิดตลำดให้สินค้ำสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้ำวสำลี ข้ำวโพด และผลิตภัณฑ์จำกเนื้อสัตว์

เพิ่มควำมเขม้งวดกฎหมำยถิน่ก ำเนดิสินคำ้ 
บังคับใช้กฎหมำยถิ่นก ำเนิดสินค้ำเคร่งครัดผ่ำนกำรบังคับใช้กฎว่ำด้วยถิ่นก ำเนิดสินค้ำ เพื่อแก้ปัญหำกำรสวมสิ ทธิ์สินค้ำ “Made in 
Thailand” โดยสินค้ำจำกประเทศที่ 3 ส่งออกผ่ำนไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มกำรเฝ้ำระวังเพ่ือรักษำภำพลักษณ์สินค้ำไทยในตลำดสหรัฐ

ส่งเสริมกำรลงทุนไทยในสหรัฐ ภำครัฐสนับสนุนกำรขยำยกำรลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภำยใน 4 ปีข้ำงหน้ำ โดยเฉพำะกลุ่มพลังงำน 
เช่น โครงกำรลงทุน LNG ในรัฐอลำสก้ำ และกำรลงทุนฟำร์มเกษตรขนำดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้ำงงำนมำกกว่ำ 16,000 ต ำแหน่ง มูลค่ำกำรลงทุน 16,000 ล้ำนดอลลำร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพำะกลุ่มพลังงำน 

เสนอเพิม่น ำเขำ้สินค้ำเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลำดโลก
เสริมควำมร่วมมือธุรกิจอำหำรแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนำอุตสำหกรรมอำหำรแปรรูป ด้วยกำรใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพำะ
กำรน ำเข้ำสินค้ำเกษตรจำกสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลำดโลก และหำรือร่วมภำคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐำน เสียงส ำคัญ
ทำงกำรเมืองของประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน

Tariff Warning – อัตรำภำษนี ำเขำ้ อำจสูงขึน้ถงึ 20%
06-11-2024

แนวโน้มที่โดนัลด์ ทรัมป์ จะกลับมำด ำรงต ำแหน่งประธำนำธิบดีอีกครั้ง โลกก ำลังเตรียมรับมือ
กับสิ่งที่อำจกลำยเป็น คลื่นกำรขึน้ภำษนี ำเขำ้ครัง้ใหญท่ีส่ดุ นับตั้งแต่ช่วงทศวรรษ 1930

ส ำนักงำนวิจยัเศรษฐกิจแหง่ชำตขิองสหรฐัฯ (NBER) เผยบทควำมวิจัย ย้อนดชูว่งเวลำที ่
สหรัฐฯ มีอัตรำภำษเีฉลีย่สงูถึงประมำณ 35% — ซึ่ง สูงกว่ำภำษนี ำเขำ้ 20% แบบครอบคลมุ
ที่ทรัมป์เสนอไว้ในกำรหำเสียงเลือกตั้ง

14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภาษีศุลกากรเป็นการชั่วครำว 90 วัน
ด าเนินการข้อตกลง ภายใน 14 พ.ค. 2025

อาจมีการหารือเพิ่มเติมระหว่างโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกำยน 2024

สหรัฐฯ ด ำเนินกำรต่อจีน

• สหรัฐลดภำษนี ำเขำ้สนิคำ้จนีเหลือ 30% 
(จำกเดมิ 145%) แต่ยังคงฐำน Reciprocal 
Tariff ถำวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภำษีน ำเข้ำจีน ที่ 34% ที่
ประกำศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลำ 90 วัน 
แต่ยังคงภำษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภำษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกำศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตรำภำษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภำษีฉุกเฉินเฟนทำนิล, ภำษี MFN

• ภำษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด ำเนินกำรต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภำษีน ำเขำ้สนิคำ้สหรฐัเหลือ 10% 
(จำกเดมิ 125%)

• จีนระงับภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกำศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลำ 90 วัน 
และคงภำษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภำษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกำศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025
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Time Line การตอบโต้ทางภาษีระหว่าง สหรัฐฯ - จีน

วันที่ มำตรกำรภำษทีี่สหรฐัฯ ก ำหนดตอ่จนี อัตรำเกบ็เพิม่ สะสม

4 ก.พ. 2025 ก ำหนดภำษีน ำเข้ำสินค้ำจีนทุกประเภทเป็น 10% 10% 10%

4 มี.ค. 2025 เพิ่มอีก 10% เหตุปล่อยให้เฟนทำนิลเข้ำสู่สหรัฐฯ จ ำนวนมำก 10% 20%

2 เม.ย. 2025 Reciprocal Tariff 34% 54%

9 เม.ย. 2025 Liberation Day ประกำศเพิ่ม 50% 104%

11 เม.ย. 2025 ประกำศระงับภำษีตอบโต้ 90 วัน ยกเว้นจีน และเก็บภำษีจีนเพิ่ม 21% 125%

11 เม.ย. 2025 ภำษีป้องกันเฟนทำนิล 20% 145%

14 May 25

วันที่ มำตรกำรภำษทีี่จนีตอบโต้สหรฐัฯ รวมสะสม

4 เม.ย. 2025 ตอบโต้โดยเก็บภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ ทั้งหมด และจ ำกัดส่งออก “แร่ธำตุหำยำก” 34%

10 เม.ย. 2025 ตอบโต้ โดยเพิ่มภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ เป็น 84% และจ ำกัดน ำเข้ำ “ภำพยนต”์ 84%

12 เม.ย. 2025 ประกำศขึ้นภำษีตอบโต้ จำก 84% เป็น 125% และจะไม่ตอบโต้กับสหรัฐฯ อีก 125%



Strategy Research

13 May 25



13 May 25



Strategy Research

ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภำษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภำษีน ำเข้ำที่เคยเรียกเก็บ 25% ส ำหรับเหล็กและอลูมิเนียมจำกอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด ำเนินกำร
ตำมมำตรฐำนซัพพลำยเชนที่สหรัฐฯ ก ำหนด ซึ่งช่วยต่ออำยุอุตสำหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลำยก่อนหน้ำนี้

• ภำษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภำษีน ำเข้ำรถยนต์อังกฤษจำก 27.5% เหลือ 10% ส ำหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมำณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในกำรผลิตรถยนต์ดังกล่ำว

• ยำรักษำโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภำษียำจำกสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจำรณำจะเรียกเก็บในอนำคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจำเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสำหกรรมยำ และอังกฤษให้ค ำมั่นว่ำจะส่งเสริมสภำพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยำ

• ภำษอีืน่ๆ
ยังคงมีภำษีพื้นฐำน 10% ส ำหรับสินค้ำส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่ำ “ภำษีแบบต่ำงตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ำยก ำลังเจรจำเพิ่มเติมเพื่อลดภำระภำษีในด้ำนอืน่ๆ โดยไม่มีก ำหนดเส้นตำย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้ำถึงตลำดของกันและกันมำกข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสำมำรถส่งออกเนื้อววัเขำ้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้ำ 13,000 ตันโดยไม่เสียภำษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภำษีน ำเข้ำเอทำนอลจำกสหรัฐฯ จ ำนวน 1.4 พันล้ำนลิตรด้วย

• มำตรกำรที่ไมใ่ช่ภำษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้ำนควำมมั่นคงทำงเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดกำรนโยบำย
กำรค้ำที่ไม่เป็นธรรมจำกประเทศที่สำม และจะมีควำมร่วมมือมำกขึ้นในด้ำนกำรลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และกำรจัดกำรภำษีน ำเข้ำ-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีกำรอนุญำตให้สหรัฐฯ เข้ำถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภำษีดิจิทัล 2% ส ำหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมำยควำมปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้ำนกำรเมอืง
นำยกรัฐมนตรีเคียร์ สตำร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจำกฝ่ำยตรงข้ำมที่
ต้องกำรให้เขำเดินออกจำกกำรเจรจำหรือใช้น ้ำเสียงแข็งกร้ำวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่ำเขำเลือกท ำงำนหนักและรักษำควำมสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส ำคัญต่อแรงงำนและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่ำวจะกลำยเป็น Standard Format 
ส ำหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจำกับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญำณผ่อนคลำยก ำแพงภำษีกำรค้ำ

ไทย ได้อำนิสงส์จำกกำรผ่อนคลำยนี้ และได้รูปแบบ
ส ำหรับกำรจัดท ำข้อเสนอกำรค้ำต่อสหรัฐฯ

ปัญญำ Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
รำคำโลหะจะอำจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อำจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยำกำศของอุตสำหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยำนยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้ำ
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 26-30 พ.ค. 68

Symbol X-Date Dividend (per Share)

CPTREIT 26/5/2025 0.0662

HYDROGEN 26/5/2025 0.0238

KPNREIT 26/5/2025 0.0282

SRIPANWA 26/5/2025 0.0717

WHAIR 26/5/2025 0.1325

BKA 26/5/2025 0.06

ADD 27/5/2025 0.1

AMATAR 27/5/2025 0.16

B-WORK 27/5/2025 0.082485

FUTURERT 27/5/2025 0.244665

ISSARA 27/5/2025 0.1391

IVL 27/5/2025 0.175

KAMART 27/5/2025 0.11

KTBSTMR 27/5/2025 0.1726

SIRIPRT 27/5/2025 0.08

TFG 27/5/2025 0.075

PRI 27/5/2025 0.3125

BM 28/5/2025 0.06

EGATIF 28/5/2025 0.21

Symbol X-Date Dividend (per Share)

GVREIT 28/5/2025 0.1984

KBSPIF 28/5/2025 0.232

LHHOTEL 28/5/2025 0.3

LHRREIT 28/5/2025 0.103

TFFIF 28/5/2025 0.1176

TTLPF 28/5/2025 0.3197

GUNKUL 28/5/2025 0.08

ALLY 29/5/2025 0.11

BOFFICE 29/5/2025 0.155

BRRGIF 29/5/2025 0.19199

QHHRREIT 29/5/2025 0.15

NETEASE80 29/5/2025 0.04488

POPMART80 29/5/2025 0.03748

HPF 30/5/2025 0.133

MII 30/5/2025 0.193

MNIT 30/5/2025 0.035

MNIT2 30/5/2025 0.095

MNRF 30/5/2025 0.03

M-STOR 30/5/2025 0.11

ESTEE80 30/5/2025 0.00387



FTSE Global Equity Index Series  (June 2025 Quarterly Review)

FTSE ประกาศน าหุน้เขา้ค านวณดชันฯี … (รอบนี ้หุน้เขา้ใหม ่
เกอืบท ัง้หมดเป็น IPO) โดยจะใชร้าคาปิด 20 ม.ิย.68 เพือ่ ท าการ 
rebalance

• #Micro Cap  :

• หุน้เขา้ : MEDEZE , NKT, OKJ , TMAN

• หุน้ออก : ไมม่ี

• หมายเหต ุ: ดชันฯี  Large Cap, Mid Cap , Small Cap รอบนี ้ไมม่หีุน้ไทย เขา้
หรอืออก

23 May 2025
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.63%

28-May-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

28/5/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KBANK BANK 10% 164.00 561              92,033           156.00 87,543.91                        (4,489.43)        -4.88%

GULF ENERG 10% 48.50 1,905          92,397           45.25 86,205.91                        (6,191.58)        -6.70%

ADVANC ICT 10% 297.00 311              92,397           288.00 89,597.57                        (2,799.92)        -3.03%

KTB BANK 10% 22.80 4,018          91,611           22.50 90,405.91                        (1,205.41)        -1.32%

PTTEP ENERG 10% 101.50 903              91,611           99.50 89,806.17                        (1,805.15)        -1.97%

MTC FIN 10% 41.75 2,188          91,352           42.00 91,899.21                        547.02             0.60%

SET 1160.74

Total 60% 551,403         535,459                            (15,944)           

CASH 40% 366,509                            

Total Portfolio 901,968                            -9.80%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า SPRC, SIRI เข้ามาในพอร์ต 
▪พอร์ตประกอบด้วย SPRC(10%),  SIRI(10%),  MTC*(10%), KTB(10%), PTTEP(10%), GULF(10%), ADVANC(10%), KBANK (10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ มีโอกาส rebound จากข่าวบวกใน
เรื่องมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ที่ออกมาเช้า
นี้ หากกลับไปยืนเหนือ แนวต้าน 1172 จุด 
ได้จะเป็นการดี โดยเรายังมองเป็นโอกาสทีจ่ะ
เข้าซื้อหุ้นที่ราคาลงมามาก โดยเฉพาะ
หุ้นปิโตรเคม(ีขั้นต้น) และโรงกลั่นน ้ามัน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เราให้ list หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ และมีสัญญาณ
บวกเข้ามา ไว้ 6 ตัว SIRI, BA*, BGRIM, BCH*, 
SPRC, STA* แต่การเข้าซื้อหุ้นลักษณะนี้ ควรมี
จุด stop loss ไว้ด้วย หากราคาไปผิดทาง



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (29 May 25)

( 0 ) AAI (ซื้อ/เป้ำ 6.00 บำท) ยังคงกรอบเป้ำหมำยปี 2025E ใกล้เคียงเรำคำด
( 0 ) GUNKUL (ซื้อ/เป้ำ 5.00 บำท) ธุรกิจพัฒนำตำมแผน, 2H25E คำดได้ EPC และโรงไฟฟ้ำลมหนุน

Company Update

( - ) KBANK (ซื้อ/เป้ำ 170.00 บำท) ส่งสัญญำณพอร์ตสินเช่ือธุรกิจรำยใหญ่อ่อนแอเพ่ิม
News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 29-May-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 27-May-25 112 299 1,987 3,257 -10,279 -8,663 -23,734 

Indonesia 28-May-25 84 91 337 -896 -2,726 -1,313 681

Japan 23-May-25 2,170 10,096 34,405 -772 -39,122 -77,043 

Malay sia 28-May-25 -23 -78 400 -17 -2,259 -3,163 -3,249 

Philippines 28-May-25 12 11 19 -36 -245 -333 286

South Kor ea 28-May-25 461 539 1,198 -5,757 -11,066 -23,347 -38,883 

Sr i Lanka 28-May-25 -1 0 3 5 -31 -37 -20 

Ta iwan 28-May-25 25 128 8,142 7,972 -10,317 -35,093 -36,284 

Tha iland 28-May-25 10 -91 -104 -537 -1,709 -3,709 1,086

Vietnam 28-May-25 -7 -52 88 -425 -1,429 -3,238 -1,859 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 29-May-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -3,536 -263 -1,491 1,448

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-May-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.03% 258 PTT -0.01% -86 
KTB 0.08% 252 MEGA -0.39% -84 
SCB 0.03% 121 BBL -0.03% -83 
IVL 0.06% 71 CPALL -0.01% -43 
BH 0.05% 59 PTTEP -0.01% -40 
TTB 0.03% 56 AEONTS -0.12% -31 
OSP 0.11% 54 BEM -0.03% -25 
SCC 0.02% 42 TISCO -0.03% -24 
TIDLOR 0.09% 42 ICHI -0.15% -20 
TRC 6.55% 42 PTTGC -0.02% -19 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-May-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
28-May-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.13% 524 BBL -0.10% -276 
KTB 0.13% 409 KTC -0.21% -230 
CPN 0.13% 270 PTTEP -0.04% -158 
ADVANC 0.03% 258 BDMS -0.04% -138 
KBANK 0.06% 223 PTT -0.01% -86 
IVL 0.17% 200 TISCO -0.09% -71 
OSP 0.40% 196 TIDLOR -0.13% -61 
CPALL 0.04% 173 MEGA -0.27% -58 
GULF 0.02% 137 CRC -0.05% -56 
DELTA 0.01% 133 SAWAD -0.15% -48 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
28-May-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.60% 2,418 ADVANC -0.45% -3,873 
KTB 0.43% 1,352 BDMS -0.28% -963 
CPN 0.44% 914 GULF -0.10% -687 
CPF 0.39% 807 ONEE -8.96% -449 
CPALL 0.15% 650 NER -5.70% -437 
BBL 0.23% 635 CRC -0.37% -417 
WHA 1.22% 569 HMPRO -0.41% -415 
VGI 1.02% 455 IVL -0.35% -412 
OSP 0.89% 436 DELTA -0.03% -399 
AMATA 1.94% 317 PTTGC -0.37% -345 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 24-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 26,246 CPALL (30,468)

BH 21,177 AOT (27,060)

SCB 19,227 PTT (22,337)

ADVANC 18,982 AWC (20,674)

VGI 12,957 BSRC (12,209)

KTC 6,947 CPN (11,175)

KTB 6,944 TTB (10,854)

KBANK 5,695 BBL (9,254)

CK 2,046 TISCO (9,139)

MINT 2,013 SCC (8,699)





หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 23-May-25 847 days

Buy Sell

ADVANC 15,921 CPALL (36,016)

VGI 15,102 PTTEP (26,279)

BDMS 12,827 AWC (19,946)

SCB 8,896 AOT (17,748)

KTB 4,356 TISCO (15,475)

KBANK 4,174 BSRC (12,461)

BH 3,628 CPN (10,453)

COM7 2,774 BTS (8,573)

CPF 2,484 PTT (5,281)

MINT 2,299 TOP (5,265)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



12-May-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
AIMCG 1.95 0.05 0.00 18.46 Quarter 0.76 #N/A
TTLP F 12.10 0.50 2.13 17.70 Quarter 0.27 Leasehold

S R IP ANWA 5.15 0.22 0.50 16.70 Quarter 0.64 Freehold
MJLF 3.98 0.20 0.56 15.57 Quarter 0.40 Leasehold
P O P F 5.80 0.17 0.00 15.00 Quarter 2.02 Free&Leaseho
TIF1 6.75 0.13 0.55 14.74 Quarter 0.11 Freehold

BWO R K 4.64 0.17 0.23 14.12 Quarter 1.74 #N/A
S P R IME 3.90 0.10 0.52 12.82 Quarter 0.34 Leasehold

KTBS TMR 5.70 0.18 0.00 12.28 Quarter 0.65 #N/A
WHAIR 4.62 0.06 0.63 12.02 Quarter 4.88 #N/A

CTAR AF 4.56 0.13 0.53 11.69 Irreg 0.81 Leasehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.67 Quarter 64.88 #N/A

GVR EIT 6.90 0.21 0.78 11.49 Quarter 2.51 Leasehold
HP F 4.66 0.13 0.53 11.47 Quarter 0.17 Free&Leaseho
ALLY 4.70 0.13 0.00 11.17 Quarter 0.51 #N/A

LHHO TEL 12.10 0.39 1.22 11.01 Quarter 12.72 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AP P E 33.75 2.25 2.42 7.17 Annual 38.6
CP N 51.00 2.10 2.13 4.18 Annual 377.2
KTB 22.40 1.55 1.50 6.69 Annual 1,766.0

NETBAY 20.40 1.18 1.06 5.17 Annual 18.0
TAS CO 15.70 0.90 1.02 6.50 Annual 67.3

MAS TER 18.50 0.80 0.90 4.84 Annual 35.5
CO M7 21.10 0.86 0.89 4.23 Annual 163.3

S TA 14.00 1.00 0.87 6.20 Annual 74.94
AP 6.85 0.60 0.59 8.61 Annual 172.66
P IN 5.85 0.76 0.55 9.40 Annual 43.81
KCG 8.55 0.41 0.46 5.38 Annual 6.91

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 31.07
NYT 3.04 0.42 0.40 13.16 Annual 20.15
BAM 5.95 0.35 0.36 5.98 Annual 109.91

ILINK 5.20 0.42 0.32 6.15 Annual 6.77
R O JNA 5.05 0.50 0.24 4.65 Annual 29.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S CB 119.00 8.44 10.54 8.86 Semi-Anl 1,481.35
KBANK 164.50 2.50 10.53 6.40 Semi-Anl 2,945.21
S CCC 151.50 7.00 10.29 6.79 Semi-Anl 10.17

BBL 142.00 6.50 8.45 5.95 Semi-Anl 1,129.07
P TTEP 101.50 5.13 8.26 7.90 Semi-Anl 1,827.93
TIS CO 98.00 5.75 7.67 7.82 Semi-Anl 458.60
EGCO 109.00 3.25 6.50 5.96 Semi-Anl 76.03

AEO NTS 103.50 2.95 5.67 5.47 Semi-Anl 23.46
KKP 46.25 2.75 3.77 8.15 Semi-Anl 348.86

TCAP 49.00 2.05 3.37 6.88 Semi-Anl 85.71
P TT 31.25 1.30 1.96 6.26 Semi-Anl 1,040.95
TO P 27.25 0.70 1.87 6.86 Semi-Anl 496.32

R ATCH 27.50 0.80 1.63 5.93 Semi-Anl 57.99
TVO 22.90 0.93 1.61 7.03 Semi-Anl 12.38

MEGA 29.50 0.80 1.61 5.46 Semi-Anl 38.43
KLINIQ 28.00 0.75 1.58 5.64 Semi-Anl 20.19

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี  011  เป น านในการค านวณ

หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Impact to SET Index (Points)

  กระทบตอ่ดชันฯีใน ด กา จา่ยเงนิปัน  งวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-May TH Customs Exports YoY Apr 13.1% 17.8%

27-May CH Industrial Profits YoY Apr      -- 2.6%

EC Consumer Confidence May F      -- 15.20-              

28-May US FOMC Meeting Minutes May-25      --      --

29-May US GDP Annualized QoQ 1Q S -0.25% -0.30%

US Initial Jobless Claims May-25      -- 227k

US Pending Home Sales MoM Apr -1.2% 6.1%

30-May JN Retail Sales YoY Apr 2.7% 3.1%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Apr

US PCE Price Index MoM Apr 0.12% 0.00%

US PCE Price Index YoY Apr 2.2% 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Apr 0.1% 0.0%

US Core PCE Price Index YoY Apr 2.5% 2.6%

US Advance Goods Trade Balance Apr -$133.45b -$162.0b

US U. of Mich. Sentiment May F 50.9                50.8                

31-May CH Manufacturing PMI May 49.6                49.0                

CH Non-manufacturing PMI May 50.6                50.4                

2-Jun US ISM Manufacturing May      -- 48.7                

3-Jun EC CPI Estimate YoY May P      -- 2.2%

EC CPI MoM May P      -- 0.6%

EC CPI Core YoY May P      -- 2.7%

4-Jun US ADP Employment Change May      -- 62k

5-Jun CH Caixin China PMI Composite May      -- 51.10              

CH Caixin China PMI Services May      -- 50.7                

EC ECB Policy Rate Meeting Jun-25

TH CPI YoY May 0.03% -0.22%

6-Jun EC Retail Sales YoY Apr      -- 1.5%

EC GDP SA QoQ 1Q T      -- 0.30%

EC GDP SA YoY 1Q T      -- 1.20%

US Change in Nonfarm Payrolls May 131.67k 177k

US Unemployment Rate May 4.20% 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM May      -- 0.2%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 28-May-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

28-May-25 1,296.00 0.0% 1,296.00 0.0% 1,846.11 -0.1% 1,487.00 0.0% 4.18 -0.5% 6.25 -1.6% 26.25 -2.8%

27-May-25 1,296.00 -3.3% 1,296.00 -3.3% 1,848.20 0.4% 1,487.00 0.5% 4.20 0.5% 6.35 -0.8% 27.00 -0.9%

26-May-25 1,340.00 0.0% 1,340.00 0.0% 1,840.08 0.2% 1,479.00 0.0% 4.18 0.0% 6.40 0.0% 27.25 -1.8%

23-May-25 1,340.00 -0.1% 1,340.00 -0.1% 1,836.90 0.0% 1,479.00 0.0% 4.18 -3.2% 6.40 -0.8% 27.75 0.0%

22-May-25 1,341.00 0.3% 1,341.00 0.3% 1,836.83 0.8% 1,479.00 0.9% 4.32 1.4% 6.45 0.0% 27.75 2.8%

21-May-25 1,337.00 -0.2% 1,337.00 -0.2% 1,822.40 0.9% 1,466.00 0.0% 4.26 1.4% 6.45 0.8% 27.00 -0.9%

20-May-25 1,340.00 -0.5% 1,340.00 -0.5% 1,806.99 -0.5% 1,466.00 0.3% 4.20 -0.9% 6.40 -0.8% 27.25 0.9%

19-May-25 1,347.00 -3.0% 1,347.00 -3.0% 1,816.80 -2.8% 1,462.00 0.0% 4.24 1.0% 6.45 4.0% 27.00 1.9%

16-May-25 1,388.00 6.4% 1,388.00 6.4% 1,869.64 1.5% 1,462.00 0.0% 4.20 0.5% 6.20 3.3% 26.50 2.9%

15-May-25 1,305.00 3.0% 1,305.00 3.0% 1,841.36 2.4% 1,462.00 -0.1% 4.18 -2.3% 6.00 -3.2% 25.75 -1.9%

14-May-25 1,267.00 1,267.00 1,798.88 1,463.00 4.28 6.20 26.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,641,404 

4,047,387 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

22-May-25 128,884,355 15%



Market P/E (current & Forward) 24-May-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,535.38 14.24 13.86 12.92 4.32 7.02 23-May-25 110.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,413.10 11.17 10.21 9.35 3.22 8.95 23-May-25 631.0 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,882.42 12.30 12.12 11.71 5.16 8.13 23-May-25 318.3 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,592.09 11.84 9.22 7.96 2.22 8.44 23-May-25 281.4 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,652.24 17.46 16.07 14.03 2.65 5.73 23-May-25 1,348.4 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,176.36 13.92 12.91 12.02 4.19 7.19 23-May-25 90.2 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 768.45 15.06 14.09 13.01 3.79 6.64 23-May-25 54.5 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,721.08 24.13 22.21 19.33 1.25 4.14 23-May-25 3,727.5 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,214.16 16.42 11.95 10.73 3.99 6.09 23-May-25 603.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,314.46 13.33 10.77 8.84 1.91 7.50 23-May-25 122.0 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,509.01 14.02 12.95 11.72 2.91 7.13 23-May-25 270.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,348.37 14.02 12.95 11.72 2.92 7.13 23-May-25 258.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,601.26 11.94 10.65 9.84 3.52 8.38 23-May-25 2,219.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,603.07 23.09 20.63 18.21 1.73 4.33 24-May-25 2,017.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,802.82 24.82 22.28 19.67 1.32 4.03 24-May-25 263.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 18,737.21 34.84 28.42 24.26 0.71 2.87 24-May-25 658.9 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,734.40 16.13 15.19 13.75 3.18 6.20 23-May-25 509.0 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,629.58 20.23 16.47 14.56 2.46 4.94 24-May-25 1,432.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,160.47 17.76 17.99 17.62 2.00 5.63 23-May-25 1,952.6 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,162.12 15.23 15.28 13.83 3.24 6.57 23-May-25 141.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,326.31 15.94 15.33 14.08 3.02 6.27 23-May-25 347.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 545.13 15.53 15.11 13.55 3.28 6.44 23-May-25 36.1 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,802.77 22.01 20.13 17.96 1.80 4.54 24-May-25 190.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.1% 8.4% -0.6% 8.5% -0.6% 10.3% -1.9% 13.7% -1.8% 7.3% -1.5% 12.1%

1 month 9.6% 12.1% 8.8% 12.7% 10.0% 14.9% 10.6% 17.1% 3.4% 17.5% 16.2% 21.3%

3 month 0.2% 22.8% 2.4% 23.3% 2.1% 25.8% -2.5% 31.7% -3.4% 23.0% -2.9% 39.6%

6  month 2.8% 17.5% 8.4% 18.0% 8.3% 20.0% -1.5% 24.4% -16.4% 18.8% -0.1% 31.2%

9 month 7.1% 15.3% 7.3% 16.6% 8.9% 18.5% 5.9% 21.1% -9.2% 16.8% 8.0% 27.3%

12 month 11.5% 14.7% 9.0% 16.4% 10.8% 18.1% 11.6% 19.6% -10.8% 15.6% 13.4% 25.8%

Month to  date 4.7% 11.7% 4.9% 13.0% 5.8% 15.5% 5.0% 16.3% -1.4% 19.5% 8.6% 20.6%

Quarter to  date 5.7% 26.5% 6.3% 27.1% 6.5% 30.2% 4.3% 37.6% 2.9% 25.5% 9.5% 45.4%

Year to  date 4.3% 19.0% 9.4% 19.7% 8.5% 21.9% -0.2% 26.5% -13.7% 20.3% -1.7% 33.8%

2 ปี 16.9% 12.5% 11.7% 14.6% 11.9% 16.1% 19.7% 16.0% -9.1% 13.6% 22.9% 21.4%

3 ปี 13.8% 14.1% 6.9% 15.4% 7.0% 17.1% 16.2% 17.9% -7.1% 12.8% 19.5% 23.4%

4  ปี 7.3% 14.1% -0.7% 15.9% -1.1% 17.4% 10.5% 17.9% -3.6% 12.4% 9.7% 23.6%

5  ปี 13.9% 14.1% 7.8% 16.0% 7.5% 17.3% 16.4% 17.8% 1.0% 13.6% 16.1% 23.4%

10 ปี 9.0% 14.7% 3.7% 16.2% 4.2% 16.7% 12.6% 18.5% 0.6% 14.9% 15.1% 22.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 24-May-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

12-Mar-25 Worst Base Best 1164
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.05 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.85 11,920   4.6%

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.35 12,264   2.9%

Year 2024
Base 902,785 -2.9% 73.0 15.9 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,103,409 22% 88.5

Base 1,085,353 20.2% 87.1 1398 13.4 12,461   0.8%

Worst 947,924 5% 76.1
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,111,436 2.4% 89.2 1490 13.1 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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Forward P/E ของ SET Index
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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