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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ ผันผวนกรอบแคบ รอข่าวใหม่ๆ วันนี้ ตลาดหุ้นเอเซีย จะกลับมาซ้ือ
ขายปกติ ท่ามกลางความอึมครึมของสถานการณ์ตะวันออกกลาง แม้จะไม่
เลวร้ายลง แต่ก็ไม่ได้ดีขึ้นอย่างท่ีควรจะเป็น ขณะท่ีหุ้นส่วนใหญ่ของตลาด จะ
เร่ิมเคล่ือนไหว ตามผลประกอบการ หรือการเก็งงบไตรมาส 1 ท่ีจะส่งจบใน
สัปดาห์หน้า 
ปัจจัยในประเทศ  
• มาตรการเศรษฐกิจรัฐบาล: ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) ได้ท า
แบบจ าลองจากการออก พ.ร.ก. ให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้เงินวงเงินไม่
เกิน 4 แสนล้านบาท ซ่ึงคาดว่าเม็ดเงินท้ังหมดจะช่วยกระตุ้นให้เศรษฐกิจไทย
ขยายตัวเพิ่มขึ้นอีก 0.8%  

• มาตรการกระตุ้นการบริโภค: คาดว่าจะมีการน าเสนอโครงการ "ไทยช่วย
ไทย พลัส" ซึ่งครอบคลุมโครงการ "คนละครึ่ง พลัส" และโครงการเติมเงิน
ผ่านบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ เข้าสู่การพิจารณาของ ครม. ในวันท่ี 19 พ.ค. น้ี 
ในระยะยาว (หลังแจกเงิน) จะช่วยฟื้นก าลังซ้ือ และสนับสนุนหุ้นกลุ่มค้าปลีก
ได้ในระดับหน่ึง  

• ความเสี่ยงการขาดแคลนพลังงาน: Goldman Sachs เตือนว่าปร ิมาณ
น ้ามันส ารองและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมท่ัวโลกก าลังลดลงอย่างรวดเร็วจาก
ผลกระทบของสงครามอิหร่าน แม้ภาพรวมคลังน ้ามันโลกอาจยังไม่ถงึจุด
วิกฤต แต่ความเส่ียงในการขาดแคลนแบบเจาะจงประเทศและผลิตภัณฑ์ (เช่น 
น ้ามันเครื่องบิน และก๊าซ LPG) ถือว่าน่ากังวลมาก โดยประเมินว่าประเทศ
ไทย แอฟริกาใต้ อินเดีย และไต้หวัน มีความเส่ียงสูง  

• อานิสงส์ภาคการท่องเท่ียว: จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเติบโต 12% โดย
ได้รับปัจจัยหนุนจากวันหยุดยาวช่วงวันแรงงานและ Golden Week ของ
ญ่ีปุ่น ซ่ึงส่งผลให้นักท่องเท่ียวญ่ีปุ่นเดินทางเข้าไทยพุ่งสูงถึง 105.13% เม่ือ
เทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า  

• ทิศทางก าไรตลาดหุ้นไทย (1Q-26): ภาพรวมการรายงานผลประกอบการ
จนถึงปัจจุบันพบว่า ก าไรของบริษัทจดทะเบียน (Earnings Surprise) สูง
กว่าคาด 10.75% และยอดขาย (Sales Surprise) สูงกว่าคาด 1.62% เรา
ประเมินเบื้องต้นว่าก าไรงวด 1Q-26 ของบริษัทใน SET จะออกมาราว 2.8 
แสนล้านบาท (+3% YoY) โดยได้แรงหนุนหลักจาก Stock Gain ของธุรกิจ
น ้ามันและปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ควรระวังคือแนวโน้มก าไรงวด 2Q 
และ 3Q ที ่อาจถูกกระทบจากต้นทุนพลังงานและค่าขนส่งที ่สูงขึ ้นจาก
สงคราม  

• ความเคลื่อนไหวกลุ่มสถาบันการเงิน: BAY ประกาศเข้าซื้อพอร์ตสินเชื่อ
ยานยนต์ในเครือ CIMBT เพื่อเสริมความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจ "กรุงศรี ออ
โต้" โดยคาดว่ากระบวนการโอนจะแล้วเสร็จภายในปี 2569  

• ค่าเงินบาทและ Fund Flow: เง ินบาทปิดตลาดที ่ระดับ 32.71/72 บาท/
ดอลลาร์ แกว่งตัวในกรอบแคบเนื ่องจากขาดปัจจัยใหม่หนุนทิศทาง 
ทางด้านกระแสเงินทุน นักลงทุนต่างประเทศมียอดซื้อสุทธิในตลาดหุ้น 
(SET+MAI) 2,453.11 ล้านบาท ขณะที่ในตลาดตราสารหนี้มีเงินทุนไหล
ออก (Net Outflow) จากนักลงทุนต่างชาติ 1,466 ล้านบาท 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง: รัฐมนตรีว่าการกระทรวงกลาโหมของสหรัฐฯ 
ยืนยันว่าข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านยังคงมีผลบังคับใช้ แม้
จะมีการปะทะกันประปรายบริเวณช่องแคบฮอร์มุซ ขณะเดียวกันสหรัฐฯ ได้
ประกาศเริ ่มปฏิบัติการ "Project Freedom" เพื ่อคุ ้มกันเรือสินค้า เรา
ประเมินว่าเหตุการณ์นี้สะท้อนความคลุมเครือที่ยังด าเนินอยู ่ แต่ไม่ได้
ยกระดับความรุนแรงไปสู่การท าสงครามเต็มรูปแบบ  

• บรรยากาศตลาดหุ้นสหรัฐฯ: ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงปรับตัวขึ้นได้ดี โดย
ด ัชน ี  S&P 500 Futures และ Nasdaq 100 Futures ขยับข ึ ้น 0.5% และ 
0.8% ตามล าดับ นักลงทุนคลายความกังวลและตอบรับเชิงบวกต่อผล
ประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยภาพรวมก าไร (Earnings Surprise) ของดัชนี 
S&P 500 ดีกว่าที่ตลาดคาดถึง 19.65% น าโดยกลุ่มเทคโนโลยีที่ก าไร
เติบโตโดดเด่นและสูงกว่าคาดถึง 34.17% ส่งผลให้มีแรงซื้อกลับเข้าตลาด
อย่างต่อเน่ือง  

 
  

• การระดมทุนของกลุ่ม Tech: Alphabet เตรียมออกพันธบัตรสกุลเงินยูโรคร้ัง
ใหญ่ที ่สุดของบริษัท มูลค่าอย่างน้อย 9 พันล้านยูโร เพื ่อน าไปสนับสนุน
แผนการลงทุนด้านศูนย์ข้อมูลและปัญญาประดิษฐ์ (AI)  

• ผลประกอบการกลุ่มธนาคารยุโรป: HSBC รายงานผลก าไรในไตรมาสแรก
ลดลงสู่ระดับ 9.4 พันล้านดอลลาร์ ซ่ึงต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ โดยได้รับ
ผลกระทบจากการตั้งส ารองหน้ีสูญมูลค่า 1.3 พันล้านดอลลาร์ ซ่ึงรวมถึงการ
ตั ้งส  ารอง 400 ล ้านดอลลาร ์จากการล่มสลายของ Market Financial 
Solutions Ltd. (MFS) และการตั้งส ารองเพิ่มเติมจากความเส่ียงทางเศรษฐกิจ
ในตะวันออกกลาง  

• การแทรกแซงค่าเงินของอินเดีย: ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ก าลังพิจารณา
แผนให้ธนาคารของรัฐออกพันธบัตรสกุลเงินต่างประเทศ เพื่อดึงดูดกระแส
เงินทุนไหลเข้าและช่วยพยุงค่าเงินรูปีท่ีอ่อนค่าลงอย่างหนัก 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
 ไทย (TH) 
  - ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI YoY) เดือนเมษายน: ตลาดคาดการณ์ (Surv) ท่ี 
1.52% เทียบกับตัวเลขคร้ังก่อนท่ี -0.08% 

 สหรัฐ(US) 
  - ใบอนุญาตก่อสร้าง (Building Permits MoM) เดือนมีนาคม (F): ตัวเลขคร้ัง
ก่อนอยู่ท่ี -10.80% 

- การจ้างงานภาคเอกชน (ADP Employment Change) เดือนเมษายน: ตัวเลข
คร้ังก่อนอยู่ท่ี 62k 

 จีน (CH) 
    - ดัชน ีผ ู ้จ ัดการฝ ่ายจ ัดซ ื ้อ (RatingDog China PMI Composite) เด ือน
เมษายน: ตัวเลขคร้ังก่อนอยู่ท่ี 51.50 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย ขาดแรงหนุนอย่างเห็นได้ชัด เราเร่ิมเห็นแรงขายหุ้นทยอยออกมา
เรื่อยๆ (รวมทั้ง DELTA) ส่วนหนึ่งมาจากสถานการณ์ตะวันออกกลางที่ยังไม่
สามารถบรรลุข้อตกลงหยุดยิงได้ เวลายิ่งผ่านไป ปัญหา supply Shortage 
สินค้ากลุ่มพลังงาน จะยิ่งแรงขึ้น ขณะที่รัฐบาลยังไม่มีการออกมาตรการ
ประหยัดพลังงานออกมา อาจท าให้ดัชนีฯ มีการปรับฐานหรือพักตัว จนกว่าจะ
มีสัญญาณบวกเข้ามาในตลาด 
• กลยุทธ์ ปรับเป็นชะลอการลงทุน หรือแค่เก็งก าไรช่วงส้ันในหุ้นมีข่าวรายวัน 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า BEM, CCET*, WHA*, DELTA* ออก หุ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย PTTEP(10%), TRUE*(10%), GUNKUL*(10%), KTB(10%), 
SCB(10%), ADVANC*(10%) 
Technical :  BBGI, COM7 
 

News Comment 
( + ) รัฐบาลยืนยันคนละคร่ึงพลัสเร่ิมใช้สิทธ์ิ 1 มิ.ย. 
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +12% WoW จากวันหยุดแรงงาน
ตามคาด 
Company Report 
( + ) PTTGC (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 44.00 บาท) ก าไรสุทธิ 1Q26 
ดีกว่าตลาดคาด; แนวโน้มดีขึ้นต่อเน่ืองใน 2Q26E 
( - ) SNNP (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 6.20 บาท) ก าไร 1Q26 ชะลอตัว
จากก าลังซ้ือท้ังในและต่างประเทศท่ีหดตัว 
( - ) AAI (ถือ/เป้า 4.00 บาท) ก าไรปกติ 1Q26 ต ่าคาดหลังลูกค้าชะลอรอดู
สถานการณ์ 
( 0 ) TU (ซ้ือ/เป้า 12.80 บาท) 1Q26 ใกล้เคียงตลาดคาด โต YoY จากปรับราคา
ขึ้น ชะลอ QoQ ตามฤดูกาล 
( 0 ) HMPRO (ถือ/เป้า 7.00 บาท) แนวโน้มปี 2026E ยังฟื้นช้า ตามเศรษฐกิจ 
รอ catalyst ใหม่หนุน 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) รัฐบาลยืนยันคนละครึ่งพลัสเร่ิมใช้สิทธิ์ 1 มิ.ย. 
คุณเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว ่าการ
กระทรวงการคลัง คาดว่าในการประชุม ครม. วันท่ี 19 พ.ค. จะสามารถเสนอ
ให้มีการพิจารณาโครงการ “ไทยช่วยไทย พลัส” ซ่ึงจะครอบคลุมโครงการ “คน
ละคร่ึงพลัส” และโครงการเติมเงินผ่านบัตรสวัสดิการแห่งรัฐได้ โดยแหล่งเงินท่ี
จะน ามาใช้ในโครงการดังกล่าว ประกอบด้วย เงินกู้, งบกลางบางส่วน และเม็ด
เงินจาก พ.ร.บ. โอนงบประมาณ ทั้งนี้ ยืนยันว่า วันที่ 1 มิ.ย. นี้ ประชาชนจะ
สามารถใช้สิทธ์ิโครงการคนละคร่ึงพลัส ได้แน่นอน   
เงินงบประมาณในโครงการ 'ไทยช่วยไทย พลัส' คาดว่า จะมีเงินสะพัดในระบบ
เศรษฐกิจเดือนละ 34,000 ล้านบาท จากการใช้จ่ายจากท้ังบัตรสวัสดิการแห่ง
รัฐและผู้มีสิทธิคนละคร่ึงอย่างน้อย 34 ล้านคน รวม 4 เดือน เม็ดเงินหมุนรอบ
แรก 1.36 แสนล้าน โดยรายละเอียดดังน้ี 
รัฐช่วยมากข้ึนเป็น 60:40 จากเดิม 50:50 
วงเงินท่ี 1,000 บาท/เดือน (รวม 4 เดือน ท่ี 4,000 บาท) เทียบของเดิมท่ี 
2,000-2,400 บาท 
ช่องทางการใช้งาน: ผ่านแอปพลิเคชัน "เป๋าตัง" 
เปิดลงทะเบียนได้ภายในปลาย พ.ค. และเร่ิมใช้จ่ายภายใน มิ.ย. 2026 
ผู้มีสิทธ์ิได้รับ ได้แก่ 
กลุ่มเปราะบาง: รัฐบาลช่วยเหลือท้ังหมด ไม่ต้องน าเงินมาสมทบ 
กลุ่มประชาชนท่ัวไป: สมทบเงิน 60:40 
(ท่ีมา: ทันหุ้น, ประชาชาติธุรกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเปน็บวกมากขึ้นต่อมาตรการ “คนละครึ่งพลสั” โดยไทม์
ไลน์มีความชัดเจนมากขึ้น ทั้งนี้ หุ้นได้รับประโยชน์ ได้แก่ 
-กลุ่มค้าปลีก: CPAXT (ซื้อ/เป้า 19.00 บาท), BJC (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท), 
TNP (NR) ได้รับประโยชน์มากสุดเนื ่องจากร้าน Traditional Trade ซึ่งเป็น
จุดหมายหลักในการใช้คนละคร่ึงพลัส ซ้ือสินค้าจากท่ีน่ี 
-กลุม่ food & beverage: ไดร้บัประโยชน์จากการบรโิภคในประเทศทีเ่พิม่ขึ้น 
CBG (ถือ/เป้า 40.00 บาท) สัดส่วนรายได้ domestic branded own 37% 
ของรายได้รวม 
OSP (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) สัดส่วนรายได้ domestic beverage 57% ของ
รายได้รวม 
SAPPE (ถือ/เป้า 30.00 บาท) สัดส่วนรายได้ domestic ที่ 31% ของรายได้
รวม 
ICHI สดัสว่นรายได ้domestic 90% ของรายไดร้วม 
SNNP (ถือ/เป้า 6.20 บาท) สัดส่วนรายได้ domestic 81% ของรายได้รวม 
โดยเป็น MT 65% และ TT 35% 
-กลุม่สินคา้อปุโภค: 
NEO (ถือ/เป้า 18.00 บาท) สัดส่วนรายได้ domestic 92% ของรายได้รวม 
OSP (ซือ้/เปา้ 20.00 บาท) สัดส่วนรายได้ domestic ประมาณ 11% ของ
รายได้รวม 
- กลุ่ม Ground Transport: BEM (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท), BTS (ถือ/เป้า 3.00 
บาท) ได้อานิสงส์จากโอกาส ridership ปรับตัวสูงข้ึน 
 
 
 
 

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +12% WoW จาก
วันหยุดแรงงานตามคาด 
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (27 เม.ย.-3 พ.ค.) เพิ่มขึ้น +12% WoW จาก
ญี่ปุ่น, จีนและมาเลเซีย จากวันหยุดแรงงานตามคาด รมว.ท่องเที่ยวและกฬีา 
เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่ผ่านมา (27 เม.ย.-3 พ.ค.) มี
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 601,610 คน (+12% WoW/-2% YoY) 
คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 85,944 คน 
โดยประเทศที ่ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นใน Top5 คือ 1) ญี่ปุ ่น 32,168 คน (+105% 
WoW), 2) จีน 134,757 คน (+31% WoW/+28% YoY), 3) มาเลเซีย 92,828 
คน (+26% WoW/+1% YoY) และ 4) อินเดีย 47,482 คน (+4% WoW/-5% 
YoY) ส่วนประเทศที ่มีการปรับตัวลดลงมีเพียงประเทศเดียวใน Top5 คือ 
รัสเซีย 25,612 คน (-2% WoW/-10% YoY) โดยนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นส่วน
ใหญ่เป็น Short haul เนื่องจากวันหยุดยาวเนื่องจากวันแรงงานที่มีการหยุด
ต่อเนื ่อง โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวญี่ปุ ่น, จีนและมาเลเซีย ส าหรับจ านวน
นักท่องเที ่ยวสะสมตั ้งแต่ว ันที่ 1 ม.ค.-3 พ.ค. 26 ทั้งสิ้น 11,966,391 คน 
ลดลง -3.45% YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นกลางจากจ านวนนักท่องเที ่ยวรวมที่ฟื้นได้ดีตามคาด
เพราะเป็นช่วงวันหยุดแรงงาน โดยมีนักท่องเที่ยว Short haul ปรับตัวขึ้นได้
อย่างโดดเด่น โดยเฉพาะอย่างยิ่งนักท่องเที่ยวญี่ปุ่นเติบโตได้โดดเด่นถึง 
+105% WoW ขึ้นมาแตะอันดับ 4 จากเดิมอันดับ 8 จากช่วง Golden week 
(29 เม.ย.-6 พ.ค.) นอกจากน้ีนักท่องเท่ียวจีนเติบโตได้ถึง +32% WoW ท้ังน้ี
หากคิดแค่นักท่องเที่ยวรวมแบบหักนักท่องเที่ยวมาเลเซียออกจะก็ยังคงเห็น
การเติบโตได้ท่ี +10% WoW ด้านนักท่องเท่ียวรัสเซียมีการชะลอตัวท่ีมากขึ้น 
โดยลดท้ัง YoY/QoQ เพราะผลจากจ านวนเท่ียวบินท่ีลดลงและการเดินทางท่ี
ยากมากขึ้นหลังจากมีสถานการณ์ตะวันออกกลาง โดยสัปดาห์หน้าเราคาด
ว่าจะมีนักท่องเท่ียวรวมจะลดลง WoW เพราะผ่านช่วงวันหยุดยาวไปแล้ว ด้าน
นักท่องเที่ยวจีนเพิ่มขึ ้นมาที่ระดับสูงที่ เหนือ 1 แสนคนต่อสัปดาห์อีกคร้ัง 
นอกจากนี้หากเทียบ YoY นักท่องเที่ยวจีนยังคงเพิ่มขึ้นถึง +28% YoY จาก
สัปดาห์ก่อนหน้าที่ +35% YoY ซึ่งเราคาดว่าน่าจะเห็นการฟื้นตัว YoY ของ
นักท่องเที่ยวจีนได้ต่อเนื่องตลอดเดือน พ.ค. 26 เพราะฐานต ่าจากปีก่อน 
ประกอบกับจีนมีการย้ายหมุดหมายจากประเทศญี ่ปุ ่นเป็นเกาหลีใต้และ
อาเซียนเพิ่มมากขึ้น แต่อย่างไรก็ดี จากสถานการณ์ความตึงเครียดระหวา่ง
สหรัฐอิสราเอล-อิหร่านที่ยังคงกดดันอยู่ เรายังคงต้องติดตามสถานการณ์
อย่างใกล้ชิด ขณะที่นักท่องเที่ยวตะวันออกกลางสัปดาห์นี ้มีการปรับตัว
เพิ่มขึ้นได้ +19% WoW จากเที่ยวบินที่เริ ่มกลับมาบินได้มากขึ้น ทั้งนี้หุ ้นท่ี
ได้รับประโยชน์จากจ านวนนักท่องเที่ยวที่ฟื ้นตัวได้ดี โดยเรียงล าด ับตาม
สัดส่วนโรงแรมในประเทศจากมากไปน้อย ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR 
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2026E ที่ 30 ล้าน
คน/4.8 ล้านคน เราประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2026E จะอยู่ท่ี 
30 ล้านคน ลดลง -9% YoY จากปี 2025 ท่ี 33 ล้านคน ลดลง -7% YoY และ
คาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนปี 2026E จะอยู่ท่ี 4.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น +7% YoY 
จากปี 2025 ท่ี 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY 
เราให้น ้าหนกัการลงทุนเปน็ “เท่ากบัตลาด” โดยราคาหุน้ของกลุม่ทอ่งเที่ยวที่
ลงมากวา่ 30% หลังจากการเกดิสงครามนา่จะรบัรูข้่าวร้ายไปแล้ว ขณะที่จาก
การอัพเดทกับ ERW (ซื ้อ/เป้า 3.20 บาท) ย ังคงมียอด On the book ใน 
2Q26E ที่ RevPAR ยังเติบโตได้ดีที่ +2-3% YoY จากฐานต ่าในปีก่อน ส่วน 
CENTEL (ซื้อ/เป้า 37.00 บาท) มียอด On the book ใน 2Q26E มี RevPAR 
ที่รวมดูไบลดลง -15% YoY แต่หากไม่รวมดูไบ RevPAR จะยังทรงตัว YoY 
ส่วน SSSG เริ่มหดตัวในเดือน เม.ย. 26 ที่ -3% YoY 
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Company Report 
( + ) PTTGC (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 44.00 บาท) ก าไร
สุทธิ 1Q26 ดีกว่าตลาดคาด; แนวโน้มดีขึ้นต่อเนื่องใน 2Q26E 
PTTGC ประกาศก าไรสุทธิใน 1Q26 ท่ี 3.2 พันล้านบาท เทียบกับขาดทุน -2.6 
พันล้านบาทใน 1Q25 และ -5.5 พันล้านบาทใน 4Q25 สูงกว่าตลาดคาด 22% 
โดยมี ตัวเลขด าเนินงานท่ีส าคัญ ดังน้ี 
1) บริษัทรายงาน Adjusted EBITDA (ไม่รวมรายการพิเศษ) ท่ีแข็งแกร่งท่ี 1.48 
หม่ืนล้านบาท (+176% YoY, +250% QoQ) โดยสูงข้ึน YoY, QoQ หลักๆจาก
ก าไรของธุรกิจโรงกล่ัน, อะโรเมติกส์ (aromatics) และ Performance chemical 
(PC) ท่ีแข็งแกร่ง   
2) บริษัทมีการตั ้งส  ารองด้อยค่าของสินทรัพย์ ( loss on impairment of 
assets) และค่าใช้จ่ายในการปรับโครงสร้างธุรกิจรวมท่ีประมาณ -6.6 พันล้าน
บาท ซึ ่งถูกชดเชยบางส่วนโดยแผนการแปลงสินทรัพย์เป็นเงินสด (asset 
monetisation) ท่ีประมาณ 3.3 พันล้านบาท 
3) เราคาดว่าบริษัทจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตร
เคมี โดยเฉพาะสายโอเลฟินส์ (olefins spread) ที่สูงขึ้นใน 2Q26E ในขณะท่ี 
ธุรกิจโรงกล่ันน่าจะเห็นค่าการกล่ันตลาด (market GRM) ท่ีสูงข้ึน 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ขึ ้น 319%/379% เป็น 
1.07/1.21 หมื่นล้านบาท เทียบกับ ขาดทุนสุทธิ -1.46 หมื่นล้านบาทในปี 
2025 หลักๆเพื่อสะท้อน 1) Market GRM ที่ดีขึ ้น 2) การรับรู้ก าไรจากสต๊อก 
(stock gain net of NRV) ก้อนใหญ่ และ 3) Olefins spread ท่ีสูงข้ึน 
เราปรับเพิ่มค าแนะน าเป็น “ซื้อ” จากเดิม “ถือ” ที่ราคาเป้าหมายใหม่ที่ 44.00 
บาท (จากเดิม 25.00 บาท) อิง 2026E PBV ใหม่ที่ 0.66x (ประมาณ -0.5SD 
ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PBV 5 ปีย้อนหลัง) โดยเรามองว่า PTTGC จะได้ประโยชน์จาก
ภาวะอุปทานขัดข้อง (supply shortage) ของธุรกิจปิโตรเคมีและโรงกลั่นจาก
ผลกระทบของสงครามระหว่างอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-อิหร่าน 
 
( - ) SNNP (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 6.20 บาท) ก าไร 
1Q26 ชะลอตัวจากก าลังซื้อทั้งในและต่างประเทศที่หดตัว 
เรามีมุมมองเป็นลบต่อผลประกอบการ 1Q26 ดังน้ี 
1) SNNP รายงานก าไรสุทธิ 1Q26 อยู ่ที ่  60 ล้านบาท (-65% YoY, -32% 
QoQ) ต ่ากว่าเราคาด -50% จากรายได้และ GPM ที่ต ่ากว่าคาดมาก ก าไร
ลดลง YoY จาก 1) รายได้รวม -14% YoY จากรายได้ในประเทศ -15% YoY, 
รายได้ต่างประเทศ -11% YoY จากเศรษฐกิจโลกที ่ชะลอ และผลกระทบ
สถานการณ์ชายแดน 2) GPM ลดลง YoY จากยอดขายและปริมาณการผลิตท่ี
ลดลง ก าไรหดตัว QoQ จาก 1) รายได้รวม -7% QoQ และ 2) GPM ลดลง 
QoQ จาก utilization rate ท่ีลดลง และ product mix ท่ีเปล่ียน และ 3) SG&A to 
sales ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามแผนการท าโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นก าลังซ้ือ   
2) ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E-27E ลง -27%-25% ตามล าดับ เพื่อ
สะท้อนการบริโภคที่ฟื้นตัวช้ากว่าคาด และต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวสูงขึ้นจาก
สภาวะสงคราม คาดก าไรสุทธิปี 2026E ที่ 371  ล้านบาท (-28% YoY) และปี 
2027E ที่ 480 ล้านบาท (+27% YoY) โดยอิงสมมติฐานว่าสงครามสิ ้นสุด
ภายในปี 2026E และก าลังซ้ือฟื้นตัว รวมถึงต้นทุนวัตถุดิบปรับตัวลดลง 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 6.20 บาท อิง 
2026E PER 15x (ใกล้เคียงกับ -1.25 SD below 5-yr avg. PER) เดิม “ซ้ือ” ท่ี 
8.20 บาท แม้เรามองว่า valuation ปัจจุบันเร่ิมสะท้อน downside ไปพอสมควร
แล้ว แต่ยังขาด short term catalyst อีกทั ้งยังมีปัจจัยกดดัน margin ท าให้ 
upside จ ากัด ทั้งนี้ เราแนะน า “ถือ” จนกว่าจะเหน็การฟืน้ตวัของการบริโภคที่
ชัดเจน 
 

( - ) AAI (ถือ/เป้า 4.00 บาท) ก าไรปกติ 1Q26 ต ่าคาดหลังลูกค้า
ชะลอรอดูสถานการณ์ 
AAI รายงานก าไรปกติ 1Q26 ที่ 114 ล้านบาท (-54% YoY, -7% QoQ) ต ่า
กว่าเราคาด -6% โดยมีปัจจัยส าคัญดังน้ี 
1) รายได้อ่อนตัว -17% YoY, -12% QoQ โดยหลักจากธุรกิจอาหารสัตว์เล้ียง
หลังลูกค้าบางส่วนมีการชะลอเพื่อรอดูสถานการณ์ 
2) GPM ลดลง -730bps YoY, -70bps QoQ เป็นไปตามรายได้ชะลอ และ
ผลกระทบบาทแข็งในช่วงต้นไตรมาส 
เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 672 ล้านบาท (-7% YoY) ส าหรับ 
2Q26E เบ้ืองต้นประเมินแนวโน้มก าไรปกติจะยังอ่อนตัว YoY แต่มีโอกาสดีขึ้น 
QoQ หนุนโดยค าส่ังซ้ืออาหารสัตว์เล้ียงปรับตัวดีขึ้นและอานิสงส์บาทอ่อน 
คงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 4.00 บาท อิง 2026E PER 12.5x (-
0.5SD below 3-yr average PER) โดยเรามองว่าผลการด าเนินงานปี 2026E 
ยังมีปัจจัยท้าทายจากต้นทุนสูงขึ้น รวมถึงธุรกิจ Human food ที ่อาจเห็น
ผลกระทบมากข้ึนจากปัญหาตึงเครียดในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตามเรามอง
ว่าราคาหุ้นที ่ปรับตัวลงช่วงที ่ผ่านมาค่อนข้างสะท้อนความกังวล ขณะท่ี 
3Q26E มีโอกาสเห็นความคืบหน้าลูกค้ารายใหม่ 
 
( 0 ) TU (ซื้อ/เป้า 12.80 บาท) 1Q26 ใกล้เคียงตลาดคาด โต YoY 
จากปรับราคาขึ้น ชะลอ QoQ ตามฤดูกาล 
TU รายงานก าไรสุทธิ 1Q26 ที่ 1.1 พันล้านบาท (+9% YoY, +10% QoQ) 
ใกล้เคียงตลาดคาด แต่ต ่ากว่าเราคาดเล็กน้อย -7% ขณะท่ีก าไรปกติ (ไม่รวม
รายการพิเศษจากผลประโยชน์ทางภาษีและขาดทุน Fx) อยู่ท่ี 828 ล้านบาท (+
33% YoY, -14% QoQ) มีปัจจัยส าคัญดังน้ี 
1) รายได้โต +8% YoY หนุนโดยการปรับราคาขายขึ้น แต่ลดลง -9% QoQ 
ตามปัจจัยฤดูกาล 
2) GPM ลดลง -60bps YoY จากผลกระทบนโยบาย tariffs ของสหรัฐ แต่ถูก
ชดเชยบางส่วนจากการทยอยปรับราคาขายขึ้น 
3) SG&A/Sale ปรับตัวลง -130bps YoY จากค่าใช้จ่ายแผน transformation 
ปรับตัวลง แต่สูงข้ึน +60bps QoQ หลักๆ จากรายได้ท่ีชะลอตัวตามฤดูกาล 
เราคงก าไรปกติปี 2026E ท่ี 4.1 พันล้านบาท (+3% YoY) โดยยังคงสมมติฐาน
ใกล้เคียงเป้าหมายของบริษัท ส าหรับ 2Q26E เบื้องต้นประเมินก าไรปกติจะ
ชะลอ YoY จากต้นทุนโดยรวมสูงขึ้น แต่จะทรงตัวหรือดีขึ้นเล็กน้อย QoQ 
อานิสงส์ปัจจัยฤดูกาล 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 12.80 บาท อิง SOTP แม้จะมีปัจจัยท้า
ทายจากทิศทางต้นทุนโดยรวมสูงขึ ้น แต่ปัจจัยดังกล่าวเป็นไปตามภาวะ
อุตสาหกรรม ขณะท่ีผลกระทบจะถูกชดเชยบางส่วนจากการปรับราคาขายขึ้น
และแนวโน้มบาทอ่อน อีกทั ้งเรามองว่าราคาหุ้นที ่ปรับตัวลงช่วงที ่ผ่านมา
ค่อนข้างสะท้อนปัจจัยความกังวล 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

4 

6 May 2026 

Company Report 
( 0 ) HMPRO (ถือ/เป้า 7.00 บาท) แนวโน้มปี 2026E ยังฟื้นช้า 
ตามเศรษฐกิจ รอ catalyst ใหม่หนุน 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ (5 พ.ค.) โดยมีปัจจัยส าคัญ
ดังน้ี 
1) ยังคงเป้าขยายสาขาในปี 2026E เป็น 136 ท าเล โดยเปิด Hybrid Store เพิ่ม 
10 แห่ง ภายใต้ CAPEX 6–7 พันลบ. ทั้งนี้ SSSG QTD เริ่มฟื้นจาก cooling 
products และ building materials 
2) คงเป้า GPM ปี 2026E ขยายตัวเล็กน้อยราว 20-30 bps หนุนจากการเพิ่ม
สัดส่วน Private Brand 
3) ตั้งเป้าควบคุม SG&A/sales ให้ทรงตัวถึงลดลง YoY ผ่าน cost control และ
การใช้ solar panel โดย SSSG ท่ีเร่ิมฟื้นช่วยหนุน operating leverage เพิ่มขึ้น 
4) บริษัทเฝ้าระวังต้นทุนค่าไฟและค่าขนส่งท่ีอาจสูงข้ึนจากสถานการณ์สงคราม 
โดยค่าขนส่งคิดเป็น 2.5% ของยอดขายรวม ซึ่งสามารถเจรจากับ suppliers 
และทยอยปรับราคาสินค้าเพื่อชดเชยต้นทุน 
เราคงประมาณการก าไรปี 2026E/27E ที่ 6.2/6.4 พันล้านบาท +3%/+3% 
YoY โดยก าไรจะฟื้นตัวเล็กน้อยจากเสถียรภาพทางการเมืองที่ดีขึ้นจากการ
จัดตั้งรัฐบาลใหม่ ซ่ึงคาดหวังว่าจะมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพื่อหนุนก าลัง
ซ้ือภายในประเทศ รวมไปถึงการขยายสาขาและการเพิ่มสัดส่วนสินค้า Private 
Label ซึ่งจะช่วยหนุน GPM และช่วยชดเชยผลกระทบบางส่วนจากการหายไป
ของมาตรการลดหย่อนภาษี Easy E-Receipt ใน 1Q26 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมายเดมิที่ 7.00 บาท อิง PER ปี 2026E ท่ี 15 
เท่า (-1.5SD below 5-yr average) จากก าไรท่ียังฟื้นตัวช้าจากภาวะเศรษฐกิจ 
แต่ยังต้องติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหรือการลดภาษี ซึ่งอาจกลับมา
ช่วยหนุนราคาหุ้นได้ โดยในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา ราคาหุ้น underperform 
SET -23% จากสถานการณ์ของเศรษฐกิจโดยรวมท่ียังฟื้นตัวได้ไม่เต็มท่ี 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกกว่า 300 จุดในวันอังคาร (5 พ.ค.) 
ส่วนดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยได้
แรงหนุนจากการพุ ่งขึ ้นของหุ ้นบริษัทผลิตชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) และ
แนวโน้มผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน นอกจากน้ี ตลาด
ยังได้ปัจจัยบวกจากการที่ท าเนียบขาวยืนยันว่า ข้อตกลงหยุดยิงระหว่าง
สหรัฐอเมริกากับอิหร่านยังคงมีผลบังคับใช้          ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  49,298.25 จุด เพิ ่มขึ ้น 356.35 จุด หรือ 
+0.73%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  7,259.22 จุด เพิ ่มขึ ้น 58.47 จุด หรือ 
+0.81% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 25,326.13 จุด เพิ่มขึ้น 258.32 จุด หรือ 
+1.03% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดฟื้นตัวขึ้นในวันอังคาร (5 พ.ค.) หลังจากร่วงลงในวัน
จันทร์ โดยได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ ่มเทคโนโลยีและผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีออกมาดีกว่าคาด แม้สัญญาณความ
ตึงเครียดที ่ทวีขึ ้นระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านจ  ากัดช่วงบวกของตลาด          
ดัชนี STOXX 600 ปิดท่ี 609.72 จุด เพิ่มขึ้น 4.21 จุด หรือ +0.70% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,062.31 จุด เพิ่มขึ้น 86.19 จุด 
หรือ +1.08%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,401.70 จุด เพิ่มขึ้น 
410.43 จุด หรือ +1.71% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,219.11 จุด ลดลง 144.82 จุด หรือ -1.40% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดร่วงลงมากกว่า 1% ในวันอังคาร (5 พ.ค.) หลังนัก
ลงทุนกลับมาซ้ือขายอีกคร้ังหลังวันหยุดธนาคาร และเผชิญแรงเทขายในหุ้น
กลุ่มการเงิน จากผลขาดทุนที่ไม่คาดคิดของ HSBC รวมถึงความกังวล
เกี่ยวกับความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 
ปิดท่ี 10,219.11 จุด ลดลง 144.82 จุด หรือ -1.40% ซ่ึงถือเป็นการร่วงลง
รายวันท่ีมากท่ีสุดนับตั้งแต่ปลายเดือนมี.ค. 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (5 
พ.ค.) หลังจากท าเนียบขาวยืนยันว่า ข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐอเมริกา
กับอิหร่านยังคงมีผลบังคับใช้ และระบุว่าเรือพาณิชย์ 2 ล าของสหรัฐฯ 
สามารถแล่นผ่านช่องแคบฮอร์มุซ       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนมิ.ย. ลดลง 4.15 ดอลลาร์ หรือ 3.9% ปิดท่ี 102.27 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 4.57 ดอลลาร์ 
หรือ 3.99% ปิดท่ี 109.87 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (5 พ.ค.) โดยราคาทอง
ฟื้นตัวหลังจากท่ีร่วงลงอย่างหนักในวันจันทร์ ขณะท่ีนักลงทุนยังคงประเมิน
ข้อตกลงหยุดยิงที ่ เปราะบางระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่าน รวมท้ัง
ผลกระทบของความขัดแย้งในตะวันออกกลางที ่มีต่อเงินเฟ้อและการ
คาดการณ์อัตราดอกเบี ้ย         ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 35.20 ดอลลาร์ หรือ 
0.78% ปิดท่ี 4,568.50 ดอลลาร์ต่อออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

AOT ลุยลงทุน 9 หมื่นล. ยกระดับรับ 180 ล้านคน 
AOT ปรับเป้าทราฟฟิกลดเหลือ 125 ล้านคน แต่ยังข้ึน PSC เดินแผนลงทุน 5 ปี 
วงเงิน 8-9 หม่ืนล้านบาท เร่ง 4 โปรเจ็กต์หลัก ยกระดับ 6 สนามบิน รับผู้โดยสาร 
180 ล้านคน ในปี 2577 เดินหน้า East Expansion - ดอนเมือง เฟส 3 - ภูเก็ต/
เชียงใหม่ ศ ึกษา South Terminal มูลค่า 2.4 แสนล้านบาท เร่ง Non-Aero 
เดินหน้าสนามบินอัจฉริยะเต็มระบบ ลดเวลาผู้โดยสาร 
TAE เอทานอลงบกระฉูด ปั้นมาร์จิ้น-อนาคตไปต่อ 
TAE โชว์ก าไรสุทธิไตรมาส 1/2569 แตะ 125.68 ล้านบาท พลิกจากยอดขายเอ
ทานอล พุ่ง 35.53% พ่วงราคาขายขยับเหนือ 20 บาทต่อลิตร รับส่วนหนึ่งมา
จากการ By product ทั้ง ก๊าซ CO2 และของเสียสร้างมูลค่าเพิ่ม ขณะที่การคุม
ต้นทุนเย่ียม ม่ันใจภาพรวมท้ังปีโตเด่น มาตรการรัฐหนุนเต็มท่ีไตรมาส 3/2569 
MAGURO เสิร์ฟซูชิมิชลิน ปั้นแฟลกชิปสุดอลังการ 
MAGURO เปิดเกมปี 69 จ่อส่งแบรนด์ซูชิสายพานระดับโลก "Onodera" ปักธง
เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 7 เดือน ก.ค. น้ี ชู Flagship Store ใหญ่สุดในเอเชียตะวันออก
เฉียงใต้ ฟากผู้บริหารเล็งอัพมาร์จิ้นเพิ่มประกาศตรึงราคาหน้าร้าน เคาะปันผลปี 
68 หุ้นละ 0.71 บาท จ่าย 20 พ.ค. น้ี 
IMH สีลมชูท าเลทองดีมานด์คนไข้รัสเซีย 
IMH เดินเกมรุก Medical Tourism ดันโรงพยาบาล IMH สีลม ผนึก BRICS 
THAILAND ข ึ ้ น แ ท ่ น  Official Healthcare Partner เ ป ิ ด  IMH Phuket 
Representative Office เจาะฐานคนไข้ชาวรัสเซียในภูเก็ต พร้อมปักธง "Leading 
Russian Trusted Hospital in Thailand" ชูท าเลทองใจกลางสีลม-สาทร ทีม
แพทย์แกร่ง 
NEX เซ็นสัญญาผนึก BAW นั่งตัวแทนขายผู้เดียวในไทย 
NEX เดินหน้าขยายพอร์ตยานยนต์ไฟฟ้า ล่าสุดได้ลงนามความร่วมมือกับ 
Beijing Automobile Works หรือ BAW ผู้ผลิตยานยนต์จากประเทศจีน ได้รับ
การแต่งตั้งเป็น Exclusive distributor เป็นผู้จัดจ าหน่ายรถรุ่น BAW M8 แต่
เพียงผู้เดียวในประเทศไทย 
BGRIM ฐานะสุดแกร่ง ทริสคงอันดับเครดิต 'A' 
ทริสคงอันดับเครดิตองค์กร BGRIM ท่ีระดับ "A" และคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อย
สิทธิ ไม่มีหลักประกัน ของบริษัทที่ระดับ "A-" พร้อมคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อย
สิทธิลักษณะ คล้ายทุนของบริษัทไว้ที่ระดับ "BBB+" โดยแนวโน้มอันดับเครดิต 
ยังคงอยู่ที่ระดับ "Stable" หรือ "คงที่" ขณะเดียวกันยังมุ่งเติบโตต่อเนื่องผ่าน
โครงการที่อยู ่ระหว่างการพัฒนาจ านวนมาก เป้าหมายก าลังการผลิตรวม 
10,000 เมกะวัตต์ ภายในปี 2573 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


