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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ ผันผวนจากความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศ แม้ตลาดหุ้นทั่ว
โลกจะได้รับปัจจัยบวกจากการลดดอกเบี้ยของ Fed และมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของจีน แต่ตลาดหุ้นไทยกลับเผชิญแรงกดดันเฉพาะตัวจากการ 
“ยุบสภาฯ” ของนายกรัฐมนตรี อนุทิน ชาญวีรกูล เพื ่อหลีกเลี ่ยงการ
อภิปรายไม่ไว้วางใจ ซึ่งส่งผลให้ไทยเข้าสู่สภาวะ “สุญญากาศ” ทางการ
บริหารที ่มีรัฐบาลรักษาการยาวนานประมาณ 5-6 เดือน กระทบความ
เชื ่อมั ่นนักลงทุนและโครงการภาครัฐ นอกจากนี้สถานการณ์ตึงเครียด
ชายแดนไทย-กัมพูชา ยังเป็นปัจจัยลบที ่ต้องจับตาใกล้ชิด กรอบการ
เคลื่อนไหวดัชนีฯ สัปดาห์นี้ประเมินไว้ที่ 1242-1265 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• ทิศทางการเมืองไทย: ตลาดหุ้นไทยเผชิญความกดดันจากการเมืองภายใน 
ติดตามวันนี้ (15 ธ.ค.) กกต. เคาะวันเลือกตั้ง พร้อมกับการประกาศแคนดิ
เดตนายกฯ ของแต่ละพรรคการเมืองในเร็ว ๆ นี้ ซ่ึงรัฐบาลชุดนี้คาดว่าจะท า
หน้าที ่รักษาการต่ออีก 5-6 เดือน ความไม่แน่นอนในช่วงระหว่างการ
เลือกตั้งรวมถึงมาตรการที่ถูกแช่แข็ง เป็นปัจจัยกดดัน และกระทบกับความ
เชื่อมั่นในการบริหารประเทศ .... กระทบกับหุ้นกลุ่มรับเหมาฯ หรือ รับงาน
ภาครัฐฯ แต่หุ้นทีได้ประโยชน์เล็กน้อย ได้แก่  กลุ่ม defensive หรือหุ้นที่เป็น
กลุ่ม High Dividend (หุ้นธนาคาร) 

• ความขัดแย้งไทย-กัมพูชา: ปัญหาชายแดนยังเป็นปัจจัยต่อเนื่องที่ต้องเฝ้า
ระวัง 

• กระประชุมธนาคารกลาง: สัปดาห์นี้ตลาดจับตาผลการประชุมธนาคาร
กลางนัดส่งท้ายปี โดย กนง. (17 ธ.ค.) มีลุ้นลดดอกเบี้ยช่วยเศรษฐกิจตาม 
Fed ที่ประกาศปรับลดไปแล้วก่อนหน้านี้ ขณะที่ BOJ เตรียมขึ้นดอกเบี้ย
สวนทางโลก ซึ่งคาดว่าค่าเงินจะมีความผันผวน เงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า
ลงจากที่ปัจจุบันแข็งค่าแตะระดับ 31.6 บาท/ดอลลาร์ ส่วนค่าเงินเยนล่าสุด
อ่อนค่า 155.84 เยน/ดอลลาร์ คาดว่าจะแข็งค่าขึ้นหากปรับดอกเบี้ยขึ้น
ตามตลาดคาด 

• สุดสัปดาห์นี้ (19 ธ.ค.) FTSE SET Index Series Semi-Annual Review 
จะมีการท า Rebalance โดยน าหุ้น THAI เข้าค านวณ FTSE SET Large-
Cap Index และดึง AWC  ไปไว้ที่ FTSE SET Mid-Cap Index เราประเมิน
ว่า นอกจากหุ้นเข้า-ออก ในแต่ละ class ของ FTSE จะเคลื่อนไหวมากกว่า
ปกติ แต่อาจท าให้ปริมาณการซ้ือขายหุ้นขนาดใหญ่ ที่อิง FTSE SET Index 
ขยับตัวตามไปด้วย 

• Fund Flow/เงินบาท: ข้อมูลวันที่ 12 ธ.ค. นักลงทุนต่างชาติ ในตลาดหุ้น
ไทย (SET+MAI) ขายสุทธิ 1,252  ล้านบาท, ส าหรับข้อมูลในตลาดตราสาร
หนี้ ขายสุทธิ 2,335 ล้านบาท, ด้านค่าเงินบาทปิด ที่ระดับ 31.61 บาท/
ดอลลาร์ 

ปัจจัยต่างประเทศ: 
• ตลาดหุ้นเอเชียโดยรวมปรับตัวสูงขึ้น โดยได้รับแรงหนุนจากปัจจัยบวก
หลายประการพร้อมกัน ได้แก่ การคาดการณ์ว่าธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในสัปดาห์หน้า, ค ามั่นสัญญาของจีนที่จะยังคงใช้
นโยบายพยุงเศรษฐกิจต่อไป และการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลด
อัตราดอกเบี้ยเป็นครั้งที่สามติดต่อกัน ซึ่งช่วยกระตุ้นความเชื่อมั่นของนัก
ลงทุนทั่วโลก 
• ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีแนวโน้มจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในการประชมุวันที่ 
19 ธ.ค. สู่ระดับ 0.75% ซึ่งอาจท าให้ค่าเงินเยนแข็งค่าและเกิดแรงเทขายท า
ก าไรในสินทรัพย์เสี่ยงเอเชียบางส่วน (Unwinding Yen Carry Trade) 
• รัสเซีย-ยูเครน : ยังอยู่ในช่วงของการเจรจาตามแผน 20 ข้อ แผนสันติภาพ
ในยูเครนที่สหรัฐฯ เป็นตัวกลางก็สร้างความกังวลให้แก่ชาติยุโรปว่าอาจเอื้อ
ประโยชน์ให้รัสเซีย 
• การสั่งแบน Tiktok ของทรัมป์: ค าสั่งแบน Tiktok ของปธน. ก าลังจะครบ
ก าหนด 16 ธ.ค.นี้ หลังก่อนหน้านี้ได้เลื่อนการแบนมาแล้วกว่า 4 ครั้งในปีนี้ 
เพื่อผลักดันนดีลขายกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ ให้กลุ่มทุนพันธมิตรน าโดย 
Oracle .... ซึ ่งคาดว่าการแบน Tiktok จะยังคงถูกเลื ่อนออกไปเป็นระยะ 
จนกว่ากระบวนการจะเสร็จสมบูณ์ ซ่ึงคร้ังนี้ก็คาดว่าจะเลื่อนอีกเช่นกัน 

   

 
• ราคาน ้ามันโลก: สหรัฐฯ ออกมาตรการคว ่าบาตรเวเนซุเอลารอบใหม่ มุ่งเป้าไป
ที่เครือญาติผู้น าและเรือขนส่งน ้ามัน ซึ่งสร้างความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์
เพิ่มเติม กดดันต่อราคาน ้ามันให้ดีดตัวขึ้น แต่โดยรวมยังมีแรงกดดันจากภาวะ
อุปทานล้นตลาดอยู่ 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• 15 ธ.ค.: TH-กกต.ประกาศวันเลือกตั้ง 
• 16 ธ.ค.: US-Unemployment Rate 
• 16 ธ.ค.: US-Change in Nonfarm Payrolls 
• 16 ธ.ค.: US-สิ้นสุดการแบน Tiktok ของปธน. ทรัมป์ 
• 17 ธ.ค.: JN-Exports YoY 
• 17 ธ.ค.: TH-BoT Benchmark Interest Rate 
• 18 ธ.ค.: US-CPI, Core CPI YoY  
• 19 ธ.ค.: JN-BOJ Target Rate 
Strategy 
• ประเมินว่าตลาดหุ้นไทยยังขาดปัจจัยบวกใหม่และถูกกดดันจากความไม่แน่นอน
ทางการเมือง รวมถึงความเสี่ยงบริเวณชายแดน ท าให้ Upside จ ากัด กลยุทธ์
หลักยังคงเน้น “ต้ังรับ” และถือเงินสดเพิ่มขึ้น รอความชัดเจนหลังวันเลือกตั้งถูก
ก าหนด 
• เงินบาท ที ่แข็งค่า (31.61 บาท/ดอลล่าร์) จะช่วยลดแรงขายของนักลงทุน
ต่างประเทศได้ระดับหนึ่ง หลังการเมือง-สถานการณ์ไทย-กัมพูชา ท าให้เกิดแรง
กระเพื่อมในตลาดหุ้น  อย่างไรก็ตาม เงินบาท ที่แข็งค่า จะกระทบรายได้ของหุ้น
กลุ่มส่งออก แต่จะดีต่อหุ้นโรงไฟฟ้า ที่ได้อานิสงค์จากราคา Gas ในตลาดโลกที่
ปรับตัวลงด้วย 
• หุ้นกลุ่มธนาคาร แม้จะมีความกังวลเร่ืองดอกเบี้ยขาลง แต่ด้วย Valuation ที่ไม่
แพงและการจ่ายเงินปันผลที่สม ่าเสมอ จึงเป็นเป้าหมายของเม็ดเงินลงทุนใน
ภาวะตลาดผันผวน (Safe Haven) 
• ภาวะตลาดที่ไม่เอื้ออ านวย ท าให้กลยุทธ์หุ้นปันผลสูงมักจะถูกใช้เพื่อหลบความ
ผันผวน และเข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื่อรับเงินปันผล เราแนะน า PTTEP, 
ADVANC*, SAT, PTT*, SCB, KTB 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ้นท้งหมดไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย TTB (10%), 

PTTEP(10%), ADVANC*(10%), SCB(10%) 
Technical  TIDLOR, BCPG 
 

News Comment 
( 0 ) Aviation (Neutral) CAAT หารือ 6 สายการบิน ลดค่าต๋ัว 30% จากเพดาน
ราคา เพิ่มที่นั่งกว่า 70,000 ที่นั่ง ช่วงปีใหม่ 
Company Report 
( + ) Tourism (ปรับขึ ้นเป็น Overweight) คาดนักท่องเที ่ยวจีนปี 2026E จะ
เพิ่มขึ้นได้โดดเด่น 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

15-Dec CH 
New Yuan 
Loans CNY 
YTD 

Nov 15438.15b 14970.0b 

 CH 
New Home 
Prices MoM 

Nov      -- -0.45% 

 CH 
Retail Sales 
YoY 

Nov 3.03% 2.90% 

 US 
Housing Starts 
MoM 

Sep 1.91%      -- 

 US 
Building 
Permits MoM 

Sep P 0.92%      -- 

 US 
Building 
Permits MoM 

Oct P      --      -- 

 US 
Construction 
Spending MoM 

Sep  0.20% 

 US 
New Home 
Sales MoM 

Sep -15.56% 20.50% 

 US Core CPI YoY Nov 3.05%      --  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

15 December 2025 

( 0 ) Aviation (Neutral) CAAT หารือ 6 สายการบิน ลดค่าตั๋ว 
30% จากเพดานราคา เพิ่มที่นั่งกว่า 70,000 ที่นั่ง ช่วงปีใหม่ 
CAAT ได้หารือร่วมกับ 6 สายการบิน ได้แก่ บมจ. การบินไทย (THAI) และ
สมาคมสายการบินประเทศไทย ได้แก่ บางกอกแอร์เวย์ส ไทยแอร์เอเชีย นกแอร์ 
ไทยไลอ้อนแอร์ และไทยเวียตเจ็ท ในการจัดท าแผนลดราคาค่าบัตรโดยสารและ
เพิ่มที่นั่ง โดยมีการปรับเปลี่ยนแบบอากาศยานให้มีขนาดใหญ่ขึ้น เพื่อรองรับ
การเดินทางทั้งเส้นทางเมืองหลักและเมืองรอง ในช่วงวันที่ 26 ธ.ค.25 - 4 ม.ค.
26 ดังนี้ 
- ลดราคาค่าบัตรโดยสารร้อยละ 30 จากเพดานราคา จ านวน 202 เที่ยวบิน 
รวม 36,320 ที่นั่ง 
- ปรับเปลี่ยนแบบอากาศยานเพื่อเพิ่มที ่นั่ง จ านวน 302 เที่ยวบิน คิดเป็น 
70,400 ที่นั่ง 
นอกจากนี ้ AOT จะให้ส ่วนลดค่าบริการ Landing Charge และ Parking 
Charge ร้อยละ 30 ส าหรับเที่ยวบินพิเศษในช่วงเทศกาล รวมถึงเที่ยวบินที่มี
การลดราคาค่าบัตรโดยสาร  
DAOL:   เรามองเป็นกลางต่อกลุ่มการบิน เนื่องจากมาตรการเป็นเพียงระยะ
สั้น และจ านวนเที่ยวบิน/ที่นั่งที่เข้าร่วมยังคิดเป็น สัดส่วนไม่สูง เมื่อเทียบกับ
จ านวนเที่ยวบินรวมทั้งระบบ (โดยเฉลี่ย 11M25 จ านวนเที่ยวบินในประเทศ
รวมทุกสนามบินเฉลี่ยอยู่ที่ 4.0 หมื่นเที่ยวบิน/เดือน และผู้โดยสารเฉลี่ยที่ 5.5 
ล้านคน/เดือน) และเป็นการลดราคาตั๋ว 30% จากเพดานราคา มีผลจ ากัดต่อ
รายได้รวม เนื่องจากเพดานราคาสูงกว่าราคาขายจริงของหลายเส้นทางอยู่
แล้ว ส าหรับ AOT การให้ส่วนลด Landing Charge และ Parking Charge 
30% กระทบรายได้เพียงเล็กน้อย เนื่องจากจ ากัดเฉพาะเที่ยวบินพิเศษและ
ช่วงเวลาสั้น ดังนั้น เราประเมินจะมีผลกระทบโดยรวมยังจ ากัด ทั้งนี้ กลุ่ม 
Aviation เราให้น ้าหนักเป็น Neutral โดย AOT เราแนะน า ซื้อ ราคาเป้าหมาย 
54.00 บาท อิง DCF (WACC 7.0%, terminal growth 3.5%) โดยก าไรจะ
ได้ผลบวกจากการปรับเพิ ่ม PSC ที่ กบร.อนุมัติฯ เมื ่อวันที ่ 3 ธ.ค. โดย
ขั ้นตอนปัจจุบ ัน AOT ได้ม ีการน าส ่งเอกสารให้ CAAT ตรวจสอบและ
ด าเนินการจัดรับฟังความคิดเห็นจากผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย ก่อนจะเสนอให้ รมว.
คมนาคม ลงนามรับรอง (คาดว่าภายในสัปดาห์นี้ , ไม่ต้องผ่าน ครม.) และ
ประกาศอัตรา PSC ใหม่ในราชกิจจานุเบกษา และมีก าหนดใช้จริงในอีก
ประมาณ 4 เดือน (ราวเดือน เม.ย.26) เพื ่อให้สายการบินและผู ้โดยสาร
เตรียมการล่วงหน้า ส่วน AAV เรายังแนะน า ขาย ราคาเป้าหมาย 1.05 บาท 
อิง 2026E EV/EBITDA ที่ 7.6 เท่า คิดเป็น -0.25SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยระยะ 7 
ปี 
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Company Report 

15 December 2025 

( + ) Tourism (ปรับขึ้นเป็น Overweight) คาดนักท่องเที่ยวจีนปี 
2026E จะเพิ่มข้ึนได้โดดเด่น 
เรามีมุมมองเป็นบวกจากสัมมนาเรื่อง “จับชีพจรนักท่องเที่ยวจีน : โอกาสและ
ความท้าทายในปี 2026” เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา โดยคุณชนะพันธ์ แก้วกล้าไชย
วุฒิ นายกสมาคมผู้ประกอบการธุรกิจท่องเที่ยวสัมพันธ์ไทย-จีน โดย 
1) นักท่องเที่ยวจีนได้ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วในปี 2025E และจะเห็นการฟื้นตัวที่
ชัดเจนช่วงตรุษจีนใน 1Q26E และคาดปี 2026E จ านวนนักท่องเที่ยวจะสูงถึง 8 
ล้านคน (เราคาดที่ 5 ล้านคน) จาก 11M25 อยู่ที่ 4.1 ล้านคน จากการเสด็จฯ
เยือนจีนของในหลวงซึ่งถือว่าเป็นครั้งแรกในประวัติศาสตร์ รวมถึงการกลับมา
ของกรุ๊ปทัวร์ 
2) ช่วงตรุษจีน (17 ก.พ.-3 มี.ค. 26) จะเห็นการเติบโต YoY ได้ดี ส่วนนึงเกิด
จากที่ญี ่ปุ่นแบนจีน และทัวร์จีนเริ่มกลับมาฟื้นตัวได้ดี ขณะที ่ประเด็นไทย-
กัมพูชา มองว่าผลกระทบค่อนข้างจ ากัด 
3) มองไทยสามารถแข่งขันกับเวียดนามได้ เพราะมีการบริการที่ดีกว่า, เน้นการ
ท่องเที่ยวแบบธรรมชาติ และสามารถเที่ยวได้ทั้งปี ซึ่งต่างจากเวียดนามที่ส่วน
ใหญ่เป็น Man-made และเที่ยวได้เป็นบางช่วง 
ยังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E/2026E ของกลุ่มท่องเที่ยวอยู่ที่ 1.22 
หมื่นล้านบาท/1.32 หมื่นล้านบาท (+8.5% YoY/+8.4% YoY) จากการเติบโต
ของ RevPAR, บริหารต้นทุนและค่าใช้จ่ายได้ดี 
ปรับน ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” จากเดิมที่ “เท่ากับตลาด” เพราะ 
4Q25E-1Q26E เข้าสู่ High season ทั้งที่ไทยและมัลดีฟส์, นักท่องเที่ยวจีน
ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว ด้าน Valuation ลงมาซื้อขายที่ PER เพียง 13x จากไตร
มาสก่อนที่ 20x แต่ยังต ่าเมื่อเทียบกับก่อนโควิดที ่ราว 35x โดยยังคงเลือก 
CENTEL, ERW เป็น Top pick 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (12 ธ.ค.) ขณะที่ดัชนี 
S&P500 และ Nasdaq ปิดร่วงลงมากกว่า 1% เนื่องจากนักลงทุนเทขายหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี หลังได้รับแรงกดดันจากหุ้นบริษัท Broadcom และ Oracle ซ่ึง
สร้างความกังวลเกี่ยวกับฟองสบู่ปัญญาประดิษฐ์ (AI) นอกจากนี้ ตลาดยังถูก
ถ่วงลงจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่เพิ่มสูงขึ้น หลังจากเจา้หน้าที่
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) บางรายแสดงความกังวลเกี่ยวกับการผ่อนคลาย
นโยบายการเงิน          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 48,458.05 
จุด ลดลง 245.96 จุด หรือ -0.51%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,827.41 จุด ลดลง 
73.59 จุด หรือ -1.07% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 23,195.17 จุด ลดลง 398.69 
จุด หรือ -1.69% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันศุกร์ (12 ธ.ค.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลงของ
ตลาดหุ้นวอลล์สตรีท หลังเกิดความกังวลเรื่องภาวะฟองสบู่ปัญญาประดิษฐ์ 
(AI) ส่งผลให้ตลาดปรับตัวลงหลังจากบวกขึ ้นในต้นสัปดาห์นี ้จากความ
คาดหวังเรื ่องการปรับลดอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)          
ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 578.24 จุด ลดลง 3.10 จุด หรือ -
0.53% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,068.62 จุด ลดลง 17.14 จุด หรือ 
-0.21%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,186.49 จุด ลดลง 108.12 จุด 
หรือ -0.45% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 9,649.03 จุด 
ลดลง 54.13 จุด หรือ -0.56% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันศุกร์ (12 ธ.ค.) โดยแรงเทขายหุ้นในตลาด
วอลล์สตรีทหลังเกิดความกังวลเร่ืองฟองสบู่ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ส่งผลกระทบ
ต่อความเชื่อมั่นในตลาดอังกฤษ          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ระดับ 
9,649.03 จุด ลดลง 54.13 จุด หรือ -0.56% และปรับตัวลงเป็นสัปดาหท์ี่สอง
ติดต่อกัน 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (12 
ธ.ค.) และร่วงลงราว 4% ในรอบสัปดาห์นี้ เนื่องจากภาวะอุปทานล้นตลาดและ
ความเป็นไปได้ของข้อตกลงสันติภาพระหว่างรัสเซียกับยูเครน ได้บดบังความ
กังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากการที่สหรัฐฯ ยึดเรือบรรทุกน ้ามันล าหนึ่งใกล้
เวเนซุเอลา          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 16 เซนต์ 
หรือ 0.28% ปิดที่ 57.44 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 16 เซนต์ 
หรือ 0.26% ปิดที่ 61.12 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (12 ธ.ค.) และแตะระดับ
สูงสุดในรอบ 7 สัปดาห์ ขณะที่เงินดอลลาร์สหรัฐทรงตัว หลังจากอ่อนค่าลง
ในช่วงหลายวันที่ผ่านมา ซึ่งดอลลาร์ที่อ่อนค่าจะท าให้ทองค าที่ก าหนดราคา
เป็นดอลลาร์สหรัฐมีราคาถูกลงส าหรับผู้ซ้ือที่ถือสกุลเงินอื่น        ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 
15.30 ดอลลาร์ หรือ 0.35% ปิดที่ 4,328.30 ดอลลาร์/ออนซ์นซ์ 

 

Economic &  Company 
 
• MTC ต้นทุนเงินขาลง พอร์ตโต 10-15% ยาว 
MTC รับอานิสงส์ดอกเบี ้ยขาลง มองไทยมีแววลดดอกเบี ้ยตามสหรัฐ ส่ง
ผลบวกต่อต้นทุนการเงิน มองการเมืองไม่กระทบ เชื่อทุกรัฐบาลพร้อมกระตุ้น 
เดินหน้าตามแผน 5 ปี เติบโตพอร์ตสินเชื่อ 10-15% ต่อปี คุม NPL เหมาะสม 
ชูกลยุทธ์ ปรับ LTV ยืดหยุ่น ด้านนักวิเคราะห์ชูหุ้นเด่น เคาะ "ซ้ือ" เป้า 58 บาท 
ก าไรปี 2569 โตนิวไฮอีก 
• SANKO ซื้อที่ดินใหม่ 40 ล. ปักหมุดรับออเดอร์ยักษ์ 
SANKO ทุ่ม 40 ล้านบาท ซื้อที่ดิน เตรียมรีโนเวตโรงงานใหม่ ปักหมุดรับออ
เดอร์ยักษ์จาก DELTA หนุนรายได้ปี 2569 ครึ ่งหลัง 50 ล้านบาท ฟาก
ผู้บริหาร "รัฐวัฒน์ ศุขสายชล" โชว์แบ็กล็อก 200 ล้าน พร้อมเร่งเครื่องออ
เดอร์ EV เต็มสูบ ลุ้นส่งออกสหรัฐฟื้น 
• BWG ชูกลยุทธ์เปิดสาขาใหม่ขยาย 3 หัวเมือง 
BWG โชว์ผลงาน Q3/2568 สร้างรายได้ New High ต่อเนื่อง ชูจุดแข็ง Waste 
to Energy - เปิดสาขาใหม่ ดันรายได้พุ่งทุกสาขา ชูกลยุทธ์รุกขยาย 3 หัว
เมืองอุตสาหกรรม มั่นใจพ้ืนฐานธุรกิจ 
• SEAFCO สายสีส้มหนุน ตุนแบ็กล็อก 2.7 พันล้าน 
SEAFCO โชว์งานแน่น แบ็กล็อก 2.7 พันล้านบาท ลุ ้นรายได้ทั ้งปีชน 1.6 
พันล้านบาท ชี้โปรเจ็กต์รถไฟฟ้าสายสีส้มเป็นพระเอก หนุนกินยาว 1-2 ปี 
ฟากบอสใหญ่ "ณรงค์ ทัศนนิพันธ์" พร้อมคุมเกมรับเฉพาะงานคุณภาพ 
รักษามาร์จิ้นระดับ 16% 
• PRM เดินเคร่ืองลุยธุรกิจ OSV ขยายตลาดตะวันออกกลาง 
PRM เดินเครื่องดันธุรกิจ OSV ต่อเนื่องมุ่งขยายตลาดตะวันออกกลาง ตาม
การขยายตัวกิจกรรมขุดเจาะ ขณะที่ FSU ล าขยายตัวโดดเด่นหนุนอัตราก าไร
ขั ้นต้นปรับตัวขึ ้น โชว์แกร่งงบ 9 เดือนแรกของปี 2568 กวาดก าไรสุทธิ 
1,847.6 ล้านบาท 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL .SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


