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ประเด็น LIVE
14 Oct 25

“ SET รอดตาย...วันหยุดยาวช่วย หลังทรัมป์ขู่จีนจะเก็บภาษีเพิ่ม ”

• นสหรัฐฯ ฟื้นกลับหลังสถานการณ์สหรัฐ- จีน ดีขึ้น กลับมาเจรจาต่อ
• Short Squeeze  ราคา Silver ฤาจะเหมือนกับ Game Stop
• DELTA จะกดดัน SET ต่อไหม?
• กลุ่มธนาคารเตรียมประกาศงบสัปดาห์นี้
• เราคงหุ้นออก 1ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Oct * CH New  Yuan Loans CNY YTD Sep 14965.35b 13460.0b

15-Oct * CH PPI YoY Sep -2.29% -2.90%

15-Oct * CH CPI YoY Sep -0.19% -0.40%

15-Oct US Empire Manufacturing Oct -84.00% -870.00%

15-Oct * US CPI MoM Sep 0.37% 0.40%

15-Oct * US Core CPI MoM Sep 0.31% 0.30%

15-Oct * US CPI YoY Sep 3.08% 2.90%

15-Oct * US Core CPI YoY Sep 3.11% 3.10%

16-Oct * US Retail Sales Advance MoM Sep 0.40% 0.60%

16-Oct * US PPI Final Demand MoM Sep 0.27% -0.10%

16-Oct * US PPI Ex Food and Energy MoM Sep 0.21% -0.10%

16-Oct * US PPI Final Demand YoY Sep      -- 2.60%

16-Oct * US PPI Ex Food and Energy YoY Sep      -- 2.80%

16-Oct * US Initial Jobless Claims 11-Oct 230.10k      --

17-Oct * EC CPI YoY Sep F 2.20% 2.20%

17-Oct * EC CPI MoM Sep F 0.10% 0.10%

17-Oct * EC CPI Core YoY Sep F 2.30% 2.30%

17-Oct US Housing Starts MoM Sep 0.93% -8.50%

17-Oct US Building Permits MoM Sep P 0.79% -2.30%

17-Oct US Manufacturing (SIC) Production Sep      -- 0.20%

20-Oct * CH 1-Year Loan Prime Rate 20-Oct 3.00% 3.00%

20-Oct CH New  Home Prices MoM Sep      -- -0.30%

20-Oct * CH GDP YoY 3Q 4.72% 5.20%

20-Oct CH Retail Sales YoY Sep 2.90% 3.40%

22-Oct JN Exports YoY Sep      -- -0.10%

23-Oct * US Initial Jobless Claims 18-Oct      --      --

23-Oct EC Consumer Confidence Oct P      -- -14.90

23-Oct US Existing Home Sales MoM Sep 1.94% -0.20%

24-Oct * TH Car Sales Sep      -- 47,622.0

24-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Oct P      -- 52.0

24-Oct * US New  Home Sales MoM Sep      -- 20.50%

24-Oct US U. of Mich. Sentiment Oct F      --      --

24-Oct US Building Permits MoM Sep F      --      --

26-Oct * TH Customs Exports YoY Sep      -- 5.80%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-Day 1 M t h Q TD 12 M L a s t d a y c o u n t

Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update P ric e  Close  P re v. QTR
Th e  G lo b a l  D o w 5858.47 (120.4) (2 .0 ) -0 .0  0 .2 -1.0  16.610-Oc t-25 7.0
D J  G lo b a l 729.77 (15.8 ) (2 .1) -0 .1 -0 .3 -1.3 13.612-Oc t-25 9.0
Blo o m b e rg Wo r ld  In d e x 2259.5 (48.2 ) (2 .1) -0 .1 -0 .1 -1.3 13.710-Oc t-25 7.0
M S C I Wo r ld  4237.72 (99.6 ) (2 .3) -2 .3 -0 .4 -1.6  13.610-Oc t-25 7.0
M S C I Em e rgin  M a rk e t 1365.67 (8 .2 ) (0 .6 ) -0 .7 3.0 1.5 17.810-Oc t-25 7.0
M S C I Th a i la n d 443.23 (2 .3) (0 .5 ) -2 .3 0 .4 1.5 -10.9  10-Oc t-25 7.0
D o w  J o n e s 45479.6 (1,278.7) (2 .7) -1.9  -0 .8  -2 .0  6 .110-Oc t-25 7.0
NASDAQ 22204.43 (576.1) (2 .5 ) -3.6  0 .3 -2.0  20.010-Oc t-25 7.0
S&P  500 6552.51 (163.3) (2 .4) -2 .7 -0 .5  -2 .0  12.710-Oc t-25 7.0

S t o x x  Eu ro p e  6 0 0 564.16 (6 .3) (1.1) 0 .3 2.0 1.1 8.410-Oc t-25 7.0
Euro Stoxx 50 5531.32 (120.4) (2 .1) 0 .5 3.1 0.0 11.110-Oc t-25 7.0
CAC 40 7918 (163.5 ) (2 .0 ) 0 .2 1.4 0.3 4.710-Oc t-25 7.0
DAX 24241.46 (137.3) (0 .6 ) 0 .3 2.6 1.5 25.510-Oc t-25 7.0
FTSE 100 9427.47 (63.8 ) (0 .7) -0 .1 1.4 0.8 14.110-Oc t-25 7.0
M S C I A C  A s ia  P a c i f ic  In d e x 222.92 (1.3) (0 .6 ) -0 .9  1.2 1.1 15.810-Oc t-25 7.0
SET Inde x 1286.98 (6 .6 ) (0 .5 ) -2 .1 -0 .5  1.0 -12.5  10-Oc t-25 7/1/1900
Shanghai SE Composit 3889.502 61.4 1.6 -0.2  0 .5 0.2 20.9 13-Oc t-25 17/1/1900
She nzhe n CSI 300 4593.98 43.9 1.0 -0.5  1.6 -1.0  16.0 13-Oc t-25 17/1/1900
Hang Se ng 25889.48 (1,251.4) (4.6 ) -1.5  -1.9  -3.6  21.8 13-Oc t-25 10.0
P h ilippine s Stoc k Exc hange 6052.33 (56.5 ) (0 .9 ) 0 .2 -0.9  1.7 -17.4 13-Oc t-25 10.0
Jakarta SE Composite 8227.202 108.9 1.3 -0.4 4.8 2.1 8.8 13-Oc t-25 10.0
Nikke i 48088.8 3,152.1 7.0 -1.0  7.4 7.0 21.410-Oc t-25 8.0
Straits Time s 4389.84 (22.1) (0 .5 ) -0 .8  1.0 2.1 22.113-Oc t-25 10.0
Kore a Stoc k Exc hange 3584.55 198.5 5.9 -0.7 5 .6 4.7 36.6 13-Oc t-25 17.0
Ho Ch i Minh  Stoc k Exc hange 1765.12 119.3 7.2 1.0 5.9 6.2 37.2 13-Oc t-25 10.0
BSE Se nse x 82327.05 1,119.9 1.4 -0.2  0 .5 2.6 0.413-Oc t-25 10.0
TaiwanWe ighte d 26923.42 162.4 0.6 -1.4 5 .7 4.3 17.2 13-Oc t-25 10.0

U S D  In d e x  S p o t  R a t e 98.978 1.3 1.3 0.3 1.7 1.2 -3.5  10-Oc t-25 7.0
USD-EUR 1.1619 (0 .0 ) (1.0 ) -0 .4 -1.6  -1.0  6 .110-Oc t-25 7.0
USD-GBP 1.336 (0 .0 ) (0 .9 ) -0 .2  -2 .0  -0 .6  2 .110-Oc t-25 7.0
YEN-USD 151.19 3.7 2.5 -0.7 -3.2  2 .2 -1.6  10-Oc t-25 7.0
CNY-USD 7.1353 0.0 0.0 0.0 -0.2  0 .2 -0.6  10-Oc t-25 14.0
THB-USD 32.692 0.3 1.1 0.5 -2.2  0 .7 2.310-Oc t-25 7.0

U S : 2 -Y e a r  Bo n d  3.5015 (0 .1) (2 .1) 0 .0 -2.96  -3.0  -11.5  10-Oc t-25 7.0
US: 5-Ye ar Bond 3.6247 (0 .1) (2 .4) 0 .0 -3.10  -3.1 -7.1 10-Oc t-25 7.0
US: 10-Ye ar Bond 4.0322 (0 .1) (2 .1) 0 .0 -2.85  -2 .8  -1.7 10-Oc t-25 7.0
US: 30-Ye ar Bond 4.6187 (0 .1) (2 .0 ) 0 .0 -2.37 -2 .4 4.710-Oc t-25 7.0
TH A IL A N D : 2 -Y e a r  Bo n d  1.1915 0.0 3.3 0.0 10-Oc t-25 7.0
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.2945 0.1 6.0 0.0 10-Oc t-25 7.0
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.5359 0.1 5.2 0.0 10-Oc t-25 7.0
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.2017 0.0 2.2 0.0 10-Oc t-25 7.0

Blo o m b e rg C o m m o d it y In d e x 104.0889 (1.3) (1.2 ) 1.1 1.4 -0.5  4.410-Oc t-25 7.0
Crude  Oil - WTI (spot month ) 58.9 (2 .0 ) (3.3) 1.0 -5.2  -5 .6  -21.3 10-Oc t-25 7.0
Crude  Oil - Bre nt 62.73 (1.8 ) (2 .8 ) 0 .9 -5.5  -6 .4 -19.9  10-Oc t-25 7.0
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 107.5 (2 .3) (2 .1) -0 .1 0 .8 -2.5  -33.0  10-Oc t-25 7.0
Baltic  Dry Inde x 1936 27.0 1.4 0.7 -8.9  -9 .3 7.010-Oc t-25 8.0
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 311 12.0 4.0 2.7 -3.0  1.0 -25.8  10-Oc t-25 7.0
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .1 (0 .4) (2 .2 ) -3.5  -5 .9  -3.0  -20.0  10-Oc t-25 7.0
Coppe r (LME) USD/Ton 10486.81 (203.5 ) (1.9 ) -3.3 5 .3 2.6 9.410-Oc t-25 7.0
China Hot Rolle d Ste e l 3382 (28.0 ) (0 .8 ) -1.0  -2 .1 -0 .0  -7.4 10-Oc t-25 14-Jan-00
GOLD (spot) 4017.79 131.3 3.4 1.6 10.9 4.1 54.110-Oc t-25 7.0
Soybe an Me al Future s 267.4 (3.3) (1.2 ) -0 .9  -6 .6  0 .6 -15.8  10-Oc t-25 7.0
Crude  P alm Oil 4420 20.0 0.5 -1.1 0 .8 2.7 3.213-Oc t-25 10.0
Corn 16-Feb-01 (6 .0 ) (1.4) -0 .1 3.4 -0.6  -0 .7 10-Oc t-25 7.0

 Bitc oin  115024.31 (7,521.1) (6 .1) -0 .4 -1.2  0 .3 82.612-Oc t-25 9.0
 Ethe re um 4140.816 (397.0 ) (8 .7) -0 .5  -11.6  -1.3 67.412-Oc t-25 9.0
ARKW Inve stme nts 170.9 (5 .5 ) (3.1) -5 .8  4.6 -2.1 98.510-Oc t-25 7.0
Global x Auto & Ele c tric  ETF 27.58 (1.8 ) (6 .0 ) -5 .1 4.7 -2.5  17.710-Oc t-25 7.0
BABA (Hong kong ; HKD/share ) 10-Jun-00 (22 .5 ) (12 .2 ) -1.7 7.6 -8.1 54.9 13-Oc t-25 10.0

Source: Bloomberg



แนวตา้นส าคญั  1300 , 1310
แนวรับส าคญั  1280, 1270, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (14-17 ต.ค.) 14 Oct 25

▪ คาดตลาด จะถูกกดดันจากปัจจัยลบภายนอก โดยเฉพาะอย่างยิ่งความกังวลเรื่องสงครามการคา้สหรัฐฯ-
จีนที่ปะทุขึ้น คาดว่าจะส่งผลกระทบถึงตลาดหุ้นเอเชียและไทย โดยเฉพาะกลุ่มส่งออกและโภคภัณฑ์ แต่คง
ต้องรอดูท่าทีของทั้งสองฝ่ายหลังสหรัฐฯพยายามลดแรงกดดันลงในช่วงวันท่ีผ่านมา 

▪ ปัจจัยในประเทศยังม ีแรงฉุดจากหุ้น DELTA ที่อาจปรับตัวลงต่อ การรายงานก าไรหุ้นธนาคาร
(ไทย+สหรัฐฯ) ที่จะเริ่มในสัปดาห์นี้ ทั้งนี้ เราประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ ไว้ท่ี 1270-1300 จุด



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (14-17 ต.ค.) 14 Oct 25

ปัจจัยในประเทศ
▪การเมืองและการแก้ไขรัฐธรรมนูญ การประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) และการประชุมคณะรัฐมนตรีเศรษฐกิจนัดแรก ในวนัท่ี 

14-15 ตุลาคม 2568 จะย้ายไปจัดที่อาคารรัฐสภา เพื่อป้องกันปัญหาการตรวจสอบองค์ประชุม เนื่องจากในวันดังกล่าวจะ
มีการประชุมร่วมกันของรัฐสภาเพื่อพิจารณาร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญเพิ่มเติมมาตรา 256 และแก้ไขเพิ่มเติมหมวด 15/1 ซึ่ง
เกี่ยวข้องกับการจัดตั้ง สภาร่างรัฐธรรมนูญ (สสร.) การประชุมครั้งนี้ถือเป็นการพิจารณาในวาระแรก และดาโอคาดว่าการ
พิจารณาในวาระที่ 2 และ 3 จะแล้วเสร็จและน ามาพิจารณาได้ทันในสมัยประชุมหน้า (ช่วงเดือนธันวาคม 2568)
▪การเจรจาภาษีกับสหรัฐฯ คาดว่าจะมีการหารือถึงความคืบหน้าในการเจรจาภาษีกับสหรัฐฯ รวมถึงการแต่งตั้งทีมไทย
แลนด์ชุดใหม่ที่จะเจรจากับสหรัฐฯ เพื่อลดอัตราภาษีน าเข้าที่ไทยได้รับในขั้นต้นที่ 36%
▪ผลประกอบการกลุ่มธนาคาร หุ้นกลุ่มธนาคารเตรียมรายงานผลประกอบการไตรมาส 3/2568 โดย TISCO จะเป็นรายแรก
ที่รายงานในวันที่ 14 ต.ค. นี้ ตามด้วย KKP* ในวันที่ 20 ต.ค. และ BBL*, KBANK*, KTB*, SCB*, TTB* ในวันที่ 21 ต.ค.
... DAOL ประเมินก าไรหุ้นธนาคาร 5 ตัวที่ท าประมาณการก าไร ไว้ที่ 5.6 หมื่นลบ. +2.2% yoy ; -0.6% qoq  
ด้านก าไรตลาด เราคาดไว้เบื้องต้น ที่ 2.46 แสนลบ. 5%yoy;-13%qoq



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (14-17 ต.ค.) 14 Oct 25

▪Fund Flow และค่าเงินบาท นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้นไทย 1,713.22 ล้านบาท และซื้อสุทธิในตลาดพันธบัตร 
29 ล้านบาท ณ วันที่ 10 ต.ค. เงินบาทปิดตลาดเย็นวันดังกล่าวที่ระดับ 32.73 บาท/ดอลลาร์ โดยเป็นการแข็งค่าเล็กน้อย
จากช่วงเช้าที่ 32.77 บาท/ดอลลาร์ และเคลื่อนไหวตามทิศทางตลาดโลก ดาโอทราบว่าผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท) กล่าวว่า ธปท. ยังมีช่องว่างในการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจหากจ าเป็น และมีการจับตา
ความผันผวนของค่าเงินบาทที่มาจากการซื้อขายทองค าออนไลน์
▪หุ้นรายตัว หุ้น DELTA* ปรับตัวลงแรงเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา และเป็นปัจจัยฉุดตลาดหุ้นไทย หลังจากถูกขึ้น Trading Alert: 

Cash Balance ตั้งแต่ 10-30 ต.ค.68 ....  โดย DELTA มีผลต่อดัชนีฯ -12 จุด (ในอดีต การลดลงของราคาหุ้น DELTA 
ช่วงที่ติด Cash Balance  เฉลี่ย -12% ; วันศุกร์ -9%)
▪ สถานการณ์ ไทย-กัมพูชา ยังต้องคอยติดตาม หลังผ่านเส้นตายที่ให้ ประชาชนเขมรย้ายออกจากพื้นท่ี



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (14-17 ต.ค.) 14 Oct 25

ปัจจัยต่างประเทศ
▪สงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน ประธานาธิบดีทรัมป์ได้ประกาศเตรียมเก็บภาษีเพิ่มเติม 100% กับจีน ... ตลาดหุน้สหรัฐฯ ดิ่ง
หนักสุดใน 6 เดือน หุ้นเทคโนโลยี ได้รับผลกระทบหนักสุดจากความกังวลห่วงโซ่อุปทาน  สินทรัพย์ปลอดภัย แร่เงินพุ่งสูงขึ้น 
3.7% ใกล้ระดับ $50 ต่อออนซ์ และเกิดการแห่เข้าสู่ทองค าและ Treasuries  ด้านคริปโตเคอร์เรนซีถูกเทขายอย่างรุนแรง 
คาดมีผลกระทบมาถึงตลาดหุ้นเอเซีย รวมถึงไทย โดยเฉพาะหุ้นส่งออกและ Commodity ... ข่าววานนี้ ประธานาธิบดทีรัมป์
ส่งสัญญาณประนีประนอมเพื่อลดความกังวลด้านการค้าลง
▪ข้อพิพาทภาษีของทรัมป์ ค าสั่งศาลอุทธรณ์ที่อนุญาตให้มีการบังคับใช้ภาษีทรัมป์จะครบก าหนดในวันที่ 14 ตุลาคมน้ี โดย
ศาลสูงสุดได้ก าหนดให้มีการไต่สวนด้วยวาจาในวันที่ 5 พฤศจิกายน 2568 ความไม่แน่นอนทางกฎหมายนี้ส่งผลกระทบต่อ
ความมั่นคงของภาษีน าเข้า
▪ การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (Government Shutdown) ค้างคาอยู่ และนักลงทุนยังรอความคืบหน้าประเด็น
งบประมาณอุดหนุนภายใต้กฎหมาย Obamacare ที่ยังไม่ได้ข้อสรุป การปิดหน่วยงานยังท าให้เกิดการเลิกจ้างพนักงาน
รัฐบาลหลายพันคน



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (14-17 ต.ค.) 14 Oct 25

▪ผลประกอบการสหรัฐฯ บริษัทจดทะเบียนในสหรัฐอเมริกาเริ่มทยอยประกาศผลประกอบการไตรมาส 3/2568 โดยส่วนใหญ่
เป็นกลุ่มสถาบันการเงิน เช่น JMP*, GS*, C*, BLK* ในวันที่ 14 ต.ค. และ MS*, BAC* ในวันที่ 15 ตุลาคม
▪ ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ ราคาทองค าและแร่เงินพุ่งสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ โดยเฉพาะแร่เงินที่พุ่งขึ้นใกล้ระดับสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์เหนือ $50 ต่อออนซ์ ซึ่งเกิดจากความกังวลด้านความไม่แน่นอนทางการคลังในสหรัฐฯ และความตอ้งการ
สินทรัพย์ปลอดภัย

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event
▪TH-การประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) (14 ต.ค.)
▪TH-การประชุมคณะรัฐมนตรีเศรษฐกิจนัดแรก (15 ต.ค.)
▪TH-การประชุมรัฐสภาเพ่ือพิจารณาร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญเพิ่มเติมมาตรา 256 แก้ไขเพิ่มเติมหมวด 15/1(14-15 ต.ค.)
▪CH-PPI และ CPI YoY งวด ก.ย (15 ต.ค.)
▪US-CPI  YoY งวด ก.ย. (15 ต.ค.) และ PPI YoY งวด ก.ย.(16 ต.ค.)

▪US-Initial Jobless Claims (16 ต.ค.)
▪EC-CPI YoY งวด ก.ย.(17 ต.ค.)
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Tonnes Ounces Price USD FX THB

1            35,274    4,144.14   146,180,236      32.54     4,756,704,895   

Ounces Gram USD Per gram

1            31.10       133                  

Gram บาท USD Per บาท
1              0.07                 2,031               

บาท Gram THB Per บาท
1            15.24       66,091              

(100%)

THB Per กรมั THB Per บาท
3,035               63,778              

(ท ากรอบพระ 70%) (96.5%)



ตลาดหุ้นญี่ปุ่น (Japan Stocks) 
• ปัจจัยกดดันหลัก (การเมือง): ปัจจัยส ำคัญที่กดดันตลำดหุ้นญี่ปุ่นคือควำมวุ่นวำยทำง
กำรเมืองภำยในประเทศ อันเป็นผลมำจำกกำร ล่มสลายของพรรคร่วมรัฐบาล
• เมื่อวันที่ 10 ตุลาคม พรรคโคเมะ (Komeito) ซึ่งเป็นพรรคขนาดเลก็ได้ประกาศถอนตัวจากการเป็นพรรค
ร่วมรัฐบาลที่น าโดยพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ซึ่งเป็นการสิ้นสุดความสัมพันธ์ท่ีเป็นพันธมิตรในการ
จัดตั้งรัฐบาลที่ยาวนานถึง 26 ปี

• การถอนตัวนี้สร้างความไม่แน่นอนต่ออนาคตทางการเมืองของ ซานาเอะ ทาคาอิจิ หัวหน้าพรรค LDP 
คนใหม่ ที่คาดว่าจะได้เป็นผู้น าหญิงคนแรกของญี่ปุ่น หากพรรค LDP ไม่สามารถดึงพรรคฝา่ยค้านขนาด
ใหญ่เข้ามาร่วมรัฐบาลได้ พรรค LDP จะกลายเป็นรัฐบาลเสียงข้างน้อย

• ส านักข่าว NHK รายงานว่า การถอนตัวของพรรคโคเมะอาจส่งผลให้กลยุทธ์การลงทุนที่เรียกว่า
"Takaichi trade" ถูกยกเลิกหรือมีการเทขายท าก าไร กลยุทธ์น้ีเกิดขึ้นจากความคาดหวังของนักลงทุนว่า
หัวหน้าพรรค LDP คนใหม่จะด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ก่อนหน้าน้ี การได้รับเลือกของทาคาอิจิ 
(ผู้สนับสนุนนโยบาย "อาเบะโนมิกส์") ส่งผลให้ราคาหุ้นปรับตัวสูงขึน้และเงนิเยนอ่อนค่าลง
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XAG Curncy (Silver Spot  $/Oz)
14 Oct 25
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การท า Short Squeeze และราคา Silver
ในเดือนมกราคม 2021 หลังจากเกิดปรากฏการณ์หุ้น GameStop, ราคา Futures ของแร่เงิน เริ่มเพิ่มข้ึนอย่างรวดเรว็ และในวนัที่ 1 กุมภาพันธ์ ราคาแร่เงินไดพุ่้งแตะระดับสูงสดุใน
รอบแปดปี

การบบีชอรต์ครัง้ประวตัศิาสตรข์อง Silver (2025)
มีรายงานว่า Short Squeeze ครั้งประวัติศาสตร์ของแร่เงินได้ทวคีวามรุนแรงข้ึนในตลาดลอนดอน:
• ราคาสงูสดุ: ราคา Spot Silver พุ่งข้ึนสูงถึงเกือบ $52 ต่อออนซ์ หรือมากกว่า $50 ต่อออนซ์ ซึ่งเข้าใกล้สถิติสูงสดุเป็นประวัติการณ์ที่ $52.50 ต่อออนซ ์ที่เคยท าไว้ในปี 1980
• การเพิ่มขึ้นของราคา: ราคาแร่เงินเพ่ิมขึ้นประมาณ 70% ในปีดังกล่าว ซึ่งสูงกว่าการเพ่ิมขึ้นของราคาทองค า ราคา Spot Silver พุ่งข้ึนสูงสุดถึง 3.7% หุ้นที่เกี่ยวข้องกับแร่เงินใน
เอเชียก็ปรับตัวสูงข้ึนเช่นกัน

• สาเหตหุลกั: การพุ่งข้ึนของราคาครัง้น้ีเกิดจากความต้องการสนิทรพัย์ปลอดภัย (security) ของนักลงทุน เนื่องจากความไม่แน่นอนทางการคลังในสหรฐัฯ (fiscal 
uncertainties), ความกังวลเกี่ยวกับตลาดหุน้ที่รอ้นแรงเกินไป และภัยคุกคามต่อความเป็นอิสระของธนาคารกลางสหรัฐฯ นอกจากนี้ยังเกิดจากความกังวลเรือ่งสงครามการค้า
สหรัฐฯ-จีน ซึ่งท าให้แร่เงินพุ่งใกล้ระดับ $50 ต่อออนซ์

• สภาพคลอ่งในตลาดลอนดอน: ตลาดแร่เงินในลอนดอนมีความตึงตัว โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ค่าธรรมเนียมการยืมแร่เงิน (lease rates) พุ่งสูงขึ้นถึง 35% ต่อปีส าหรับระยะเวลาหนึ่ง
เดือน ซึ่งเป็นสัญญาณว่าปริมาณแรเ่งินท่ีมีให้ซือ้หรอืยมืลดลงจนถึงระดับวกิฤต

• ผลกระทบจากภาษ:ี ความกังวลที่สหรัฐฯ อาจเรียกเก็บภาษีน าเข้าแร่เงินในช่วงต้นป ีได้กระตุ้นให้มีการขนส่งแรเ่งินไปยังนวิยอร์ก ท าให้ปริมาณสินค้าคงคลงัในลอนดอนลดลง
อย่างมาก แร่เงินส่วนใหญ่ในลอนดอนถกูเก็บไว้หนุนกองทนุ ETF ท าให้ไม่พรอ้มส าหรับการซือ้ขายหรอืยืมในตลาด

• ความสมัพนัธก์บั GameStop: ผู้ใช้ Reddit ในกลุ่ม r/wallstreetbets ปฏิเสธว่าไม่ได้อยู่เบื้องหลังการขึ้นของราคาแรเ่งิน โดยกล่าวโทษวา่เกิดจากสถาบนัและกองทุนเฮดจ์ฟันด ์
(เช่น Citadel) ที่พยายามชดเชยการขาดทุนจาก GameStop

14 Oct 25
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ข้อมูลการท า Short Squeeze ในอดีต (ตัวอย่างส าคัญ)
1. ปรากฏการณห์ุน้ GameStop (GME) (ป ี2021)
• ลักษณะเด่น: ถือเป็น Short Squeeze ครั้งใหญ่ที่สุดในศตวรรษที่ 
21 ที่ถูกขับเคลื่อนโดยพลังของนักลงทุนรายย่อย (Retail Traders)
• กลไก: นักลงทุนรายย่อยในฟอรัม “WallStreetBets” บน Reddit 
ได้ร่วมมือกันซื้อหุ้น GameStop เป็นจ านวนมาก เพื่อกระตุ้นการ
บีบชอร์ตของกองทุนเฮดจ์ฟันด์
• ราคาที่พุ่งข้ึน: ราคาหุ้น GameStop พุ่งข้ึนอย่างรวดเร็วจาก
ระดับต ่ากว่า $20 ไปเป็น มากกว่า $400 ในเวลาเพียงไม่กี่สัปดาห ์
หรือพุ่งข้ึน มากกว่า 1,000% ภายในไม่กี่วัน โดยราคาท าสถิติ
สูงสุดที่กว่า $483 ต่อหุ้น
• ผลกระทบต่อ Short Sellers: กองทุนเฮดจ์ฟันด์ที่ขายชอร์ตหุน้นี้ 
เช่น Melvin Capital, ต้องเผชิญกับการขาดทุนมหาศาล โดย 
Melvin Capital ขาดทุนถึง 53% ในเดือนมกราคม 2021 และต้อง
ปิดกองทุนในที่สุด
• ปัจจัยเร่ง: การพุ่งข้ึนนี้ส่วนหนึ่งเกิดจาก Option Trading ซึ่งท า
หน้าที่เป็นตัวเร่ง (Accelerator) โดยเมื่อเทรดเดอร์ซื้อ Call 
Options ผู้ขาย Option ต้องซื้อหุ้นอ้างองิเพื่อป้องกันความเส่ียง 
(hedging) ซึ่งยิ่งผลักดันให้ราคาหุ้นสูงข้ึนอีก (Gamma Squeeze)

2. Volkswagen (VW) (ปี 2008)
• ลักษณะเด่น: เป็น Short Squeeze ที่โด่งดังที่สุดครั้งหนึ่งใน
ประวัติศาสตร์ และมีเอกลักษณ์เพราะถูกขับเคลื่อนโดย กลยุทธ์
ขององค์กร (Corporate Strategy) มากกว่านักลงทุนรายย่อย
• กลไก: เกิดข้ึนในช่วงวิกฤตการเงินโลก โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การสะสมหุ้นและ Options ของ Volkswagen อย่างมีกลยุทธ์
โดย Porsche
• จุดชนวน: Porsche เปิดเผยว่าตนเองควบคมุหุน้ VW ถึง 
74.1% ซึ่งเมื่อรวมกับหุ้นที่รัฐ Lower Saxony ถืออยู่ (20%) ท า
ให้หุ้นที่เหลือส าหรับซื้อขายในตลาด (free float) เหลือเพียง 6%
• ผลลัพธ:์ การขาดแคลนหุ้นอย่างรุนแรง ท าให้ Short Sellers 
ถูกบีบ ราคาหุ้น VW พุ่งสูงจากประมาณ €210.85 ไปถึง 
€1,005 ต่อหุ้น ในเวลาไม่ถึงสองวัน (เพิ่มขึ้นเกือบ 400%)
• สถิต:ิ ณ จุดสูงสุด Volkswagen กลายเป็นบริษัทที่มีมูลค่า
ตลาดสูงที่สุดในโลกชั่วคราว (Market Capitalisation).
• ผลกระทบ: กองทุนเฮดจ์ฟันด์ขาดทุนโดยประมาณ $30 
พันล้าน

3. ตัวอย่างอืน่ ๆ
• AMC Entertainment (AMC) (ป ี2021): 
คล้ายกับ GameStop โดยกลายเป็นเป้าหมาย
ของนักลงทุนรายย่อยที่ต้องการบีบ Short 
Sellers ราคาหุ้นเพิ่มขึ้นจากประมาณ $2 ไป
เป็นกว่า $72 ในเดือนมิถุนายน
• Tesla (TSLA) (ป ี2020): ประสบ Mini-
squeezes หลายครั้งตลอดป ี2020 ซึ่งได้รับ
แรงหนุนจากผลประกอบการที่แข็งแกร่งและ
ความคาดหวังในการเข้าสู่ S&P 500
• มีรายงานว่า Short Squeeze ในอดีตที่ท าให้
นักเทรดเดอร์ท าก าไรได้มาก รวมถึง 
Volkswagen ในป ี2008 และ Tesla ที่เกิด 
Short Squeeze หลายครั้ง.

14 Oct 25
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มาตรการตอบโต้ทางการคา้สหรัฐฯ-จนี ในช่วงวันหยุด
มาตรการของสหรฐัฯ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ประกาศว่าสหรัฐฯ จะเรียกเก็บ ภาษี
เพิ่มเติม 100% จากสินค้าจีนทั้งหมด จะท าให้อัตราภาษีน าเข้าเพิ่มขึ้น
เป็น 130% ซึ่งใกล้เคียงกับระดับสูงสุดที่ 145% ที่เคยถูกก าหนดไว้ และ
รวมถึงการควบคุมการส่งออกส าหรับ "ซอฟต์แวร์ที่ส าคัญทั้งหมด
โดยจะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 พฤศจิกายน เป็นต้นไป 

สหรัฐฯ โดย USTR ได้ประกาศจะเรียกเก็บ ภาษี 100% ส าหรับเครน
ยกสินค้าจากเรือสู่ฝั่ง (ship-to-shore cranes) และอุปกรณ์ขนถ่าย
สินค้าบางประเภทที ่ผลิตในจีน และยังมีการเสนอให้เรียกเก็บภาษี
เพิ่มเติมสูงถึง 150% ส าหรับอุปกรณ์ขนถ่ายสินค้าบางรายการ

มาตรการของจนี

จีนได้ประกาศมาตรการคุมเข้มการส่งออก
แร่หายากและเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้องกับการ
ผลิตแร่หายาก

กระทรวงคมนาคมของจีนประกาศเริ่มเก็บ 
ค่าธรรมเนียมท่าเรือ (port fees) จากเรือที่
เป็นเจ้าของหรือผลิตในสหรัฐฯ ตั้งแต่วันที่ 
14 ต.ค. เพื่อตอบโต้มาตรการที่สหรัฐฯ

อย่างไรก็ตาม รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ สก็อตต์ เบสเซนต์ (Scott Bessent) ยังคงแสดงความเชื่อมั่นว่าการประชุม
ระหว่างทรัมป์และสี จิ้นผิง น่าจะยงัคงมขีึน้

หลังจากการประกาศที่สร้างความผันผวนอย่างหนัก ทรัมป์ได้ส่งสัญญาณที่ประนีประนอมมากขึ้น โดยรัฐมนตรี
คลังสหรัฐฯ สก็อตต์ เบสเซนต์ ระบุเมื่อวันจันทร์ที่ผ่านมาวา่ มาตรการภาษ ี100% ที่ทรมัปป์ระกาศวา่จะเรยีกเกบ็
จากจนีนัน้ อาจไมจ่ าเปน็ต้องเกิดขึน้ นอกจากนี้ เจ้าหน้าที่จีนและสหรัฐฯ จะมีการหารือกันทีก่รุงวอชิงตันในสัปดาห์นี้ 
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ศาลอุทธณ์ให้คงการเก็บภาษีทรัมป์ไว้ถึง 14 ต.ค. ด้านศาลสูงสุดนัดฟังค าไต่สวน 5 พ.ย.

ศาลอุทธรณ์รัฐบาลกลางสหรัฐฯ (U.S. Court of Appeals for the Federal Circuit) ได้มีค าวินิจฉัยเมื่อวนัที่ 29 สิงหาคม 2568 ด้วยมติ
เสียงข้างมาก 7 ต่อ 4 เสียง ว่า มาตรการจัดเกบ็ภาษศีลุกากรสว่นใหญใ่นสมยัประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์นั้นไมช่อบด้วยกฎหมาย

แม้ศาลจะตัดสินว่ามาตรการภาษีส่วนใหญ่ผิดกฎหมาย แต่ศาลอุทธรณ์ได้มีค าสั่งให้ มาตรการภาษดีงักลา่วยงัคงมผีลบงัคบัใชต้อ่ไป 
(Stay of execution) จนถึงวนัที ่14 ตุลาคม 2568 เพื่อให้โอกาสรฐับาลทรัมป์ไดย้ื่นอุทธรณ์ต่อศาลสูงสุดสหรฐัฯ (U.S. Supreme Court)

มาตรการภาษีทีถู่กตดัสินว่า
ไม่ชอบดว้ยกฎหมาย

1. ภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) หรือที่
เรียกว่า "วันแห่งการปลดปลอ่ย" (Liberation 
Day tariffs) ซึ่งเป็นภาษีสากล 10% ส าหรับ
สินค้าเกือบทุกประเภท

2. มาตรการภาษีทีป่ระกาศในเดือนกมุภาพันธ์
กับจีน แคนาดา และเม็กซิโก (ซึ่งรวมถึงภาษี
เพื่อป้องกันยาเสพติด เช่น เฟนทานิล)

รัฐบาลทรมัปไ์ดย้ืน่อทุธรณ์ตอ่ศาลสูงสดุทนัที

• ศาลสูงสุดสหรัฐฯ ได้รับค าร้องอทุธรณ์และรวมคดีนีเ้ข้ากับคดทีี่ค้างอยู่
คือ Learning Resources v. Trump

• ศาลสูงสุดได้ก าหนดให้มีการไต่สวนด้วยวาจา (oral arguments) ใน
วันที่ 5 พฤศจกิายน 2568

• นายทรัมป์ได้แสดงความไมพ่อใจอย่างมากต่อค าตัดสินของศาลอุทธรณ์ 
พร้อมประกาศว่าจะสู้ต่อในศาลฎีกา

หากศาลสูงสุดสหรัฐฯ ยืนตามค าตัดสินของศาลล่าง อาจท าให้รัฐบาลต้อง คืนเงนิภาษทีี่เกบ็ไปแลว้
(ซึ่ง Solicitor General เคยกล่าวว่าอาจมีมูลค่าถึงหลายล้านล้านดอลลาร)์ และท าให้ข้อตกลงทาง
การค้าที่ท าไวก้ับประเทศต่าง ๆ โดยใช้ภาษีเป็นเครื่องมือในการต่อรองนั้น ต้องตกอยูใ่นความเสี่ยง 

14 Oct 25
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การประชุมรัฐสภา พิจารณาร่างแก้ ไขรัฐธรรมนูญ 14-15 ต.ค. 68

แก้ไข
มาตรา 256

เป้าหมายการแก้ไข: เพื่อให้การจัดท ารัฐธรรมนูญ
ฉบับใหม่ท าได้ง่ายข้ึน ให้ลดเงื่อนไขการใช้เสยีงของ 
สว. และปูทางไปสูก่ารจดัตัง้สภารา่งรฐัธรรมนญู 
(สสร.) มายกร่างรัฐธรรมนูญฉบับใหม่

เพิ่ม
หมวด 15/1

เพิ่มหมวดใหม่ เพื่อเปิดทางให้มีการจัดท า
รัฐธรรมนญูใหมท่ัง้ฉบบัผา่นสมาชกิสภาร่าง
รัฐธรรมนญู (สสร.) ที่มาจากการเลือกของสภา
ผู้แทนราษฎร (ส.ส.) หรือผ่านกลไกทางอ้อมอื่น

พิจารณา 3 ร่างแก้ไขรฐัธรรมนญูจาก 3 พรรคการเมือง

พรรคเพื่อไทย (พท.)พรรคภมูใิจไทย (ภท.) พรรคประชาชน (ปชน.)

สูตร สสร. ของพรรคภมูใิจไทย
• รับสมคัรแต่ละจงัหวดั → รัฐสภาเลือกจงัหวดัละ 1 คน  → 77 คน
• รับสมคัรนกัวชิาการ  → รัฐสภาเลอืก  → 22 คน

สูตร สสร. ของพรรคเพือ่ไทย
• ประชาชนเลอืก 300 คน  → รัฐสภาคดัเลือกตอ่  → 100 คน
• ตัวเทนองคก์รต่างๆ  → 51 คน

สูตร สสร. ของพรรคประชาชน
• ประชาชนเลอืกทมี สสร. ที่สมคัรเขา้มา  → รัฐสภาคดัเลือกตอ่  → 35 คน
• ประชาชนเลอืก (เลือกตั้งโดยตรง)  → 100 คน

ที่มา: THE STANDARD

ร่างแก้ไขรฐัธรรมนญู หมวด 15

ต้องได้รับเสียงเห็นชอบไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของทั้ง 
2 สภา คือทั้ง สส. และ สว. รวมกัน (351 เสียงขึ้นไป) 
และในจ านวนนั ้นต้องมี สว. เห็นชอบไม่น้อยกว่า 
1 ใน 3 ของจ านวน สว. ทั้งหมด (67 เสียงข้ึนไป)

14 Oct 25
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พื้นที่ชายแดนไทย-กัมพูชา เสี่ยงเกิดการปะทะ
จากสถานการณ์ความไม่มั่นใจว่าจะเกิดปะทะรุนแรงใน
วันที ่10 ต.ค.2568 นี้หรือไม่ หลังจังหวัดสระแก้ว ได้
ประกาศขีดเส้นตายให้ชาวเขมรที่ปลูกบ้านรุกล ้าอธิปไตย
ของไทยบริเวณชายแดนบ้านหนองจาน อ.โคกสูง ต้อง
อพยพออกจากพ้ืนที่ให้หมด ขณะที ่กรมป่าไม้ ได้ส่ง
เจ้าหน้าที่ติดป้ายประกาศ 3 ภาษาทั้ง ไทย อังกฤษ และ
กัมพูชา เรื่องการเอาผิดกับผู้บุกรุกพื้นทีป่่าไม้ ซึ่งมีโทษ
จ าคุกสูงถึง 15 ปีและปรับเป็นเงิน 100,000 บาท

จนท าให้ผู้น าชุมชนในพื้นท่ีบ้านหนองจาน และหนองหญ้า
แก้ว อ.โคกสูง จ .สระแก้ว ได้ประกาศแจ้งเตือนลูกบ้าน
ผ่านไลน์กลุ่มให้เตรียมพร้อมอพยพตามจุดที่ก าหนดไว้
ในพื้นที่ต่างๆ เพ่ือความปลอดภัยขณะชาวบ้านในพื้นที่
ชายแดนได้รวมตัวกันเสริมบังเกอร์เพ่ิมเติมจากจุดเดิมที่
มีอยู่ เพราะเกรงว่าจะไม่เพียงพอ

ภาพ: ThaiPBS - https://www.thaipbs.or.th/news/content/355570

10 Oct 25
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TISA (Thailand Individual Savings Accounts) 

https://www.prachachat.net/breaking-news/news-1798633

https://www.krungsri.com/th/wealth/krungsri-prime/privileges/articles/krungsri-prime-tisa-tax-deduction-investment-guide
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แนวคิดเรือ่ง Individual Saving Account (ISA) หรือบญัชอีอมทรพัยส์ว่นบุคคล 
▪ แนวคิดนี้คืออาจเปิดโอกาสให้ประชาชนสามารถเลือกเองว่าจะน าเงินไปลงทุนใน

ผลิตภัณฑ์ใด ไม่ว่าจะเป็นหุ้น พันธบัตร หรือกองทุน โดยรวมไว้ใน "ถังเดียวเลย" 

▪ สิ่งนี้จะช่วยให้ประชาชนมีอิสระในการเลือกผลิตภัณฑ์มากขึ้น และช่วยลดปัญหา
ความซ ้าซ้อนของผลิตภัณฑ์เฉพาะกิจที่เคยออกมาในอดีต
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โครงสรา้งบญัช ีTISAs ทีถ่กูน าเสนอ
จากผลการศกึษาวจัิย ไดม้กีารเสนอกรอบการท างาน TISA ทีแ่บง่ออกเป็น 4 ประเภทหลกั เพือ่ตอบสนองวัตถปุระสงคแ์ละ
ความเสีย่งทีแ่ตกตา่งกนัของประชาชน:

1. TISA-Saving (บญัชเีพือ่การออม):

◦ ออกแบบมาเพือ่การออมระยะสัน้ถงึกลาง (1-5 ปี) เนน้สนิทรัพยค์วามเสีย่งต า่

◦ วัตถปุระสงคค์อืเพือ่เป็นเงนิส ารองฉุกเฉนิหรอืเป้าหมายทางการเงนิท่ัวไป

◦ เสนอลดหยอ่นภาษีสงูสดุ 100,000 บาท ตอ่ปี

2. TISA-Investment (บญัชเีพือ่การลงทนุ):

◦ มุง่สง่เสรมิการลงทนุในสนิทรัพยท์ีม่ศีักยภาพใหผ้ลตอบแทนระยะยาว เชน่ หุน้รายตวั, ตราสารหนี,้ ETF, และกองทนุรวม

◦ เหมาะส าหรับกลุม่ผูม้รีายไดส้งูและพนักงานบรษัิทเอกชนทีม่คีวามพรอ้มรับความเสีย่ง

3. TISA-Retirement (บญัชเีพือ่การเกษยีณ):

◦ ออกแบบมาเพือ่การออมเพือ่วัยเกษียณโดยเฉพาะ โดยใชว้ธิ ีDollar-Cost Averaging (DCA)

◦ อาจมแีรงจงูใจเพิม่เตมิ เชน่ เงนิสมทบจากภาครฐั (Government Matching Contributions)

◦ ลงทนุสงูสดุ 300,000 บาท ตอ่ปี

4. TISA-Junior (บญัชเีพือ่อนาคตบตุร):

◦ ส าหรับผูป้กครองออมเงนิเพือ่การศกึษาหรอืเป็นทนุเริม่ตน้ของบตุรหลาน (อาย ุ0-20 ปี)

◦ เงนิจะไมส่ามารถถอนไดจ้นกวา่ผูถ้อืบญัชจีะบรรลนุติภิาวะ (อาย ุ20 ปี) ยกเวน้กรณีคา่รักษาพยาบาลฉุกเฉนิ



Strategy Research

ตารางดา้นล่างนีเ้ปรยีบเทียบคุณสมบตัหิลกัของบญัชี ISA ใน 3 ประเทศที่เปน็ตน้แบบส าคญั ได้แก ่สหราชอาณาจักร แคนาดา และญี่ปุ่น

คณุสมบตัหิลกั สหราชอาณาจกัร (ISA) แคนาดา (TFSA) ญีปุ่่ น (NISA)

ปีทีร่เิร ิม่ 1999 2009 2014

ประเภทบญัชี

• เงนิสด, หุน้และกองทนุ, 

การเงนินวัตกรรม, ตลอดชพี, 

เพือ่เยาวชน

• บญัชเีงนิฝาก, สญัญารายปี, 

การจัดการในรปูแบบทรัสต์

• โควตาเพือ่การเตบิโต, 

โควตาแบบสะสม

วงเงนิลงทนุตอ่ปี • สงูสดุ 20,000 ปอนด์
• สงูสดุ 7,000 ดอลลาร์

แคนาดา

• สงูสดุ 1.2 ลา้นเยน (โควตา

ทั่วไป ภายใตร้ะบบใหมปี่ 

2024)

สทิธปิระโยชนท์างภาษี

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์

(Capital Gains)

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์
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ISA ในสหราชอาณาจกัร (United Kingdom: UK ISA)
ISA ของสหราชอาณาจักรเป็นตน้แบบของโครงการนี ้โดยเริม่ใชใ้นปี 1999 เพือ่ทดแทนโครงการเดมิอยา่ง Personal Equity 
Plans (PEPs) และ Tax-Exempt Special Savings Accounts (TESSAs) ผูล้งทนุทีเ่ป็นพลเมอืงสหราชอาณาจักรสามารถใสเ่งนิ
ลงทนุรวมกนัไดส้งูสดุถงึ £20,000 ตอ่ปี (ส าหรับปีภาษี 2025/2026) โดยเงนิลงทนุและผลตอบแทนทีเ่กดิขึน้จะไดรั้บการ
ยกเวน้ภาษี (Exemption from income tax and capital gains tax)
ประเภทหลกัของบญัช ีISA ในสหราชอาณาจักร ไดแ้ก:่

• Cash ISA (บญัชเีงนิสด): เป็นบญัชอีอมทรัพยท์ีใ่หด้อกเบีย้ปลอดภาษีในสหราชอาณาจักร 
และโดยปกตแิลว้เป็นบญัชเีงนิฝาก
• Stocks and Shares ISA (บญัชหีุน้และกองทนุ): เป็นบญัชลีงทนุทีส่ามารถถอืครองสนิทรัพยไ์ดห้ลากหลาย เชน่ หุน้ที่
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย,์ ตราสารหนี,้ หน่วยลงทนุของกองทนุรวม (เชน่ UCITS), และ Exchange-Traded Funds (ETFs)

• Innovative Finance ISA (IFISA): เป็นบญัชทีีอ่อกแบบมาเพือ่ใชส้ าหรับการลงทนุในสนิทรัพยท์างการเงนิรปูแบบใหม ่
เชน่ การปลอ่ยกูร้ะหวา่งบคุคล (Peer-to-Peer lending หรอื P2P)

• Lifetime ISA (LISA): เป็นบญัชพีเิศษส าหรับผูท้ีม่อีาย ุ18-40 ปี ทีต่อ้งการออมเงนิเพือ่ซือ้บา้นหลงัแรก (มลูคา่ไมเ่กนิ 
£450,000) หรอืเพือ่ใชใ้นวัยเกษียณ (ถอนไดเ้มือ่อาย ุ60 ปีขึน้ไป) รฐับาลจะเพิม่เงนิโบนสัให ้25% ของเงนิทีส่มทบในแตล่ะ
ปี (สงูสดุ £1,000 ตอ่ปี) โดยมเีพดานการสมทบสงูสดุ £4,000 ตอ่ปี

• Junior ISA (JISA): เป็นบญัชเีพือ่การออมส าหรับเด็กอายตุ า่กวา่ 18 ปี โดยมวีงเงนิการลงทนุแยกตา่งหากจากบญัชผีูใ้หญ ่
(เพดานอยูท่ี ่£9,000 ตอ่ปี ส าหรับปีภาษี 2020-21)

นอกจากนี ้ยังม ีBritish ISA ทีรั่ฐบาลสหราชอาณาจักรประกาศในเดอืนมนีาคม 2024 โดยเสนอวงเงนิเพิม่เตมิ £5,000 ตอ่ปี 
เพือ่ลงทนุในบรษัิททีจ่ดทะเบยีนในสหราชอาณาจักรโดยเฉพาะ
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https://www.krungsri.com/th/wealth/krungsri-prime/privileges/articles/krungsri-prime-tisa-tax-deduction-
investment-guide

ส่องโมเดลลงทนุ NISA ดีอย่างไร?
• Nippon Individual Savings Account (NISA) คือ โครงการส่งเสริมการ
ลงทุนของรัฐบาลญี่ปุ่น ที่มีเป้าหมายเพื่อกระตุ้นให้ประชาชนในญี่ปุ่นประหยัด 
และลงทุนในสินทรัพย์ต่าง ๆ เช่น หุ้น พันธบัตร หรือกองทุนรวม (Mutual 
funds) โดยไม่ต้องเสียภาษีจากก าไรที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในบัญชี NISA มี 
2 รูปแบบ คือ

• NISA แบบทั่วไป : ส าหรับผู้ที่มีอายุ 20 ปีขึ้นไป สามารถลงทุนได้สูงสุด 1.2 
ล้านเยนต่อปี ก าไรจากการลงทุน (เช่น ดอกเบี้ย เงินปันผล หรือก าไรจาก
การขาย) จะได้รับการยกเว้นภาษีในระยะเวลา 5 ปี วงเงินลงทุนสะสม 18 ล้าน
เยน

• NISA แบบสะสม : มีเป้าหมายส าหรับการลงทุนในระยะยาว เหมาะส าหรับการ
ลงทุนในกองทุนรวม (Mutual funds) หรือผลิตภัณฑ์ที่เหมาะสมกับการ
ลงทุนในระยะยาว สามารถลงทุนได้สูงสุด 40,000 เยนต่อเดือน (หรือ 
480,000 เยนต่อป)ี วงเงินลงทุนสะสม 6 ล้านเยน ก าไรจากการลงทุนจะได้รับ
การยกเว้นภาษีในระยะเวลา 20 ปี



Strategy Research

เงินฝากบคุคลธรรมดา

เ งินฝากออมทรัพย์ (ลา้นบาท)

บัญชีออมทรัพย์บุคคลธรรมดา 5,606,937.00       

จ านวนเงินท่ีจะเข้ามาหมุนเวียนการลงทุนเพ่ิม 1,766,882.86       
คิดเป็น 32%

จากเงินฝากบัญชีออมทรัพย์บุคคลธรรมดาท้ังหมด

ประมาณการเงินลงทุนส่วนเพิม่จาก TISA-Saving (บัญชีเพื่อการออม)
กรณีที่ผู้ลดหย่อนใช้สิทธิลดหย่อนเต็มจ านวน 100,000 บาท

ถ้ าก า หนดผลตอบแทน 7% ต่อปี (บาท)

เงินต้นส าหรับลงทุน กรณีลดหย่อนเต็มจ านวน 1,428,571.43                    
ลดหย่อนภาษีเต็มจ านวน 100,000.00                     

จ านวนบัญชีท่ีมีเงินฝากเกินกว่า 1 ล้านบาท แต่ไม่เกิน 10 ล้านบาท (หน่วย: บัญชี) 1,236,818.00                   ข้อมูล: ธปท.

รวมจ านวนเงินใช้สิทธ์ิ โดยประมาณ 123,681,800,000.00      
จ านวนเงินท่ีจะเข้ามาหมุนเวียนการลงทุนเพ่ิม 1,766,882,857,142.86    

กรณีใช้สิทธิลดหย่อนเต็มจ านวน
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ธน าค ารแ ห่งป ร ะเ ทศ ไทย

FI_CB_012_S3 : ย อด ค งค้ า ง เ งิน ร ับ ฝ าก แ ย ก ต ามปร ะเ ภทผู้ ฝ าก แ ล ะปร ะเ ภทบ ัญ ชี เ งิน ฝ าก ของธน าค ารพ าณิช ย์ ท ั้ ง ร ะบบ  1/

(หน่ ว ย :  ล้ าน บ าท )

ปรบัปรุงล่าสุด : 

วนัที่เ รียกขอ้มูล : 

ก .ค .  2568 p

ร วม เ งิน ร ับ ฝ ากจ่ าย คื น เ มื่ อท ว งถ าม ออมทร ัพ ย์ ป ร ะจ า

1 1.   รฐับาล 1,060,822 81,615 731,316 247,890

2 2.   รฐัวิสาหกิจแ ละองค์การของรฐั 261,516 2,264 249,106 10,146

3 3.   กองทุนต่าง ๆ 221,265 21,853 197,825 1,587

4 4.   ธุรกิจ 5,569,033 690,765 3,428,729 1,449,538

5 5.   บุคคลธรรมดา 8,968,522 57,586 5,606,937 3,303,999

6 6.   สถาบนัการเ งินในประเ ทศ

7        6.1   ธนาคารพาณิชย์ จดทะเ บียนในประเ ทศ 17,226 8,124 9,054 48

8        6.2   สาขาธนาคารต่างประเ ทศ 3,705 3,697 9 0

9        6.3   ส านักงานวิเ ทศ ธนกิจของธนาคารต่างประเ ทศ 0 0 0 0

10        6.4   สถาบนัการเ งินพิเ ศ ษของรฐั 2/ 3,755 1,085 2,663 6

11        6.5   ส านักงานผู้แ ทนธนาคารต่างประเ ทศ 46 35 12 0

12        6.6   บริษัทเ งินทุน /บริษัทเ งินทุนหลกัทรพัย์ 86 39 27 21

13        6.7   บริษัทหลกัทรพัย์ 92,850 18,300 60,864 13,686

14        6.8   บริษัทหลกัทรพัย์ จดัการกองทุนรวม 50,105 22,527 18,737 8,841

15        6.9   บริษัทเ ครดิตฟองซิเ อร์ 885 217 668 0

16        6.10   บริษัทประกนั ชีวิต 36,123 13,249 22,392 481

17        6.11   สหกรณ์ออมทรพัย์ ,ชุมนุมสหกรณ์ 81,990 2,923 77,011 2,056

18        6.12   บริษัทบริหารสนิทรพัย์ 10,196 795 4,831 4,570

19        6.13   โรงรบัจ าน า 1,177 28 557 592

20        6.14   สถาบนัการเ งินอืน่ 27,418 2,362 16,241 8,815

21 7.   สถาบนัที่ไม่มีวตัถุประสงค์เ พื่อหาก าไร 429,622 8,613 209,125 211,884

22 8.   สถาบนัการเ งินในต่างประเ ทศ 102,011 44,355 24,990 32,665

23 9.   บุคคลผู้มีถิ่นที่อยู่ นอกประเ ทศ 750,221 51,229 466,143 232,849

24 รวม 17,688,573 1,031,660 11,127,239 5,529,674

ธน าค ารแ ห่งป ร ะเ ทศ ไทย

FI_CB_019 : ย อด ค งค้ า ง เ งิน ร ับ ฝ าก แ ย ก ต ามขน าด แ ล ะอายุ ของ เ งิน ฝ าก ของธน าค ารพ าณิช ย์ จด ท ะเ บี ย น ใ น ปร ะเ ทศ   1/

(หน่ ว ย :  ล้ าน บ าท )

ปรบัปรุงล่าสุด : 10 ก .ย . 2568 09:00

วนัที่เ รียกขอ้มูล : 09 ต.ค. 2568 15:23

ออมทร ัพ ย์  - จ า น วน บ ัญ ชี ออมทร ัพ ย์  - จ า น วน เ งิน

1 ไม่เ กิน  50,000 บาท 120,253,540 423,717

2 เ กินกว่า 50,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  100,000 บาท 3,787,680 266,817

3 เ กินกว่า 100,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  200,000 บาท 2,976,940 412,442

4 เ กินกว่า 200,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  500,000 บาท 2,659,341 832,729

5 เ กินกว่า 500,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  1,000,000 บาท 1,227,323 854,186

6 เ กิ น ก ว่ า  1,000,000 บาท  แ ต่ ไ ม่ เ กิ น  10,000,000 บาท 1,236,818 2,917,889

7 เ กินกว่า 10,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  25,000,000 บาท 58,590 878,155

8 เ กินกว่า 25,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  50,000,000 บาท 17,969 622,182

9 เ กินกว่า 50,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  100,000,000 บาท 8,395 574,708

10 เ กินกว่า 100,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  200,000,000 บาท 3,750 512,002

11 เ กินกว่า 200,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  500,000,000 บาท 2,074 624,834

12 ต ั้งแ ต่ 500,000,000 บาทขึน้ไป 1,030 1,704,596

13 รวม 132,233,450 10,624,258

ยกข้อมูลมาเฉพาะบัญชีออมทรัพย์

ข้อมูลอ้างอิงจากธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)
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การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
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ทรัมป์เปิดฉากเจรจาพรรคเดโมแครตเรื่องการดแูลสขุภาพ เพื่อยุตภิาวะชัตดาวน์
Trump Eyes Health Care Talks With Democrats to End Shutdown (3)
โดย Catherine Lucey and Erik Wasson [07-Oct-2025 05:59:27 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุปขา่ว

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ส่งสัญญาณว่าเขาอาจเปิดการเจรจากับพรรคเดโมแครตเก่ียวกับเงินอุดหนุนด้านการดูแลสุขภาพ เพ่ือหาทาง
ยุติภาวะชัตดาวน์ของรัฐบาลที่ยืดเยื้อเข้าสู่สัปดาห์ที่สอง อย่างไรก็ตาม ทรัมป์ได้เปลี่ยนจุดยืนในภายหลัง โดยระบุว่าจะเจรจาก็ต่อเมื่อรัฐบาล
กลับมาเปิดท าการแล้วเท่านั้น 
• พรรคเดโมแครตปฏิเสธที่จะสนับสนุนร่างกฎหมายงบประมาณระยะส้ัน (stopgap bill) หากไม่มีข้อก าหนดที่เก่ียวข้องกับเงินอุดหนุนภายใต้ 
Affordable Care Act (ACA) ซึ่งจะหมดอายุในสิ้นปี 2025 และการยกเลิกการตัดงบประมาณ Medicaid 
• วุฒิสภาได้ลงมติคว ่าร่างกฎหมายงบประมาณระยะส้ันที่ผ่านความเห็นชอบจากสภาผู้แทนราษฎรเป็นครั้งที่ 5 ด้วยคะแนน 52-42 (พรรครี
พับลิกันต้องการ 60 เสียง) เนื่องจากร่างกฎหมายดังกล่าวไม่ได้รวมเงินอุดหนุนตามที่พรรคเดโมแครตเรียกร้อง 
• ภาวะชัตดาวน์ที่ยืดเยื้อจะส่งผลให้พนักงานรัฐบาลกลางเริ่มไม่ได้รับเงินเดือนในวันที่ 10 ต.ค. และทหารในวันที่ 15 ต.ค. ขณะที่ทรัมป์ขู่ว่าจะใช้
โอกาสนี้ปลดพนักงานรัฐบาลกลางหลายพันคน 
• นาย Chuck Schumer ผู้น าพรรคเดโมแครตในวุฒิสภา กล่าวว่า เดโมแครตพร้อมเจรจา แต่ต้องการการรับประกันที่ชัดเจนกว่า "ค า
สัญญา" ว่าจะมีการลงมติในประเด็น ACA ก่อนส้ินปี 
• การเจรจาเพ่ือยุติชัตดาวน์ยังคงประสบปัญหา เนื่องจากแม้พรรครีพับลิกันจะครองเสียงข้างมากในสภาคองเกรส แต่ก็ต้องการเสียง
สนับสนุนจากพรรคเดโมแครตอย่างน้อย 60 เสียงในวุฒิสภา

7 Oct 25
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การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
1. สถานะปจัจบุนัของการปดิหนว่ยงานรัฐบาล
• การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ ครั้งล่าสุด ซึ่งถือเป็นครั้งที่สามในสมัยการด ารงต าแหน่งของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้เริ่มขึ้นเมื่อเที่ยงคืนของวันที่ 

1 ต.ค. 2568
• ณ วันศุกร์ (3 ต.ค. 2568) สถานการณ์ดังกล่าวยืดเยื้อเข้าสู่วันที่สามแล้ว นับเป็นการปิดหน่วยงานรัฐบาลครั้งแรกในรอบเกือบเจ็ดปี
• สาเหตุเกิดจากสภาคองเกรสไม่สามารถผ่านร่างมาตรการจัดสรรเงินทุนชั่วคราว (Continuing Resolutions: CR) ได้ ท าให้เกิดภาวะขาดแคลนเงินทุน 

(funding gap)

2. ประเดน็ทางการเมอืงและความขดัแยง้
• ความต้องการของเดโมแครต:พรรคเดโมแครตเรียกร้องให้ร่างกฎหมายชั่วคราวรวมถึงการขยายเวลาอุดหนุนเบี้ยประกันภายใต้กฎหมาย Affordable Care 

Act (ACA) และการยกเลิกการตัดลดเงินทุน Medicaid นอกจากนี้ยังต้องการจ ากัดอ านาจของทรัมป์ในการปฏิเสธการใช้จ่ายเงินที่สภาคองเกรสจัดสรรให้
• ท่าทีของทรมัปแ์ละรพีบัลิกนั: พรรครีพับลิกันปฏิเสธเงื่อนไขเหล่านี้ ประธานาธิบดีทรัมป์ใช้ภาวะชัตดาวน์เป็นเครื่องมือในการบรรลุเป้าหมายทางการเมืองที่

กว้างขึ้น เช่น การลดขนาดระบบราชการและลงโทษฝ่ายตรงข้าม
• ทรัมป์ขู่ว่าจะใช้ภาวะชัตดาวน์เพื่อปลดพนักงานรัฐบาลกลางจ านวนมาก และคณะบริหารของเขามีแผนที่จะระงับการจัดสรรเงินทุนส าหรับโครงการ

โครงสร้างพื้นฐานและพลังงานสะอาดใน 16 รัฐจาก 19 รัฐที่โหวตให้พรรคเดโมแครต
• ในวันเสาร์ (4 ต.ค. 2568) ผู้น ารีพับลิกันในสภาผู้แทนราษฎรได้แจ้งต่อสมาชิกว่า พวกเขาจะไม่อยู่ในวอชิงตันระหว่างที่มีการชัตดาวน์ โดย ไมค์ จอห์นสัน 

ประธานสภาผู้แทนราษฎร ได้ยกเลิกก าหนดการกลับเข้าประชุมในสัปดาห์หน้า เพื่อกดดันให้วุฒิสภาเดโมแครตยอมผ่านร่างกฎหมายของพรรครีพับลิกัน

6 Oct 25
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การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
3. ผลกระทบทางเศรษฐกจิและการเงนิ
• การเลื่อนเผยแพรข่อ้มลูเศรษฐกจิ: การชัตดาวน์ส่งผลให้การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญถูกเลื่อนออกไป เช่น รายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตร 

(Nonfarm Payrolls) และตัวเลขการยื่นขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ (Initial Jobless Claims)
• การหยุดเก็บข้อมูลของหน่วยงานส าคัญ เช่น Bureau of Labor Statistics, Census Bureau, และ Bureau of Economic Analysis ท าให้ขาดข้อมูล

ส าคัญส าหรับการตัดสินใจของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)
• ผลกระทบตอ่ GDP และพนกังาน: คาดว่าจะมีพนักงานรัฐบาลประมาณ 750,000 คนถูกพกังาน (furloughed) โดยมีค่าชดเชยที่สูญเสียไปถึงวันละ 400 

ล้านดอลลาร์ แม้ว่าพนักงานที่ถูกพักงานจะได้รับค่าจ้างย้อนหลังเมื่อรัฐบาลกลับมามีเงินทุนอีกครั้ง สก็อตต์ เบสเซนต์ รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวว่า
ภาวะชัตดาวน์อาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ของประเทศ

• การตัดสินใจของ Fed: ความไม่แน่นอนจากการขาดข้อมูลและการชัตดาวน์ ได้เสริมความคาดหวังว่า Fed จะด าเนินนโยบายแบบ Dovish เล็กน้อย
• เครื่องมือ FedWatch Tool ของ CME Group ชี้ว่า นักลงทุนเกือบจะมั่นใจ 100% (99.9%) ว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุม

เดือนตุลาคมนี้
• ข้อมูลภาคเอกชนที่อ่อนแอ เช่น ดัชนี ISM ภาคบริการที่ลดลงสู่ระดับ 50 (บ่งชี้ภาวะชะงักงัน) และดัชนีการจ้างงานภาคบริการที่หดตัวเป็นเดือนที่สี่ ก็

ตอกย ้าความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยนี้
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4. ปฏิกริยิาของตลาดตอ่ภาวะชัตดาวน์
• ตลาด Safe Haven:

• ทองค า พุ่งข้ึนท าสถิติราคาสงูสุดใหม่ (แตะ $3,895 ต่อออนซ์ในวันที่ 1 ต.ค. และ $3,908.90 ต่อออนซ์ในวันที ่3 ต.ค.) โดยได้รับแรงหนนุจากความกงัวลภาวะชัต
ดาวน์ ซึ่งท าให้นักลงทุนหันเข้าหาสินทรพัย์ปลอดภัย

• Bitcoin ก็ปรับตัวสูงขึ้นเข้าใกลร้ะดับสงูสุดเป็นประวัติการณ์เช่นกัน นักวิเคราะห์มองวา่ภาวะชัตดาวน์เป็นปัจจัยหนุนความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยทีเ่รียกว่า 
"debasement trade" (การป้องกนัความเสีย่งจากการลดค่าเงิน)

• ตลาดหุน้:
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ (Dow Jones และ S&P 500) ปิดบวกท าสถิติสูงสุดใหม่ในวนัศุกร ์(3 ต.ค.) โดยตลาดเลือกที่จะมองข้ามประเด็นชัตดาวน์และเน้นไปที่ความคาดหวงัว่า 

Fed จะลดดอกเบี้ย
• ตลาดหุ้นยุโรปก็ปิดบวกสูงสดุในรอบ 5 เดือน โดยได้รับแรงหนนุจากความคาดหวงัในทิศทางดอกเบี้ยของ Fed เช่นกัน

5. บริการของรฐับาลที่ไดร้บัผลกระทบ/ไมไ่ดร้บัผลกระทบ
• บริการทีย่งัคงด าเนนิการ (Essential Functions): ปฏิบัติการทางทหาร การควบคุมการจราจรทางอากาศ (Air Traffic Control) การดูแลสุขภาพทหารผ่านศกึ และการ

สอบสวนคดีอาญาของรัฐบาลกลาง ยังคงด าเนินต่อไป แม้พนักงานเหล่านี้จะยังไม่ไดร้ับคา่จ้างจนกว่าการชัตดาวน์จะสิ้นสุด
• หน่วยงานที่ไมไ่ดร้บัผลกระทบมากนกั:องค์การไปรษณีย์สหรัฐฯ (US Postal Service) และธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal Reserve) มีแหล่งเงินทุนของตนเอง จึงไม่ได้รับ

ผลกระทบโดยตรง
• โครงการสวสัดกิาร:โครงการสวัสดกิารหลกั เช่น Social Security และ Medicare ถือเป็นรายจ่ายภาคบังคับ จึงสามารถจ่ายเงินต่อไปได ้ส่วนโครงการอาหาร (Food 

Stamps) และโครงการโภชนาการส าหรบัเด็กสามารถด าเนินการต่อได้ชั่วคราวโดยใช้เงินทุนส ารองที่มีอยู่
• บริการทีห่ยดุชะงกั:ในการชัตดาวน์ครัง้ก่อน ๆ การให้บรกิารที่เห็นไดช้ัดว่าหยุดชะงักได้แก่ การปิดอุทยานแห่งชาติและพิพิธภัณฑ์สมิธโซเนียนในกรุงวอชิงตัน (แม้ครั้งนี้ 

National Park Service มีแผนจะเปิดท าการโดยใช้ค่าธรรมเนียมจากอทุยาน) และความล่าช้าในการด าเนินการยื่นค ารอ้งขอหนังสือเดินทางและวีซา่

การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
มาตรการดา้นการลดภาระคา่ใชจ้า่ยและตรงึราคาพลงังาน
เพื่อลดภาระค่าใช้จ่ายให้กับประชาชนและภาคธุรกิจ กระทรวงพลังงานได้ด าเนินการและวางแผนดังนี้:
• ตรึงราคาน า้มนั: กระทรวงพลังงานจะ ตรึงราคาพลงังานทกุชนดิ (ทั้งน ้ามัน, แอลพีจี, และค่าไฟ) 
และจะลดราคาลงหากราคาตลาดโลกลดลง
◦ โดยเฉพาะอย่างย่ิง ราคาน า้มนัดเีซลจะถกูตรงึไว้ไมใ่หเ้กนิ 32 บาทตอ่ลติร ตลอด 4 เดือนของรัฐบาล
◦ กระทรวงฯ ได้ด าเนินการตรึงคา่กา๊ซหุงต้มและลดราคาน ้ามันไปเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว

• ควบคมุคา่ไฟฟา้: รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานมั่นใจว่าอัตราค่าไฟฟ้าในช่วงต้นปหี

โครงการ เป้าหมาย/ก าลังการผลติ มูลค่าการลงทนุ (โดยประมาณ) ผลประโยชนด์้านสิง่แวดล้อม (ลด CO2)

โซลารฟ์ารม์ชมุชน 1,500 เมกะวัตต์ (ประกาศรับซื้อ พ.ย. 68) มากกว่า 30,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

โซลารส์บูน า้เพื่อการเกษตร 1,200 ระบบ (ครอบคลุม 7 แสนไร)่ 12,500 ล้านบาท 0.6 ล้านตันต่อปี

โซลารล์อยน า้ (3 เขื่อน กฟผ.)
1,638 เมกะวัตต์ (เข่ือนภูมิพล, วชิราลง
กรณ, ศรีนครินทร์)

53,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

ลดหย่อนภาษโีซลารเ์ซลล์ 90,000 ครัวเรือน 20,250 ล้านบาท 0.28 แสนตันต่อปี

โครงการสง่เสรมิพลงังานหมนุเวยีนและการลงทนุ
โครงการเหลา่นีม้ีเป้าหมายเพ่ือสรา้งความมั่นคงด้านพลังงานและกระตุ้นการลงทุน:
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
การพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานและรองรบั Net Zero
นโยบายยังเน้นการปรับปรุงระบบพลังงานเพื่อรองรับภาคอุตสาหกรรมและเป้าหมาย Net Zero 2050:
• Direct PPA (สัญญาซือ้ขายไฟฟา้สะอาดตรง): เร่งด าเนินการโครงการ Direct PPA 2,000 เมกะวตัต์ คาดว่าจะเสนอคณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) ได้ภายในเดือน
พฤศจิกายน 2568 การลงทุนนี้คาดว่าจะกระตุ้นเศรษฐกิจกว่า 65,000 ล้านบาท และช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน
◦ ข้อสังเกตด้านกฎหมาย DPPA: ส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ก าลังเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างหลักเกณฑ์โครงการ DPPA ส าหรับ ศูนย์ขอ้มลู (Data Center)

และร่าง TPA Code (Third Party Access Code) ซึ่งถือเป็น ก้าวส าคญัของการเปลีย่นผา่นทางพลงังาน การซื้อขายไฟฟ้าสะอาดตรงนี้จะเป็นแบบ Offsite PPA ที่ไม่ขัดต่อโครงสร้าง 
Enhanced-Single Buyer (ESB) และต้องใช้โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนที่ลงทุนใหม่
• การพัฒนาระบบไฟฟ้ารองรบั EEC: คาดว่าจะมีความต้องการใช้ไฟฟ้ากว่า 800 เมกะวัตต์ เพื่อรองรับธุรกิจ Data Center 16 ราย ในพื้นที่เขตภาคตะวันออก
• แผน PDP ใหม่: เร่งจัดท าแผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้า (แผน PDP) เพื่อทบทวนรายละเอียดให้สอดคล้องกับเป้าหมาย Net Zero 2050 โดยการเพิ่มสัดส่วนพลังงานสะอาดในการผลิต
ไฟฟ้าให้มากข้ึน
• CCS (การดักจบัและกกัเกบ็กา๊ซคารบ์อนไดออกไซด์): เริ่มโครงการพัฒนา CCS โดยคาดว่าจะสามารถเริ่มกักเก็บก๊าซคาร์บอนฯ ได้ภายในปี 2577 (ค.ศ. 2034) และมีเป้าหมายกักเก็บที่ 
6.4 ล้านตนัต่อปี ในช่วง 30 ปี (ระหว่างปี 2577 ถึงปี 2607)

ความรว่มมอืระหวา่งประเทศด้านพลังงาน
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานยังได้เปิดเผยถึงความร่วมมอืในระดับอาเซียน:
• ASEAN Power Grid (APG): คณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบร่างบนัทึกความเข้าใจเพิ่มเติมวา่ด้วยโครงข่ายสายส่งไฟฟ้าอาเซียน เพื่อขยายความเชื่อมโยงด้านไฟฟ้าภายในภูมิภาค
• ASEAN Framework Agreement on Petroleum Security (AFAPS): ครม. เห็นชอบร่างกรอบความตกลงวา่ด้วยความมั่นคงทางปโิตรเลียมของอาเซียน เพื่อเสริมสร้างความมั่นคงทาง
ปิโตรเลียมให้แก่ประเทศสมาชิก โดยเฉพาะอย่างยิ่งการสนับสนุนความร่วมมือในการแบ่งปันน า้มัน ก๊าซธรรมชาติ และการเชื่อมโยงด้านไฟฟ้า

การลงนามในข้อตกลงทั้งสองฉบับนี้จะเกิดข้ึนในการประชุมรัฐมนตรีอาเซียนด้านพลังงาน ครั้งที่ 43 (AMEM) ระหว่างวันที่ 15 - 17 ตุลาคม 2568 ณ กรุงกัวลาลัมเปอร์ สหพันธรัฐมาเลเซีย 
ซึ่งเป็นกลไกส าคัญในการดึงดูดนักลงทุนที่ต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดในการด าเนินธุรกิจในประเทศไทย
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คนละครึง่พลสั ใครมสีทิธิ์ไดบ้า้ง
โครงการ “คนละครึ่งพลัส” ของรัฐบาลอนุทิน ได้ปรับเง่ือนไขและแบ่งสิทธิ์ผู้ร่วม

โครงการ แบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ซึ่งผู้มีสิทธ์ิได้รับคนละครึ่งพลัส ต้องมีอายุตั้งแต่ 16 ปี
บริบูรณ์ขึ้นไป ดังนี้

กลุ่มที ่1 : ผู้ถือบตัรสวัสดกิารแหง่รฐั จ านวน 13 ล้านคน จะได้รับการสนับสนุน
เพิ่มเติม 1,700 บาทต่อเดือน รวมกับเงินเดิม 300 บาท ท าให้ได้รับเงินรวม 2,000 บาทต่อ
เดือนในงวดเดียว โดยไม่ต้องลงทะเบียนใหม่ และใช้จ่ายได้ตามวงเงินจริงที่ซื้อ

กลุ่มที ่2 : ผู้อยู่ในระบบภาษี จ านวน 11 ล้านคน (ยื่นแบบภาษ)ี จะได้รับสิทธิ
พิเศษในโครงการคนละครึ่งพลัสที่ปรับเปลี่ยนจาก 50 : 50 เป็น 60 : 40 โดยรัฐบาลจะ
สมทบ 2,400 บาท และประชาชนเติมเงินอีก 2,000 บาท จ่ายได้วันละไม่เกิน 200 บาท

กลุ่มที ่3 : ผู้อยู่นอกระบบภาษี จ านวน 9 ล้านคน จะได้รับการเติมเงิน 2,000
บาท จ่ายได้วันละไม่เกิน 200 บาท

นอกจากนี้ โครงการคนละครึ่งพลัส ยังให้สิทธิ์ผ่านแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรีร้านค้า
ผูกกับแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ตั้งแต่วันที่ 3 พ.ย. - 31 ธ.ค. 68 ประชาชนสั่งซื้ออาหาร 
หรือเครื่องดื่มผ่านแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ตั้งแต่ 7 พ.ย. - 31 ธ.ค. 68 เวลา 06:00 -
21:00 นาฬิกา

หมายเหตุ
ร้านค้าฟู้ดเดลิเวอรีรับออร์เดอร์ภายในวันที่ 31 ธ.ค. 68 ก่อนเวลา 21:00 น. (วัน

สิ้นสุดโครงการ) ร้านอาหาร/เครื่องดื่มที่เข้าร่วมโครงการคนละครึ่งพลัส สามารถสมัคร
เข้าร่วมแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ 1 แพลตฟอร์มเท่านั้น

ทั้งนี้ ผู้ที่ได้รับสิทธิ์โครงการคนละครึ่งพลัส ใช้สิทธ์ิครั้งแรกภายในวันที่ 11 พ.ย. 68 
ก่อนเวลา 23:00 นาฬิกา เพ่ือไม่ให้โดนตัดสิทธิตามเงื่อนไขโครงการ
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ข้อมลูการลงทะเบยีนส าหรบัรา้นคา้

https://www.xn--42caj4e1a2ame9b2cq0dyo.com/howto/merchant

บริษัทในตลาดหุ้นส่วนใหญ่ จะไม่ได้สิทธฺในการขายโดยตรงให้กับโครงการนี้  แต่จะได้ทางอ้อม เช่น  คนขายข้าว
แกง  เอาเงิน( สด) ที่ขายของได้ ไปซื้อน ้าปลา ที่ห้าง Makro  ได้  แต่คนที่ใช้สิทธิ ไปซื้อตรง ที่ Makro ไม่ได้
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ค าแถลงนโยบาย ของรัฐบาลอนุทิน

เป้าหมาย นโยบายหลักและมาตรการ

สร้างรายได้ ลดรายจา่ย ลดค่าใช้จ่ายในชีวิตประจ าวัน (ค่าพลังงาน, ค่าน ้าดื่มสะอาด, ค่าโดยสาร, ค่าผ่านทาง) และจัดท าโครงการ "คนละครึง่"

แก้ไขหนีส้ิน/สภาพคล่อง ช่วยเหลือหนี้รายบุคคลในระบบ รายละไม่เกิน หนึ่งแสนบาท. เพิ่มสภาพคล่องให้ SMEs รายละไม่เกิน หนึ่งล้านบาท

การออม เพิ่มโอกาสให้ประชาชนรายย่อยซื้อ พันธบตัรรฐับาล. พัฒนาผลิตภัณฑ์ สลากเพือ่การออม

การทอ่งเทีย่ว ฟื้นความเช่ือมั่น โดยเน้นการสร้าง ความปลอดภยั และกระตุ้นการท่องเที่ยว เมืองรอง

การคา้/การลงทนุ จัดตั้ง "ทีมไทยแลนด์" เพื่อเปิดตลาดใหม่ (ตะวันออกกลาง, แอฟริกา). ผลักดันไทยเข้าเป็นสมาชิก OECD

นโยบายดา้นเศรษฐกจิ (สร้างความเชือ่มัน่และลดภาระ)

นโยบายดา้นความมัน่คง
• กรณีพิพาทไทย-กัมพชูา: เร่งแก้ไขด้วยแนวทาง
สันติภาพ รักษาอธิปไตยและเขตแดนที่เป็นของไทย

• จะด าเนินการ ท าประชามติ เพื่อให้ประชาชนมีส่วนร่วม
ในการตัดสินใจให้ความเห็นต่อการยกเลิกบันทึกความ
เข้าใจ (MoU) ระหว่างไทย-กัมพูชา

• ชายแดนใต้: เร่งสร้างสภาพแวดล้อมที่ปลอดภัยควบคู่
กับการพัฒนาเศรษฐกิจและยกระดับคุณภาพชีวิต

นโยบายดา้นสังคมและนติธิรรม (คืนความสงบสขุ)
• ปราบปรามการพนันผิดกฎหมายทุกรูปแบบอย่างจริงจงั
• ไม่สนับสนุนให้มีการประกอบธุรกิจการพนันทุกชนิดให้เปน็ธุรกิจทีถู่กกฎหมาย
• การละเว้นการบังคับใช้กฎหมายปราบปรามยาเสพติด บ่อนการพนัน อาชญากรรมข้ามชาติ
ภัยไซเบอร์ หรือการใช้กฎหมายเพือ่ประโยชน์ทางการเมือง ถือเป็น ความผิดทางวินัยร้ายแรง
และต้องด าเนินการทางอาญา

• ขจัดทุจริตและประพฤติมิชอบอย่างเด็ดขาด
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ค าแถลงนโยบาย ของรัฐบาลอนุทิน
นโยบายดา้นภยัธรรมชาตแิละสิ่งแวดล้อม

• เป้าหมายสังคมคาร์บอนต ่า: ประกาศให้ไทยบรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี พ.ศ. 2593 (ค.ศ.2050)
• ส่งเสริมและสนับสนุนการใช้ พลังงานสะอาด (เช่น พลังงานแสงอาทิตย์, ยานยนต์ไฟฟ้า/EV)
• แก้ปัญหา PM2.5: ก าหนดมาตรการมิให้ น าเข้าสินค้าเกษตรที่มีการเผา จากประเทศเพื่อนบ้าน และส่งเสริมเกษตรกรที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม (ลดการเผาในประเทศ)
• การบริหารจัดการน า้: อนุรักษ์ ฟื้นฟู และบริหารจัดการทรัพยากรน ้าอยา่งเป็นระบบ
• จัดตั้ง ตลาดซ้ือขายคาร์บอนเครดิต ที่ได้มาตรฐานสากล

นโยบายดา้นการบรหิารภาครฐัและการปฏริปูกฎหมาย

• รัฐบาลดิจิทัล: เร่งรัดการพัฒนาที่เช่ือมโยงกันทัง้ระบบ และผลักดันการเปิดเผย ข้อมูลเปิดของภาครัฐ
• ปฏิรูปกฎหมาย (Guillotine): ยกเลิกกฎหมายและกฎระเบียบที่เป็นอุปสรรคและสร้างภาระที่ไม่จ าเป็นแก่ประชาชนและภาคธุรกิจ
• ริเริ่มเสนอกฎหมายเกี่ยวกับ เศรษฐกิจแพลตฟอร์มดิจิทัล

การด าเนินการต่อเนื่องและวินัยการคลัง
• รัฐบาลจะด าเนินการให้สอดคล้องกับหน้าที่ของรฐั แนวนโยบายแห่งรัฐ และ ยุทธศาสตร์ชาติ (6 ด้าน) อย่างต่อเนื่อง
• การใช้จ่ายงบประมาณจะอยู่ภายใต้ กรอบวินัยการเงินการคลัง อย่างเคร่งครัด
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สภาธรุกิจตลาดทุนไทย (FETCO) ได้เสนอมาตรการ "Quick - Big Win" ต่อรัฐบาลนายอนุทนิ ชาญวีรกูล 
เพื่อ เสริมสร้างความเชื่อมัน่ และ เพิ่มสภาพคล่อง ในตลาดทุนไทย
ข้อเสนอหลักของ FETCO
1.เพิ่มสภาพคล่องและแรงจูงใจ: เสนอให้ ยกเว้นภาษีเงนิปนัผลส าหรับการลงทนุระยะยาว และสนับสนุนโครงการ Thai ESG ให้เป็นแบบถาวร 
2.ดึงดูด New Economy: ใช้กลไกตลาดทุนจูงใจบริษัทที่ได้รับสิทธิประโยชน์จาก BOI และ EEC ให้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เพื่อเป็น "New Center" 
ของตลาด
3.ปฏิรูปและปราบปราม: เร่งแก้ไขกฎระเบียบที่เป็นภาระ (Regulatory Guillotine) และ ปราบปรามการหลอกลวงการลงทนุ อย่างจริงจัง
4.สื่อสารความเชือ่มัน่: จัดตั้งทีมงานร่วมเพื่อส่ือสาร "Thailand Story" ให้กับนักลงทุน

ท่าทีและการด าเนนิการของรัฐบาล
นายกรัฐมนตรีอนุทิน ชาญวีรกูล ระบุว่า รัฐบาลพร้อมรับฟังและจะด าเนินการให้เร็วที่สุด โดยมีจุดเน้นดังนี้:
•เร่งรดัใน 4 เดือน: รัฐบาลจะใช้การ ตัดสินใจในเชิงบริหาร ผ่านกลไกกระทรวงที่เกี่ยวข้อง (เช่น กระทรวงการคลังและพาณิชย์) เพื่อแก้ไขกฎระเบียบที่เป็นอุปสรรค 
โดยไม่ต้องตรากฎหมายใหม่ที่ใช้เวลานาน
•วินัยการคลังและความนา่เชื่อถอื: รัฐบาลจะด าเนินนโยบายเศรษฐกิจอย่างรอบคอบ (prudent policies) และยึดมั่นในวินัยการคลัง เพื่อป้องกันไม่ให้อันดับ
ความน่าเชื่อถือของประเทศถูกปรับลดลงอีก โดยมีเป้าหมายระยะยาวที่จะลดการขาดดุลให้อยู่ที่ 3% ของ GDP
•จัดการทนุปริศนา: มีการก าชับหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง (เช่น ตร., ปปง., และ ก.ล.ต.) ให้ท างานร่วมกันเพื่อป้องกันไม่ให้เงินสีเทา (ทุนปริศนา) เข้ามาในตลาดทุนและ
ท าให้เงินบาทแข็งค่าผิดปกติ

รัฐบาล น าทีมเข้าหารือ FETCO เสริมความเชื่อมั่นตลาดทุน
26 Sep 25



Strategy Research

กรอบระยะเวลาการเลือกตั้งครัง้หน้า

• สิ้นสุดวาระ/ยุบสภา: ต้องมีพระราชกฤษฎีกาเลือกตั้งภายใน 45 วัน และก าหนดวันเลือกตั้ง
• วันเลอืกตั้ง: ภายในกรอบเวลา 45 วัน (ก าหนดโดย กกต.)
• ประกาศผลเลอืกตัง้: ภายใน 60 วัน หลังวันเลือกตั้ง (อย่างน้อย 95%)
• เปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก: ภายใน 15 วัน หลังประกาศผลเลือกตั้ง 95%→ เลือกประธานสภาฯ 
• เลือกนายกรัฐมนตรี: หลังจากเลือกประธานสภาฯ แล้ว (ไม่มีกรอบเวลาตายตัว แต่ต้องด าเนินการอย่างรวดเรว็)
➢ ประธานสภาฯ จัดให้มีการประชุมร่วมกันของรัฐสภา (ส.ส. และ ส.ว.) เพื่อ ให้ความเห็นชอบบคุคลซึง่สมควร

ได้รับแต่งตัง้เป็นนายกรัฐมนตรี
➢ การเสนอชื่อบุคคลเพื่อเป็นนายกรัฐมนตรี ต้องมี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า 1 ใน 10 ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมด
➢ บุคคลที่ถูกเสนอชื่อต้องอยู่ในบัญชีรายชื่อที่พรรคการเมืองแจ้งไว้ต่อ กกต. ก่อนวันเลือกตั้ง

ภาพรวมกระบวนการเลอืกตั้งตามรฐัธรรมนูญ 2560 (ฉบับแก้ไขเพิม่เตมิ พ.ศ. 2564)
รัฐธรรมนูญฉบับปัจจุบันได้แก้ไขในส่วนที่เกี่ยวข้องกับระบบเลือกตั้ง ส.ส. โดยกลับไปใช้ระบบบัตรเลือกตั้ง 2 ใบ ท าให้การค านวณคะแนนและจ านวน ส.ส. ต่างจากฉบับปี 2560

**บทเฉพาะกาล (มาตรา 272): ในชว่ง 5 ปีแรกนบัตัง้แตว่นัทีม่รีฐัสภาชดุแรกตามรฐัธรรมนญูนี ้(คือชว่งป ี2562-2567) การให้ความเห็นชอบนายกรฐัมนตร ีให้กระท าใน
การประชมุรว่มกนัของรฐัสภา โดยม ีส.ว. เข้ารว่มลงคะแนนดว้ย ซึ่งหมายความวา่ต้องได้เสียงเกินกึ่งหนึ่งของสองสภา (บทเฉพาะกาลนี้ไดส้ิน้สดุลงแล้วในป ี2567) ดังนัน้ 
ปัจจุบนัการเลอืกนายกรฐัมนตรจีะมาจากเสยีงของ ส.ส. เป็นหลกั
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ทรัมป์วางแผนเก็บภาษ ี100% จากยาแบรนดเ์นม เว้นแต่จะมีการกอ่สร้างโรงงานในสหรัฐฯ
Trump Plans 100% Tariff on Brand Drugs Unless US Plants Underway

โดย Derek Wallbank [26-Sep-2025 06:36:16 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศมาตรการเก็บภาษี 100% ส าหรับผลิตภัณฑ์ยาแบรนด์เนมหรือยาที่
จดสิทธิบัตร
• มาตรการนี้จะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2025 เป็นต้นไป
• บริษัทจะได้รับการยกเว้นภาษีดังกล่าว หากมีการเริ่มก่อสร้างหรือก าลังด าเนินการก่อสร้างโรงงานผลิต
ยาในสหรัฐอเมริกา
• การประกาศนี้เป็นผลมาจากการที่รัฐบาลทรัมป์ได้เริ่มการสอบสวนอุตสาหกรรมยาในเดือนเมษายน โดย
อ้างเหตุผลด้านความมั่นคงของชาติเพือ่ใช้กฎหมายท่ีอนุญาตให้เขาปรับมาตรการน าเข้าได้
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TikTok ได้รับค าสัง่จากทรมัป์ ให้บริษทัในสหรัฐฯ มีมูลค่า 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์
Trump Signs TikTok Order With US App Valued at $14 Billion 
โดย Alexandra S. Levine and Kate Sullivan
[26-Sep-2025 05:17:00 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ลงนามในค าสั่งพิเศษเพ่ือเดินหน้าแผนการให้ผู้ลงทุนชาวอเมริกันเข้าซื้อกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ โดยมีมูลค่า
การประเมินที่ 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ
• ค าส่ังดังกล่าวระบุว่าข้อตกลงนี้เป็นไปตามกฎหมายปี 2024 ที่ก าหนดให้ ByteDance ต้องถอนการควบคุม หรือเผชิญกับการห้ามใช้งาน
แพลตฟอร์มนี้ในสหรัฐฯ
• ทรัมป์กล่าวว่าเขาได้รับการอนุมัติจากประธานาธิบดีจีน สี จิ้นผิง ส าหรับข้อตกลงนี้แล้ว และเน้นย ้าว่าข้อตกลงจะช่วยปกป้องข้อมูลผู้ใช้ชาว
อเมริกัน โดยมอบหมายให้ Oracle Corp. ดูแลข้อมูลบนคลาวด์ที่ปลอดภัย
• ข้อตกลงนี้จะแยกธุรกิจของ TikTok ในสหรัฐฯ ออกมาเป็นบริษัทใหม่ที่บริหารในสหรัฐฯ โดยนักลงทุนอเมริกันจะเป็นเจ้าของส่วนใหญ่ และ 
ByteDance จะถือหุ้นน้อยกว่า 20%
• อย่างไรก็ตาม รายละเอียดที่ส าคัญของข้อตกลงยังไม่ชัดเจน รวมถึงกลุ่มผู้ซื้อ โดยมี Oracle, Silver Lake Management และ MGX อยู่ใน
ระหว่างการเจรจาเพ่ือลงทุนและรับต าแหน่งในคณะกรรมการของบริษัทใหม่
• แม้ว่ารองประธานาธิบดี JD Vance จะประมาณการมูลค่าของบริษัทใหม่ในสหรัฐฯ ไว้ที่ประมาณ 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ แตก่็ยังต ่ากว่า
การคาดการณ์ก่อนหน้านี้ที่ประเมินมูลค่าไว้ที่ 3.5 - 4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ
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ศาลฎีกาสหรัฐฯ เตรียมพิจารณามาตรการภาษีของทรัมป์ในกระบวนการเร่งด่วน

• ศาลฎกีาของสหรัฐอเมรกิาไดต้กลงทีจ่ะรับพจิารณาคดเีกีย่วกบัความชอบดว้ยกฎหมายของมาตรการ
ภาษีศลุกากรสว่นใหญข่องประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ โดยไดก้ าหนดตารางเวลาพจิารณาคดแีบบ
เรง่ดว่นเป็นพเิศษ โดยจะเริม่รับฟังการไตส่วนในสปัดาหแ์รกของเดอืนพฤศจกิายน
• ประเด็นทางกฎหมายทีเ่ป็นหัวใจของคดคีอื ประธานาธบิดทีรัมป์ใชอ้ านาจเกนิขอบเขตหรอืไมใ่นการ
อา้งใช ้กฎหมายอ านาจทางเศรษฐกจิในภาวะฉุกเฉนิระหวา่งประเทศปี 1977 (IEEPA) เพือ่ก าหนดภาษี
ในวงกวา้ง ซึง่กอ่นหนา้นีศ้าลอทุธรณ์ของรัฐบาลกลางไดต้ดัสนิแลว้วา่อ านาจดงักลา่วเป็นของรัฐสภา
• คดนีีม้เีดมิพันสงูอยา่งยิง่และสง่ผลกระทบตอ่การคา้ระหวา่งประเทศมลูคา่หลายลา้นลา้นดอลลาร ์
หากรัฐบาลทรัมป์แพค้ด ีสหรัฐฯ อาจตอ้งคนืเงนิภาษีทีเ่ก็บไปแลว้หลายหมืน่ลา้นดอลลาร์ และอาจท า
ใหข้อ้ตกลงทางการคา้ทีเ่พิง่ท าไปสัน่คลอน
• ภาษีทีถ่กูทา้ทายในคดนีีร้วมถงึภาษี "วนัปลดแอก" (Liberation Day) ทีเ่ก็บในอัตรา 10-50% และ
ภาษีทีเ่รยีกเก็บจากแคนาดา, เม็กซโิก และจนี แตไ่มส่ง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ภาษีเหล็กและ
อะลมูเินยีมซึง่ถกูก าหนดภายใตก้ฎหมายอืน่
• นีจ่ะเป็นครัง้แรกทีศ่าลฎกีาจะทบทวนนโยบายส าคญัของทรัมป์โดยตรงในวาระการด ารงต าแหน่งที่
สอง และค าตดัสนิของศาลจะมนัียส าคญัทางการเงนิและการเมอืงไปทัว่โลก

Supreme Court to Review Trump Tariffs on Fast-Track Schedule



ก าไรตลาดหุ้น

104



Strategy Research

ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq



DAOL : คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025



คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025 ….  Bloomberg Survey
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

2-Oct-25

3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 2025:S1 10,879 09/25 Q3 -8% -13%

KBANK 11,282 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 2025:S1 11,092 09/25 Q3 -11% -7%

KTB 10,282 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 2025:S1 14,397 09/25 Q3 29% 30%

BAY 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 2025:S1 7,570 09/25 Q3 -9% -1%

SCB 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 2025:S1 10,543 09/25 Q3 -18% -4%

TTB 4,735 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 2025:S1 4,900 09/25 Q3 -2% -6%

TISCO 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 2025:Q2 1,653 09/25 Q3 1% -4%

KKP 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 2025:Q2 1,242 09/25 Q3 -12% -5%

CIMBT 367 -131 626 668 596 962 838 175 2025:S1 -- 09/25 Q3  --  --

LHFG 543 352 399 491 580 577 570 551 2025:Q2 -- 09/25 Q3  --  --

58,563 50,405 63,280 62,640 62,410 57,463 65,960 64,589 62,276  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
64,589 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-4%  :  QoQ
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.54%

10-Oct-25

-9.38%
-13.62%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

10/10/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ADVANC ICT 20% 291.00 626              182,058         295.00 184,560.77                      2,502.52         1.37%

SCB BANK 10% 126.50 714              90,333           129.00 92,118.65                        1,785.25         1.98%

GULF ENERG 10% 43.75 2,057          90,003           45.25 93,089.28                        3,085.83         3.43%

PTTEP ENERG 10% 115.00 779              89,543           111.50 86,817.30                        (2,725.21)        -3.04%

WHA PROP 20% 3.64 49,933        181,755         3.66 182,753.68                      998.65             0.55%

SET 1286.98

Total 70% 633,693         639,340                            5,647               

CASH 30% 266,811                            

Total Portfolio 906,151                            -9.38%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า GULF  ออก  และคงหุ้นที่เหลือไว้ 
▪หุ้นในพอร์ต WHA*(20%), SISB(10%), PTTEP(10%), ADVANC(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ นอกจาก DELTA จะเป็นตัวตลาดหุ้น ความกังวลรอบใหม่ในเร่ืองสงครามการคา้สหรัฐฯ-จีน จะท าให้นักลงทุนตกใจ 
(เพราะไม่คาดว่าจะกลับมาไดอ้ีก)  หากยังไม่คลี่คลาย จะกดดันมาถึงตลาดหุ้นไทยที่จะเปิดท าการในวนันี้ดว้ย (14 ต.ค.)

▪ กลยุทธ์หลัก  ปรับเป็นชะลอการลงทุน หลังตลาดอาจถูกกระทบจากสงครามการค้า แต่สินทรัพย์ที่ได้ประโยชน์ 
จะเป็นกลุ่มหุ้น High Dividend และราคาทองค า

▪ การน าแนวคิดของกระทรวงการคลงัในเร่ือง TISA และการกระตุ้นการลงทุนของรัฐบาลมาใช้ จะเป็นบวกต่อหุ้นขนาดใหญ่
(SET50) และหุ้นที่อิงกับการลงทุน ไม่จ ากัดแค่โรงไฟฟ้า (GULF, BGRIM, GUNKUL)  แต่จะเป็นหุ้นหลักในกลุ่มอืน่ๆ ที่ราคา
ยังขึ้นมาไม่มาก เราชอบ 2 ตัว WHA , AOT

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 3-Oct-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock
Real Business and 

Industry
Industry Situation and Outlook Analysis

Net Profit 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth (%)

CAGR 25-26 

(%)
CORREL

Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(2025)

Target 

Price

CHG

Operates a group of 14 

hospitals and clinics in 

Thailand.

การแพทยแ์ละโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก ภาคธรุกจินี้

ไดรั้บการสนับสนุนจากสงัคมสงูวยั การใสใ่จสขุภาพทีเ่พิม่ข ึน้

 และการฟ้ืนตวัทีแ่ข็งแกรง่ของการท่องเทีย่วเชงิการแพทย์

965 1013 1104 9.00% 6.90% 0.94 4.49 0.07 2.19

STA

Fully integrated natural 

rubber supply chain 

business.

ธรุกจิการเกษตร: เตบิโตเล็กนอ้ย เป็นผูผ้ลติยางธรรมชาตริาย

ใหญท่ีส่ดุของโลก ผลการด าเนนิงานผกูกับอตุสาหกรรมยาน

ยนตท่ั์วโลก (ส าหรับยางรถยนต)์ และราคายางทีผั่นผวน 

ธรุกจิถุงมอืยาง (STGT) ชว่ยเพิม่ความหลากหลาย

1670 670 1758 162.40% 2.60% 0.79 7.87 0.56 14.87

BGRIM

Holding company for 

electricity and steam 

generation and related 

businesses.

การผลติไฟฟ้าและพลงังานหมนุเวยีน: เตบิโตแข็งแกรง่ เป็น

ผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญท่ีม่พีอรต์โครงการพลงังานหมนุเวยีนที่

เตบิโตขึน้ ท าใหบ้รษัิทอยู่ในต าแหน่งทีด่ทีีจ่ะใชป้ระโยชน์

จากการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด

1557 1964 2254 14.80% 20.30% -0.31 3.07 0.4 15.51

STGT

Manufacturing and 

distribution of medical 

and industrial latex 

gloves.

การแพทยแ์ละโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก แมว้า่ความ

ตอ้งการจะปรับสูภ่าวะปกตจิากระดบัสงูสดุในชว่งโรคระบาด 

แตร่ะดบัพื้นฐานของการใชถุ้งมอืยังคงสงูขึน้จากการตระหนัก

รูด้า้นสขุอนามัยท่ัวโลก ขึน้อยู่กับแรงกดดนัดา้นราคาจาก

อปุทานสว่นเกนิ

995 999 1124 12.50% 6.30% 0.67 6.9 0.41 8.25

SISB

Operates and manages 

a group of international 

schools in Thailand.

#N/A 885 948 1011 6.60% 6.90% -0.99 3.41 0.45 20.63

KCE

Manufacturer and 

distributor of electronic 

circuit boards.

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่างระมัดระวงั 

เป็นผูผ้ลติแผงวงจรพมิพ ์(PCB) ส าหรับยานยนตร์ะดบัโลก 

ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจากปรมิาณชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสใ์น

รถยนตท์ีเ่พิม่ข ึน้ โดยเฉพาะในรถ EV

1649 1088 1360 25.00% -9.20% 0.99 5.22 0.92 23.79

AMATA

Development and 

management of 

industrial estates in 

Thailand and abroad.

นคิมอตุสาหกรรม คลงัสนิคา้ และกอง REITs: เป็นบวกอย่าง

มาก การสนับสนุนจากภาครัฐส าหรับ EEC และการขยายตวั

ของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่นความตอ้งการทีด่นิ

อตุสาหกรรมและโรงงานส าเร็จรปูอย่างแข็งแกรง่

2483 2821 2874 1.90% 7.60% -0.55 5 0.88 21.83

SPRC

Produces petroleum 

products and 

petrochemical 

feedstocks.

น ้ามัน กา๊ซ และปิโตรเคม:ี ผสมผสาน ธรุกจิการกลัน่ปลายน ้า

ไดรั้บแรงหนุนจากกจิกรรมทางเศรษฐกจิและการเดนิทาง 

ก าไรขึน้อยู่กับความผันผวนของราคาน ้ามันโลกและคา่การกลัน่

2235 1365 2214 62.20% -0.50% 0.73 8.4 0.28 6.45

JMT

Provides debt tracking, 

NPL management, and 

insurance services.

การจัดการสนิทรัพยแ์ละหลกัทรัพย:์ ผสมผสาน เป็นผูน้ าใน

การบรหิาร NPL บรษัิทจะยังคงมองเห็นโอกาสจากการที่

ธนาคารบรหิารจัดการงบดลุ แตก่ารแขง่ขนัในการซือ้ NPLs ก็

เพิม่สงูขึน้เชน่กัน

1615 1346 1473 9.40% -4.50% -0.44 5.89 0.66 12.58

KAMART

Distributor of imported 

cosmetics and skincare 

products.

#N/A 678 785 917 16.80% 16.30% -0.98 4.86 0.38 9.29



Derivative in trend



Trader Idea (14 Oct 25)
• สญัญาณการทตูเชงิบวกของทรัมป์ จดุกระแส “risk-on” ในตลาดเอเชยี แมย้ังไม่
มรีายละเอยีดเจรจาใหมก่บัจนี แตช่ว่ยกดดนัคา่เยนใหห้ลดุแนวรับ 152 ขณะดชัน ี
Dollar Spot กลับมาใกลร้ะดับสงูสดุในรอบ 2 เดอืน

• เงนิเยนในภาวะกดดนัเชงิโครงสรา้ง: การแทรกแซงโดยธนาคารกลางญีปุ่่ นอาจ
เกดิขึน้ได ้หากคา่เงนิทะล ุ153 อยา่งชดัเจน โดยตลาดออปชนัแสดงใหเ้ห็นวา่ 
implied vol ของ USD/JPY อยูใ่นกรอบแคบ (7.43%)

• สนิทรัพยเ์สีย่งฟ้ืน: การดดีขึน้ของทองแดง +4.8% สะทอ้นความเชือ่มั่นตอ่
กจิกรรมอตุสาหกรรมโลก ขณะทีท่องค า +2.3% บง่ชีแ้รงซือ้เพือ่ป้องกนัความเสีย่ง
ดา้นภมูรัิฐศาสตร์

• หุน้สหรัฐดดีแรง: S&P 500 ขึน้ 1.6% น าโดยกลุม่อตุสาหกรรมและเทคโนโลยี
หลังตลาดเชือ่วา่เฟดมพีืน้ทีล่ดดอกเบีย้ไดห้ากเงนิเฟ้อชะลอ



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (14 Oct 25)

( - ) NEO (ถือ/เป้า 22.40 บาท) ก าไร 3Q25E เป็นจุดต ่าสุดของปี, 4Q25E ฟื้นตัว QoQ
Company Update

( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) ผู้โดยสารรถไฟฟ้า ก.ย. 2025 ขยายตัว MoM แม้เริ่มเข้าสู่ปิดเทอม
( + ) OSP (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) คาดงบ 3Q25E เติบโตได้ดี จากเครื่องดื่มชูก าลังในประเทศ
( + ) CENTEL (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) 3Q25 RevPAR ฟื้นตัวต่อเนื่อง +4% YoY ดีตามคาด

News Flash

14 Oct: TISCO 20 Oct: KKP, TTB 21 Oct: BBL, KBANK, KTB, SCB, TTB
Results Announcement

( + ) AOT (ถือ/เป้า 37.00 บาท) เบื้องต้นคาดการณ์ FY26E จ านวนผู้โดยสารและเที่ยวบินจะโต 6%-7%
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 4.00 บาท) กทม. เตรียมประกาศปรับขึ้นค่าโดยสารสายสีเขียวส่วนต่อขยายเป็น 17-45 บาท จากเดิม 15 
บาท ใน พ.ย. 2025 นี้

News Comment



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol

6
4

8
 

-1
,0

8
3 -6

1
9

-1
,8

6
1

-5
3

8

-5
0

4

1
,0

6
6

 

2
,8

8
4

 

2
,6

8
9

 

2
,7

8
3

 

2
,4

6
9

 

1
,9

3
0

 

2
,6

8
4

 

1
,3

7
1

 

0
 

0
 

0
 

0
 

(3000)

(2000)

(1000)

0

1000

2000

3000

4000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD



Foreign Net Position in Asia Stock Market 14-Oct-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,630 18,637 27,397 54,975

India 10-Oct-25 309 685 527 527 -16,926 -22,006 -33,785 

Indonesia 13-Oct-25 138 138 214 214 -3,093 -4,764 -7,546 

Japan 03-Oct-25 16,816 16,816 16,816 12,457 13,900 5,383

Malay sia 10-Oct-25 -77 -342 -205 -205 -3,948 -5,448 -6,179 

Philippines 13-Oct-25 2 2 -46 -46 -697 -1,175 -1,220 

South Kor ea 13-Oct-25 -641 -641 3,167 3,167 2,361 -5,116 -20,237 

Sr i Lanka 10-Oct-25 -0 -1 -1 -1 -91 -104 -87 

Ta iwan 13-Oct-25 -1,673 -1,673 494 494 7,928 2,959 8,117

Tha iland 10-Oct-25 -51 -77 -59 -59 -2,940 -3,972 -53 

Vietnam 13-Oct-25 -48 -193 -391 -439 -4,117 -5,135 -2,346 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 14-Oct-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -1,934 -2,367 1,756 13,141

2 0 2 5 -98 ,171 -8 ,197 31,312 48 ,545



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
09-Oct-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTGC 0.11% 126 PTTEP -0.06% -267 
EGCO 0.13% 93 BDMS -0.08% -256 
KTC 0.10% 80 KTB -0.06% -208 
COM7 0.08% 51 ADVANC -0.02% -176 
AWC 0.07% 49 SCB -0.04% -174 
CPALL 0.01% 43 TFG -0.46% -132 
GPSC 0.03% 34 TTB -0.05% -87 
WHA 0.06% 33 AOT -0.01% -59 
TOP 0.04% 31 HANA -0.23% -49 
TIDLOR 0.03% 18 KBANK -0.01% -39 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
09-Oct-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
10-Oct-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MTC 5.15% 4,391 ADVANC -0.11% -971 
CPALL 0.14% 602 BDMS -0.27% -865 
AOT 0.06% 356 KBANK -0.17% -671 
AWC 0.33% 232 KTB -0.18% -624 
KTC 0.21% 168 CPN -0.17% -416 
EGCO 0.23% 165 GULF -0.06% -405 
PTTGC 0.13% 149 PTTEP -0.09% -400 
MINT 0.09% 117 TTB -0.12% -210 
GPSC 0.10% 115 BH -0.14% -195 
COM7 0.17% 109 TFG -0.65% -186 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
09-Oct-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MTC 5.14% 4,383 KTB -0.28% -970 
AOT 0.16% 950 BDMS -0.29% -929 
SCC 0.22% 561 GULF -0.12% -809 
CPALL 0.10% 430 ADVANC -0.09% -794 
AWC 0.43% 303 TTB -0.33% -577 
BBL 0.10% 286 CPN -0.23% -563 
MINT 0.20% 259 EA -2.07% -491 
PTT 0.02% 179 KBANK -0.12% -474 
PTTGC 0.15% 171 DELTA -0.02% -444 
EGCO 0.22% 157 BH -0.26% -363 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเนื่อง
CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีใน ดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี =-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol

0

500

1000

1500

0

50

20
-M

ay
-2

4

20
-J

un
-2

4

20
-J

ul-
24

20
-A

ug
-2

4

20
-S

ep
-2

4

20
-O

ct-
24

20
-N

ov
-2

4

20
-D

ec
-2

4

20
-J

an
-2

5

20
-F

eb
-2

5

20
-M

ar
-2

5

20
-A

pr
-2

5

20
-M

ay
-2

5

20
-J

un
-2

5

20
-J

ul-
25

20
-A

ug
-2

5

20
-S

ep
-2

5

Soybean Meal

TVO Soybean

So
yb

e
a 

M
e

al
 ; 

U
SD

/T
o

n

1022.25

25.00

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%
Soybean Crush Margin (%)

12.3%

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

180.0

230.0

280.0

330.0

380.0

430.0

480.0

Ap
r-2

3
Ma

y-2
3

Ju
n-2

3
Ju

l-2
3

Au
g-2

3
Se

p-2
3

Oc
t-2

3
No

v-2
3

De
c-2

3
Ja

n-2
4

Fe
b-

24
Ma

r-2
4

Ap
r-2

4
Ma

y-2
4

Ju
n-2

4
Ju

l-2
4

Au
g-2

4
Se

p-2
4

Oc
t-2

4
No

v-2
4

De
c-2

4
Ja

n-2
5

Fe
b-

25
Ma

r-2
5

Ap
r-2

5
Ma

y-2
5

Ju
n-2

5
Ju

l-2
5

Au
g-2

5
Se

p-2
5

Oc
t-2

5

NER & ยางพารา

Generic 1 st 'JN' Future NER's Price

Ru
bb

er
 F

ut
ur

e 
; Y

en
/K

g.

N
ER

 ; 
Ba

ht
/s

ha
re

302.80

4.24



ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 10-Oct-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

10-Oct-25 1,936.00 0.7% 1,936.00 0.7% 1,696.37 -0.7% 1,528.00 0.0% 4.66 -0.4% 7.10 -0.7% 26.50 -0.9%

9-Oct-25 1,923.00 -2.0% 1,923.00 -2.0% 1,708.97 -1.8% 1,528.00 0.0% 4.68 -0.4% 7.15 0.0% 26.75 0.9%

8-Oct-25 1,963.00 0.8% 1,963.00 0.8% 1,739.77 -0.6% 1,528.00 0.0% 4.70 -0.8% 7.15 1.4% 26.50 -0.9%

7-Oct-25 1,947.00 0.8% 1,947.00 0.8% 1,749.53 0.7% 1,528.00 -0.5% 4.74 1.3% 7.05 4.4% 26.75 2.9%

6-Oct-25 1,932.00 1.6% 1,932.00 1.6% 1,737.43 0.9% 1,535.00 0.0% 4.68 0.0% 6.75 -0.7% 26.00 -1.0%

3-Oct-25 1,901.00 -0.4% 1,901.00 -0.4% 1,721.83 -0.2% 1,535.00 0.0% 4.68 -1.3% 6.80 -0.7% 26.25 0.0%

2-Oct-25 1,909.00 -3.6% 1,909.00 -3.6% 1,725.38 0.6% 1,535.00 -0.1% 4.74 2.2% 6.85 0.7% 26.25 1.0%

1-Oct-25 1,980.00 -7.2% 1,980.00 -7.2% 1,715.68 -1.5% 1,536.00 0.0% 4.64 -2.1% 6.80 -2.2% 26.00 -1.9%

30-Sep-25 2,134.00 -3.9% 2,134.00 -3.9% 1,741.78 -1.7% 1,536.00 -0.3% 4.74 -0.4% 6.95 -0.7% 26.50 -0.9%

29-Sep-25 2,220.00 -1.7% 2,220.00 -1.7% 1,771.32 -3.4% 1,540.00 0.0% 4.76 -1.2% 7.00 -0.7% 26.75 -0.9%

26-Sep-25 2,259.00 2,259.00 1,832.97 1,540.00 4.82 7.05 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,543,440 

3,865,561 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

9-Oct-25 146,657,082 19%



Market P/E (current & Forward) 27-Sep-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forward  ('25) Forward  ('26)
Dividend 

Yield

Current Earnings 

Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,609.05 15.32 14.86 14.00 4.04 6.53 26-Sep-25 108.3 มาเลเซยี

PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,027.12 10.27 9.78 8.88 3.48 9.74 26-Sep-25 616.6 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 4,265.98 13.24 13.75 13.13 4.88 7.55 26-Sep-25 308.5 สงิคโ์ปร์

KOSPI INDEX SK 3,386.05 15.82 12.38 10.16 1.77 6.32 26-Sep-25 273.5 เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 25,580.32 21.45 19.58 16.57 2.63 4.66 26-Sep-25 1,306.3 ไตห้วนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,278.74 14.79 14.15 13.38 3.85 6.76 26-Sep-25 89.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 825.62 16.46 15.22 14.29 3.59 6.07 26-Sep-25 54.2 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,426.46 23.23 22.60 19.43 1.34 4.30 26-Sep-25 3,593.0 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,099.33 19.71 14.24 11.25 3.67 5.07 26-Sep-25 568.7 อนิโดนีเซยี

HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,660.70 16.02 13.83 10.63 1.33 6.24 26-Sep-25 129.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,012.92 18.71 15.06 13.56 2.40 5.35 26-Sep-25 266.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,828.11 18.70 15.05 13.55 2.40 5.35 26-Sep-25 254.3 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,128.20 12.60 12.73 11.34 3.01 7.94 26-Sep-25 2,063.4 ฮ่องกง

DOW JONES INDUS. AVG US 46,247.29 24.39 23.13 20.49 1.60 4.10 27-Sep-25 2,020.4 สหรัฐฯ (Dow Jones)
S&P 500 INDEX US 6,643.70 27.65 25.13 21.99 1.18 3.62 27-Sep-25 268.2 สหรัฐฯ (S&P-500)

NASDAQ COMPOSITE US 22,484.07 53.51 34.25 28.02 0.61 1.87 27-Sep-25 657.8 สหรัฐฯ (Nasdaq)
CAC 40 INDEX FR 7,870.68 17.06 16.80 14.41 3.31 5.86 26-Sep-25 468.5 ฝร่ังเศส

DAX INDEX GE 23,739.47 19.58 17.23 14.92 2.48 5.11 27-Sep-25 1,379.4 เยอรมัน

NIKKEI 225 JN 45,354.99 21.10 21.54 21.80 1.69 4.74 26-Sep-25 2,012.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)
FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,204.62 15.68 15.80 14.32 3.20 6.38 26-Sep-25 139.8 ยุโรป (300 บรษัิท)

Euro Stoxx 50 Pr EC 5,499.70 16.92 16.54 15.17 2.85 5.91 26-Sep-25 332.6 ยุโรป (50 บรษัิท)
STXE 600 (EUR) Pr EC 554.52 16.04 15.74 14.18 3.20 6.23 26-Sep-25 35.3 ยุโรป (600 บรษัิท)

MSCI WORLD MULT 4,276.23 23.81 22.05 19.60 1.63 4.20 27-Sep-25 194.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)
Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5 day -0.8% 6.4% 0.2% 6.9% 0.1% 5.8% -0.9% 8.1% -0.3% 11.0% -1.1% 11.9%

1 month 2.2% 5.9% 4.6% 10.4% 4.3% 11.6% 2.7% 7.3% 2.5% 10.1% 4.4% 10.2%

3 month 8.2% 7.5% 10.7% 9.9% 10.6% 11.1% 8.8% 8.7% 17.4% 15.9% 12.2% 11.8%

6 month 15.0% 15.9% 20.7% 17.2% 21.5% 19.0% 15.1% 22.0% 11.5% 19.4% 22.9% 27.1%

9 month 15.0% 14.8% 26.2% 16.0% 25.8% 17.7% 10.4% 20.3% -4.4% 18.7% 12.3% 26.0%

12 month 17.1% 13.6% 20.7% 15.4% 22.1% 17.1% 16.9% 18.6% -8.2% 17.1% 24.6% 24.0%

Month to date 2.4% 6.2% 6.9% 8.5% 6.9% 9.4% 2.3% 7.7% 4.5% 10.2% 4.4% 11.0%

Quarter to date 6.3% 7.4% 10.4% 10.0% 10.8% 11.2% 6.8% 8.8% 19.3% 15.4% 10.1% 12.0%

Year to date 17.0% 14.9% 27.3% 16.2% 26.9% 17.9% 13.4% 20.4% -4.4% 18.9% 16.5% 26.1%

2 ปี 23.1% 12.2% 21.2% 14.4% 22.7% 15.9% 25.1% 15.9% -4.0% 14.7% 30.8% 21.1%

3 ปี 21.6% 12.8% 16.8% 14.8% 17.3% 16.5% 23.2% 16.4% -4.3% 13.5% 28.2% 21.5%

4 ปี 9.2% 14.1% 4.1% 15.7% 4.3% 17.2% 12.0% 17.9% -2.5% 13.0% 11.3% 23.7%

5 ปี 13.7% 13.6% 7.4% 15.6% 6.9% 16.9% 16.6% 17.1% 4.0% 13.7% 16.3% 22.8%

10 ปี 11.7% 14.5% 8.0% 15.9% 8.5% 16.4% 15.1% 18.2% 2.6% 15.0% 18.0% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 27-Sep-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.5  แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)
▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 139 จุด 
▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS  0.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)
▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

176
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Forward P/E (Current Year) -1 SD -0.5 SD Average= 17.4x 0.5 SD -1.5 SD

Avg. P/E 

-1.5 SD 

0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

Forward P/E  (Mar 2010 - Aug 2025) .... ไมร่วมปี 2020 (ชว่งที่เกดิการระบาด Covid-19)

ค่าเฉลี่ย 17.4 เท่า ;  1 SD = 2.64

0.5 SD = 18.7 เท่า

-0.5 SD = 16.0 เท่า
-1 SD = 14.7  เท่า

-1.5 SD = 13.4 เท่า
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)
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