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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ลุ้น rebound ต่อ จับตามาตรการเศรษฐกิจจีนและการประชุม 2 
ธนาคารกลางใหญ่ 
• ตลาดหุ้นไทยยังผันผวนต่อในสัปดาห์นี้ นักลงทุนยังรอข่าวบวกใหม่ๆ และ
กังวลต่อความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าสหรัฐฯ .... สัปดาห์นี้ รอดู
มาตรการกระตุ้นการบริโภคจีน และผลการประชุมธนาคารกลางใหญ่ 2 แห่ง 
คือ Fed และ BOJ  19 มี.ค. ..... มองกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1150-
1180  จุด  
• สัปดาห์นี้ จับตาดูรัฐบาลจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมาเพิ่มเติมอีก
หรือไม่ เราคาดหวังมาตรการใหม่ๆ ที่ออกมา จะท าให้นักลงทุนมีความ
เชื่อมั่นเพิ่มมากข้ึน ทั้งนี้รอติดตามในการประชุมครม.วันอังคารนี้(18) 
• Bond Yield 10 ปีของไทย ปรับตัวลงมาก(ล่าสุด 2.15%) ใกล้เคียงช่วงโค
วิด เราคาดว่ามาจากการพักเงินของนักลงทุน เพราะสอดคล้องกับเงินบาท
ที่แข็งค่าขึ้น (ล่าสุด 33.6 บาท/ดอลล่าร์) และนักลงทุนต่างประเทศเข้าซ้ือ
พันธบัตรของไทย  และอาจจะมาจากการที่ ธปท.เตรียมปรับลดประมาณ 
GDP จากเดิม 2.9% 
• วันนี้ จีนจะประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจช่วง ม.ค.-ก.พ. 68 หลายรายการ 
รวมถึงทางการจีนจะแถลงมาตรการกระตุ้นการบริโภค หนึ่งในนั้นเป็นการให้
เงินอุดหนุนเพื่อซื้อสินค้า และการปล่อยเงินกู้ของสถาบันการเงินในภาค
ธุรกิจต่างๆ เช่น ท่องเที่ยว .... จากข่าวนี้ท าให้ CSI300 +2.43%; Hang 
Seng  +2.12% เรามองบวกต่อตลาดหุ้นจีน หุ้นไทยได้อานิสงส์ จะเป็นหุ้น
กลุ่มปิโตรเคมี (SCC, IVL, SCGP, PTTGC) หุ้น Tech (CCET, HANA) และ
กลุ่มเรือ (RCL, PSL) 
• 18-19 มี.ค. มีประชุมธนาคารกลาง 2 แห่ง คือ ธนาคารกลางสหรัฐฯ Fed 
คาดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับเดิม 4.25-4.50% ส่วนธนาคารกลางญี่ปุ่น 
BOJ แหล่งข่าวระบุจะปรับขึ้นอีกครั้งในเดือนพ.ค.68 และชะลอไปถึงช่วง
ปลายปี ข้ึนกับแนวโน้มเงินเฟ้อ คร้ังนี้จึงคาดว่าจะยังคงไว้ที่ 0.50% หลังจาก
ที่เพิ่งปรับขึ้น 0.25% เมื่อการประชุมเดือนม.ค.ที่ผ่านมา ...  โอกาสที่ Fed 
จะลดดอกเบี ้ยมีน้อย อย่างไรก็ตาม ถ้ามีการปรับลด คือ surprise ใน
ทางบวกของตลาด  
•  สหรัฐ ฯ ประกาศนโยบาย "จ ากัดวีซ่า" เจ้าหน้าที่รัฐบาลไทย ส่งอุยกูร์กลับ
จีน และรัฐบาลทรัมป์พิจารณาห้ามพลเมืองจาก 41 ประเทศเดินทางเข้า
สหรัฐฯ ........  ข่าวนี้ อาจมีผลต่อหุ้นกลุ่มท่องเที่ยว หรือสายการบินของ
ไทย 
• FTSE : ASEAN 40 INDEX Review  น า TRUE เข้า และน า SCC ออกจาก
การค านวณดัชนีฯ ใช้ราคาปิด 21 มี.ค.68 
• โครงการรถไฟความเร็วสูง 3 สนามบิน จะเริ่มโครงการ ภายใน พ.ค.นี้ .....  
เรามองเป็นข่าวบวกของกลุ่มผู้รับเหมา (STECON, SEAFCO) 
• สัปดาห์นี้ มีหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย “XD” ทั้งหมด 43 ตัว อาทิ SIRI, 
RATCH, BH, CCET, TKN และ REITs อีกหลายตัว ควรระวังแรงขายหุ้นทั้ง
ก่อนและหลัง “XD” ทั้งนี้ หากราคาหุ้นที่จะขึ้น “XD” ในสัปดาห์นี้ ปรับตัวลง
เท่ากับเงินปันผลจ่าย จะมีผลต่อดัชนีฯ -1.6 จุด 

• Event สัปดาห์นี้ : ตัวเลขภาวะเศรษฐกิจจีน ม.ค.-ก.พ.(17), ทางการจีน 
แถลงมาตรการกระตุ้นการบริโภคจีน(17), การประชุม FOMC(18-19), การ
ประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น(18-19) และ GULF+INTUCH จะ “SP” 21 มี.ค.-
2 เม.ย. เพื่อเตรียมควบรวมกิจการ 
 
 

News Comment 
(  + ) Energy (Neutral), Petrochemicals (Neutral) จีนวางแผนในการเพิ่ม
รายได้และกระตุ้นเศรษฐกิจ 
( + ) KBANK (ซ้ือ/เป้า 176.00 บาท) อนุมัติจ่ายเงินปันผลพิเศษอีก 2.50 บาท 
( + ) STECON (ซื้อ/เป้า 7.00 บาท) ประกาศซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 900 ล้าน
บาท จ านวนไม่เกิน 150 ล้านหุ้น 
( - ) Bank (Overweight) คลังเตรียมคุยสมาคมแบงก์ 18 มี.ค.นี้ ปล่อยสินเชื่อ-
ลดดอกเบี้ย-ผ่อนเกณฑ์ LTV 

Company Report 

( + ) KLINIQ (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 37.00 บาท) ก าไร 1Q25E โต YoY จากการ
ขยายสาขาและ GPM ขยายตัว 

Strategy 
• ตลาดไทย “เหมือนจะหลับ แต่กลับมาได้” มีแรงซื้อหุ้นกลับมาอีกครั้ง แม้จะมา
ด้วยหุ้นที่ราคาลงมาลึก และหุ้นที่ได้อานิสงค์จากเศรษฐกิจจีนฟื้นตัว แต่เรียก
ได้ว่ามีแรงซื้อกลับเข้ามา เรามองตลาดเป็น technical rebound ไว้ก่อน ถ้า
ดัชนีฯปรับตัวขึ้นติดต่อกัน 3 วัน หรือสูงกว่า1190 จุด จะเป็นสัญญาณที่ดี 
.....  กลยุทธ์  ทยอยซ้ือหุ้นพื้นฐานดี และเก็งก าไรช่วงสั้นๆ  
• หุ้น 12 ตัว ที่เราคาดว่าจะเป็นผู้ชนะ (Winner) โดยพิจารณาจากก าไรดี มี
ความแข็งแรง ไว้ ส าหรับปี 2025  ประกอบด้วย ADVANC, BDMS, CPALL, 
CPAXT, CPN, CRC, GULF, MINT, MTC, PLANB, SAWAD ,WHA 
• เราคัดหุ ้น 5 ตัว ที ่ราคาปรับตัวลงมาในเดือน มี.ค. ไว ้เก็งก าไรรับการ 

rebound ของตลาด ประกอบด้วย CRC, TIDLOR, BEM, PTT และ SAWAD 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า SAWAD เข้ามาในพอร์ต  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

SAWAD(10%), CPALL(10%), CRC(10%), TTB(10%) 
 

Technical  : TIDLOR, HANA 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period 

Surv 

(M) 
Prior 

17-Mar US 
Empire 

Manufacturing 
Mar -119% 570% 

 US 
Retail Sales 

Advance MoM 
Feb 0.7% -0.9% 

18-Mar US 
Housing Starts 

MoM 
Feb 0.8% -9.8% 

 US 
Building 

Permits MoM 
Feb P -1.4% -0.6% 

 US 

Manufacturing 

(SIC) 

Production 

Feb 0.2% -0.1% 

 TH Car Sales Feb      --  48,092  

19-Mar EC CPI YoY Feb F      -- 2.4% 

 JN 
BOJ Target 

Rate 
Mar-25 0.5% 0.5% 

 US 

FOMC Rate 

Decision 

(Lower Bound) 

Mar-25 4.2% 4.25% 

20-Mar CH 
1-Year Loan 

Prime Rate 
Mar-25 3.1% 3.1% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Mar-25      -- 220k 

  US 
Existing Home 

Sales MoM 
Feb -3.3% -4.9% 

      

      

      
 

 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Energy (Neutral), Petrochemicals (Neutral) จีนวางแผน
ในการเพิ่มรายได้และกระตุ้นเศรษฐกิจ 
จีนวางแผนที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจโดยการเพิ่มรายได้ ส านักงานข่าว Xinhua 
News Agency รายงานเมื่อวันอาทิตย์ที่ผ่านมา โดยอ้างถึงค าแถลงของคณะ
มนตรีรัฐกิจสาธารณรัฐประชาชนจีน(Statement Council) ว่ารัฐบาลจีน
วางแผนที่จะฟื้นฟูการบริโภคโดยการเพิ่มรายได้ให้แก่ประชาชน โดยจะผลักดัน
ให้ค่าจ้างมีการเติบโตอย่างสมเหตุสมผลและสร้างกลไกที่เหมาะสมส าหรับการ
ปรับค่าแรงข้ันต ่า นอกจากนี้ ยังจะพิจารณาถึงการจัดตั้งระบบเงินอุดหนุนการ
ดูแลเด็ก (childcare) รวมถึงการเสริมสร้างความเข้มแข็งว่าการลงทุนจะ
สามารถสนับสนุนการบริโภคได้ ทั้งนี้ ที่การประชุมสภาประจ าปีที่ผ่านมา ผู้น า
ของจีนให้ความส าคัญกับการส่งเสริมการบริโภคเป็นอันดับแรกเป็นครั้งแรก
นับตั้งแต่ประธานาธิบดี สี จิ้นผิง ขึ้นครองอ านาจเหนือทศวรรษที่ผ่านมา ทั้งนี้
ตลาดหุ้นจีนปรับตัวขึ ้สูงสุดในรอบ 2 เดือนหลังจากที่ State Council ได้
ประกาศว่าเจ้าหน้าที ่จากกระทรวงการคลัง ธนาคารกลาง และหน่วยงาน
ภาครัฐอื ่นๆมีแผนจะจัดงานแถลงข่าวในวันจันทร์นี ้ เพื ่อพูดถึงมาตรการ
กระตุ้นการบริโภค 
Spread ก าลังฟื้นตัวจากจุดต ่าในเดือน ม.ค. ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑน์ ้ามัน
และราคาน  ้ าม ันด ิบ  (crack spread) และ  petrochemical price spread 
กลับมาอยู่ในทิศทางที่ดีหลังจากแตะระดับที่ต ่าในเดือน มี.ค.2025 โดย diesel 
cracks เฉลี ่ย MTD อยู่ที ่ USD15.7/bbl เทียบกับ USD15.0/bbl ในเดือน 
ม.ค.2025 ขณะที ่ gasoline cracks เฉลี ่ยอยู ่ท ี ่  USD9.0/bbl สูงขึ ้นจาก 
USD6.3/bbl ส าหรับผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี PX-nahptha spread เฉลี่ยอยู่ที่ 
USD250/ton ดีข ึ ้นจาก USD188/ton ในเดือน ม.ค. ส ่วน PE-naphtha 
spread เฉล ี ่ยอย ู ่ท ี ่  USD365/ ton เพ ิ ่มข ึ ้นจาก USD289/ ton (ท ี ่มา: 
Bloomberg) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อหุ้นที่มีรายได้เกี่ยวเนื่องกับเศรษฐกิจของจีน 
โดยเรามองว่าหากรายได้และการบริโภคของจีนดีขึ้นจะส่งผลให้อุปสงค์การใช้
พลังงานและการใช้ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีสูงขึ้นซึ่งจะส่งผลบวกต่อราคาและส่วน
ต่างราคา (spread) พลังงานและปิโตรเคมีในท้ายที่สุด 
เรายังคงน า้หนกัการลงทนุ “เท่ากับตลาด” ส าหรับกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
โดยเราเชื ่อว่าการประกาศกระตุ ้นเศรษฐกิจของจีนอย่างต่อเนื ่องจากส่ง
ผลบวกต่อหุ้นพลังงานและปิโตรเคมีที่มีรายได้ผูกกับเศรษฐกิจของจีน โดยเรา
เชื่อว่าหุ้นที่จะได้ประโยชน์มากที่สุดจากข่าวนี้ คือ PTTGC (ซื้อ/เป้า 21.00 
บาท), SCC (ถือ/เป้า 175.00 บาท) และ SCGP (ถือ/เป้า 18.00 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท) อนุมัติจ่ายเงินปันผลพิเศษ
อีก 2.50 บาท 
KBANK อนุมัติจ่ายเงินปันผลพิเศษอีก 2.50 บาทต่อหุ้น โดยจะ XD วันที่ 15 
พ.ค. 25 (งวด 1H24 จ่ายไปแล้ว 1.50 บาทต่อหุ้น, 2H24=8.00 บาทต่อหุ้น 
XD 17 เม.ย. 25) (ที่มา: SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการเซอร์ไพร์จ่ายเงินปันผลพิเศษที่ ้เหนือ
ความคาดหมาย ท าให้งวดปี 2024 จ่ายทั้งหมดที่ 12.00 บาทต่อหุ้น คิดเป็น 
dividend yield ทั้งปี 2024 ที่ระดับ 8.1% (ใกล้เคียงกับ SCB ที่ 8.5%) และคิด
เป็น Dividend payout ที่ 59% (มากกว่าเดิมที่ 46%) โดยจากการสอบถาม 
IR พบว่าการจ่ายปันผลพิเศษที ่  2.50 บาทต่อหุ ้นจะไม ่ sustain เพราะ
เศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอนอยู่แต่ KBANK พยายามที่จะบริหาร capital 
เพื่อที่จะท าให้เป็น double digit ROE (2025E เราคาด ROE ที่ 9%) โดยเรา
ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” KBANK และราคาเป้าหมายที่ 176.00 บาท อิง 2025E 
PBV ที่ 0.70x (-1.00SD below 10-yr average PBV) 
 

( + ) STECON (ซื้อ/เป้า 7.00 บาท) ประกาศซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่
เกิน 900 ล้านบาท จ านวนไม่เกิน 150 ล้านหุ้น 
ที่ประชุมคณะกรรมการ STECON มีมติอนุมัติโครงการซ้ือหุ้นคืน วงเงินไม่เกนิ 
900 ล้านบาท และจ านวนหุ้นซื้อคืนไม่เกิน 150 ล้านหุ้น คิดเป็น 9.87% ของ
หุ้นที่จ าหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัท โดยก าหนดระยะเวลาซ้ือหุ้นคืนตั้งแต่วันที่ 
18 มี.ค.-17 ก.ย. 2025 (ที่มา: SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวก โดยแผนซื้อหุ้นคืนดังกล่าว imply ราคาซื้อคืน
เฉลี ่ย 6 บาท/หุ ้น สูงกว่าราคาปัจจุบันราว +19% ท าให้เรามองว่าจะเป็น 
sentiment เชิงบวกต่อราคาหุ้นได้ ส าหรับ 1Q25E เบื้องต้นประเมินผลการ
ด าเนินงานปกติจะปรับตัวดีขึ้น YoY, QoQ หนุนโดย GPM ฟื้นตัวหลังบริษัท
รับรู้ต้นทุนส่วนเพิ่มงานบึงหนองบอนทั้งหมดแล้วใน 4Q24 รายได้ก่อสร้าง
สูงขึ้นตามทิศทาง backlog และมีเงินปันผลจาก GULF ทั้งนี้เราคงก าไรปกติปี 
2025E ที่ 535 ล้านบาท พลิกฟื้นจากขาดทุนปกติปี 2024 ที่ -1.3 พันล้าน
บาท คงค าแนะน า “ซ ื ้อ” ราคาเป้าหมาย 7.00 บาท อ ิง 2025E PER 20x  
(-1SD below 5-yr average PER) 
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( - ) Bank (Overweight) คลังเตรียมคุยสมาคมแบงก์ 18 มี.ค.นี้ 
ปล่อยสินเช่ือ-ลดดอกเบี้ย-ผ่อนเกณฑ์ LTV 
‘พิชัย’ ลุยถกสมาคมแบงก์ 18 มี.ค.นี้ ปล่อยสินเชื่อ-ลดดอกเบี้ย-ผ่อนเกณฑ์ 
LTV: พิชัย เตรียมหารือสมาคมแบงก์ 18 มี.ค.นี้ ถกลดดอกเบี้ย ปล่อยสินเชื่อ 
พร้อมกระตุ้นอสังหาฯ ต่อมาตรการลดค่าธรรมเนียม-จดจ านอง ผ่อนเกณฑ์ 
LTV โดยจะหารือแนวทางการเข้าไปช่วยประชาชนรายย่อยให้เข้าถึงสินเชื่อใน
ระบบได้มากขึ้น และขอให้ช่วยดูเรื่องการลดต้นทุนให้กับผู้ขอสินเชื่อ ขณะที่
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ประกาศปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 
พบว่าแบงก์ยังไม่มีการปรับลดดอกเบี้ย (ที่มา: ประชาชาติธุรกิจออนไลน์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อย โดยเราคาดว่าจะมีมาตรการเข้ามา
ช่วยเหลือกลุ่มลูกหนี้รายย่อยเป็นหลัก โดยเฉพาะกลุ่มเปราะบาง เหมือนที่เคย
ท ามาก่อนเมื่อปีที่แล้วซ่ึงมีการให้ลด MRR ส าหรับกลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะใน
สินเชื่อรายย่อยที่เป็นสินเชื่อบ้านและ SME ที่ 0.25% เป็นเวลา 6 เดือน โดย
ส่วนใหญ่ธนาคารขนาดใหญ่มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงตาม โดยเราคาด
ว่าหุ้นที่จะได้รับผลกระทบเรียงจากมากไปน้อยเรียงตามสัดส่วนสินเชื่อบ้านและ
สินเชื่อ SME คือ SCB, KBANK, TTB, BBL, KTB, KKP และ TISCO ทั้งนี้เรา
ยังคงน ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” และชอบ KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 
บาท), BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 บาท) และ TTB (ซื้อ/เป้า 2.22 บาท) 
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( + ) KLINIQ (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 37.00 บาท) ก าไร 1Q25E โต 
YoY จากการขยายสาขาและ GPM ขยายตัว 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 37.00 บาท อิง 2025E 
PER 20x (เดิม 34.00 บาท อิง 2025E PER20.0x) เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ 
outlook ของ KLINIQ มีประเด็นส าคัญ ดังนี้ 1) ส าหรับปี 2025E บริษัทคงเป้า
รายได้ที่ 3.5 พันล้านบาท (+17%  YoY) และ NPM 12% (จาก 10.8% ในปี 
2024) ทั้งนี้ แผนการเปิดสาขาปีนี้อยู ่ที ่ 10 สาขา (แบ่งเป็น The Klinique 3 
สาขา, L.A.B  X 4 สาขา และ L’Clinic 3 สาขา), และ 2) Cash sales เดือน ม.ค. 
- ก.พ. โตดีมาก มีโอกาสที่รายได้ 1Q25E จะท า All Time High จากสาขาใหม่ที่
เพิ่มขึ้น (1Q25 = 73 สาขา, 1Q24 = 65 สาขา และ 4Q24 ที่ 72 สาขา) และ 
SSSG โตดี, GPM ทรงตัว QoQ เบื้องต้น เราประเมินก าไร 1Q25E อยู่ในกรอบ 
102 – 110 ล้านบาทจากรายได้ขยายตัว YoY, QoQ, คาด SSSG เติบโต 
double digits YoY และ GPM ขยายตัว เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี  
2025E ขึ้น +8% สะท้อน outlook ที่ดีกว่าคาด เราประเมินก าไรสุทธิปี 2025E 
ที่ 405 ล้านบาท (+26% YoY) ราคาหุ้น outperform SET +24%  ใน 1 เดือน
ที ่ผ่านมา ปัจจุบ ัน KLINIQ เทรดอยู ่ท ี ่   PER 16.6x เราชอบ KLINIQ จาก  
1) จ านวนสาขาที่ครอบคลุมทั่วประเทศ และ 2) valuation น่าสนใจ ยังไม่สะท้อน
ก าไรปี 2025E-26E ที่เติบโตสูงสุดใหม่ 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดดีดตัวขึ ้นในวันศุกร์ (14 มี.ค.) 
หลังจากนักลงทุนเข้าช้อนซื้อหุ้นราคาถูกในช่วงสิ้นสุดสัปดาห์ที่ผันผวนซ่ึง
เกิดจากสงครามการค้าของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ ที่ทวี
ความรุนแรงข้ึน จนน าไปสู่ความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยและท า
ให้ความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เสี ่ยงลดลง          ทั ้งนี ้ ดัชนีเฉลี่ย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่ 41,488.19 จุด เพิ ่มขึ ้น 674.62 จุด หรือ 
+1.65%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่ 5,638.94 จุด เพิ ่มขึ ้น 117.42 จุด หรือ 
+2.13% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,754.09 จุด เพิ่มขึ้น 451.07 จุด หรือ 
+2.61% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (14 มี.ค.) น าโดยตลาดหุ้นเยอรมนี หลัง
พรรคการเมืองบรรลุข้อตกลงเพิ ่มการกู้ยืมภาครัฐครั้งประวัติศาสตร์      
ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 546.60 จุด เพิ่มขึ้น 6.16 จุด หรือ 
+1.14% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,028.28 จุด เพิ่มขึ้น 90.07 จุด 
หรือ +1.13%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 22,986.82 จุด เพิ่มขึ้น 
419.68 จุด หรือ +1.86% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
8,632.33 จุด เพิ่มขึ้น 89.77 จุด หรือ +1.05% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (14 มี.ค.) น าโดยหุ้นกลุ่มกลาโหม
และเหมืองแร่ แม้ความกังวลเร่ืองภาษีสหรัฐฯ กดดันตลาดตลอดทั้งสัปดาห์
ก็ตาม       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,632.33 จุด เพิ่มขึ้น 89.77 จุด 
หรือ +1.05% ซ่ึงเป็นการปรับตัวขึ้นมากที่สุดในรอบกว่า 1 เดือน 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดดีดตัวขึ้นในวัน
ศุกร์ (14 มี.ค.) และปิดตลาดในสัปดาห์นี้แทบไม่เปลี่ยนแปลง ขณะที่นักลงทนุ
ประเมินแนวโน้มที่ลดลงของการยุติสงครามในยูเครนได้อย่างรวดเร็ว ซ่ึง
การยุติสงครามนั้นอาจท าให้มีพลังงานจากรัสเซียกลับเข้าสู่ตลาดตะวันตก
มากขึ้น       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 63 
เซนต์ หรือ 0.95% ปิดที่ 67.18 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 70 
เซนต์ หรือ 1.0% ปิดที่ 70.58 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นทะลุ 3,000 ดอลลาร์สหรัฐเป็น
ครั ้งแรกในวันศุกร์ (14 มี.ค.) เนื ่องจากนักลงทุนแห่เข้าซื ้อสินทรัพย์
ปลอดภัย ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจที ่เกิดจากสงคราม
การค้าของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ       ทั ้งนี ้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส ่งมอบเด ือนเม.ย. 
เพิ่มขึ้น 9.80 ดอลลาร์ หรือ 0.33% ปิดที่ 3,001.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 

•  •  

Economic & Company 
 

• ASIAN อาหารสัตว์เลี้ยงบูมร่วมทุนแตกไลน์ธุรกิจอสังหา 
ASIAN วางหมากปี 2568 รายได้ทะยาน 5% จากปีก่อน อานิสงส์ธุรกิจ
อาหารสัตว์เลี้ยง-สัตว์น ้าสดใส ผู้บริหาร "เอกกมล ประสพผลสุจริต" ใส่เกียร์
เดินหน้าทุ่มงบลงทุนประมาณ 1.1 พันล้านบาท ปั้นคลังสินค้าใหม่ -รีโนเวต
เครื่องจักรเพิ่ม เสริมแกร่งรับทรัพย์ระยะยาว แถมร่วมทุน "ออริจิ้น" แตกไลน์
ลุยอสังหาริมทรัพย์ เปิดช่องทางโกยเงินเข้าพอร์ตเพิ่ม 
• RATCH อัดงบ 1.5 หมื่นล้าน เติมพอร์ตไฟฟ้าอัพแกร่ง 
RATCH ปักเป้าปี 2568 อีบิทดาเติบโตราว 5-10% จากปีก่อน อานิสงส์เก็บ
เกี่ยวขายไฟพุ่ง พร้อมเล็งทุ่มงบ 1.5 หมื่นล้านบาท สยายปีกโรงไฟฟ้า-ต่อ
ยอดธุรกิจเพิ่ม ปูทางโกยเงินระยะยาว แถมปรับแนวทางรุกพอร์ตสินทรัพย์
โครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงาน หนุนการเติบโตอย่างยั่งยืน 
• STC โรงงานหนุนก าลังผลิต รุกเอกชนเติมแบ็กล็อก 
STC ชี้ทิศทางปีนี้ดีต่อเนื่อง ปักหมุดพื้นที่ EEC โซนนิคมอุตสาหกรรม วางกล
ยุทธ์ขยายตลาดพื้นที่ภาคกลางและตะวันออกเฉียงเหนือ แย้มโรงงานใหม่หนุน
ก าลังผลิตพุ่ง จ่อรุกฐานเอกชนเพิ่ม ตุนแบ็กล็อกแน่น 150 ล้านบาท โชว์ก าไร
ปี 2567 เพิ่มขึ้น 10.42 ล้านบาท แตะ 14.60 ล้านบาท 
• ORI เล็งคืนหุ้นกู้เฉียด 3 พันล. โค้งแรกทยอยโอนต่อเนื่อง 
ORI พร้อมช าระหุ้นครบรอบเมษายนนี้เต็มจ านวน กว่า 2,965 ล้านบาท เสริม
ความมั่นใจนักลงทุน ปลื้ม Sold Out ปิดโครงการกว่า 13 โครงการ มูลค่า
รวม 19,453 ล้านบาท ส่วนไตรมาส 1/2568 จ่อโอนโครงการสร้างเสร็จ 
มูลค่ารวมกว่า 5,615 ล้านบาท ตุนแบ็กล็อกกว่า 4.45 หมื่นล้านบาท หนุน
รายได้ต่อเนื่อง 4 ปี 
• RT รุกประมูลอุโมงค์มูลค่ากว่า 1.3 หมื่นล. เป้ารายได้ปีนี้โต 20%  
RT ตั้งเป้ารายได้ปี 68 โต 20% รักษากรอสมาร์จิ ้น 12-15% เน้นรับงาน
หลากหลาย งานระยะสั้น รับรู้รายได้เร็ว ควบคุมต้นทุนก่อสร้างเข้มงวด เพิ่ม
สภาพคล่อง-ความสามารถการท าก าไร ตุนแบ็กล็อก 5.79 พันล้านบาท 
พร้อมเดินหน้าประมูลงานอุโมงค์ทั่วไทยมูลค่ากว่า 1.3 หมื่นล้านบาท 
• MOSHI อัพยอดขาย เดินเกมรุกไตรมาส 1 ส่ง 4 คอลเลกชันใหม่ 
MOSHI เปิดตัวคอลเลกชันใหม่ 4 ลายลิขสิทธิ์สุดคิวท์ Toy Story, Chip n 
Dale ภายใต้ลิขสิทธิ์ Disney และ 'Capybara, 'Sloth' ที่ร่วมคอลแลปส์กับ 
Monsty Planet ศิลปินครีเอเตอร์ชาวไทย ชูคอนเซ็ปต์สินค้าไลฟ์สไตล์ในราคา
เข้าถึงได้ ตอบโจทย์ทุกกลุ ่มเป้าหมาย พร้อมจัดเต็มสินค้า หวังผลักดัน
ยอดขายในไตรมาส 1/2568 
• WICE ดึงพันธมิตรอัพแกร่ง เล็งเป้าตลาดสหรัฐโต 27% 
WICE เดินหน้าธุรกิจตั้งเป้ารายได้ปี 2568 ไม่ต ่ากว่า 15% ชู 5 กลยุทธ์สู่การ
เป็นผู้ให้บริการโลจิสติกส์ครบวงจรระดับภูมิภาค ด้วยนวัตกรรมและเทคโนโลยี
อย่างยั่งยืน พร้อมพัฒนาความร่วมมือพันธมิตร เสริมแกร่งเครือข่ายการ
ขนส่ง มั่นใจภาพรวมอุตสาหกรรมแนวโน้มดี เพิ่มโอกาสขยายธุรกิจท่ามกลาง
สถานการณ์ด้านภูมิรัฐศาสตร์ ตั้งเป้าหมายขนส่งสินค้าตลาดสหรัฐโต 27% 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


