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ประเด็น LIVE
“ จับตาสถานการณ์อิหร่าน-สหรัฐ SET จะพักฐานแค่ ไหน ? ”

• สัปดาห์นี้ประชุม Fed คาดการณ์ดอกเบี้ยล่าสุดยังไง
• สรุปตัวเลขส่งออกไทยปี 68
• ราคาทอง New High ต่อเนื่อง
• เราคงพอร์ตดังเดิม

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Jan CH Industrial Profits YoY Dec      -- -13.10%

28-Jan * TH Car Sales Dec      -- 51044

29-Jan * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 28-Jan 3.71% 3.75%

29-Jan * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 28-Jan 3.46% 3.50%

29-Jan TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec -0.20% -4.24%

29-Jan EC Consumer Confidence Jan F      -- -12.4

29-Jan * US Initial Jobless Claims 24-Jan      -- 200k

30-Jan * TH BoP Current Account Balance Dec      -- -$585m

30-Jan TH BoP Overall Balance Dec      -- $748m

30-Jan * EC GDP SA QoQ 4Q A 0.27% 0.30%

30-Jan EC GDP SA YoY 4Q A 1.27% 1.40%

30-Jan * US PPI Final Demand MoM Dec 0.22% 0.20%

30-Jan * US PPI Ex Food and Energy MoM Dec 0.25%

30-Jan * US PPI Final Demand YoY Dec      -- 3.00%

30-Jan * US PPI Ex Food and Energy YoY Dec      -- 3.00%

31-Jan * CH Manufacturing PMI Jan 50.2 50.1

31-Jan * CH Non-manufacturing PMI Jan 50.7 50.2

2-Feb * CH RatingDog China PMI Mfg Jan      -- 50.1

2-Feb US S&P Global US Manufacturing PMI Jan F      --      --

2-Feb * US ISM Manufacturing Jan 48.3 47.9

3-Feb * US JOLTS Job Openings Rate Dec      -- 0.043

4-Feb * CH RatingDog China PMI Composite Jan      -- 51.3

4-Feb * EC CPI MoM Jan P      -- 0.20%

4-Feb * EC CPI Core YoY Jan P      -- 2.30%

4-Feb * EC CPI Estimate YoY Jan P      --      --

4-Feb * US ADP Employment Change Jan 71.33k 41k

5-Feb * TH CPI YoY Jan      -- -0.28%

5-Feb * TH CPI NSA MoM Jan      -- 0.04%

5-Feb * TH CPI Core YoY Jan      -- 0.59%

5-Feb * EC ECB Main Refinancing Rate 5-Feb      -- 2.15%

5-Feb * US Initial Jobless Claims 31-Jan      --      --

6-Feb * US Change in Nonfarm Payrolls Jan 70.75k 50k

6-Feb US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.28% 0.30%

6-Feb * US Unemployment Rate Jan 4.44% 4.40%

6-Feb US U. of Mich. Sentiment Feb P      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 0.0 0.2 -0.33 3.5 4.2 -16.2  23-Jan-26
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.2 -0.54 2 .7 4.0 -14.1 23-Jan-26

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.0 0.1 -0.46  1.4 2.5 -9.0  23-Jan-26
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .2  -0 .23 -0 .4 0 .4 -0.8  23-Jan-26
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 0.0 2.9 -0.47 23-Jan-26
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 0.1 5.0 -1.68  23-Jan-26
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 0.1 6.0 -1.33 23-Jan-26
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.8 0.1 2.6 0.54 23-Jan-26

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 119.6 5.6 4.9 1.6 6.3 6.8 15.6 23-Jan-26
Crude  Oil - WTI (spot month ) 61.1 1.9 3.2 2.9 4.6 5.4 -18.2  23-Jan-26
Crude  Oil - Bre nt 65.9 1.8 2.7 2.8 5.6 6.4 -15.9  23-Jan-26
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 111.5 (0 .0 ) -0 .0  -1.2  4.9 5.3 -18.4 23-Jan-26
Baltic  Dry Inde x 1,762.0 230.0 15.0 0.1 -6.1 #VALUE! 126.5 23-Jan-26
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 350.5 (1.4) -0 .4 0 .9 6.6 3.6 -10.1 23-Jan-26
Sugar Future s (USD / lb.) 14.7 0.2 1.1 -1.5  -3.1 -0 .7 -16.0  23-Jan-26
Coppe r (LME) USD/Ton 13,048.9 184.4 1.4 3.0 8.1 3.6 43.1 23-Jan-26
China Hot Rolle d Ste e l 3,282.0 (15.0 ) -0 .5  0 .1 0.3 0.2 -5.0  23-Jan-26
GOLD (spot) 4,987.5 391.4 8.5 1.0 11.2 14.9 81.0 23-Jan-26
Soybe an Me al Future s 299.9 9.9 3.4 1.2 -0.4 1.1 -4.9  23-Jan-26
Crude  P alm Oil 4,128.0 102.0 2.5 -0.3 2 .9 2.5 -7.6  23-Jan-26
Corn 430.5 5.8 1.4 1.5 -3.8  -2 .3 -12.1 23-Jan-26

 Bitc oin  89,236.4 (6239.6 ) -6 .5  0 .2 2.0 1.2 -14.9  23-Jan-26
 Ethe re um 2,941.0 (351.5 ) -10.7 0 .6 0.3 -0.8  -11.2  23-Jan-26
ARKW Inve stme nts 146.0 (3.3) -2 .2  0 .3 -5.5  -2 .1 22.9 23-Jan-26
Global x Auto & Ele c tric  ETF 33.2 0.6 2.0 -0.9  9 .5 10.8 38.4 23-Jan-26
BABA (Hong kong ; HKD/share) 168.5 2.3 1.4 2.2 15.4 16.6 100.4 23-Jan-26

Sourc e : Bloombe rg

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,347.2 20.7 0.3 -0.1 2 .4 2.4 25.3 23-Jan-26

DJ Global 780.0 (0 .0 ) -0 .0  0 .1 1.7 2.0 19.1 23-Jan-26
Bloombe rg World Inde x 2,406.1 (2 .9 ) -0 .1 0 .1 1.3 1.6 18.5 23-Jan-26
MSCI World 4,505.2 (10.1) -0 .2  0 .1 0.7 1.1 16.8 23-Jan-26
MSCI Eme rgin  Marke t 1,501.1 16.1 1.1 0.4 7.4 7.0 37.7 23-Jan-26
MSCI Thailand 468.0 17.9 4.0 0.6 5.4 5.6 2.5 23-Jan-26

A m e r ic a s Dow Jone s 49,098.7 (343.7) -0 .7 -0 .6  0 .8 1.5 10.5 23-Jan-26
NASDAQ 23,501.2 (28.8 ) -0 .1 0 .3 -0.4 0 .4 17.8 23-Jan-26
S&P  500 6,915.6 (28.9 ) -0 .4 0 .0 -0.2  0 .3 13.3 23-Jan-26

Eu ro p e Stoxx Europe  600 608.3 (6 .0 ) -1.0  -0 .1 3.3 2.6 14.8 23-Jan-26
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,948.2 (81.3) -1.3 -0 .1 3.5 2.6 14.0 23-Jan-26
Franc e CAC 40 8,143.1 (115.9 ) -1.4 -0 .1 0 .5 -0.3 2 .7 23-Jan-26
Ge rman DAX 24,900.7 (396.4) -1.6  0 .2 2.3 1.7 16.4 23-Jan-26
UK FTSE 100 10,143.4 (91.9 ) -0 .9  -0 .1 2 .8 2.0 19.3 23-Jan-26
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 240.5 0.1 0.0 0.5 5.7 5.6 31.5 23-Jan-26
Thailand SET Inde x 1,314.4 38.8 3.0 0.2 4.4 4.3 -2.9  23-Jan-26
China Shanghai SE Composit 4,136.2 34.3 0.8 0.3 4.4 4.3 27.2 23-Jan-26
China She nzhe n CSI 300 4,702.5 (29.4) -0 .6  -0 .4 1.0 1.1 22.7 23-Jan-26
Hong Kong Hang Se ng 26,749.5 (95.5 ) -0 .4 0 .4 3.6 3.5 33.3 23-Jan-26
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,333.3 (131.4) -2 .0  -1.0  4.4 4.6 0.6 23-Jan-26
Indone sia Jakarta SE Composite 8,951.0 (124.4) -1.4 -0 .5  4.8 3.5 24.9 23-Jan-26
Japan Nikke i 53,846.9 (89.3) -0 .2  0 .3 6.1 7.0 34.8 23-Jan-26
Singapore Straits Time s 4,891.5 42.3 0.9 1.3 5.5 5.1 28.6 23-Jan-26
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 4,990.1 149.3 3.1 0.8 20.8 18.4 96.7 23-Jan-26
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,870.8 (8 .3) -0 .4 -0 .6  8 .2 5.9 47.9 23-Jan-26
India BSE Se nse x 81,537.7 (2032.7) -2 .4 -0 .9  -4.1 -3.7 8 .2 23-Jan-26
Taiwan TaiwanWe ighte d 31,961.5 552.8 1.8 0.7 11.9 11.3 35.9 23-Jan-26

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.6 (1.8 ) -1.8  -0 .8  -0 .4 -0 .7 -9 .7 23-Jan-26
USD-EUR 1.2 0.0 2.0 0.6 0.3 0.7 13.6 23-Jan-26
USD-GBP 1.4 0.0 2.0 1.1 0.9 1.3 10.4 23-Jan-26
YEN-USD 155.7 (2 .4) -1.5  1.7 0.3 -0.5  0 .2 23-Jan-26
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 1.0 -0.5  4.6 23-Jan-26
THB-USD 31.1 (0 .4) -1.2  0 .2 0.2 -1.2  9 .4 23-Jan-26



แนวตา้นส าคญั 1320 , 1330
แนวรับส าคญั 1300, 1280, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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SET-DELTA-BANK
SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดงึรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  
SET Index ยงัเป็นขำลง
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https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html













Strategy Research

การปรับเกณฑ ์MSCI อาจฉุดเงินไหลออกจากหุ้นอนิโดฯ 2 พันล้านดอลลาร์
MSCI Rule Shift May Spur $2 Billion Exit From Indonesian Stocks

โดย Prima Wirayani และ Abhishek Vishnoi
[20-Jan-2026 15:56:31 GMT+7]

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
• MSCI เตรยีมตดัสนิใจปรบัเกณฑ ์Free Float ภายในสิ้นเดือน ม.ค. นี้ ซึ่งหากน ามาใช้จริงในเดือน พ.ค. อาจส่งผลให้หุ้นอินโดนีเซยีถูกลดน ้าหนักการลงทนุ เนื่องจากเกณฑ์

ใหม่จะตรวจสอบจ านวนหุ้นที่หมุนเวยีนซือ้ขายจริงได้เข้มงวดย่ิงข้ึน
• ความเสีย่งเงนิทนุไหลออกกวา่ 2 พันลา้นดอลลาร์ นักวิเคราะห์คาดว่ากองทุน Passive Fund อาจต้องเทขายหุ้นออกมาในระดับดังกล่าว หากพบว่าสัดส่วนหุน้ที่ซือ้ขายได้

จริงต ่ากว่าที่เคยรายงาน ซึ่งจะกดดันค่าเงินรูเปียห์ที่อ่อนค่าอยูแ่ล้วใหท้รดุหนักลงอีก
• ปัญหาหุน้หมนุเวยีนต า่สดุในเอเชยี ปัจจุบันตลาดหุ้นอินโดนีเซียมีสัดส่วน Free Float เฉลี่ยต ่าที่สุดในภูมิภาค โดยหุ้นขนาดใหญ่หลายตัวถูกถือครองโดยกลุ่มทุนเศรษฐี

ไม่กี่ราย ท าให้สภาพคล่องต ่าและมีความเสี่ยงเรือ่งการบิดเบือนราคา
• ความแตกตา่งของดชันทีีช่ดัเจน ปีที่ผ่านมาดัชนีตลาดหุน้จาการต์า (JCI) พุ่งข้ึนกว่า 22% แต่ดัชนี MSCI Indonesia กลับติดลบ 3% สะท้อนว่าดชันีท้องถิ่นถูกขับเคลื่อน

โดยหุ้นสภาพคล่องต ่าที่นักลงทุนต่างชาติเข้าซือ้ได้ยาก
• วิธีการค านวณใหมท่ีโ่ปรง่ใสขึน้ MSCI เสนอให้ใช้ข้อมูลจากศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์เพ่ือระบุตัวตนผู้ถอืหุ้นเชิงกลยุทธ์ (Strategic holders) แม้จะถือหุ้นต ่ากว่า 5% ก็ตาม 

ซึ่งจะช่วยแก้ปัญหาข้อมูลคลุมเครือทีท่ าใหน้ักลงทุนเข้าใจผิดว่ามีหุ้นหมุนเวียนสูง
• หุ้นกลุม่เจา้สวัอาจไดร้บัผลกระทบ บริษัทที่มีการถือครองกระจุกตัวสูง เช่น กลุ่มธุรกิจของมหาเศรษฐี Prajogo Pangestu (เช่น PT Petrindo Jaya Kreasi) อาจถูกปรับ

ลดน ้าหนักจากเกณฑ์ใหม่นี้
• ความทา้ทายของมาตรการก ากบัดแูล แม้ทางการอินโดนีเซยีจะพยายามปรบัเพิ่มเกณฑ์ Free Float ขั้นต ่าจาก 7.5% เป็น 10-15% เพื่อแก้ปัญหา แต่นักวิเคราะห์มองวา่

ตลาดอาจไม่มีสภาพคล่องเพียงพอที่จะรองรบัหุ้นจ านวนมหาศาลที่จะถูกปล่อยออกมา
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Strategy Research

สรุปสาระส าคญั
ปฏิทินและกฎเกณฑ์การทบทวนดัชนี (Index Review) ประจ าปี 2026  ไม่ใช่ประกาศรายชื่อหุ้นเข้า/ออกโดยตรง แต่เป็น
ก าหนดการที่นักลงทุนต้องจับตาดูเพื่อคาดการณ์การปรับพอร์ตของกองทุน Passive Fund ทั่วโลก
1. ก าหนดการทบทวนดชันคีรัง้ส าคญั (Rebalance Schedule)
การทบทวนดัชนีจะเกิดขึ้น 4 ครั้งต่อปี โดยมีวันที่มีผล (Effective Date) ดังนี้:
 
• รอบเดือนมีนาคม (Semi-annual): มีผล 23 มีนาคม 2026 
• รอบเดือนมิถุนายน (Quarterly): มีผล 22 มิถุนายน 2026 
• รอบเดือนกันยายน (Semi-annual): มีผล 21 กันยายน 2026 
• รอบเดือนธันวาคม (Quarterly): มีผล 21 ธันวาคม 2026 

2. การเปลีย่นแปลงทีม่นียัยะส าคัญ (Significant Changes/Rules)
จุดที่น่าสนใจที่สุดในปี 2026 คือกฎเกณฑ์ในรอบเดือนมิถุนายน (June 2026):
• การปรับ Free Float และจ านวนหุ้น (Shares in Issue): ปกติแล้ว FTSE จะมีเกณฑ์ Buffer (1% และ 3%) เพื่อไม่ให้

ดัชนีผันผวนเกินไปหากการเปลี่ยนแปลงไม่มากพอ แต่ในรอบเดือนมิถุนายน 2026 นี้ จะมีการปรับปรุงข้อมูลทั้งหมด
โดยไม่สนเกณฑ์ Buffer (Updates regardless of size)

• นัยยะ: หุ้นที่มีการเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบยีนหรือ Free Float เพียงเล็กน้อย ซึ่งปกติอาจไม่ถูกปรับน ้าหนัก จะถูก
น ามาค านวณใหม่หมดในรอบนี้ ท าให้อาจเกิดเม็ดเงินไหลเข้า/ออก (Rebalancing flow) ที่กว้างขวางกว่ารอบ 
Quarterly ปกติ

3. เกณฑ์สภาพคลอ่ง (Liquidity Testing)
• การทบทวนรอบใหญ่ (มีนาคมและกันยายน) จะใช้ข้อมูลการซื้อขายย้อนหลัง 12 เดือนเต็ม 
• รอบมีนาคม 2026: ใช้ข้อมูลตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค. ถึง 31 ธ.ค. 2025  (ซึ่งผ่านไปแล้ว)

เกี่ยวขอ้งกบัหุน้ไทยหรอืไม?่
เกี่ยวข้องโดยตรง แม้เอกสารจะไม่ได้ระบุชื่อหุ้นรายตัว (เช่น PTT, AOT) แต่ประเทศไทยจัดอยู่ในกลุ่ม 
Secondary Emerging Market ของ FTSE ซึ่งต้องใช้กฎเกณฑ์ในเอกสารนี้

ประเดน็ทีต่อ้งจบัตาส าหรบัหุน้ไทย (DAOL ควรพิจารณา):
1. สภาพคลอ่งของหุน้ไทย (Liquidity Risk):
• หุ้นไทยที่จะเข้าเกณฑ์หรือด ารงสถานะในดัชนีได้ ต้องผ่านเกณฑ์สภาพคล่องช่วงเวลาที่ก าหนด
• หากเรามองไปที่รอบ มีนาคม 2026 ช่วงเวลาทดสอบคือ 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2025 
• หุ้นไทยตัวไหนที่มี Volume แห้งเหือดในช่วงปี 2025 ที่ผ่านมา มีความเสี่ยงที่จะหลุดจากดัชนีใน

รอบมีนาคมนี้ครับ

2. พื้นทีว่่างส าหรบันกัลงทนุตา่งชาติ (Foreign Headroom):
ระบุชัดเจนเรื่องการตรวจสอบ "Foreign Headroom" ในทุกไตรมาส 

• ส าหรับหุ้นไทยที่มีข้อจ ากัดการถือครองของต่างชาติ (Foreign Ownership Limit) หรือ NVDR 
ที่ใกล้เต็มเพดาน ข้อมูล ณ วันตัดรอบ (Cut-off date) จะถูกน ามาพิจารณา

• รอบมีนาคม 2026: จะดูข้อมูล Headroom ณ วันที่ 30 มกราคม 2026 หากหุ้นตัวไหนต่างชาติ
ถือจนเต็มเพดาน ณ วันนั้น อาจถูกตัดสิทธิหรือลดน ้าหนักได้

3. ผลกระทบจากรอบมถินุายน (June Update):
เนื่องจากรอบ มิ.ย. จะไม่มีการใช ้Buffer (ตามข้อ 2 ด้านบน) หุ้นไทยที่มีการใช้สิทธิ ESOP, แจกหุ้น
ปันผล, หรือมีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างผู้ถือหุ้นเพียงเล็กน้อย จะถูกปรับน ้าหนักทันที ในรอบนี้ ซึ่ง
อาจสร้างแรงซื้อขายจากกองทุนต่างชาติในหุ้นขนาดกลาง-เล็กของไทยได้มากกว่าปกติ

 FTSE Global Equity Index Series (GEIS) - Index Review Reference Data Cut-off Dates for 2026 
(19 Jan 26) รวมรวม โดย DAOL Strategy Research

20 Jan 26
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ประเมินก าไรตลาดไตรมาสที่ 4/2568
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

7-Jan-26

4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 2025:Q3 10,359 12/25 Q4 -25% 0%

KBANK 9,388 13,644 12,896 12,295 10,336 13,791 12,488 13,007 2025:Q3 10,677 12/25 Q4 -18% 3%

KTB 6,111 11,676 11,798 11,690 10,475 11,714 11,122 14,620 2025:Q3 10,999 12/25 Q4 -25% 5%

BAY 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 2025:Q3 7,757 12/25 Q4 -12% 24%

SCB 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 2025:Q3 10,424 12/25 Q4 -14% -11%

TTB 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 2025:Q3 4,880 12/25 Q4 -8% -5%

TISCO 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 2025:Q3 1,656 12/25 Q4 -4% -3%

KKP 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 2025:Q3 1,356 12/25 Q4 -19% -7%

CIMBT -131 626 668 596 962 838 175 818 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

LHFG 352 399 491 580 577 570 551 925 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

50,405 63,280 62,640 63,323 57,463 65,960 64,589 70,955 58,107  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
70,955 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 1%  :  yoy

-18%  :  QoQ
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธิ 3.30 บาทต่อหุ้น 

Portfolio Performance

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

Ju
l-

21

Se
p

-2
1

N
o

v-
21

Ja
n

-2
2

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-

22

Se
p

-2
2

N
o

v-
22

Ja
n

-2
3

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-

23

Se
p

-2
3

N
o

v-
23

Ja
n

-2
4

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
l-

24

Se
p

-2
4

N
o

v-
24

Ja
n

-2
5

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
l-

25

Se
p

-2
5

N
o

v-
25

Portfolio Advisory Return (%Total) 

Portfolio Total Performance SET100 Total Return Remark : include commission 0.10% and other fees 0.007% VAT

-10.06%

-9.98%

P ortfo lio  Advisory 22-23 Jan 26

หุ้น Weight ราคาปิดวันก่อน Return 

Cas h 70 %
TR UE 10% 10.70 0.94%
TR UE 10% 10.70 -0.11%
S CB 10% 137.50 -0.48%

10 0 % 0.04%

S ET 1 0 0 0.11%

S ET  0.21%

S ET 5 0  0.20%

S S ET  - 0.12%









Derivative in trend





บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (26 Jan 26)

( - ) SAPPE (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 32.00 บาท) ก าไร 4Q25E ชะลอตัวกว่าคาดจากรายได้ชะลอตัว
Company Update

( + ) MAGURO (ซ้ือ/เป้า 33.00 บาท) เปิดตัวแบรนด์ใหม่ซูซิสายพาน premium จากญ่ีปุ่น 
“Kaiten Sushi Ginza Onodera"

( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ซ้ือ/เป้า 14.00 บาท), GFPT (ถือ/เป้า 11.00 บาท), NER (ถือ/เป้า 4.70 บาท) 
ส่งออก ธ.ค. 2025 โต MoM ตามฤดูกาล ขณะที่ภาพรวมก าไรปกติ 4Q25E คาดกดดันจากบาทแข็ง

( - ) Tourism (Overweight) กรองเข้ม 3 สนามบิน สกัด 'นิปาห'์

News Flash
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ข้อมูลเพิ่มเติมอื่น ๆ 
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น



Strategy Research Department
ไทม์ ไลน์การเลือกตั้ง – การจัดตั้งรัฐบาล พ.ศ. 2569

41

Dec 12,  2025

ยุบสภา

Feb 1,  2026

การเลือกต้ังล่วงหน้า

Dec 15,  2025

กกต. ประกาศวันเลือกตั้ง

Mid Apr, 2026

การเปิดประชุมสภาฯ 
และเลือกประธานสภา

Feb 8,  2026

การเลือกต้ังทั่วไป

Apr 9,  2026
กกต. ประกาศผล
การเลือกตั้ง

Dec 28-31,  2025

รับสมัคร สส. บัญชีรายชื่อ

Dec 27-31,  2025

รับสมัคร สส. แบ่งเขต

Early May, 2026

เลือกนายกฯ

Early Jun, 2026

จัดตั้ง ครม. ส าเรจ็

Early Jun, 2026

เลือกนายกฯ

Early May, 2026

เลือกประธานสภา

Early Jul, 2026

จัดต้ัง ครม. ส าเร็จ

Delay!

Delay! Delay!
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29 Dec 25
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รวมแคนดิเดตนายกฯ ของแต่ละพรรคการเมือง

ณัฐพงษ์ เรืองปัญญาวฒุิ ศิริกัญญา ตันสกุล วีระยทุธ กาญจนช์ฉูตัร

ยศชนนั วงศ์สวัสดิ์ จุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ สุริยะ จึงรุ่งเรอืงกิจ

ธรรมนสั พรหมเผ่า

อนุทนิ ชาญวีรกูล

พีระพนัธุ์ สาลีรัฐวิภาค อรรถวิชช ์สุวรรณภกัดี นราพฒัน ์แก้วทอง

29 Dec 25

สีหศักดิ ์พวงเกตแุก้ว

อภิสิทธิ์ เวชชาชวีะ กรณ์ จาติกวณชิ การดี เลียวไพโรจน์ธีระชยั ภูวนารถนรานบุาลตรนีชุ เทียนทอง
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GDP ปี 2569: แบงก์ชาติปรับลดประมาณการลงเหลือ 1.5% 
จากเดิม 1.6% โดยปัจจัยที่มีผลกระทบโดยตรงมีดังนี้
1. ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา
2. น ้าท่วมหาดใหญ่
3. ภาษีการค้าสหรัฐฯ
4. สุญญากาศการเมือง จนกว่าการเลือกตั้งจะเสร็จสิ้น

• ปัญหาการเมืองเป็นประเด็นหลักที่ท าให้เศรษฐกิจชะลอตัว การ
ลงทุนต่างๆ ชะงักจนกว่าจะมีรัฐบาลใหม่ เช่น การซื้อที่ดินในนิคมฯ 
ก็จะชะลอออกไป

ประเดน็ที่ตอ้งตดิตามส าหรบัการเมอืง

ประเด็นหลักที่ส่งผลให้ GDP ปี’69 ชะลอตัว 

Time Line การเลือกตั้ง
จะถูกเลื่อนออกไปหรือไม่

พรรคการเมืองใด
จะเป็นผู้ชนะ

ผู้ชนะที่ นลง.จะถูกใจ

ผู้ชนะที่ นลง.จะไม่ถกูใจ

เกิด Election rally

ไม่เกิด Election rally

ตัวแปรส าคัญที่ไม่คาดคิด ในปี 2025
ซึ่งมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างมาก

ภาษีน าเขา้สหรัฐฯ (Reciprocal Tariffs)

คลิปเสยีงแพรทองธาร-ฮนุ เซน

19 Dec 25



Strategy Researchข้อมูล: ส านักงานเลขาธิการสภาผู้แทนราษฎร ณ วันที่ 26 พ.ย. 68
36

25

143

139

26

20

70

สูตรที่ 1 : สุดขั้ว พรรคประชาชน ขึ้นนายกฯ

คะแนนเสียง
377

สูตรที่ 2 :นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
259

สูตรที่ 3 : นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
265

สูตรที่ 4 : นายกฯ จากพรรคภูมิไทย

คะแนนเสียง
259

เก็งหน้าตารัฐบาลก่อนเลือกตั้งครั้งหน้า
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กกต. ก าหนดให้วนัอาทิตย์ที ่8 กุมภาพนัธ์ 2569 
เป็นวนัเลอืกตัง้สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (สส.) ทั่วไป
.
ก าหนดวันเลือกตั้งล่วงหน้าในวันอาทิตย์ที ่1 กุมภาพันธ์ 2569 
โดยเปิดให้ลงทะเบียนใช้สิทธิได้ตั้งแต่วันที ่20 ธ.ค. 68 - 5 ม.ค. 69
.
เปิดรับสมัคร สส. แบบแบ่งเขต วันที ่27 - 31 ธ.ค. 68 และรับสมัคร สส. 
แบบบัญชีรายชื่อพร้อมแจ้งรายชื่อแคนดิเดตนายกรัฐมนตร ี
วันที ่28 - 31 ธ.ค. 68

#กกต #เลือกต้ัง2569 #ฐานเศรษฐกิจ

16 Dec 25
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ประเมินก าไรตลาดไตรมาสท่ี 4/2568
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25 1Q-26(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 7,759 2025:A 12,552 03/26 Q1

KBANK 13,644 12,896 12,295 10,336 13,791 12,488 13,007 10,278 2025:A 12,198 03/26 Q1

KTB 11,676 11,798 11,690 10,475 11,714 11,122 14,620 10,773 2025:A 12,749 03/26 Q1

BAY 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 7,127 2025:A -- 03/26 Q1

SCB 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 10,144 2025:A 11,263 03/26 Q1

TTB 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 5,240 2025:A 5,524 03/26 Q1

TISCO 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 1,642 2025:A 1,637 03/26 Q1

KKP 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 1,772 2025:A 1,332 03/26 Q1

CIMBT 626 668 596 962 838 175 818 818 2025:A -- 03/26 Q1

LHFG 399 491 580 577 570 551 925 714 2025:A -- 03/26 Q1

55,738 54,431 55,650 51,187 58,426 56,293 62,172 47,607 57,255  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
47,607 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -2%  :  yoy

20%  :  QoQ

63,799 64,498 59,001 67,367 65,314 72,697 56,266  : Actual

-5%  : YoY
-23%  : QoQ
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 897 บรษิทั

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 854,791 700,218 22.07% 265,621 214,287 339,708 23.96% -21.81%

SET 847,526 690,762 22.69% 263,681 212,449 337,105 24.12% -21.78%

MAI 7,265 9,456 -23.17% 1,940 1,839 2,603 5.49% -25.48%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
259,600 199,126 338,442 30.37% -23.30%

24-Nov-25
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol

-4
8

1

-5

-2
9

9

-1
,8

1
8

-7
8

8

4
1

8
 

-1
6

9

4
8

 

8
6

1
 

-7
7

1

-1
5

-1
,4

3
6

3
1

7
 

8
6

4
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(2000)

(1500)

(1000)

(500)

0

500

1000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD



Foreign Net Position in Asia Stock Market 26-Jan-26

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-25 20,370 68,829 96,225 53,539

India 22-Jan-26 -247 -715 -3,210 -3,210 -3,210 -15,892 -10,900 

Indonesia 23-Jan-26 45 -192 242 242 242 -632 -1,121 

Japan 16-Jan-26 5,527 13,553 796 13,553 46,961 47,857

Malay sia 22-Jan-26 42 94 223 223 223 -4,476 -6,040 

Philippines 23-Jan-26 -10 4 98 98 98 -691 -104 

South Kor ea 23-Jan-26 172 813 1,480 1,480 1,480 -3,046 -3,664 

Sr i Lanka 23-Jan-26 -0 -3 -14 -14 -14 -137 -103 

Ta iwan 23-Jan-26 912 -522 1,249 1,249 1,249 -5,290 15,772

Tha iland 23-Jan-26 -36 44 132 132 132 -2,926 779

Vietnam 23-Jan-26 -8 -113 -156 -156 -156 -4,623 -1,146 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol

2,637

3,356

1,064

3,660

-2,017

-234

-1,126

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000
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3,000

4,000

Foeign Net Position in Thai Equity (Million THB)

173
1,1281,128

-4,273

9,835

4,2224,222

-6,000
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12,000

Foeign Net Position in Thai Bond (Million THB)

Net Position Accumulate monthly 26-Jan-26

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,726 16,661

2 0 2 5 -107,059 -37,993 63,102 8 5,442

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,668  -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 65 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,002 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,762 52,439

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 6,053 -9,790 -7,596 -7,644 

Jan '26 4,119 -23,564 23,38 4 79,268

2 0 2 6 4,119 -23,564 23,38 4 79,268

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jan-26  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.29% 922 KBANK -0.39% -1,756 
ADVANC 0.03% 312 BBL -0.43% -1,301 
KTB 0.06% 241 DELTA -0.01% -246 
BH 0.16% 212 SCB -0.04% -186 
PTT 0.01% 95 AOT -0.01% -74 
SAWAD 0.20% 83 TLI -0.05% -63 
TISCO 0.09% 80 KTC -0.07% -50 
MINT 0.06% 79 TOP -0.05% -47 
AP 0.26% 72 PTTEP -0.01% -47 
GULF 0.01% 70 CK -0.22% -47 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jan-26  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
23-Jan-26

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.93% 2,957 KBANK -0.37% -1,666 
CPN 0.46% 1,189 CPALL -0.35% -1,333 
ADVANC 0.11% 1,143 BBL -0.43% -1,301 
BH 0.70% 927 SCB -0.22% -1,021 
CENTEL 1.33% 621 MINT -0.20% -262 
NOBLE 13.03% 404 PTTEP -0.04% -187 
SCC 0.12% 303 CK -0.70% -148 
IVL 0.27% 296 GULF -0.02% -140 
TTB 0.13% 246 KTC -0.19% -135 
TISCO 0.22% 196 S S P -3.08% -122 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jan-26  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.49% 5,091 DELTA -0.27% -6,652 
BDMS 0.85% 2,703 KBANK -0.79% -3,556 
CPN 0.41% 1,059 SCB -0.34% -1,578 
KTB 0.18% 724 BBL -0.46% -1,392 
CENTEL 1.26% 589 CPALL -0.29% -1,104 
TU 1.21% 567 PTTEP -0.21% -981 
BCP 1.32% 539 MINT -0.53% -695 
TTB 0.26% 492 AOT -0.05% -372 
PTT 0.05% 477 BH -0.25% -331 
IVL 0.37% 406 SCC -0.10% -252 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย มาตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)
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นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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3-Dec-25

2023- Dec 25 : Net Sell 4.7  แสนล้านบาท
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ด ัน ี น ด กาล า่ยเงนิปันผลงวดนี =-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Jan CH Industrial Profits YoY Dec      -- -13.10%

28-Jan * TH Car Sales Dec      -- 51044

29-Jan * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 28-Jan 3.71% 3.75%

29-Jan * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 28-Jan 3.46% 3.50%

29-Jan TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec -0.20% -4.24%

29-Jan EC Consumer Confidence Jan F      -- -12.4

29-Jan * US Initial Jobless Claims 24-Jan      -- 200k

30-Jan * TH BoP Current Account Balance Dec      -- -$585m

30-Jan TH BoP Overall Balance Dec      -- $748m

30-Jan * EC GDP SA QoQ 4Q A 0.27% 0.30%

30-Jan EC GDP SA YoY 4Q A 1.27% 1.40%

30-Jan * US PPI Final Demand MoM Dec 0.22% 0.20%

30-Jan * US PPI Ex Food and Energy MoM Dec 0.25%

30-Jan * US PPI Final Demand YoY Dec      -- 3.00%

30-Jan * US PPI Ex Food and Energy YoY Dec      -- 3.00%

31-Jan * CH Manufacturing PMI Jan 50.2 50.1

31-Jan * CH Non-manufacturing PMI Jan 50.7 50.2

2-Feb * CH RatingDog China PMI Mfg Jan      -- 50.1

2-Feb US S&P Global US Manufacturing PMI Jan F      --      --

2-Feb * US ISM Manufacturing Jan 48.3 47.9

3-Feb * US JOLTS Job Openings Rate Dec      -- 0.043

4-Feb * CH RatingDog China PMI Composite Jan      -- 51.3

4-Feb * EC CPI MoM Jan P      -- 0.20%

4-Feb * EC CPI Core YoY Jan P      -- 2.30%

4-Feb * EC CPI Estimate YoY Jan P      --      --

4-Feb * US ADP Employment Change Jan 71.33k 41k

5-Feb * TH CPI YoY Jan      -- -0.28%

5-Feb * TH CPI NSA MoM Jan      -- 0.04%

5-Feb * TH CPI Core YoY Jan      -- 0.59%

5-Feb * EC ECB Main Refinancing Rate 5-Feb      -- 2.15%

5-Feb * US Initial Jobless Claims 31-Jan      --      --

6-Feb * US Change in Nonfarm Payrolls Jan 70.75k 50k

6-Feb US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.28% 0.30%

6-Feb * US Unemployment Rate Jan 4.44% 4.40%

6-Feb US U. of Mich. Sentiment Feb P      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก า รตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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(HPDE – Dubai)
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของ ทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 23-Jan-26

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Jan-26 1,762.00 0.1% 1,762.00 0.1% 1,798.46 -1.0% 1,487.00 0.0% 4.22 -0.9% 6.05 -1.6% 28.25 -1.7%

22-Jan-26 1,761.00 -2.3% 1,761.00 -2.3% 1,815.86 0.4% 1,487.00 0.0% 4.26 -0.5% 6.15 0.0% 28.75 0.0%

21-Jan-26 1,803.00 4.3% 1,803.00 4.3% 1,808.81 -0.8% 1,487.00 0.0% 4.28 0.9% 6.15 0.8% 28.75 0.9%

20-Jan-26 1,729.00 4.8% 1,729.00 4.8% 1,823.54 0.1% 1,487.00 0.2% 4.24 1.0% 6.10 1.7% 28.50 1.8%

19-Jan-26 1,650.00 5.3% 1,650.00 5.3% 1,821.72 0.4% 1,484.00 0.0% 4.20 1.9% 6.00 0.8% 28.00 0.0%

16-Jan-26 1,567.00 2.3% 1,567.00 2.3% 1,813.57 -4.4% 1,484.00 0.0% 4.12 0.5% 5.95 1.7% 28.00 0.0%

15-Jan-26 1,532.00 -2.2% 1,532.00 -2.2% 1,897.48 -0.2% 1,484.00 0.1% 4.10 1.0% 5.85 1.7% 28.00 2.8%

14-Jan-26 1,566.00 -2.6% 1,566.00 -2.6% 1,900.59 1.1% 1,483.00 0.0% 4.06 -1.5% 5.75 0.9% 27.25 0.0%

13-Jan-26 1,608.00 -3.1% 1,608.00 -3.1% 1,879.87 0.7% 1,483.00 -0.1% 4.12 -2.8% 5.70 -2.6% 27.25 0.0%

12-Jan-26 1,659.00 -1.7% 1,659.00 -1.7% 1,867.29 0.0% 1,485.00 0.0% 4.24 -0.9% 5.85 -1.7% 27.25 -2.7%

9-Jan-26 1,688.00 1,688.00 1,867.29 1,485.00 4.28 5.95 28.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol

1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

4-ม.ค.-1  4-ม.ค.-1  4-ม.ค.-1  4-ม.ค.-20 4-ม.ค.-21 4-ม.ค.-22 4-ม.ค.-23 4-ม.ค.-24 4-ม.ค.-25 4-ม.ค.-26 

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,537,019 

3,728,859 
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      

(13,265.00)         5/11/2025 6,525,528.0      

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      

17,250.00          17/12/2025 6,509,256.0      

24,377.00          24/12/2025 6,533,633.0      

58,601.00          31/12/2025 6,592,234.0      

(66,099.00)         7/1/2026 6,526,135.0      

8,236.00            14/1/2026 6,534,371.0      

2,648.00            21/1/2026 6,537,019.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

30-Dec-25 151,130,924 22%

22-Jan-26 153,021,248 1%



Market P/E (current & Forward) 24-Jan-26

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,719.99 16.24 16.07 14.99 3.95 6.16 23-Jan-26 107.1 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,333.26 10.60 10.20 9.40 3.31 9.43 23-Jan-26 621.8 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,891.45 15.17 16.12 14.91 4.33 6.59 23-Jan-26 303.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 4,990.07 21.60 16.91 10.57 1.10 4.63 23-Jan-26 295.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 31,961.51 26.40 22.92 17.61 2.11 3.79 23-Jan-26 1,386.2 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,314.39 14.04 14.52 13.87 3.85 7.12 23-Jan-26 89.2 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 876.69 15.22 15.28 14.27 3.83 6.57 23-Jan-26 57.3 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,537.70 23.35 23.08 20.23 1.28 4.28 23-Jan-26 3,567.1 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,951.01 22.35 16.69 13.98 3.00 4.47 23-Jan-26 536.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,870.79 18.17 15.78 13.94 1.34 5.50 23-Jan-26 118.6 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,336.89 19.77 15.81 14.08 2.24 5.06 23-Jan-26 274.4 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 4,136.16 19.76 15.82 14.08 2.24 5.06 23-Jan-26 261.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,749.51 13.56 13.03 11.71 2.88 7.38 23-Jan-26 2,066.0 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 49,098.71 25.40 24.76 21.95 1.55 3.94 24-Jan-26 2,029.6 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,915.61 27.62 25.95 22.27 1.14 3.62 24-Jan-26 273.6 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,501.24 43.93 37.10 27.83 0.58 2.28 24-Jan-26 639.5 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,143.05 17.87 18.02 15.48 3.24 5.59 24-Jan-26 452.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,900.71 19.32 18.37 15.95 2.37 5.18 24-Jan-26 1,353.6 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 53,846.87 22.77 21.68 24.05 1.48 4.39 23-Jan-26 2,415.6 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,423.37 16.93 17.13 15.70 2.95 5.91 23-Jan-26 141.9 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,948.20 17.94 17.96 16.39 2.68 5.57 23-Jan-26 331.1 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 608.34 17.39 17.10 15.55 2.95 5.75 23-Jan-26 35.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,505.18 24.23 23.25 20.29 1.57 4.13 24-Jan-26 197.5 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้น ทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.2% 13.8% 0.7% 8.4% -0.1% 9.1% -0.4% 22.3% 2.8% 12.4% -0.3% 25.9%

1 month 2.1% 8.0% 8.1% 9.4% 7.4% 10.4% 0.6% 10.7% 3.3% 15.5% 0.0% 12.5%

3 month 4.8% 9.4% 8.7% 13.1% 7.1% 14.3% 3.5% 11.9% 1.0% 14.2% 3.2% 16.8%

6  month 12.0% 9.1% 20.6% 12.6% 18.5% 14.0% 10.2% 11.3% 11.7% 14.5% 12.5% 15.7%

9 month 31.4% 9.4% 41.5% 12.3% 41.6% 13.6% 32.0% 12.0% 17.4% 16.1% 44.5% 16.2%

12 month 21.0% 13.7% 41.2% 15.6% 39.9% 17.2% 15.0% 18.5% 0.6% 17.9% 17.9% 23.9%

Month to  date 2.1% 9.0% 6.5% 10.7% 5.6% 11.9% 1.1% 12.2% 4.1% 16.7% 0.8% 14.4%

Quarter to  date 2.1% 9.0% 6.5% 10.7% 5.6% 11.9% 1.1% 12.2% 4.1% 16.7% 0.8% 14.4%

Year to  date 2.1% 9.0% 6.5% 10.7% 5.6% 11.9% 1.1% 12.2% 4.1% 16.7% 0.8% 14.4%

2 ปี 21.2% 12.1% 27.4% 14.4% 29.4% 15.8% 21.0% 15.9% 1.7% 15.0% 24.4% 21.3%

3 ปี 19.5% 11.7% 15.7% 13.9% 15.0% 15.4% 22.0% 14.9% -4.5% 14.0% 29.1% 20.0%

4  ปี 11.6% 14.0% 7.4% 15.7% 7.2% 17.3% 13.6% 17.7% -2.4% 13.3% 15.1% 23.5%

5  ปี 11.0% 13.4% 3.9% 15.5% 3.0% 17.0% 14.1% 16.9% 0.6% 13.0% 12.4% 22.6%

10 ปี 12.9% 14.4% 10.3% 15.7% 10.3% 16.3% 15.7% 18.1% 3.6% 14.9% 18.8% 22.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 24-Jan-2026 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้น ทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2026 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-25 Worst Base Best 1264
-1 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.77 16.76 17.42 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.17

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 15.04

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.67

Year 2024 897,703 -3.5% 72.6 17.4

Year 2025
Base 1,063,044 18.4% 85.3 1261 14.8

    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,042,514 -1.9% 82.4 1217 1380 1435 15.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.76 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,191,605 14.3% 94.1 13.4

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 14.3%  (Bloomberg Survey ; 6 Dec 25)

Remark  :  Included THAI 
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx
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ผลตอบแทน ากตลาดหุน้   ตลาด นั บตัร
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