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ประเด็น LIVE
5 Nov 25

“ หุ้นสหรัฐลงแรง SET จะลงตามไหม ? ” 

• หุ้นสหรัฐปรับฐาน หลัง CEO Morgan Stanley และ Goldman Sachs 
มองว่าตลาดแพงอาจจะเกิด Pullback 

• จับตาการไต่สวนคดีทรัมป์ เพื่อรอดูสัญญาณความผันผวนรอบใหม่
• MSCI เตรียมประกาศรายชื่อหุ้น Rebalance วันที่ 6 พ.ย. นี้
• MRDIY เข้าซื้อขายวันแรก
• DELTA จะวิ่งดิ่งตามหุ้นเทคฯ สหรัฐไหม
• เราเอาหุ้นเข้า 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Nov * CH RatingDog China PMI Mfg Oct 50.5 51.2

3-Nov US S&P Global US Manufacturing PMI Oct F      -- 52.2

3-Nov * US ISM Manufacturing Oct 49.2 49.1

3-Nov US Construction Spending MoM Sep      --      --

4-Nov * US JOLTS Job Openings Rate Sep      -- 4.30%

5-Nov * TH CPI YoY Oct -0.90% -0.72%

5-Nov * TH CPI NSA MoM Oct      -- -0.03%

5-Nov * TH CPI Core YoY Oct 0.64% 0.65%

5-Nov * CH RatingDog China PMI Composite Oct      -- 52.5

5-Nov * US ADP Employment Change Oct 16.67k -32k

6-Nov * US Initial Jobless Claims 1-พ.ย.      --      --

7-Nov * CH Exports YoY Oct      -- 8.30%

7-Nov * CH Exports YoY CNY Oct      -- 8.40%

7-Nov * US Change in Nonfarm Payrolls Oct      --      --

7-Nov * US Unemployment Rate Oct      --      --

7-Nov US Average Hourly Earnings MoM Oct      --      --

7-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P 53.3 53.6

9-Nov * CH New  Yuan Loans CNY YTD Oct      -- 14750.0b

9-Nov * CH PPI YoY Oct      -- -2.30%

9-Nov * CH CPI YoY Oct      -- -0.30%

13-Nov * US Initial Jobless Claims 8-พ.ย.      --      --

13-Nov * US CPI MoM Oct      -- 0.30%

13-Nov * US Core CPI MoM Oct      -- 0.20%

13-Nov * US CPI YoY Oct      -- 3.00%

13-Nov * US Core CPI YoY Oct      -- 3.00%

14-Nov CH New  Home Prices MoM Oct      -- -0.41%

14-Nov CH Retail Sales YoY Oct      -- 3.00%

14-Nov * EC GDP SA QoQ 3Q S      -- 0.20%

14-Nov EC GDP SA YoY 3Q S      -- 1.30%

14-Nov * US Retail Sales Advance MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Final Demand MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Ex Food and Energy MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Final Demand YoY Oct      --      --

14-Nov * US PPI Ex Food and Energy YoY Oct      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,961.5 (61.1) -1.0  -0 .2  -0 .5  0 .7 21.3 04-Nov-25

DJ Global 746.8 (7.1) -0 .9  -0 .2  0 .0 1.0 18.7 04-Nov-25
Bloombe rg World Inde x 2,316.5 (21.7) -0 .9  -0 .1 0 .3 1.2 19.1 04-Nov-25
MSCI World 4,347.5 (43.0 ) -1.0  -1.1 0 .2 0.9 18.9 04-Nov-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,393.4 (8 .2 ) -0 .6  -1.2  1.4 3.5 23.3 04-Nov-25
MSCI Thailand 452.5 (2 .2 ) -0 .5  -0 .6  1.6 3.6 -8.5  04-Nov-25

A m e r ic a s Dow Jone s 47,085.2 (477.6 ) -1.0  -0 .5  0 .7 1.5 12.7 04-Nov-25
NASDAQ 23,348.6 (376.3) -1.6  -2 .0  2 .5 3.0 28.4 04-Nov-25
S&P  500 6,771.6 (68.6 ) -1.0  -1.2  0 .8 1.2 18.5 04-Nov-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 570.6 (1.3) -0 .2  -0 .3 0 .0 2.2 12.1 04-Nov-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,660.2 (1.8 ) -0 .0  -0 .3 0 .2 2.4 16.7 04-Nov-25
Franc e CAC 40 8,067.5 (53.5 ) -0 .7 -0 .5  -0 .2  2 .2 9.4 04-Nov-25
Ge rman DAX 23,949.1 (9 .2 ) -0 .0  -0 .8  -1.8  0 .3 25.1 04-Nov-25
UK FTSE 100 9,715.0 (2 .3) -0 .0  0 .1 2.4 3.9 18.7 04-Nov-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 227.5 (1.1) -0 .5  -1.0  1.4 3.1 22.1 04-Nov-25
Thailand SET Inde x 1,298.6 (10.9 ) -0 .8  -0 .8  0 .4 1.9 -12.4 04-Nov-25
China Shanghai SE Composit 3,960.2 5.4 0.1 -0.4 2 .0 2.0 19.6 04-Nov-25
China She nzhe n CSI 300 4,618.7 (22.0 ) -0 .5  -0 .7 -0 .5  -0 .5  14.2 04-Nov-25
Hong Kong Hang Se ng 25,952.4 45.8 0.2 -0.8  -4.4 -3.4 26.2 04-Nov-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 5,867.0 (62.6 ) -1.1 0 .7 -4.0  -1.5  -19.2  04-Nov-25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,241.9 78.0 1.0 -0.4 1.5 2.2 10.0 04-Nov-25
Japan Nikke i 51,497.2 (914.1) -1.7 -0 .4 12.0 14.6 33.3 04-Nov-25
Singapore Straits Time s 4,422.7 (5 .9 ) -0 .1 -0 .5  0 .2 2.9 23.5 04-Nov-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 4,121.7 14.2 0.3 -3.4 12.2 20.4 54.6 04-Nov-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,652.0 12.3 0.8 2.2 0.4 -0.6  32.6 04-Nov-25
India BSE Se nse x 83,459.2 (479.6 ) -0 .6  -0 .6  2 .0 4.0 3.8 04-Nov-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 28,116.6 (116.8 ) -0 .4 -0 .8  5 .1 8.9 21.7 04-Nov-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 100.2 0.4 0.4 0.4 2.6 2.5 -3.5  04-Nov-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .5  0 .0 -2.0  -2 .1 5 .1 04-Nov-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -1.0  0 .0 -3.4 -3.2  -0 .2  04-Nov-25
YEN-USD 153.7 (0 .3) -0 .2  0 .1 -2.1 3.9 -1.3 04-Nov-25
CNY-USD 7.1 0.0 0.1 -0.1 -0 .1 0 .1 -0.4 04-Nov-25
THB-USD 32.6 0.3 0.8 0.0 -0.4 0 .4 3.2 04-Nov-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 0.0 0.1 -0.17 0 .1 -0.9  -14.5  04-Nov-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.2 -0.19  0 .2 -1.2  -11.1 04-Nov-25

US: 10-Ye ar Bond 4.1 0.0 0.2 -0.14 0 .2 -1.6  -4.5  04-Nov-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 0.0 0.3 -0.08  0 .3 -1.4 5 .1 04-Nov-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.3 0.0 1.7 1.16 04-Nov-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.5 0.0 1.7 1.31 04-Nov-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.8 0.0 0.8 0.54 04-Nov-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.5 0.09 04-Nov-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 107.5 0.2 0.2 -0.7 2 .0 2.7 8.7 04-Nov-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 60.6 (0 .4) -0 .7 -0 .4 -0 .9  -2 .9  -16.2  04-Nov-25
Crude  Oil - Bre nt 64.4 (0 .6 ) -1.0  -0 .7 -0 .1 -3.8  -14.2  04-Nov-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 113.9 2.6 2.3 1.7 3.6 3.3 -25.0  04-Nov-25
Baltic  Dry Inde x 1,945.0 (38.0 ) -1.9  -1.1 2 .3 -8.9  41.6 03-Nov-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 314.3 4.0 1.3 0.1 5.2 2.0 -10.1 04-Nov-25
Sugar Future s (USD / lb.) 14.2 (0 .2 ) -1.5  -2 .9  -13.7 -14.3 -26.5  04-Nov-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,633.1 (240.0 ) -2 .2  -1.8  -0 .5  4.0 11.1 04-Nov-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,324.0 (23.0 ) -0 .7 -0 .4 -1.7 -1.7 -6 .0  04-Nov-25
GOLD (spot) 3,932.1 (70.8 ) -1.8  0 .2 -0.5  1.9 43.6 04-Nov-25
Soybe an Me al Future s 317.4 (4.2 ) -1.3 -1.1 17.3 19.5 5.9 04-Nov-25
Crude  P alm Oil 4,110.0 (75.0 ) -1.8  0 .5 -6.6  -4.5  -17.5  04-Nov-25
Corn 431.5 0.0 -0.6  3.0 3.9 3.6 04-Nov-25

 Bitc oin  ######### (9162.5 ) -8 .4 0 .8 -17.7 -12.5  46.1 04-Nov-25
 Ethe re um 3,213.4 (646.3) -16.7 1.7 -27.4 -23.4 35.3 04-Nov-25
ARKW Inve stme nts 166.5 (10.4) -5 .9  -4.9  -5 .6  -4.7 92.2 04-Nov-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 29.4 (1.2 ) -3.8  -3.6  0 .2 4.0 29.7 04-Nov-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 159.0 (6 .1) -3.7 -2 .6  -14.1 -10.2  62.9 04-Nov-25

Sourc e : Bloombe rg
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 5 Nov 25

▪ตลาดหุ้นไทยยังคงเผชิญกับแรงขายอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในหุ้นขนาดใหญห่ลายกลุ่ม 
▪ปัจจัยลบหลักมาจากภาวะ Risk-Off ทั่วโลก หลังตลาดหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและ AI ถูกเทขายอย่าง
หนัก และความกังวลของซีอีโอวอลล์สตรีทต่อมูลค่าตลาดที่สูงเกินไป 
▪นอกจากนี้ ตลาดก าลังจับตาการไต่สวนของศาลฎีกาสหรัฐฯ (SCOTUS) ในวันนี้ (5 พ.ย.) 
เกี่ยวกับอ านาจการก าหนดภาษีของอดีตประธานาธิบดีทรัมป์ ซึ่งอาจส่งผลให้เกิดความผันผวน
สูงในช่วงนี้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 5 Nov 25

ปัจจัยในประเทศ
▪อัตราเงินเฟ้อไทย: วันนี้ ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า (สนค.) จะรายงานตัวเลขอัตราเงินเฟ้อของไทย งวดเดือน 
ต.ค. ที่ผ่านมา โดยตลาดคาดการณ์จะหดตัวที่ 0.90% YoY  จากครั้งก่อนที่หดตัว 0.72% YoYซึ่งเป็นการหดตวัติดกัน
ต่อเนื่องเข้าเดือนที่ 7 นับตั้งแต่เดือน เม.ย. 68 บ่งช้ีว่าเศรษฐกิจไทยชะลอตัวลงชัดเจน

▪MSCI Rebalance: ดัชนี MSCI จะประกาศรายช่ือหลักทรัพย์ที่มีการปรับดัชนีในวันพรุ่งนี้ (6 พ.ย.) โดยการเปลี่ยนแปลงจะ
มีผลบังคับใช้ตามราคาปิดของวันที่ 24 พ.ย. การปรับดัชนีฯ จะมีผลกระทบต่อราคาหุ้นรายตัว โดยเฉพาะที่หุ้นถูกถอดออก
จากดัชนี ซึ่งจากราคาหุ้นดังกล่าวจะมีความผันผวนมากกว่าปกติในช่วงหนึ่งสัปดาห์ก่อนการ Rebalance

▪ การก ากับดูแลทนุเทา: ผู้ว่าการ ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ได้ประกาศยกระดับกระบวนการติดตามและตรวจสอบ
ธุรกรรมที่ไม่พึงประสงค์ให้เข้มข้นขึ้น โดยเน้นการสกัดกั้นการใช้ระบบการเงินในกิจกรรมที่ผิดกฎหมาย รวมถึงการจับตาผู้
ให้บริการ e-Wallet และการตรวจสอบธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับทองค า

▪Fund Flow/เงินบาท: นักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) ขายสุทธิ 889 ล้านบาท ในขณะที่นักลงทุนต่างชาติ
ซื้อสุทธิในตลาดตราสารหนี้ 128 ล้านบาท ส่วนค่าเงินบาทปิดตลาดที่ระดับ 32.52 บาท/ดอลลาร์



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 5 Nov 25

ปัจจัยต่างประเทศ
▪การเทขายหุ้นทัว่โลก: ตลาดหุ้นทั่วโลกประสบกับการเทขายที่น าโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและ AI หลังจาก Palantir 

Technologies Inc. รายงานผลประกอบการที่ไม่น่าประทับใจ ผู้บริหารระดับสูงของ Morgan Stanley และ Goldman 
Sachs แสดงความกังวลว่าตลาดอาจมีการปรับฐาน (Pullback) มากกว่า 10% ในช่วง 12-24 เดือนข้างหน้า เนื่องจาก
มูลค่าหุ้นที่สูงเกินไป (Rich Valuations)

▪การไตส่วนภาษขีองทรมัป์: ศาลสูงสหรัฐฯ มีก าหนดไต่สวนอ านาจการก าหนดภาษีของทรัมป์ภายใต้กฎหมาย IEEPA ในวันนี้ 
(5 พ.ย.) โดยคาดว่าจะตัดสินภายในช่วงปลายปี 2025 มีโอกาสสูงที่ศาลจะตัดสินว่าเป็นการใช้อ านาจเกินขอบเขต ซึง่จะท าให้
มาตรการภาษีดังกล่าวเป็นโมฆะทางกฎหมาย และคาดว่าจะส่งผลให้ตลาดเกดิความผันผวนสูงในระยะสั้น

▪ภาวะ Government Shutdown สหรฐัฯ: การปิดท าการรัฐบาลสหรัฐฯ ยังคงด าเนินต่อไป พรรครีพับลิกันและเดโมแครตไม่
สามารถบรรลุข้อตกลงในการผ่านร่างกฎหมายงบประมาณทีห่มดอายไุปตั้งแต่วันที่ 1 ต.ค. ได้ การให้บริการของรัฐบาลหลาย
ส่วนต้องระงับต่อไป ขณะนี้ได้ผ่านไป 35 วันแล้ว และก าลังท าลายสถิติที่ยาวนานทีสุ่ดในป ี2018
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ปัจจัยต่างประเทศ
▪PBOC เข้าซือ้พันธบตัร: ธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้กลับมาเข้าซื้อพันธบัตรของรัฐบาลเป็นครั้งแรกในปีนี้ โดยได้อัดฉีด
สภาพคล่องสุทธิ 20,000 ล้านหยวนในเดือน ต.ค. เพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪TH-CPI YoY
▪US-ADP Employment Change



Strategy Research

ตลาดทั่วโลกเผชิญกับภาวะการเทขายอย่างหนัก (Selloff) 
ตลาดทั่วโลกก าลังเผชิญกับภาวะการเทขายอย่างหนัก (Selloff) ซึ่งน าโดยหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยแีละปัญญาประดษิฐ์ (AI) โดยมีสาเหตุหลักมาจากความกังวล
เก่ียวกับมูลค่าหุ้นที่สูงเกนิไป (Rich Valuations) และความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจ

ความกังวลดา้นมลูคา่หุน้เทคโนโลยีทีสู่งเกนิไป (Valuation Angst)
◦ ผลประกอบการ AI ที่ไม่นา่ประทับใจ: การรายงานผลประกอบการของ 

Palantir Technologies Inc. ซึ่งเป็นบริษัท AI ขนาดใหญ่ ไม่สามารถสร้าง
ความประทับใจให้กับนักลงทุนได้ ท าให้หุ้น Palantir ร่วงลงมากกว่า 7% ใน
การซื้อขายก่อนเปิดตลาด และผลประกอบการ AMD สร้างความผิดหวัง
ให้กับนักลงทุนเช่นกันจากแนวโน้มรายได้ที่ต ่ากว่าตลาดคาดการณ์
◦ ค าเตือนจากซอีโีอวอลล์สตรที: ผู้บริหารระดับสูงจากสถาบันการเงินราย

ใหญ่อย่าง Morgan Stanley (Ted Pick) และ Goldman Sachs (David 
Solomon) ได้เตือนว่าตลาดอาจต้องเผชิญกับการปรับฐาน (Pullback) 
มากกว่า 10% ถึง 20% ในช่วง 12 ถึง 24 เดือนขา้งหนา้ แม้ผลประกอบการ
ขององค์กรจะแข็งแกร่ง แต่ "สิ่งที่ท้าทายคือมูลค่าหุ้น" ที่สูงเกินไป

5 Nov 25



Strategy Research

มุมมอง DAOL SEC: ต่อกรณีการใช้อ านาจก าหนดภาษีโดย Donald J. Trump 
วันนดัไตส่วน หรือฟงัขอ้โตแ้ยง้ (oral argument) ก าหนดไว้ในวนัที ่5 พฤศจกิายน 2025 

ยังไมม่วีนัตดัสนิสดุทา้ยประกาศ แต่มีคาดวา่จะมคี าตดัสนิภายในชว่งปลายป ี2025 อย่างเรว็คอืปลายเดอืน พฤศจิกายน

 โอกาสที่ศาลจะตัดสินว่าอ านาจของประธานาธิบดีภายใต้ IEEPA ใช้อ านาจโดนเกินขอบเขต — ค่อนขา้งสงู เพราะศาลชั้นต้นและอุทธรณ์ได้ตัดสินมาก่อนแล้ว และ doctrine ต่าง ๆ เอื้อต่อการ
จ ากัดอ านาจนั้น หรือมีโอกาสที่ศาลยืนให้ใช้ได้บางส่วน/มีเงื่อนไข — เป็นไปได้ที่ศาลอาจตีความให้ “ใช้อ านาจได้เฉพาะบางกรณ”ี หรือให้การใช้งานภายใต้เงื่อนไขที่ชัดเจน เช่น ต้องมีเหตุการณ์
ฉุกเฉินที่ชัดเจนจริง

 โอกาสที่ศาลจะให้ผ่านโดยไม่จ ากัด — น้อยกวา่ แต่ไม่ควรมองขา้ม เพราะศาลมีสมาชิกอนุรักษ์นิยม ซึ่งอาจให้ความส าคัญกับอ านาจของประธานาธิบดีในเรื่องความมั่นคงและเศรษฐกิจ

ถ้าศาลสูงสหรัฐฯ (U.S. Supreme Court) ตัดสินว่าทรัมป์ใช้กฎหมาย IEEPA ผิดขั้นตอนหรือเกินอ านาจตามรัฐธรรมนูญจริง ผลที่ตามมา “จะมีผลจ ากัดในทางกฎหมาย มากกว่า ทางการเมือง” 
แต่ไม่ถึงข้ันถอดถอนประธานาธิบดีโดยอัตโนมัติ เพราะค าตัดสินที่ว่าด้วย IEEPA เป็นเรื่อง “ขอบเขตการใช้อ านาจทางเศรษฐกิจ” ไม่ใช่ “การทุจริต” หรือ “ละเมิดกฎหมายอาญา”
ดังนั้น ถ้าศาลสูงตัดสินว่า การใช้ IEEPA ของทรัมป์เพื่อเก็บภาษีสินค้าจีนเกินอ านาจฝ่ายบริหาร ผลคือ “โมฆะทางกฎหมาย” ของมาตรการภาษี (เช่น ต้องยกเลิกหรือคืนภาษีย้อนหลัง) แต่ ไม่ถือ
เป็นการกระท าผิดทางอาญา

มองวา่มผีลทางการเมอืง (แต่ไมถ่งึขัน้ “พ้นต าแหนง่”)
• มีผลกระทบต่อความชอบธรรมทางการเมืองอย่างมาก โดยเฉพาะในประเด็น “การใช้อ านาจเกินขอบเขต” ซึ่งจะท าให้ข้ัวตรงข้ามตั้งค าถาม ตรวจสอบมากขึ้น รวมไปถึงเป็นประเด็นที่จะใช้โจมตี

ในการเลือกต้ังในหลายๆวาระ 
• สภาคองเกรส (โดยเฉพาะวุฒิสภา) อาจเรียกประชุมสอบสวนหรือออก “Resolution of Censure” หรือแม้แต่ร่าง Articles of Impeachment แต่ต้องอาศัยเสียงข้างมากถึง 2/3 ของวุฒิสภา

เพื่อถอดถอนจริง ซึ่งในทางปฏิบัติ “ยากมาก” เพราะ ส.ว ของพรรครีพับลิกันส่วนใหญ่ซึ่งเกินครึ่งของสภาสูง ยังคงหนุนทรัมป์ มองว่าท าให้โอกาสที่ทรัมปจ์ะถูกบังคับให้ออกจากต าแหน่งก่อน
ครบวาระมีน้อยมาก

• ส าหรับผลกระทบต่อตลาดมองว่าจะกระทบความเชื่อมัน่ และตลาดจะผันผวนสูงในระยะสั้น เพราะนักลงทุนจะมองว่านโยบาย Trade War ของทรัมป์ “ถูกตัดแขนตัดขา” หุ้น US ปรับฐาน ดีต่อ
หุ้น Ex US ในภาพรวม ดอลล่าร์อ่อน ราคาทอง และ Bond yield ปรับตัวสูงข้ึน 

• ศาลสูงสหรัฐฯมีแนวโน้ม “จ ากัดขอบเขต IEEPA มากกว่าปล่อยผ่าน” ตลาดควรเตรียมรับความผันผวนจากความไมแ่น่นอนทางนโยบายการค้าช่วงปลาย 4Q25 ถึงต้น 1Q26

ที่อยู่ระหว่างการพิจารณาของ Supreme Court of the United States (SCOTUS)

Source: ฝ่ายกลยุทธ์และพัฒนาผลิตภัณฑ์ บล. ดาโอ
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ช่วงเวลา เหตกุารณส์ าคญั

พ.ศ. 2520 มีการออกกฎหมาย International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) ซึ่งให้อ านาจประธานาธบิดีในการตอบโต้ "ภัยคุกคามที่ผิดปกติและไม่
ธรรมดา" แต่กฎหมายนี้ไม่ได้มีเจตนาให้ใช้เป็นกฎหมายการเกบ็ภาษีศุลกากร (Tariff Statute)

ก่อน ม.ค. 2568 อัตราภาษีเฉลี่ยทีส่หรฐัฯ เรียกเก็บจากสินค้าจีนอยู่ที่ 11% (เพิ่มขึ้นจาก 3% ในปี 2559)

2 เม.ย. 2568 ประธานาธบิดทีรมัปใ์ชอ้ านาจตามกฎหมาย IEEPA เพื่อก าหนดภาษศีลุกากรตอบโต ้(Reciprocal Tariffs) ในวงกวา้งตอ่สนิคา้น าเขา้จากตา่งประเทศ การ
กระท านี้ถูกเรียกวา่ "Liberation Day" โดยรัฐบาลทรมัป์ และมีการออกค าสั่งฝ่ายบรหิารที่ 14257 ซึ่งเป็นจุดเริ่มต้นของภาษีที่ถูกทา้ทายทางกฎหมาย

28 พ.ค. 2568 ศาลการคา้ระหวา่งประเทศแหง่สหรฐัฯ (CIT) มีค าตดัสนิเปน็เอกฉนัทว์า่ภาษ ีIEEPA นั้นผดิกฎหมาย (ในคดี Learning Resources, Inc. v. Trump)
29 ส.ค. 2568 ศาลอทุธรณแ์หง่สหรฐัฯ (U.S. Court of Appeals for the Federal Circuit) ยืนยนัค าตดัสนิของศาล CIT ที่ระบุว่าภาษี IEEPA ของประธานาธิบดีผิดกฎหมาย

5 ก.ย. 2568 มีการออกค าสั่งฝ่ายบรหิารที ่14346 ภาคผนวก III (Potential Tariff Adjustments for Aligned Partners) ซึ่งระบุรายการสินคา้ที่อาจได้รบัสิทธิ์ยกเวน้ภาษี
เป็น 0% ส าหรับพันธมิตรที่สอดคล้องกัน

27 ต.ค. 2568
สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรและวฒุสิภาจากพรรคเดโมแครต (รวมถงึวฒุสิมาชกิพรรครพีับลกินั 1 ท่าน) ได้ยืน่เอกสารสรปุความเหน็ (Amicus Brief) ต่อศาล
สูงสดุสหรฐัฯ (Supreme Court) เพื่อคดัคา้นภาษ ีIEEPA ของทรมัป์ ในคดี Oregon, et al., v. Trump, et al.

30 ต.ค. 2568
หลังการประชุม ทรัมป-์สี ที่ปูซาน สหรัฐฯ ตกลงลดภาษีที่เกี่ยวข้องกบัเฟนทานลิลงครึง่หนึ่ง (จาก 20% เหลือ 10%) ท าให้ภาษีเฉลี่ยส าหรบัสนิค้าจีนลดลงจาก 
57% เหลือ 47%

5 พ.ย. 2568 ศาลสงูสดุสหรฐัฯ มีก าหนดจะรบัฟงัการแถลงดว้ยวาจา (oral arguments) ในคดภีาษ ีIEEPA นี้

สถานะปจัจุบนั ภาษีภายใต้ IEEPA ยังคงมีผลบังคับใช้ โดยรัฐบาลไดจ้ัดเก็บรายได้จากภาษีฉุกเฉินนี้ไปแลว้กว่า 88,000 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ (นับถึงเดือนสงิหาคม) และ
คาดการณ์ว่าอาจเพ่ิมภาระภาษีเฉลี่ยกว่า $1,600 ต่อครัวเรือนสหรฐัฯ ต่อปี

สรุปเหตุการณ์ การไต่สวนภาษีทรัมป ์ภายใต้กฎหมาย IEEPA
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MRDIYT เปิดตัว IPO วันแรก 5 พ.ย. 68
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MRDIYT เปิดตัว IPO วันแรก 5 พ.ย. 68
บริษัท มิสเตอร์. ดี.ไอ.วาย. โฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)

MR. D.I.Y. เปิดด าเนินการสาขาแรกในปี 2559 และเติบโต
อย่างรวดเรว็ ปัจจุบัน (ณ วันที่ 30 ม.ิย. 2568) มีสาขามากถึง 
1,027 สาขา ครอบคลมุ 77 จังหวัดทัว่ประเทศ พร้อมครอง
ส่วนแบ่งตลาดประมาณ 39.2% ในกลุ่มผูป้ระกอบการ Chain 
Retailer

หัวใจส าคญัที่ท าให ้MRDIYT เติบโตไดอ้ยา่งแขง็แกร่ง คือการ
ขยายเครอืขา่ยสาขาอยา่งตอ่เนือ่ง โดยในปี 2568 บริษทัตัง้
เป้าเปิดสาขาใหม่ไมน่้อยกว่า 200 สาขา และในปี 2569–2570 
ทั้งในศนูยก์ารค้าและสาขานอกศนูย์การค้า (Standalone) เพื่อ
เข้าถงึกลุม่ลูกคา้เปา้หมายไดค้รอบคลุมทัว่ประเทศมากขึน้

MRDIYT ยังรุกขยายช่องทางการขายผา่นแพลตฟอรม์ 
E-commerce ทั้ง Shopee, Lazada, TikTok และเว็บไซต์
ของบรษิทัเอง โดยน าเสนอสินคา้สูงสดุถงึ กว่า 2,000 รายการ 
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น



สรุปประเด็นส าคัญด้านการเมือง เศรษฐกิจ และการเงิน ที่ส าคัญดังนี้:
▪ สถานการณภ์าพรวม ณ วันที่ 3 พฤศจิกายน 2568 ถูกขับเคล่ือนโดยกระแสการลงทุนในเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) อย่างมีนัยส าคญั โดยมี
ข้อตกลงมูลค่า 3.8 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐระหว่าง Amazon และ OpenAI เป็นปัจจัยหลักที่ผลักดันให้หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้น 
สะท้อนให้เห็นถึงการลงทุนมหาศาลในโครงสร้างพ้ืนฐาน AI จากบริษัทยักษ์ใหญ่หลายแห่ง เช่น Microsoft, Oracle และ Google ซึ่งส่งผลให้ตลาด
หุ้นในหลายประเทศ โดยเฉพาะเกาหลีใต้ ปรับตัวขึ้นท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์

▪ ส าหรับประเทศไทย รัฐบาลได้อนุมัติหลักการส าคัญในมาตรการแก้ไขปัญหาหนี้ครัวเรือน โดยมุ่งเน้นช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อยที่มีหนี้เสีย (NPL) ไม่มี
หลักประกันไม่เกิน 100,000 บาท ซึ่งคาดว่าจะครอบคลุมประชาชนกว่า 3.4 ล้านราย ควบคู่ไปกับการเดินหน้าโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ "คนละครึ่ง 
พลัส" เฟสสอง 

▪ ความต้องการลงทุนในทองค าแท่งของไทยในไตรมาสท่ี 3 พุ่งสูงที่สุดในรอบ 7 ปี ซึ่งสอดคล้องกับแนวโน้มความต้องการทองค าทั่วโลกที่ท าสถิติ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์

▪ ในเวทีระหว่างประเทศ มีพัฒนาการที่น่าจับตาหลายประการ ได้แก่ ข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ซึ่งช่วยผ่อนคลายความตึงเครียดและ
หนุนตลาดหุ้นในเอเชีย 

▪ สถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชามีทิศทางที่ดีขึ้นหลังทั้งสองฝ่ายยืนยันที่จะปฏิบัติตามข้อตกลง 4 ข้อ รวมถึงการเริ่มถอนอาวุธหนัก 
▪ ประเด็นการเมืองภายในสหรัฐฯ ยังคงมีความไม่แน่นอนสูง โดยการปิดหน่วยงานรัฐบาล เข้าสู่วันที่ 34 ใกล้ท าลายสถิติเดิม 
▪ ศาลฎีกาสหรัฐฯ มีก าหนดไต่สวนคดีส าคัญเกี่ยวกับอ านาจของประธานาธิบดีในการขึ้นภาษีศุลกากร ซึ่งอาจส่งผลกระทบอย่างกว้างขวางต่อ
เศรษฐกิจโลก
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คนละครึ่งพลัส หารือเตรียมเพิ่มเฟส 2

https://www.thainewsonline.co/news/892605

กระทรวงการคลังเผย “คนละครึ่งพลัส” วันแรกเงินสะพัด
กว่า 1,500 ล้านบาท เตรียมเปิด “เฟส 2” รอบตกหล่นตาม
ค าสั่งนายกฯ อนุทิน เพื่อขยายสิทธิให้ประชาชนทั่วถึง

นายกรัฐมนตรี เผยว่า หลังพบกับหลายท่านมีเรื่องที่ต้องเห็น
ใจและแก้ไข คือเขาเข้าไม่ได้ เข้าไม่ถึง มีประชาชนอีกหลายคนที่
เป็นกลุ่มชายขอบหรือกลุ่มเปราะบางยังไม่สามารถเข้าถึง ซึ่ง
ต้องให้ความช่วยเหลือ เราตอ้งรวมกลุ่มที่พลาดในครั้งแรก
กลับมาในเฟส 2 โดยเฟส 2 จะเน้นน ากลุ่มเหล่านี้กลับเขา้มา 
ให้ได้รับการดูแลจากรัฐบาลให้มากที่สุด

https://www.thairath.co.th/news/politic/2893113
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การแก้ไขปัญหาหนี้ครัวเรือน: มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อย

การแก้ไขปญัหาหนีค้รวัเรอืน: มาตรการช่วยเหลอืลูกหนีร้ายย่อย

• คณะกรรมการนโยบายเศรษฐกิจ (กนศ.) ได้เห็นชอบในหลักการ "โครงการแก้ปัญหาหนีเ้สียผา่นกลไกการซือ้หนี้รายยอ่ยของบรษิทับรหิาร
สินทรัพย ์(AMC)" โดยมีเป้าหมายเพื่อช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อยที่เป็นหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL)
• กลุ่มเป้าหมาย: ลูกหนี้รายย่อยที่มีหนี้ NPL ประเภทไม่มีหลักประกัน ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 กับสถาบันการเงินทกุแห่งรวมกันไม่เกิน 

100,000 บาทต่อราย ครอบคลุมประชาชนประมาณ 3.4 ล้านราย (4.76 ล้านบัญชี) คิดเป็นภาระหนี้รวม 1.22 แสนล้านบาท

• กลไกการช่วยเหลอื:
• 1. ผ่าน AMC: หนี้เสียจากธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) จะถูกโอนไปยังบริษัทบริหารสินทรัพย์สุขุมวทิ (SAM) และ
บริษัทบริหารสินทรัพย์อารีย์ (Ari-AMC) เพ่ือปรับโครงสร้างหนี้ในเง่ือนไขที่ผ่อนปรน เช่น ลดดอกเบี้ย หรือจ่ายเพียงบางส่วนเพื่อปิดบัญชี

• 2. SFIs ด าเนินการเอง: SFIs จะมีมาตรการช่วยเหลือเพ่ิมเติมส าหรับลูกหนี้กลุ่มเปราะบางโดยเฉพาะ เช่น ลดเงินต้น ยกเว้นดอกเบี้ย
ทั้งหมด หรือตัดหนี้สูญส าหรับลูกหนี้ที่ขาดศักยภาพ

• เฟสแรก: คาดว่าจะสามารถช่วยเหลือลูกหนี้ได้ประมาณ 2.36 ล้านบัญชี คิดเป็นภาระหนี้ประมาณ 62,400 ล้านบาท
• รหัสพเิศษเครดติบโูร: ลูกหนี้ที่เข้าร่วมโครงการจะได้รับ "รหัส 11" จากบริษัท ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด ซึ่งจะช่วยให้สามารถกลับมาขอสินเชื่อ

ใหม่ได้เร็วขึ้น โดยไม่จ าเป็นต้องรอ 3 ปี
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กิจการร่วมทุนบริษัทบริหารสินทรัพย์ (JV AMC) 
ธปท. อยู่ระหวา่งการแก้ไขประกาศ เกี่ยวกบัการจดัตัง้ JV AMC เนื่องจากประกาศเดิมไดห้มดอายุไป
เมื่อสิน้ปี 2567 คาดวา่ ธปท. จะสามารถออกประกาศใหมไ่ด้ภายใน 2-3 วันนี้
วัตถุประสงคห์ลกั
• เพิ่มการซื้อหนี้เสีย: เพื่อเอื้อให้บริษัทบริหารสินทรัพย์ (AMC) สามารถเข้าซื้อหนี้เสียในระบบมากข้ึน
• เพิ่มผู้เล่นในระบบ: การตั้ง JV AMC ใหม่นี้จะช่วย เพิ่มผู้เล่นในระบบ ซึ่งเป็นการกระตุ้นให้ AMC ที่มีอยู่
ในระบบมีการด าเนินงานมากขึ้น
• เป้าหมายของ ธปท.: ธปท. ต้องการเห็นพอร์ตการซื้อหนี้เสียของ AMC เพิ่มขึ้นเป็น 20-30% ของ
ยอดหนี้เสียทั้งหมด จากปัจจุบันที่อยู่เพียง 10%
ผลกระทบต่อเศรษฐกจิและลกูหนี้
• แก้ปัญหาหนี้ครัวเรือน: การด าเนินการนี้มีเป้าหมายเพื่อช่วย ฟื้นฟูลูกหนี้รายย่อย ให้กลับมามี
ศักยภาพในการด าเนินธุรกิจและใช้ชีวิตทางเศรษฐกิจได้อีกครั้ง
• ป้องกันเศรษฐกิจถูกฉุดรั้ง: แม้หนี้ครัวเรือนไทยจะลดลงมาอยู่ที่กว่า 86% แต่ยังถอืว่าอยู่ในระดับสูง 
และตัวเลขหนี้ที่เริ่มผิดนัดช าระ (รวมหนี้เสียและหนี้ SME ที่เริ่มผิดนัดช าระอยูท่ี่ประมาณ 11–12%) ถือ
ว่าน่ากังวล การเร่งแก้ปัญหาหนี้จะช่วยป้องกันไม่ให้หนี้ครัวเรือนเป็น แรงฉุดรั้งระยะยาว ต่อการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทย
• บทบาท AMC: AMC จะท าหน้าที่เป็น "จิ๊กซอว์ใน Ecosystem" ในการช่วย ดูดซับ NPL และน ามา 
ปรับโครงสร้างหนี้ เพื่อให้หนี้เสียกลายเป็นหนี้ดีได้เร็วขึ้น
หมายเหตุ: ธปท. ยังมีการเตรียมจัดตั้ง AMC เพื่อเข้าไปซื้อหนี้ของคนที่มีหนี้เสียไม่เกิน 100,000 บาท ซึ่งคาดว่าจะมี
ความชัดเจนภายใน 1-2 สัปดาห์นี้ โดยมีเป้าหมายในเฟสแรกคือกลุ่มลูกหนี้ธนาคารพาณิชย์ประมาณ 2 ล้านราย
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เสาหลัก นโยบาย/มาตรการ สถานะการด าเนินการ (ณ ต.ค. 2568)

เสาที ่1:
การกระตุน้เศรษฐกจิ
และการทอ่งเทีย่ว

โครงการคนละครึง่ พลัส ได้รบัการอนมุตัจิาก ครม. แล้ว (7 ต.ค. 2568) โดยมีการอนุมัติวงเงินงบประมาณรวม 44,000 ล้านบาท (มาจากงบกระตุ้นเศรษฐกิจปี 69 จ านวน 25,000 
ล้านบาท และงบกลาง 19,000 ล้านบาท) มีการเพ่ิมช่วงอายุ (16 ปีขึ้นไป) และเพิ่มวงเงินใช้จ่ายเป็น 200 บาท/วนั

มาตรการลดภาระคา่ครองชพี เปิดตวัแลว้ องค์การคลังสินค้า (อคส.) ตอบสนองนโยบาย Quick Big Win ของ รมว.พาณิชย์ (นางศุภจี สุธรรมพันธุ์) ด้วยการเปิดตัวผลิตภัณฑ์
"ข้าวโอชา" ข้าวสารบรรจุถุงราคาประหยัด เมื่อวันที่ 4 ต.ค. 2568

มาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่ว อยู่ระหวา่งการเสนอ ครม. ครม.เศรษฐกิจ (15 ต.ค. 2568) เห็นชอบมาตรการที่จะเสนอ ครม. ในสัปดาห์ถัดไป ได้แก่ การลดหย่อนภาษีสูงสุด 20,000 บาท
ต่อคน ส าหรับการท่องเที่ยว (เมืองหลัก 1 เท่า, เมืองรอง 1.5 เท่า) และให้สิทธิหักค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงโรงแรมในเมืองรอง 2 เท่า (ใช้ได้ถึง มี.ค. 2569)

เสาที ่2:
การแก้ไขหนีป้ระชาชน

การจัดตัง้ JV AMC แก้ไขหนีเ้สยี (NPL)
อยู่ในขัน้ตอนก าหนดโรดแมปและการหารอื รัฐบาลวางโรดแมปให้ธนาคารพาณิชย์จัดตั้งบริษัทร่วมทุน (JV) กับบริษัทบริหารสินทรัพย์ (AMC) เพื่อโอนหนี้ 
NPL ออกไป โดยมีแผนจะเร่งหารือกับ ธปท., สมาคมธนาคารไทย และ สศค. ภายในสัปดาห์ที่ประกาศ

การเขา้ถึงสนิเชือ่รายยอ่ย (Ari Score) อยู่ในระหว่างการด าเนนิการตามนโยบาย เพื่อช่วยให้ประชาชนรายย่อยเข้าถึงสินเชื่อในระบบโดยใช้ อารีย์สกอร ์(Ari Score) เพื่อลดการก่อหนี้นอกระบบ

เสาที ่3:
การดูแลผูป้ระกอบการ
เอสเอม็อี (SME)

การค ้าประกนัสนิเชือ่โดย บสย.
อยู่ในสถานะเตรยีมวงเงนิ โดยเตรียมกลไก บรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) เข้ามาค ้าประกัน ขั้นต า่ 50,000 ล้านบาท เพือ่ลดความ
เสี่ยงในการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์

การเรง่รดัคนืภาษี มีการมอบนโยบายแลว้ ให้กรมสรรพากรเร่งรัดการคืนภาษี (มูลค่า 160,000 ล้านบาท) ทันที เพื่อให้เงินลงสู่ SME และระบบเศรษฐกิจ
เสาที ่4:

การเพิม่การออม
ภาคประชาชน

นโยบายสลากเพื่อการออม / 
พันธบตัรออมทรพัย์

อยู่ในสถานะการน าเสนอ/เตรยีมพรอ้ม มีแผนที่จะน าหลักการออมไปผูกกับการซื้อสลากออนไลน์ และสนับสนุนให้ประชาชนรายย่อยเข้าถึงพันธบัตรออม
ทรัพย์รัฐบาลได้ทุกเดือน

เสาที ่5:
การเพิม่ขดี
ความสามารถ
ทางเศรษฐกจิ
และเทคโนโลยี

Upskill/Reskill แรงงาน
มีการด าเนนิการแลว้ ผ่านนโยบาย Quick Win ของกระทรวงการอุดมศึกษา วิทยาศาสตร์ วิจัยและนวัตกรรม (อว.) เพื่อเปิดหลักสูตร Upskill-Reskill ให้กับ
ประชาชนผ่านมหาวิทยาลัยและอุทยานวิทยาศาสตร์ทั่วประเทศ

โครงการโดรนเพื่อการเกษตรคนละครึง่
เปิดตวัแลว้ กระทรวง อว. ได้เปิดตัวโครงการนี้เมื่อวันที่ 6 ต.ค. 2568 เพ่ือช่วยเหลือเกษตรกร โดยช่วยค่าบริการหรือค่าใช้จ่ายในการใช้โดรนคนละครึ่ง 
มุ่งสู่เกษตรอัจฉริยะ

ปลดล็อกการลงทนุ BOI 
(Fast Pass Plus)

อยู่ในสถานะการเสนอ ครม./เรง่รดั เพื่อปลดล็อกเม็ดเงินลงทุน 470,000 ล้านบาท ที่ค้างอยู่ โดยใช้โครงการ Fast Pass Plus เพื่อเร่งรัดการอนุมัติ
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มาตรการ รายละเอยีด

ลดหยอ่นภาษีทอ่งเทีย่ว
บุคคลธรรมดาสามารถน าค่าใช้จ่ายจากการท่องเที่ยวในประเทศมาหัก

ลดหย่อนภาษีได้สูงสุด 20,000 บาท (29 ต.ค. - 15 ธ.ค. 68) โดยท่องเที่ยวเมือง
หลักลดหย่อนได้ 1 เท่า และเมืองรอง 1.5 เท่า

สนบัสนนุการปรับปรุง
โรงแรม

ผู้ประกอบการโรงแรมสามารถน าค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงมาหักลดหย่อนภาษี
นิติบุคคลได้ 2 เท่า (ถึงสิ้น มี.ค. 69) พร้อมสินเชื่อดอกเบี้ยต ่า (Soft Loan) 1 แสน
ล้านบาทจากธนาคารออมสิน

ลดภาษสีถานบริการ กรมสรรพสามิตปรับลดอัตราภาษีสถานบริการจาก 10% เหลือ 5%

เร่งรัดงบประมาณภาครัฐ
ให้หน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจเบิกจ่ายงบอบรม-สัมมนาอย่างน้อย 60% 

ภายในเดือน ม.ค. 69 และตั้งเป้าเบิกจ่ายงบประมาณปี 69 ไม่ต ่ากว่า 93% (งบ
ลงทุนไม่ต ่ากว่า 75%)
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
มาตรการดา้นการลดภาระคา่ใชจ้า่ยและตรงึราคาพลงังาน
เพื่อลดภาระค่าใช้จ่ายให้กับประชาชนและภาคธุรกิจ กระทรวงพลังงานได้ด าเนินการและวางแผนดังนี้:
• ตรึงราคาน า้มนั: กระทรวงพลังงานจะ ตรึงราคาพลงังานทกุชนดิ (ทั้งน ้ามัน, แอลพีจี, และค่าไฟ) 
และจะลดราคาลงหากราคาตลาดโลกลดลง
◦ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ราคาน า้มนัดเีซลจะถกูตรงึไว้ไมใ่หเ้กนิ 32 บาทตอ่ลติร ตลอด 4 เดือนของรัฐบาล
◦ กระทรวงฯ ได้ด าเนินการตรึงคา่กา๊ซหุงต้มและลดราคาน ้ามันไปเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว

• ควบคมุคา่ไฟฟา้: รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานมั่นใจว่าอัตราค่าไฟฟ้าในช่วงต้นปหี

โครงการ เป้าหมาย/ก าลังการผลติ มูลค่าการลงทนุ (โดยประมาณ) ผลประโยชนด์้านสิง่แวดล้อม (ลด CO2)

โซลารฟ์ารม์ชมุชน 1,500 เมกะวัตต์ (ประกาศรับซื้อ พ.ย. 68) มากกว่า 30,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

โซลารส์บูน า้เพื่อการเกษตร 1,200 ระบบ (ครอบคลุม 7 แสนไร่) 12,500 ล้านบาท 0.6 ล้านตันต่อปี

โซลารล์อยน า้ (3 เขื่อน กฟผ.)
1,638 เมกะวัตต์ (เข่ือนภูมิพล, วชิราลง
กรณ, ศรีนครินทร์)

53,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

ลดหย่อนภาษโีซลารเ์ซลล์ 90,000 ครัวเรือน 20,250 ล้านบาท 0.28 แสนตันต่อปี

โครงการสง่เสรมิพลงังานหมนุเวยีนและการลงทนุ
โครงการเหลา่นีม้ีเป้าหมายเพ่ือสรา้งความมั่นคงด้านพลังงานและกระตุ้นการลงทุน:
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
การพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานและรองรบั Net Zero
นโยบายยังเน้นการปรับปรุงระบบพลังงานเพื่อรองรับภาคอุตสาหกรรมและเป้าหมาย Net Zero 2050:
• Direct PPA (สัญญาซือ้ขายไฟฟา้สะอาดตรง): เร่งด าเนินการโครงการ Direct PPA 2,000 เมกะวตัต์ คาดว่าจะเสนอคณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) ได้ภายในเดือน
พฤศจิกายน 2568 การลงทุนนี้คาดว่าจะกระตุ้นเศรษฐกิจกว่า 65,000 ล้านบาท และช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน
◦ ข้อสังเกตด้านกฎหมาย DPPA: ส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ก าลังเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างหลักเกณฑ์โครงการ DPPA ส าหรับ ศูนย์ขอ้มลู (Data Center)

และร่าง TPA Code (Third Party Access Code) ซึ่งถือเป็น ก้าวส าคญัของการเปลีย่นผา่นทางพลงังาน การซื้อขายไฟฟ้าสะอาดตรงนี้จะเป็นแบบ Offsite PPA ที่ไม่ขัดต่อโครงสร้าง 
Enhanced-Single Buyer (ESB) และต้องใช้โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนที่ลงทุนใหม่
• การพัฒนาระบบไฟฟ้ารองรบั EEC: คาดว่าจะมีความต้องการใช้ไฟฟ้ากว่า 800 เมกะวัตต์ เพื่อรองรับธุรกิจ Data Center 16 ราย ในพื้นที่เขตภาคตะวันออก
• แผน PDP ใหม่: เร่งจัดท าแผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้า (แผน PDP) เพื่อทบทวนรายละเอียดให้สอดคล้องกับเป้าหมาย Net Zero 2050 โดยการเพิ่มสัดส่วนพลังงานสะอาดในการผลิต
ไฟฟ้าให้มากข้ึน
• CCS (การดักจบัและกกัเกบ็กา๊ซคารบ์อนไดออกไซด์): เริ่มโครงการพัฒนา CCS โดยคาดว่าจะสามารถเริ่มกักเก็บก๊าซคาร์บอนฯ ได้ภายในปี 2577 (ค.ศ. 2034) และมีเป้าหมายกักเก็บที่ 
6.4 ล้านตนัต่อปี ในช่วง 30 ปี (ระหว่างปี 2577 ถึงปี 2607)

ความรว่มมอืระหวา่งประเทศด้านพลังงาน
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานยังได้เปิดเผยถึงความร่วมมอืในระดับอาเซียน:
• ASEAN Power Grid (APG): คณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบร่างบนัทึกความเข้าใจเพิ่มเติมวา่ด้วยโครงข่ายสายส่งไฟฟ้าอาเซียน เพื่อขยายความเชื่อมโยงด้านไฟฟ้าภายในภูมิภาค
• ASEAN Framework Agreement on Petroleum Security (AFAPS): ครม. เห็นชอบร่างกรอบความตกลงวา่ด้วยความมั่นคงทางปโิตรเลียมของอาเซียน เพื่อเสริมสร้างความมั่นคงทาง
ปิโตรเลียมให้แก่ประเทศสมาชิก โดยเฉพาะอย่างยิ่งการสนับสนุนความร่วมมือในการแบ่งปันน า้มัน ก๊าซธรรมชาติ และการเชื่อมโยงด้านไฟฟ้า

การลงนามในข้อตกลงทั้งสองฉบับนี้จะเกิดข้ึนในการประชุมรัฐมนตรีอาเซียนด้านพลังงาน ครั้งที่ 43 (AMEM) ระหว่างวันที่ 15 - 17 ตุลาคม 2568 ณ กรุงกัวลาลัมเปอร ์สหพันธรัฐมาเลเซีย 
ซึ่งเป็นกลไกส าคัญในการดึงดูดนักลงทุนที่ต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดในการด าเนินธุรกิจในประเทศไทย

9 Oct 25
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Timeline การเลือกตั้งและจัดท าประชามติ (จากความเห็นของนายบวรศักดิ์ อุวรรณโณ)

ไทม์ไลน์นีเ้ป็นการคาดการณก์รอบเวลาส าหรบัการแก้ไขรฐัธรรมนญู, การยุบสภา, การจดัท าประชามต ิ
และการเลือกตั้ง โดยนบัเริม่ต้น 4 เดือน ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2568 แบ่งออกเป็น 2 กรณีหลกั ดังนี้

กรณีที ่1: ใช้ พ.ร.ป. ว่าดว้ยการออกเสยีงประชามตฉิบบัปจัจุบนั (ใชเ้วลา 90-120 วัน)
• 8 ธันวาคม 2568 (ข้อเสนอ นพ. ชลนา่น):

o รัฐสภาลงมติร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3 
(เร็วกว่าข้อเสนอนายบวรศักด์ิ 1 สัปดาห์)

• ไม่เกนิ 15 - 20 ธันวาคม 2568 (ข้อเสนอ นายบวรศกัดิ์):
o รัฐสภาลงมติร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3

• ภายใน 30 ธันวาคม 2568:
o นายกรัฐมนตรีและคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) ประกาศการจัดท าประชามติ

• 31 มกราคม 2569:
o ก าหนดวันยุบสภา

• 29 มีนาคม 2569:
o วันเลือกตั้ง สส. และ วันลงประชามติ (จัดขึ้นพร้อมกัน)

กรณีที ่2: หากมกีารประกาศใช้ พ.ร.ป. การออกเสยีงประชามตฉิบบัใหม่ 
(ใช้เวลา 60 วัน) กรณีนี้จะท าให้รัฐสภามีเวลาพิจารณารา่งแก้ไขรฐัธรรมนญูมากข้ึน
• ระหวา่ง 15 - 19 มกราคม 2569:

o รัฐสภาลงมติให้ความเห็นชอบรา่งแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3

• ภายใน 29 มกราคม 2569:
o นายกรัฐมนตรีและ กกต. ประกาศการจัดท าประชามติ
(หมายเหตุ: ในข่าวต้นฉบับระบุปี พ.ศ. 2568 ซึ่งคาดว่าเป็นการพิมพผ์ิด 
จึงปรับแก้ตามบริบทเป็นปี พ.ศ. 2569)

• 31 มกราคม 2569:
o ก าหนดวันยุบสภา

• 29 มีนาคม 2569:
o วันเลือกตั้ง สส. และ วันลงประชามติ (จัดขึ้นพร้อมกัน)

15 Oct 25
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

23-Oct-25

4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 2025:Q3 9,963 12/25 Q4 -28% -4%

KBANK 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 13,007 2025:Q3 10,052 12/25 Q4 -23% -3%

KTB 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 14,620 2025:Q3 3,158 12/25 Q4 -78% -70%

BAY 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

SCB 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 2025:Q3 9,842 12/25 Q4 -18% -16%

TTB 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 2025:Q3 4,943 12/25 Q4 -7% -3%

TISCO 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 2025:Q3 1,496 12/25 Q4 -14% -12%

KKP 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 2025:Q3 1,144 12/25 Q4 -32% -21%

CIMBT -131 626 668 596 962 838 175 818 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

LHFG 352 399 491 580 577 570 551 925 2025:Q3 -- 12/25 Q4  --  --

42,673 55,738 54,431 54,738 51,187 58,426 56,293 62,172 40,597  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
62,172 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -21%  :  yoy

-35%  :  QoQ

64,306 63,799 63,586 59,001 67,367 65,314 72,697  : Actual

14%  : YoY
11%  : QoQ

ผลประกอบการหุ้นธนาคาร ออกมาดีเกินคาด
ผลประกอบการหุ้นกลุ่มธนาคาร ไตรมาสนี้ ออกมาดีกว่าคาด จบลงไปที่ 7.3 หมื่นลบ. สูงขึ้น 14%yoy และ 
11%qoq น่าจะยังเป็นหุ้นกลุ่มท่ีหนุนตลาดได้อยู่
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,715,287 286,966 -- 2,428,321 85,833 34,838 1.28% 3.2% 3.3

KBANK 2,500,355 131,706 -- 2,368,649 93,009 47,251 1.89% 3.7% 1.4

KTB 2,722,954 173,879 -- 2,549,075 95,065 31,070 1.14% 3.5% 1.8

BAY 1,819,635 0 -- 1,819,635 73,666 36,928 2.03% 4.0% 0.0

SCB 2,428,246 147,643 -- 2,280,603 97,610 42,594 1.75% 4.0% 1.5

TTB 1,249,296 59,007 -- 1,190,289 38,976 19,852 1.59% 3.1% 1.5

TISCO 232,200 8,486 -- 223,714 5,464 1,376 0.59% 2.4% 1.6

KKP 375,549 20,607 -- 354,941 15,975 3,974 1.06% 4.3% 1.3

CIMBT 251,320 9,031 -- 242,289 6,673 2,685 1.07% 2.7% 1.4

LHFG 578,977 -- -- 243,306 6,764 1,330 0.23% 1.2% n.m.

14,873,820 837,326 0 13,700,823 519,034 221,897 1.49% 3.5% 1.6
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ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2

ประเมนิก าไรตลาด งวด 3Q-25 ไวท้ี ่2.59 
แสนลบ. +30% yoy; -23% qoq สงูกวา่
ตวัเลขกอ่นหนา้นี ้ที ่2.46 แสนลบ. 
เนือ่งจากงบกลุม่ธนาคารออกมาดี

 ประเมนิก ำไรตลำด 3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 259,600 338,442 199,126 30.4% -23.3%

26-Oct-25

• เงนิบาท  32.73 บาท 
ใกลเ้คยีงปลายไตรมาสกอ่น 
แตร่ะหวา่งไตรมาส แข็งคา่
ไปถงึ 31.50 บาท หุน้ทีม่ี
รายไดเ้ป็น USD จะถกู
กระทบ

• ราคาน ้ามันดบิ Brent  
$62.35 ต า่กวา่ปลายไตรมาส
กอ่น ราว $3 เหรยีญ  แต่
ระหวา่งไตรมาส ราคา
คอ่นขา้งด ีโรงกลั่นฯ อาจมี
stock loss แตไ่มน่่าเยอะ

• หุน้ทีก่ าไรสงู ยังคงเกาะอยูท่ี่
กลุม่ธนาคาร และ PTT
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ก าไรตลาดหุ้นไทย
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ประเมนิก ำไร 3Q-2025
27-Oct-25

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ Market

PTTEP 13,926 13,508 17,807 -21.8% 3.1% SET 60,866 72%

ADVANC 11,093 10,982 8,788 26.2% 1.0% SET 42,843 76%

PTT 8,431 21,533 16,324 -48.4% -60.8% SET 88,287 60%

GULF 7,031 63,871 9,489 -25.9% -89.0% SET 26,120 292%

DELTA 6,734 4,629 5,911 13.9% 45.5% SET 21,092 80%

CPALL 6,439 6,768 5,608 14.8% -4.9% SET 28,087 74%

THAI 6,004 12,124 12,480 -51.9% -50.5% SET 31,765 88%

CPF 4,900 10,377 7,309 -33.0% -52.8% SET 28,473 84%

TRUE 4,435 2,031 -810  n.m. 118.3% SET 17,061 47%

CPN 4,193 4,305 4,126 1.6% -2.6% SET 17,260 74%

BDMS 4,131 3,490 4,246 -2.7% 18.4% SET 16,290 73%

AOT 3,704 3,865 4,272 -13.3% -4.2% SET 18,129 70%

DIF 2,990 2,765 2,696 10.9% 8.1% SET 11,833 72%

MINT 2,930 3,086 149 1,861.0% -5.1% SET 9,147 70%

OR 2,386 2,232 -1,609  n.m. 6.9% SET 10,847 83%

CPAXT 2,168 2,286 1,952 11.1% -5.2% SET 11,472 62%

TOP 2,045 6,476 -4,218  n.m. -68.4% SET 13,937 86%

BH 2,021 1,858 1,955 3.4% 8.8% SET 7,422 76%

BCP 1,836 -2,560 -2,093  n.m.  n.m. SET 5,893 24%

KTC 1,827 1,895 1,919 -4.8% -3.6% SET 7,616 73%

MTC 1,729 1,647 1,491 16.0% 5.0% SET 6,681 74%

SPALI 1,705 1,104 1,989 -14.3% 54.4% SET 4,579 70%

CRC 1,645 1,143 2,129 -22.8% 43.9% SET 8,180 63%

TCAP 1,638 2,067 1,621 1.0% -20.8% SET 7,123 76%

3BBIF 1,598 2,907 1,174 36.1% -45.1% SET 5,913 98%

2025 (f)

9M  % of Full 

year forecast

ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2
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ประเมนิก ำไร 3Q-2025
27-Oct-25

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ Market

DELTA 6,734 4,629 5,911 13.9% 45.5% SET 21,092 80%

BA 789 402 671 17.5% 96.3% SET 3,240 88%

STANLY 513 370 327 56.7% 38.7% SET 1,532 86%

RAM 379 268 338 12.3% 41.4% SET 1,345 74%

BGRIM 362 7 163 122.4% 5,187.8% SET 2,014 51%

KCE 302 182 216 39.4% 65.5% SET 1,015 70%

SCGD 275 223 189 45.2% 23.3% SET 1,015 70%

SAK 246 220 215 14.3% 11.9% SET 928 75%

TFM 217 194 151 43.7% 12.0% SET 657 83%

ONEE 199 86 164 21.6% 131.2% SET 272 96%

HUMAN 92 83 63 46.1% 11.2% SET -- #VALUE!

2025 (f)

9M  % of Full 

year forecast

ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2
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DAOL : คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025
คาดการณ์
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คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025 ….  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

13-Oct-25

3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 2025:S1 10,830 09/25 Q3 -9% -13%

KBANK 11,282 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 2025:S1 11,180 09/25 Q3 -10% -7%

KTB 10,282 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 2025:S1 14,299 09/25 Q3 29% 29%

BAY 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 2025:S1 7,496 09/25 Q3 -10% -2%

SCB 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 2025:S1 10,874 09/25 Q3 -15% -1%

TTB 4,735 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 2025:S1 4,882 09/25 Q3 -2% -7%

TISCO 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 2025:Q2 1,656 09/25 Q3 1% -3%

KKP 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 2025:Q2 1,252 09/25 Q3 -11% -4%

CIMBT 367 -131 626 668 596 962 838 175 2025:S1 -- 09/25 Q3  --  --

LHFG 543 352 399 491 580 577 570 551 2025:Q2 -- 09/25 Q3  --  --

58,563 50,405 63,280 62,640 62,410 57,463 65,960 64,589 62,467  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
64,589 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-3%  :  QoQ

คาดการณ์
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

2-Sep-25 Worst Base Best 1248
-1.25 SD -1 SD -0.75 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.11 14.77 15.43 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.00

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.85

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.46

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 17.1

Year 2025
Best 1,008,094 12% 80.9

Base 1,105,918 22.9% 88.8 1253 1311 1370 14.1

Worst 918,086 2% 73.7
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.43 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,138,523 2.9% 90.2 1392 13.8

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 15.34 (-0.75SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,206,826 6.0% 95.6 1475 13.1

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=15.43x (-0.75SD)

Remark  :  Included THAI 

4Q25 Strategy : SET Index Target for 2025
▪ เราปรับก าไรปี  2025 เพิ่มขึ้นจากประมาณการเดิม 

15.5% จาก 9.57 แสนล้านบาท เป็น 1.10 ล้านล้านบาท  
และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 22.9% (เดิม 6.4%) โดยมี
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.1x (1248 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับเพิ่มจาก 77.2 เป็น 88.8 บาท.....  
ดัชนีฯ สิ้นปี คาดจบที่ 1311 จากครั้งก่อนคาดไว้ที่ 1293
จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 2.9% (เดิม 3.7%)  อยู่ที ่
1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 90.2 บาท/หุ้น ค่า Forward 
P/E  อยู่ที่ 13.8x (1248 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1392 จุด โดยใช้ P/E ที่
(14.77x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึงเป้าหมาย คือ 
การเมืองภายใน โดยเฉพาะเศรษฐกิจไทยหลังการเลือกตัง้
ปีหน้า

▪ ก าไรตลาดปี 2025 สูงกว่าปีก่อน หรือปีปกติมาก จาก
1) ปี 2024 มีผลขาดทุน Stock มาก

2) ปี 2025 มีรายการพิเศษขนาดใหญ่ เช่น GULF และ SCC

3) หุ้น TRUE +DIF มีการประมาณการก าไรสูงกว่าในอดีตมาก

4) น า THAI กลับเข้ามาในการค านวณก าไร
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2022 2023 2024 2025 2026 2023>25 2024>25 % chg.

GULF 11,418 17,923 21,383 85,448 32,163 "ค านวณก าไรตลาด" 67,525 64,065 300%

THAI (272) 28,096 (26,934) 29,273 28,811 1,177 56,207 -209%

TRUE (5,914) (15,689) (10,966) 17,231 21,047 32,920 28,196 -257%

PTTGC (8,752) 999 (29,811) (2,847) 5,199 (3,846) 26,964 -90%

IVL 31,006 (10,798) (19,262) 4,929 9,162 15,727 24,191 -126%

DIF 7,462 7,932 656 11,696 11,903 3,764 11,040 1682%

BTG 7,938 (1,398) 2,466 7,423 4,595 8,821 4,957 201%

SCC 21,382 25,915 6,342 22,813 9,769 "ค านวณก าไรตลาด" (3,102) 16,471 260%

3BBIF 3,650 (11,139) 5,279 6,094 6,344 17,233 815 15%

หุน้ทีก่ ำไร ปี 2024  สงูหรอืต ำ่กวำ่ปกติ

CPF 13,970 (5,207) 19,558 30,711 24,490 35,918 11,153 57%

ADVANC 26,011 29,086 35,075 42,509 46,146 13,422 7,433 21%

BCP 12,575 13,233 2,184 5,709 7,756 (7,524) 3,525 161%

STECON 857 528 (2,357) 1,134 1,065 606 3,491 -148%

OR 10,370 11,094 7,650 10,581 10,784 (513) 2,931 38%

BSRC 9,508 780 (1,689) 929 2,287 149 2,618 -155%

CPALL 13,272 18,482 25,346 27,870 30,507 9,388 2,524 10%

KEX (2,830) (3,898) (5,911) (3,459) (3,376) 439 2,452 -41%

TOP 32,668 19,443 9,959 12,211 11,210 (7,232) 2,252 23%

THG 1,602 295 (1,765) 376 558 81 2,141 -121%

MINT 4,286 5,407 7,750 9,157 9,970 3,749 1,406 18%

CCET 810 1,116 2,603 3,290 3,588 2,174 687 26%

KTB 33,698 36,616 43,856 44,476 44,922 7,860 620 1%

TVO 1,604 730 2,103 2,162 2,240 1,432 59 3%

AAI 859 383 1,003 853 931 470 (150) -15%

SCCC 1,857 2,682 5,388 4,137 4,449 1,455 (1,251) -23%

LH 8,313 7,482 5,491 4,223 4,617 (3,259) (1,268) -23%

PSL 4,851 710 1,468 81 313 (629) (1,388) -95%

AAV (8,030) 466 3,478 1,919 1,625 1,453 (1,559) -45%

ROJNA 1,140 980 3,854 1,417 1,436 437 (2,437) -63%

RCL 24,625 1,502 9,171 5,681 1,105 4,179 (3,490) -38%
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 27-Aug-25 27-Aug-25 30-May-25 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 2-Sep-25 (YoY) 29-Aug-25 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Current) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
30-May-25 30-May-25 30-May-25

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 46.0 -46.6% -9% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 46.0 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.8 62.6% 19% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 74.8 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 85.2 13.9% -1% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 85.2 11,920
2023 929,896 -7.2% 75 .8 -9.8% 76.0 -10.8% 0% 12,264 2.9% 12,264 929,896 75.8 0.0% 76.0 0.0% 12,264
2024 900,084 -3.2% 72.8 -4.0% 75.2 -1.1% -3% 12,367 0.8% 12,367 900,084 72.8 0.0% 75.2 0.0% 12,367

'25 (f)  DAOL 1,105,918 22.9% 1311 14.8 8 8 .8 22.0% 88.2 17.3% 1% 12,458 0.7% 12,408 957,750 77.2 15.0% 90.5 -2.5% 12,408
'26 (f)  DAOL 1,138,523 2.9% 1392 15.4 90.2 1.6% 94.5 7.1% -5% 12,627 1.4% 12,373 992,902 80.2 12.4% 97.9 -3.5% 12,373
'27(f)  (BBG) 1,206,826 6.0% 95 .6 6.0% 97.5 3.2% -2% 12,627 0.0% 12,373 1,041,318 84.2 13.6% 103.9 -6.1% 12,373

Last Update :  27-Aug-25

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.54%

4-Nov-25

-10.41%
-12.99%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธิ 3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

4/11/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPF FOOD 10% 21.40 4,218          90,267           21.20 89,423.85                        (843.62)           -0.93%

BCH HELTH 10% 11.30 7,962          89,972           10.70 85,194.74                        (4,777.27)        -5.31%

SET 1298.6

Total 20% 180,239         174,619                            (5,621)              

CASH 80% 721,241                            

Total Portfolio 895,859                            -10.41%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า TRUE* เข้ามาในพอร์ต
▪หุ้นในพอร์ต TRUE*(10%), BCH*(10%), CPF*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪  แรงขายยังมาไม่หยุด โดยเฉพาะหุ้นขนาดใหญ่ในหหลายๆกลุ่ม ขณะที่ SET Index ที่ไม่รวม DELTA ปรับตัว
ลงต ่ากว่าแนวรับส าคัญเป็นครั้งแรกในรอบ 2 เดือน และตลาดก าลังรอดู 2 ตัวแปรส าคัญ ในสปัดาห์นี้ คือ 
การเริ่มไต่สวนของศาลฎีกาของสหรัฐฯในเรื่องภาษีของประธานาธิบดี Trump และ MSCI Index Review 
ทั้งสองตัวแปรนี้ จะเกิดขึ้นเช้าวันพฤหัสที่ 6 พ.ย.นี้

▪ กลยุทธ์หลัก ยังเป็น “ชะลอการลงทุน”  เราก าลังรอดูว่าเมื่อใด แรงขายของตลาดจะลดลง โดยมองช่วงของ
การเข้าซื้อรอบนี้ไว้ที่ดัชนีฯ 1280-1300 จุด

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR



Derivative in trend





บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (5 Nov 25)

( + ) CK (ซ้ือ/เป้า 23.50 บาท) ก าไรปกติ 3Q25E โต QoQ ตามการรับรู้ backlog และปัจจัยฤดูกาล CKP
( - ) STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) 3Q25E ฟื้น YoY แต่ชะลอ QoQ หลังมีงานบางส่วนล่าช้าไปใน 4Q25E
( - ) MASTER (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 11.00 บาท) คาดก าไร 3Q25E เป็นจุดต ่าสุดของปี, 4Q25E ฟื้นตัว QoQ

Company Update

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +9% WoW จากรัสเซียและสหรัฐอเมริกา ส่วนจีนและอินเดียลดลง
News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol

-3
6

9

2
1

9
 

3
2

5
 

-1
,3

2
0

-1
,2

8
1

-3
6

1

1
,7

3
1

 

-9
2

3

2
3

6
 

-1
7

0

-5
3

6

-5
5

7

-1
,7

0
2

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(2000)

(1500)

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

2000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD



Foreign Net Position in Asia Stock Market 05-Nov-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-25 20,370 68,829 96,225 53,539

India 03-Nov-25 -218 -218 -218 1,037 -16,417 -16,717 -25,913 

Indonesia 04-Nov-25 18 80 80 862 -2,445 -3,844 -6,924 

Japan 24-Oct-25 8,794 43,075 43,075 38,716 29,731 20,714

Malay sia 04-Nov-25 26 -3 -436 -436 -4,179 -5,762 -6,569 

Philippines 04-Nov-25 6 -17 -17 -117 -768 -1,206 -1,284 

South Kor ea 04-Nov-25 -1,386 -1,674 -1,674 2,533 1,727 -3,111 -15,278 

Sr i Lanka 04-Nov-25 -2 -4 -4 -22 -112 -125 -104 

Ta iwan 04-Nov-25 -76 -150 -150 -2,580 4,696 -1,948 -1,867 

Tha iland 04-Nov-25 -27 -7 -7 -142 -3,023 -3,702 235

Vietnam 04-Nov-25 46 41 41 -801 -4,527 -5,071 -1,901 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 05-Nov-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,095 78 ,351

2 0 2 3 -192,48 7 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,727 16,661

Nov '24 -13,736 3,758 -29,240 -54,8 30 

Dec '24 -10,467 8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,002 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,056 -23,971 

Jun '25 -7,955 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 71 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,763 52,439

Nov '25 649 -1,923 2,8 72 -10,8 96 

2 0 2 5 -99,977 -20,950 56,191 76,947

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Nov-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.07% 309 DELTA -0.02% -551 
BBL 0.04% 121 CPALL -0.06% -247 
KTB 0.01% 39 BDMS -0.08% -238 
KCE 0.12% 37 ADVANC -0.02% -180 
TIDLOR 0.05% 31 PTTEP -0.03% -127 
AMATA 0.14% 23 SCB -0.02% -89 
GPSC 0.02% 22 CPF -0.03% -52 
TISCO 0.02% 17 BH -0.03% -41 
PLANB 0.08% 16 TU -0.06% -31 
CCET 0.02% 13 SCC -0.01% -24 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Nov-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
04-Nov-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.27% 1,191 DELTA -0.02% -551 
BBL 0.18% 544 BDMS -0.18% -536 
KTB 0.08% 309 SCB -0.11% -487 
PTT 0.01% 87 CPALL -0.11% -453 
BANPU 0.12% 60 ADVANC -0.03% -269 
AOT 0.01% 57 KTC -0.26% -192 
KCE 0.15% 46 CPF -0.08% -140 
TIDLOR 0.07% 43 PTTEP -0.03% -127 
SPRC 0.18% 38 TTB -0.06% -105 
AMATA 0.14% 23 BH -0.02% -27 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Nov-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.27% 1,191 DELTA -0.02% -551 
BBL 0.18% 544 BDMS -0.18% -536 
KTB 0.08% 309 SCB -0.11% -487 
PTT 0.01% 87 CPALL -0.11% -453 
BANPU 0.12% 60 ADVANC -0.03% -269 
AOT 0.01% 57 KTC -0.26% -192 
KCE 0.15% 46 CPF -0.08% -140 
TIDLOR 0.07% 43 PTTEP -0.03% -127 
SPRC 0.18% 38 TTB -0.06% -105 
AMATA 0.14% 23 BH -0.02% -27 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)
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หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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หมายเหต ุ:  ใ หุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็น านในการค านว 
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Nov * CH RatingDog China PMI Mfg Oct 50.5 51.2

3-Nov US S&P Global US Manufacturing PMI Oct F      -- 52.2

3-Nov * US ISM Manufacturing Oct 49.2 49.1

3-Nov US Construction Spending MoM Sep      --      --

4-Nov * US JOLTS Job Openings Rate Sep      -- 4.30%

5-Nov * TH CPI YoY Oct -0.90% -0.72%

5-Nov * TH CPI NSA MoM Oct      -- -0.03%

5-Nov * TH CPI Core YoY Oct 0.64% 0.65%

5-Nov * CH RatingDog China PMI Composite Oct      -- 52.5

5-Nov * US ADP Employment Change Oct 16.67k -32k

6-Nov * US Initial Jobless Claims 1-พ.ย.      --      --

7-Nov * CH Exports YoY Oct      -- 8.30%

7-Nov * CH Exports YoY CNY Oct      -- 8.40%

7-Nov * US Change in Nonfarm Payrolls Oct      --      --

7-Nov * US Unemployment Rate Oct      --      --

7-Nov US Average Hourly Earnings MoM Oct      --      --

7-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P 53.3 53.6

9-Nov * CH New  Yuan Loans CNY YTD Oct      -- 14750.0b

9-Nov * CH PPI YoY Oct      -- -2.30%

9-Nov * CH CPI YoY Oct      -- -0.30%

13-Nov * US Initial Jobless Claims 8-พ.ย.      --      --

13-Nov * US CPI MoM Oct      -- 0.30%

13-Nov * US Core CPI MoM Oct      -- 0.20%

13-Nov * US CPI YoY Oct      -- 3.00%

13-Nov * US Core CPI YoY Oct      -- 3.00%

14-Nov CH New  Home Prices MoM Oct      -- -0.41%

14-Nov CH Retail Sales YoY Oct      -- 3.00%

14-Nov * EC GDP SA QoQ 3Q S      -- 0.20%

14-Nov EC GDP SA YoY 3Q S      -- 1.30%

14-Nov * US Retail Sales Advance MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Final Demand MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Ex Food and Energy MoM Oct      --      --

14-Nov * US PPI Final Demand YoY Oct      --      --

14-Nov * US PPI Ex Food and Energy YoY Oct      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 3-Nov-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

3-Nov-25 1,966.00 0.0% 1,966.00 0.0% 1,813.91 0.0% 1,510.00 0.0% 4.40 0.0% 6.95 3.7% 26.25 1.9%

31-Oct-25 1,966.00 -0.9% 1,966.00 -0.9% 1,813.91 0.1% 1,510.00 0.0% 4.40 0.0% 6.70 1.5% 25.75 0.0%

30-Oct-25 1,983.00 1.1% 1,983.00 1.1% 1,812.58 1.4% 1,510.00 0.0% 4.40 3.3% 6.60 1.5% 25.75 -1.0%

29-Oct-25 1,961.00 0.6% 1,961.00 0.6% 1,786.93 -0.6% 1,510.00 0.0% 4.26 -2.3% 6.50 -3.7% 26.00 1.0%

28-Oct-25 1,950.00 -1.3% 1,950.00 -1.3% 1,796.99 -0.3% 1,510.00 -0.1% 4.36 -2.2% 6.75 -0.7% 25.75 -1.9%

27-Oct-25 1,976.00 -0.8% 1,976.00 -0.8% 1,802.72 1.6% 1,511.00 0.0% 4.46 -0.4% 6.80 -0.7% 26.25 1.9%

24-Oct-25 1,991.00 -4.8% 1,991.00 -4.8% 1,773.78 1.6% 1,511.00 -0.2% 4.48 1.8% 6.85 -0.7% 25.75 -1.0%

22-Oct-25 2,092.00 -0.1% 2,092.00 -0.1% 1,746.34 0.5% 1,514.00 0.0% 4.40 0.9% 6.90 0.7% 26.00 2.0%

21-Oct-25 2,094.00 1.1% 2,094.00 1.1% 1,737.81 -0.3% 1,514.00 -0.2% 4.36 0.5% 6.85 -1.4% 25.50 0.0%

20-Oct-25 2,071.00 0.1% 2,071.00 0.1% 1,742.72 1.3% 1,517.00 0.0% 4.34 0.5% 6.95 0.7% 25.50 -1.9%

17-Oct-25 2,069.00 2,069.00 1,719.95 1,517.00 4.32 6.90 26.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      



Market P/E (current & Forward) 01-Nov-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,609.15 15.34 14.89 14.01 4.10 6.52 31-Oct-25 107.9 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,929.68 10.10 9.62 8.73 3.42 9.90 30-Oct-25 617.4 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,428.62 13.76 14.35 13.66 4.68 7.27 31-Oct-25 307.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 4,107.50 19.14 14.59 11.04 1.45 5.22 31-Oct-25 281.5 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 28,233.35 23.85 21.02 17.29 2.39 4.19 31-Oct-25 1,343.2 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,309.50 16.71 12.15 13.64 3.76 5.98 31-Oct-25 106.9 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 851.93 16.44 14.65 13.62 3.80 6.08 31-Oct-25 58.1 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,938.71 24.26 23.80 20.31 1.29 4.12 31-Oct-25 3,559.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,163.88 19.67 14.91 12.64 3.62 5.08 31-Oct-25 547.3 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,639.65 15.93 13.77 10.31 1.58 6.28 31-Oct-25 130.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,146.24 18.18 15.50 13.92 2.31 5.50 31-Oct-25 267.4 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,954.79 18.86 15.53 13.91 2.31 5.30 31-Oct-25 255.3 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,906.65 12.69 12.60 11.19 3.06 7.88 31-Oct-25 2,067.1 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 47,562.87 23.58 23.41 20.18 1.56 4.24 01-Nov-25 2,067.7 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,840.20 28.46 25.67 22.47 1.14 3.51 01-Nov-25 269.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,724.96 #N/A N/A 36.20 30.05 0.58 (422.15) 01-Nov-25 654.4 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,121.07 17.54 17.60 15.10 3.23 5.70 01-Nov-25 461.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,958.30 19.82 17.48 15.20 2.46 5.05 01-Nov-25 1,372.2 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 52,411.34 23.42 24.62 24.21 1.50 4.27 31-Oct-25 2,044.8 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,274.69 16.19 16.21 14.73 3.11 6.18 31-Oct-25 140.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,662.04 17.41 17.01 15.58 2.79 5.74 31-Oct-25 333.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 571.89 16.55 16.17 14.59 3.11 6.04 31-Oct-25 35.5 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,390.42 24.51 22.68 20.10 1.59 4.08 01-Nov-25 194.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.4% 12.0% 1.6% 12.2% 1.8% 14.3% 0.5% 13.4% 0.1% 10.2% 1.6% 20.5%

1 month 2.1% 11.2% 4.9% 13.4% 5.3% 15.2% 2.1% 13.7% 3.4% 15.9% 4.1% 19.5%

3 month 7.9% 9.1% 13.1% 12.1% 12.7% 13.7% 7.5% 11.1% 6.9% 13.8% 11.8% 15.5%

6  month 21.4% 9.0% 28.3% 11.8% 30.2% 13.2% 23.3% 11.3% 11.8% 16.9% 35.6% 15.1%

9 month 16.5% 14.9% 31.2% 16.5% 32.4% 18.2% 13.5% 20.2% 2.5% 18.9% 20.4% 25.6%

12 month 20.7% 13.9% 28.0% 15.2% 28.6% 16.8% 18.9% 18.8% -5.2% 17.5% 27.6% 24.3%

Month to  date 2.1% 11.2% 4.9% 13.4% 5.3% 15.2% 2.1% 13.7% 3.4% 15.9% 4.1% 19.5%

Quarter to  date 2.1% 11.2% 4.9% 13.4% 5.3% 15.2% 2.1% 13.7% 3.4% 15.9% 4.1% 19.5%

Year to  date 21.0% 14.5% 33.8% 16.0% 33.5% 17.7% 17.2% 19.7% -2.2% 18.5% 22.7% 25.3%

2 ปี 27.7% 12.2% 26.6% 14.4% 28.0% 15.9% 29.7% 15.8% 0.8% 14.7% 36.8% 21.1%

3 ปี 21.4% 12.4% 21.5% 14.5% 23.4% 16.2% 22.3% 15.8% -3.1% 13.6% 29.5% 21.0%

4  ปี 9.5% 14.1% 5.4% 15.7% 5.5% 17.2% 12.0% 17.9% -1.9% 13.1% 11.9% 23.8%

5  ปี 14.6% 13.5% 7.6% 15.6% 6.9% 17.0% 17.6% 17.0% 5.3% 13.7% 17.5% 22.7%

10 ปี 11.3% 14.5% 7.8% 15.9% 8.2% 16.4% 14.6% 18.2% 2.7% 15.0% 17.7% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 2-Nov-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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ผลตอบแทน ากตลาดหุน้   ตลาด นั บตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

 ลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield  ันธบัตร อายุ10 ปี  ลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  2Q-2025
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