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CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

8-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F 1.39% 2.10%

15-Jun * TH Consumer Confidence May      -- 51                   

9-Jun US Existing Home Sales MoM May 0.0105 0.20%

6-Sep * CH Exports YoY May 14.30% 14.10%

6-Sep * CH Exports YoY CNY May      -- 9.80%

15-Jun * CH New  Yuan Loans CNY YTD May 9183.43b 8590.0b

10-Jun * CH PPI YoY May 3.76% 2.80%

10-Jun * CH CPI YoY May 1.33% 1.20%

10-Jun * US CPI MoM May 0.50% 0.60%

10-Jun * US Core CPI MoM May 0.29% 0.40%

10-Jun * US CPI YoY May 4.22% 3.80%

10-Jun * US Core CPI YoY May 2.91% 2.80%

11-Jun * EC ECB Main Refinancing Rate 46184 2.32% 2.15%

11-Jun * US Initial Jobless Claims 46179      -- 225k

11-Jun * US PPI Final Demand MoM May 0.69% 1.40%

11-Jun * US PPI Ex Food and Energy MoM May 0.55% 1.00%

11-Jun * US PPI Final Demand YoY May      -- 6.00%

11-Jun * US PPI Ex Food and Energy YoY May      -- 5.20%

12-Jun US U. of Mich. Sentiment Jun P 46.5 44.8







หุ้นสหรัฐฯ ดิ่งแรงสุดในรอบปี หลังตัวเลขจ้างงานแกร่งเกินคาด ดันคาดการณ์ดอกเบี้ยขาขึ้น 

• ดชัน ีS&P 500 ดิง่แรงสดุของปี: ดชัน ีS&P 500 ปรับตวัลดลง
มากกวา่ 2.6% ในวันศกุร ์นับเป็นการรว่งลงในวันเดยีวทีร่นุแรงทีส่ดุของปี
นี ้และเป็นการยตุแินวโนม้ขาขึน้ตอ่เนือ่งยาวนาน 9 สปัดาหล์งอยา่ง
สิน้เชงิ

• ตวัเลขการจา้งงานเดอืน พ.ค. แกรง่เกนิคาด: ตลาดแรงงานของ
สหรัฐฯ ยังคงเพิม่ต าแหน่งงานใหมใ่นอตัราทีแ่ข็งแกรง่ ซึง่ท าใหนั้กลงทนุ
กงัวลวา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะคงอตัราดอกเบีย้ไวใ้นระดับสงู
ตอ่ไปเพือ่ป้องกนัไมใ่หเ้ศรษฐกจิรอ้นแรงเกนิไป (Overheating)

• ตลาดเริม่เดมิพนั "ปรบัขึน้ดอกเบีย้" ปลายปี: ราคาในตลาดฟิวเจอร์
สสะทอ้นวา่ นักลงทนุบางสว่นเริม่เปลีย่นมาเดมิพันวา่ Fed อาจปรับขึน้
อตัราดอกเบีย้ 0.25% ภายในเดอืนธันวาคมปีนี ้สวนทางกบัความหวังเดมิ
ของนักลงทนุทีว่า่นาย Kevin M. Warsh ประธาน Fed คนใหมท่ี่
ประธานาธบิดทีรัมป์เลอืก จะเดนิหนา้ปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง

• บอนดย์ลีด ์2 ปี พุง่สงูสดุในรอบปี: อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล
สหรัฐฯ อาย ุ2 ปี ซึง่มคีวามออ่นไหวสงูตอ่ทศิทางอตัราดอกเบีย้ พุง่ข ึน้ 
0.1% ในวันศกุร ์ถอืเป็นการเพิม่ขึน้ในวันเดยีวทีม่ากทีส่ดุในรอบกวา่หนึง่
ปี

• ทา่ทขีองทรมัป์: ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ระบวุา่เขาจะปลอ่ยใหก้าร
ตดัสนิใจเรือ่งอตัราดอกเบีย้เป็นหนา้ทีข่องประธาน Fed คนใหม ่แต่
ยอมรับวา่ตนเองก็ "ไมข่ดัขอ้ง" หากจะมกีารปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง



SET Index Market Impact
• ผลกระทบจากความกงัวลเรือ่งดอกเบีย้ขาขึน้ (Higher Bond Yields): 
ความกงัวลทีว่า่ Fed อาจขึน้อตัราดอกเบีย้และบอนดย์ลีดท์ีข่ยับขึน้ จะสง่ผล
ลบโดยตรงตอ่กลุม่อสงัหารมิทรัพย ์(Property) เชน่ LH, AP เนือ่งจากนัก
ลงทนุจะโยกยา้ยเงนิลงทนุไปยังสนิทรัพยท์ีป่ลอดภยักวา่และกดดนัมลูคา่หุน้ 
Growth ในทางกลบักนั หุน้กลุม่ธนาคารพาณชิย ์(KBANK, BBL, SCB) และ
กลุม่ประกนัชวีติ จะไดป้ระโยชนจ์ากรายไดด้อกเบีย้สทุธ ิ(NIM) และ
ผลตอบแทนจากการลงทนุตราสารหนีท้ีส่งูขึน้ 

• ผลกระทบจากราคาน า้มนัระดบัสงู (High Oil Prices): ความตงึเครยีดใน
ตะวนัออกกลางทีด่นัราคาน ้ามันดบิขึน้สงู จะสง่ผลบวกโดยตรงตอ่กลุม่พลงังาน
ตน้น ้า (PTTEP, PTT) จากราคาขายทีเ่พิม่ขึน้และ Stock Gain ทวา่จะเป็นแรง
กดดนัดา้นตน้ทนุอยา่งหนักตอ่กลุม่สายการบนิ โลจสิตกิส ์(AAV, BA, BEM) 
และกลุม่วสัดกุอ่สรา้ง 

• ผลกระทบจากคา่เงนิดอลลารแ์ข็งคา่/บาทออ่นคา่: กระแสเงนิทนุไหล
ออกจากฝ่ัง EM เขา้สูด่อลลารส์หรัฐ หนุนใหค้า่เงนิบาทออ่นคา่ ปัจจัยนีจ้ะเป็น
แรงหนุนบวกตอ่กลุม่สง่ออก (HANA, DELTA, TU) ทีแ่ขง่ขนัดา้นราคาไดด้ขี ึน้
และมรีายไดแ้ปลงกลบัเป็นบาทสงูขึน้ แตจ่ะสรา้งแรงกดดนัเชงิลบตอ่ตลาดหุน้
ภาพรวม (Fund Flow ไหลออก) และเป็นปัจจัยลบตอ่กลุม่โรงไฟฟ้าหรอืบรษัิท
ทีม่หีนีส้กลุเงนิดอลลารส์งู (GULF, RATCH) 
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Iran says targeted 'terrorist groups' in Iraq

Israel says Iran launched missiles at it in first 
such bombardment since fragile ceasefire



อิหร่านยิงขีปนาวุธโจมตีอิสราเอล ขณะที่ทรัมป์พยายามปกปอ้งขอ้ตกลงหยุดยงิ
• การโจมตีตอบโต้ของอิหร่าน: อิหร่านยิงขีปนาวุธหลายลูกเข้าใส่อิสราเอล โดยกองทัพอิสราเอล (IDF) สามารถสกัดกั้นไว้ได้
ทั้งหมดและไม่มีรายงานผู้บาดเจ็บหรือเสียชีวิต ด้านท่ีปรึกษาทางทหารของผู้น าสูงสุดอิหร่านระบุว่า การโจมตีครั้งน้ีเป็นการ 
"เตือน" ให้อิสราเอลยุติความเป็นปรปักษ์ในเลบานอน

• สหรัฐฯ กดดันทั้งสองฝ่าย: ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ยังคงผลักดันการเจรจาเพื่อยตุิความขัดแย้ง โดยส่งสัญญาณถึง
อิหร่านว่าการยิงขีปนาวุธครั้งนี้ "เพียงพอแล้ว" ในขณะเดียวกัน ทรัมป์ได้วิจารณ์อิสราเอลที่โจมตีกรุงเบรุต และเตรียมกดดัน
นายกฯ เบนจามิน เนทันยาฮู ไม่ให้ท าการตอบโต้

• "ผมคือคนตัดสินใจ": ทรัมป์ให้สัมภาษณ์กับส่ืออย่างชัดเจนว่า อิสราเอลจะต้องยอมรับข้อตกลงใดๆ ก็ตามท่ีสหรัฐฯ ท ากับ
อิหร่าน โดยเน้นย ้าว่าเขาคือผู้ตัดสินใจหลัก (Call the shots) ไม่ใช่นายกฯ อิสราเอล

• ความขัดแย้งทวีความรุนแรง: เหตุการณ์น้ีเป็นการปะทะท่ีรุนแรงท่ีสุดนับตั้งแต่เริ่มข้อตกลงหยุดยิงเมื่อเดือนเมษายน สืบเนื่อง
จากกลุ่มฮิซบอลเลาะห์โจมตีตอนเหนือของอิสราเอล ท าให้อิสราเอลตอบโต้ด้วยการถล่มชานเมืองเบรุตจนมีผู้เสียชีวิต 2 ราย 
ส่งผลให้อิสราเอลประกาศยกเลิกการเรียนการสอนท่ัวประเทศในวันจันทร์

• ปมขัดแย้งเรื่องทรัพย์สินท่ีถูกอายัด: การเจรจายังคงติดหลม่ โดยทีมของทรัมป์เสนอให้น าทรัพย์สินของอิหร่านท่ีถูกอายัดใน
สหรัฐฯ ไปใช้ฟื้นฟูชาติพันธมิตรในอ่าวอาหรับ ขณะท่ีรัฐมนตรีช่วยต่างประเทศของอิหร่านปฏิเสธอย่างแข็งกร้าว พร้อมย ้าว่า
ทรัพย์สินเหล่าน้ีไม่ใช่ "ของก านัลจากสงคราม" และอิหร่านยังคงเรียกร้องคา่ชดเชยความเสียหายของตนเองด้วย
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Fed Fund Rate (upper)



Fed Dot Plot (18 Mar 2026)



US Bond Yield Curve

31-Dec-2025

5-June-2026



ทรัมป์เล็งให้รัฐบาลถือหุ้นบริษทั AI ยักษ์ใหญ่ หวังปันผลก าไรคืนส่่ประาาาน
▪แนวคิดรัฐร่วมทุน AI (US Government Equity Stakes): ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ แสดง
ความสนใจที่จะให้รัฐบาลสหรัฐฯ เข้าถือหุ้นในบริษัทผู้พัฒนาปัญญาประดิษฐ์ (AI) ชั้นน า เพื่อให้
ประชาชนอเมริกันมีสถานะเสมือน "หุ้นส่วน" และได้รับประโยชน์ความมั่งคั่งจากความส าเร็จของ
เทคโนโลยีนี้ โดยทรัมป์ระบุว่าเตรียมหารือกับบรรดาผู้บริหารระดับสูงของบริษัท AI ในสัปดาห์หน้า 

▪ ข้อเสนอตั้งกองทุนเพ่ือประชาชน (Sovereign Wealth Fund): แนวคิดดังกล่าวสอดคล้องกับสิ่งที ่Sam Altman ซีอีโอของ OpenAI เคย
ผลักดันในเรื่อง "Public Wealth Fund" ขณะเดียวกัน สว. Bernie Sanders ก็เพ่ิงย่ืนข้อเสนอผลักดันกฎหมาย American AI 
Sovereign Wealth Fund Act ที่ก าหนดให้บรษิัท AI ยักษ์ใหญ่ต้องมอบหุ้น 50% ให้กับรัฐบาล เพื่อน าเงินปันผลไปจัดสรรสวสัดกิารและ
ยกระดับคุณภาพชีวิตให้ประชาชน 

▪ กระแสคัดค้านจากนักลงทนุ (Pushback from Tech Investors): แนวคิดนี้เผชิญการต่อต้านอย่างหนักจากฝั่งทุนเสรีนยิม รวมถึง David 
Sacks นักลงทุนสาย VC และอดีตที่ปรึกษาท าเนียบขาว ที่ออกมาเตือนว่าการให้รฐัเข้ามาเป็นเจ้าของกิจการ AI (Nationalization) จะ
น าไปสู่การควบรวมอ านาจรัฐและเอกชน ซึ่งท้ายที่สุดอาจกลายเป็นการสร้างระบบควบคุมความประพฤติประชาชน (Social Credit 
System) แบบเดียวกับประเทศจีน 

▪ แรงกระเพื่อมและความกังวลทั่วโลก: ความกังวลว่า AI จะเข้ามาแย่งงานและสร้างความเหลื่อมล ้าก าลังเป็นประเด็นระดับโลก ตัวอย่างเช่นใน
เกาหลีใต้ที่มีการถกเถียงเรือ่งการน ารายได้ส่วนเกินจากยุค AI มาจ่ายเป็น "เงินปันผลให้ประชาชน (Citizen Dividend)" ขณะที่ฝั่งองค์กร
ธุรกิจอย่าง Standard Chartered ก็เพ่ิงประกาศจุดยืนเตรียมใช้ AI ท างานแทนแรงงานมนุษย์ในส่วนที่มมีูลค่าเพ่ิมต ่า (Lower-value 
human capital)



ทรัมป์เล็งให้รัฐบาลถือหุ้นบริษัท AI ยักษ์ใหญ่ หวังปันผลก าไรคืนส่่ประาาาน
กลุ่มหุ้นที่จะได้รับประโยชนท์ั้งทางตรงและทางอ้อมสามารถแบ่งออกได้เป็น 4 กลุ่มหลัก ดังนี้ :
1. กลุ่มแชมเปยีนระดบัแหง่ชาต ิ(National Hardware & Semiconductor Champions)
กลุ่มนี้จะได้รับประโยชนส์ูงสุดในฐานะ "โครงสร้างพื้นฐานเชิงยุทธศาสตร์" ที่รัฐบาลต้องเข้ามาโอบอุ้มเพื่อความมั่นคงของชาติ
▪ Intel Corp (INTC): เป็นหุ้นที่เห็นภาพชัดเจนที่สุด เนื่องจากรัฐบาลสหรัฐฯ ได้ประกาศล่วงหน้าแล้วว่าจะเข้าถือหุ้นในสัดส่วนสูงถึง 10% การที่รัฐเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่จะช่วยค ้าประกันเงินทุนในระบบโรงหล่อชิป 

(Foundry) และลดความเสี่ยงด้านการล้มละลายหรือการถูกดิสรัปต์จากต่างชาติ
▪ NVIDIA (NVDA) / AMD: แม้จะยังไม่มีการถือหุ้นโดยตรง แต่การที่รัฐบาลสร้างกองทุนร่วมทุน AI จะท าให้เกิดค าสั่งซื้อชิปประมวลผลระดับสูง (AI Sovereign Cloud) จากภาครัฐอย่างต่อเนื่องและมั่นคงในระยะยาว
2. กลุ่มอตุสาหกรรมตน้น า้และพลงังาน (Critical Minerals & Power Infrastructure)
การขยายตัวของศูนย์ข้อมูล (Data Centers) และระบบ AI ส่งผลให้เกิดปัญหาขาดแคลนพลังงานและทรัพยากรต้นน ้า ซึ่งเป็นกลุ่มที่รัฐบาลเริ่มเข้าไปลงทุนล่วงหน้าแล้ว
▪ กลุ่มแรธ่าตยุทุธศาสตร ์(Critical Minerals): รัฐบาลสหรัฐฯ ได้เริ่มเข้าลงทุนในบริษัทกลุ่มนี้ไปแล้วเกือบ 12 แห่ง เพ่ือกระจายความเสี่ยงด้านห่วงโซ่อุปทาน หุ้นในกลุ่มเหมืองแร่หายาก (Rare Earths), ลิเธียม และ

ทองแดงที่ใช้ในระบบคอมพิวเตอร์และโครงข่ายไฟฟ้าจะได้รับประโยชน์เต็มที่
• กลุ่มพลังงานสะอาดและโครงขา่ยไฟฟา้ (Utility & Clean Energy): การสร้าง Data Center ขนาดใหญ่ส่งผลให้ค่าไฟภาคครัวเรือนในสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น บริษัทพลังงานที่มีความเชี่ยวชาญด้านนวิเคลียร์ขนาดเล็ก 

(SMR) หรือระบบกักเก็บพลังงาน (Battery Storage) จะกลายเป็นพันธมิตรส าคัญที่รัฐต้องสนับสนุนเพื่อไม่ให้กระทบต่อประชาชน
3. กลุ่ม AI Labs ยักษ์ใหญใ่นชว่ง IPO (Future Mega AI IPOs)
▪ OpenAI / Anthropic (เมือ่เขา้จดทะเบยีนในตลาด): หากมีกลไกที่รัฐบาลเข้าถือหุ้น 10-50% เพื่อเป็นกองทุนความมั่งค่ังแห่งชาติ (Sovereign Wealth Fund) ตามที่ Sam Altman และ Bernie Sanders เสนอ บริษัท

เหล่านี้จะได้ประโยชน์จากการมี "Anchor Investor" (ผู้ลงทนุหลกั) ที่ทรงอิทธิพลที่สุดในโลก ช่วยรองรับมูลค่าหุ้น (Valuation) ช่วง IPO ไม่ให้ผันผวน และช่วยลดแรงเสียดทานด้านกฎหมายผูกขาด (Antitrust) รวมถึง
ประเด็นความปลอดภัยของข้อมูล (Data Privacy) เนื่องจากรัฐมีส่วนได้ส่วนเสียโดยตรง

4. กลุ่มหุน้ไทยในหว่งโซอ่ปุทานโลก (Thai Supply Chain Beneficiaries)
ส าหรับหน้ากระดานหุ้นไทย เรา (DAOL) ประเมินว่าเม็ดเงินหมุนเวียนจากรัฐบาลสหรัฐฯ ที่จะเข้ามาเร่งสปีด AI Infrastructure จะส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มนี้:
▪ กลุ่มชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิส์ (DELTA, HANA): การันตีว่าวัฏจักรการลงทุน (CAPEX) ในระบบศูนย์ข้อมลูของโลกจะไม่สะดุดลงง่ายๆ เพราะมีเม็ดเงินระดับรัฐช่วยค ้าจุน ส่งผลให้ค าสั่งซื้อชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และระบบ

การจัดการพลังงาน (Power Supply) มีเสถียรภาพสูงขึ้น
▪ กลุ่มนคิมอตุสาหกรรมและพลงังานทางเลอืก (WHA, AMATA, GULF): ได้ประโยชน์ทางอ้อมจากการที่บริษัทเทคโนโลยีระดับโลกอาจกระจายความเสี่ยงในการตั้ง Data Center ออกมายังภูมิภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต้มากขึ้น เพื่อหลีกเลี่ยงปัญหาความตึงเครียดเชิงโครงสร้างนโยบายในสหรัฐฯ
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ตลาดหุ้นอินโดนีเซีย
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ตลาดหุ้นเกาหลีใต้
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▪ ก าหนดการและมลูคา่: SpaceX เตรยีมเสนอขายหุน้ IPO ทีร่าคา 135 ดอลลารต์อ่หุน้ จ านวนประมาณ 555.6 ลา้น

หุน้ เพือ่ระดมทนุ 75,000 ลา้นดอลลาร ์ซึง่จะดนัมลูคา่บรษัิท (Valuation) ไปแตะระดบั 1.75 - 1.8 ลา้นลา้นดอลลาร ์

โดยมคีวามตอ้งการจองซือ้ลน้หลาม (Oversubscribed) ไปเรยีบรอ้ยแลว้ คาดวา่จะมกีารประกาศราคาอยา่งเป็น

ทางการในวนัที ่11 ม.ิย. และเริม่เปิดท าการซือ้ขายบนกระดาน Nasdaq (ใชส้ญัลกัษณ์ SPCX) ในวนัที ่12 ม.ิย. 2026

▪ การเขา้ค านวณในดชัน ี(Index Inclusion): Nasdaq และ FTSE Russell ไดป้รับแกก้ฎเพือ่เปิดทางให ้SpaceX 

สามารถถกูดงึเขา้ค านวณในดชันหีลกัไดเ้ร็วขึน้ (Fast entry) ภายใน 15 วนัและ 5 วนัท าการตามล าดบั อยา่งไรก็

ตาม S&P 500 ปฏเิสธทีจ่ะผอ่นปรนกฎเรือ่งความสามารถในการท าก าไร สง่ผลให ้SpaceX อาจตอ้งรอจนถงึปี 2028 

จงึจะเขา้เกณฑข์อง S&P 500

▪ ความรว่มมอืระดบัยกัษใ์หญ:่ ลา่สดุ SpaceX เพิง่บรรลขุอ้ตกลงมลูคา่มหาศาลกวา่ 30,000 ลา้นดอลลารก์บั 

Google เพือ่ใชง้านระบบประมวลผล Cloud รองรับชปิ Nvidia H200 ส าหรับสนับสนุนธรุกจิ AI ของบรษัิท (xAI) ไป

จนถงึกลางปี 2029

▪ จงัหวะทีคู่แ่ขง่สะดดุ: ในขณะที ่SpaceX ก าลงัจะ IPO คูแ่ขง่ส าคญัอยา่ง Blue Origin กลบัประสบปัญหาแทน่

ปลอ่ยจรวด New Glenn ระเบดิระหวา่งการทดสอบ ซึง่สรา้งความเสยีหายอยา่งหนัก

มหากาพย ์IPO ของ SpaceX 
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▪ Alphabet (Google): ถอืเป็นผูช้นะรายใหญ ่เนือ่งจาก Google ถอืหุน้ใน SpaceX อยู่
ประมาณ 5% (ประเมนิมลูคา่สว่นนีอ้าจพุง่แตะ 100,000 ลา้นดอลลาร)์ นอกจากนีย้งัเพิง่ได ้
สญัญาเชา่ใชบ้รกิาร Cloud มลูคา่ 30,000 ลา้นดอลลารจ์าก SpaceX อกีดว้ย

▪ Tesla (TSLA) ในเชงิมลูคา่ทรพัยส์นิ: Tesla ถอืหุน้ SpaceX อยูป่ระมาณ 19 ลา้นหุน้ 
(มลูคา่ราว 3,700 ลา้นดอลลาร)์ การประเมนิมลูคา่ทีส่งูขึน้ของ SpaceX จะสะทอ้นกลับมา
เป็นมลูคา่การลงทนุทีเ่พิม่ขึน้ในงบดลุของ Tesla รวมถงึอาจม ีSynergy หรอืความรว่มมอืทาง
เทคโนโลยรีว่มกนัในอนาคต

▪ กองทนุและ ETF ทีล่งทนุใน Private Equity: กองทนุทีถ่อืหุน้ SpaceX กอ่นเขา้ตลาด 
เชน่ XOVR ETF (ถอือยูร่าว 205 ลา้นดอลลาร)์ รวมถงึนักลงทนุสถาบนัและกองทนุบ าเหน็จ
บ านาญทีล่งทนุในรอบกอ่นหนา้ จะไดรั้บผลตอบแทนมหาศาล

▪ กลุม่อตุสาหกรรมอวกาศ (Space Economy): ความส าเร็จของ IPO ครัง้นีจ้ะเป็น
ตวักระตุน้ (Catalyst) ทีย่อดเยีย่มใหก้บัอตุสาหกรรม ดงึดดูเม็ดเงนิเขา้สูบ่รษัิทดาวเทยีม 
โครงสรา้งพืน้ฐานทางอวกาศ และบรษัิทสตารท์อพัเทคโนโลยขีัน้สงูอืน่ๆ

วเิคราะหสิ์นทรัพยท์ีจ่ะ "ได้ประโยชน"์ (Winners)
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▪ หุน้เทคโนโลยขีนาดใหญ ่(Incumbent Tech Giants / Magnificent 7): การเขา้ค านวณในดชัน ี
Nasdaq 100 อยา่งรวดเร็วของหุน้ทีม่มีารเ์ก็ตแคปเกอืบ 2 ลา้นลา้นดอลลาร ์จะบงัคบัใหก้องทนุประเภท Passive 
Funds ตอ้งปรับสมดลุพอรต์ (Rebalance) นักวเิคราะหค์าดการณ์วา่อาจมเีม็ดเงนิ (Passive outflows) ถกูเท
ขายออกจากหุน้เทคฯ ขนาดใหญอ่ืน่ๆ รวมกนัเกอืบ 95,000 ลา้นดอลลาร ์เพือ่น าเงนิมาซือ้หุน้ SpaceX เขา้
พอรต์

▪ Tesla (TSLA) ในเชงิสภาพคลอ่งระยะส ัน้ (Proxy Trade): ขอ้มลูสถติชิ ีใ้หเ้ห็นวา่ ในชว่งขา่วการยืน่ IPO 
และ Roadshow ราคาหุน้ TSLA มักจะปรับตวัลดลงเฉลีย่ราว -4.2% เนือ่งจากตลาดมคีวามกงัวลวา่กลุม่แฟน
คลบัและนักลงทนุของ Elon Musk จะเทขายหุน้ Tesla บางสว่นเพือ่โยกสภาพคลอ่งไปเก็งก าไรในหุน้ SpaceX 
ทีเ่พิง่เขา้ตลาด

▪ สภาพคลอ่งในตลาดหุน้ท ัว่โลกและบรษิทัทีร่อ IPO: ขนาดของ IPO ทีใ่หญถ่งึ 7.5 หมืน่ลา้นดอลลาร ์จะดดู
ซบัสภาพคลอ่ง (Liquidity drain) ออกจากตลาดโลกอยา่งมนัียส าคญั ซึง่อาจสรา้งอปุสรรคและแรงตา้นตอ่
บรษัิทสญัชาตยิโุรป หรอืสตารท์อพัอืน่ๆ ทีม่แีผนจะระดมทนุ IPO ในชว่งเวลาไลเ่ลีย่กนั

▪ บรษิทัคูแ่ขง่ดา้นอวกาศ: คูแ่ขง่อยา่ง Blue Origin หรอืบรษัิทจรวดเอกชนอืน่ๆ จะถกูทิง้หา่งดา้นศกัยภาพ
เงนิทนุ และอาจเผชญิความยากล าบากในการดงึดดูนักลงทนุ เมือ่เทยีบกบั SpaceX ทีม่แีตม้ตอ่ทัง้กระแสเงนิสด
จาก Starlink และโครงสรา้งพืน้ฐานทีแ่ข็งแกรง่กวา่

วเิคราะหสิ์นทรัพยท์ีจ่ะ "เสียประโยชน"์
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XOVR ETF:
▪ ชื่อเตม็: ERShares Private-Public Crossover ETF 

(ชื่อย่อ XOVR) ซื้อขายในตลาด Nasdaq
▪ มูลคา่การถือครอง: มีการถือครองหุ้น SpaceX มูลค่า
สูงถึงประมาณ 205 ล้านดอลลารส์หรฐั (ข้อมูล ณ วนัท่ี 
25 มีนาคม 2026)

▪ รูปแบบการถือครอง: ถือครองผ่านโครงสร้างนิติบุคคล
เฉพาะกิจ (Special Purpose Vehicle - SPV)

▪ โดยหุ้น SpaceX ถือเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ที่กองทุนน้ีถือ
ครองในสัดส่วนที่สูงที่สุด (Top holdings) ร่วมกบัหุ้น
เทคโนโลยีขนาดใหญ่อื่นๆ เช่น Nvidia, Meta และ Tesla

ETF ทีมี่การถอืครองหุน้ SpaceX (SPCX) ในสัดส่วนทีสู่ง
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กองทนุสถาบนัและบรษิทัจดัการลงทนุขนาดใหญ ่(Mutual Funds & Asset 

Managers) รายอืน่ๆ ทีถ่อืหุน้ SpaceX มาตัง้แตก่อ่นเขา้ตลาด (อา้งองิจากเอกสารยืน่ 

IPO ลา่สดุ) ซึง่คาดวา่จะไดรั้บผลตอบแทนมหาศาลเชน่กนั ไดแ้ก:่

• Fidelity

• T. Rowe Price

• Baillie Gifford

• Blue Owl Capital

• D1 Capital Partners

• รวมถงึกองทนุบ าเหน็จบ านาญขนาดใหญอ่ยา่ง Ontario Teachers’ Pension Plan

หมายเหต:ุ ส าหรับกองทนุประเภท Passive Funds หรอื Index Funds คาดวา่จะมกีารเขา้
ซือ้หุน้ SPCX ในปรมิาณมหาศาลเชน่กนั หลังจากที ่SpaceX ไดเ้ขา้ค านวณในดชันี
ตา่งๆ อยา่งเป็นทางการ (เชน่ Nasdaq 100) 
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มหากาพย ์IPO ของ SpaceX 
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
• ตลาดหุ้นไทย ถูกท้าทายด้วยความกังวลในเรื่องทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ขณะที่สถานการณ์ตะวันออกกลางยังมีการ
เปลี่ยนแปลงตลอดเวลา ส่งผลให้ตลาดมีความผันผวนสูง จากการขายท าก าไรและนักลงทุนลดความเสี่ยงลง อย่างไรก็ตาม หุ้น
ในกลุ่ม High Dividend เช่น ธนาคาร คาดยังมีความน่าสนใจ เนื่องจากทิศทางดอกเบี้ยที่อาจทรงตัวระดับสูงหรือปรับขึ้น จะช่วย
รักษาพอร์ตลงทุนและเพิ่มรายได้จากดอกเบี้ยให้กลุ่มนี้ 
• หุ้น Old Economy ของไทย ที่มีปัจจัยพ้ืนฐานและงบการเงินที่แข็งแกร่งมีความน่าสนใจมากในจังหวะนี้ เช่น BDMS, PTT และ 
GULF ขณะที่หุ้นในกลุ่ม Consumer Electronic อย่าง SIS, COM7, ADVICE รายได้น่าจะยังดีจากกระแสการใช้ AI และการ
upgrade อุปกรณ์ไอที
• อัตราค่าขนส่งตู้คอนเทนเนอร์จากเอเชียไปสหรัฐฯ พุ่งขึ้น 109% นับตั้งแต่สงครามอิหร่านเร่ิมต้น เมื่อปลายเดือน ก.พ. ที่ผ่าน
มา ....ด้วยความแออัดในท่าเรือบางแห่งในเอเชีย และความต้องการที่เพิ่มขึ้นในช่วงฤดูกาลสูงสุดส าหรับการจองขนส่งทางทะเล 
อัตราค่าขนส่งแบบทันทีส าหรับตู้คอนเทนเนอร์ขนาด 40 ฟุตไปยังยุโรปเหนือจากเอเชียเพ่ิมขึ้นเป็น 3,649 ดอลลาร์สหรัฐ ณ วัน
ศุกร์ เพิ่มขึ้น 27% จากสัปดาห์ก่อนหน้า ตามข้อมูลของ Xeneta ....  ข่าวนี้ บวกต่อหุ้นเดินเรือ WICE และ RCL
• หุ้นในพอร์ตแนะน า:  เราน า DELTA* ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย: WHA*(10%), AOT(10%), BDMS*(10%), 
BGRIM*(10%), THAI*(10%), GLOBAL*(10%), KBANK(10%), CPN(10%)
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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