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ประเด็น LIVE
22 Oct 25

“ หุ้นกลุ่ม Bank จะวิ่งต่อหรือพอแค่นี้ หลังงบดีกว่าคาดยกกลุ่ม ? ”

• เราคาดหวังผลเจรจาการค้าได้ขนาดไหน
• ประชุมพรรคคอมมินิสต์จีน จะยังหนุนตลาดจีนต่อหรือไม่
• ราคาทองค า ร่วง 5.7% จบรอบหรือแค่พักฐาน
• ครม.อนุมัติมาตรการเที่ยวดีมีคืน ติดตามสัปดาห์ จะออกมาตรด้านพลังงานต่อ?
• ตลาดญี่ปุ่นวิ่งต่อได้ไหม
• เราเพิ่มหุ้น 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-Oct * CH 1-Year Loan Prime Rate 20-Oct 3.00% 3.00%

20-Oct CH New  Home Prices MoM Sep      -- -0.30%

20-Oct * CH GDP YoY 3Q 4.66% 5.20%

20-Oct CH Retail Sales YoY Sep 2.95% 3.40%

22-Oct JN Exports YoY Sep 4.23% -0.10%

23-Oct * US Initial Jobless Claims 18-Oct 230k 218k

23-Oct EC Consumer Confidence Oct P -14.63 -14.9

23-Oct US Existing Home Sales MoM Sep 1.59% -0.20%

24-Oct * TH Car Sales Sep      -- 47,622.0

24-Oct * TH Customs Exports YoY Sep 6.92% 5.80%

24-Oct * US CPI MoM Sep 0.38% 0.40%

24-Oct * US Core CPI MoM Sep 0.30% 0.30%

24-Oct * US CPI YoY Sep 3.08% 2.90%

24-Oct * US Core CPI YoY Sep 3.09% 3.10%

24-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Oct P 51.8 52.0

24-Oct * US New  Home Sales MoM Sep -10.68% 20.50%

24-Oct US U. of Mich. Sentiment Oct F 54.2 55.0

25-Oct US Building Permits MoM Sep F      --      --

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep      -- 20.40%

29-Oct US Advance Goods Trade Balance Sep      -- -$85.5b

29-Oct * US Pending Home Sales MoM Sep      -- 4.00%

30-Oct TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep      -- -4.19%

30-Oct * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 29-Oct 4.08% 4.25%

30-Oct * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 29-Oct 3.83% 4.00%

30-Oct EC Consumer Confidence Oct F      --      --

30-Oct * EC GDP SA QoQ 3Q A      -- 0.10%

30-Oct EC GDP SA YoY 3Q A      -- 1.50%

30-Oct * US Initial Jobless Claims 25-Oct      --      --

30-Oct * US GDP Annualized QoQ 3Q A      -- 3.80%

30-Oct * EC ECB Main Refinancing Rate 30-Oct      -- 2.15%

30-Oct * JN BOJ Target Rate 30-Oct      -- 0.50%

31-Oct * CH Manufacturing PMI Oct      -- 49.8

31-Oct * CH Non-manufacturing PMI Oct      -- 50.0

31-Oct * TH BoP Current Account Balance Sep      -- -$1500m

31-Oct TH BoP Overall Balance Sep      -- $1005m



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,026.6 70.8 1.2 -0.0  2 .3 1.8 20.4 21-Oc t-25

DJ Global 746.1 8.1 1.1 -0.0  1.2 0.9 16.2 21-Oc t-25
Bloombe rg World Inde x 2,311.5 25.6 1.1 0.0 1.3 1.0 16.4 21-Oc t-25
MSCI World 4,341.5 45.1 1.1 -0.1 1.1 0.8 16.1 21-Oc t-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,383.6 22.0 1.6 0.0 3.2 2.8 20.5 21-Oc t-25
MSCI Thailand 447.3 6.6 1.5 0.4 1.5 2.4 -11.4 21-Oc t-25

A m e r ic a s Dow Jone s 46,924.7 734.1 1.6 0.5 1.3 1.1 9.3 21-Oc t-25
NASDAQ 22,953.7 273.7 1.2 -0.2  1.4 1.3 23.8 21-Oc t-25
S&P  500 6,735.4 71.3 1.1 0.0 1.1 0.7 15.1 21-Oc t-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 573.3 7.1 1.2 0.2 3.6 2.7 10.2 21-Oc t-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,686.8 79.4 1.4 0.1 4.2 2.8 15.1 21-Oc t-25
Franc e CAC 40 8,258.9 84.7 1.0 0.6 5.2 4.6 9.6 21-Oc t-25
Ge rman DAX 24,330.0 499.0 2.1 0.3 3.4 1.9 25.3 21-Oc t-25
UK FTSE 100 9,427.0 72.4 0.8 0.2 2.2 0.8 13.5 21-Oc t-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 226.3 4.3 1.9 -0.0  2 .6 2.6 18.9 21-Oc t-25
Thailand SET Inde x 1,290.7 16.1 1.3 0.5 0.6 1.3 -12.2  21-Oc t-25
China Shanghai SE Composit 3,916.3 76.6 2.0 1.4 2.5 0.9 19.8 21-Oc t-25
China She nzhe n CSI 300 4,607.9 93.6 2.1 1.5 1.9 -0.7 16.4 21-Oc t-25
Hong Kong Hang Se ng 26,027.6 780.5 3.1 0.7 -1.9  -3.1 27.1 21-Oc t-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,093.5 4.0 0.1 0.2 -2.0  2 .4 -17.8  21-Oc t-25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,238.1 322.4 4.1 1.8 2.5 2.2 5.8 21-Oc t-25
Japan Nikke i 49,316.1 1038.3 2.2 -0.4 7.9 9.8 27.8 21-Oc t-25
Singapore Straits Time s 4,381.1 52.1 1.2 1.2 1.9 1.9 22.1 21-Oc t-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,823.8 75.0 2.0 -0.2  10.0 11.7 48.4 21-Oc t-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,663.4 (67.8 ) -3.9  1.6 1.8 0.1 31.0 21-Oc t-25
India BSE Se nse x 84,426.3 474.1 0.6 0.1 2.8 5.2 5.4 21-Oc t-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 27,752.4 450.0 1.6 0.2 7.2 7.5 17.9 21-Oc t-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.9 0.5 0.5 0.0 1.6 1.2 -4.9  21-Oc t-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .5  0 .1 -1.7 -1.1 7.5 21-Oc t-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .4 0 .0 -1.1 -0 .6  3.0 21-Oc t-25
YEN-USD 151.9 1.3 0.9 0.2 -2.6  2 .7 -0.4 21-Oc t-25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .0  -0 .0  -0 .1 0 .0 -0.1 21-Oc t-25
THB-USD 32.8 (0 .0 ) -0 .0  -0 .1 -3.3 1.2 1.9 21-Oc t-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .1 -0 .06  -4.2  -4.2  -14.4 21-Oc t-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 (0 .0 ) -0 .8  -0 .15  -4.7 -4.7 -11.2  21-Oc t-25

US: 10-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -1.1 -0 .14 -4.5  -4.5  -6 .0  21-Oc t-25
US: 30-Ye ar Bond 4.5 (0 .1) -1.4 -0 .04 -4.0  -4.0  1.0 21-Oc t-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 0.0 2.9 2.39 21-Oc t-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 0.1 5.0 2.67 21-Oc t-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.7 0.1 8.4 4.10 21-Oc t-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.3 0.1 4.5 1.98 21-Oc t-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.8 0.2 0.2 -1.6  2 .8 1.1 7.1 21-Oc t-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 57.8 0.3 0.5 0.3 -8.3 -7.3 -20.3 21-Oc t-25
Crude  Oil - Bre nt 61.3 0.0 0.0 0.3 -7.6  -8 .5  -19.1 21-Oc t-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 114.4 (1.4) -1.2  -0 .0  -1.1 -2 .0  -25.3 21-Oc t-25
Baltic  Dry Inde x 2,071.0 25.0 1.2 0.1 -6.0  -3.0  34.0 20-Oc t-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 303.0 0.6 0.2 -0.5  -2 .0  -1.6  -28.0  21-Oc t-25
Sugar Future s (USD / lb.) 15 .2 (0 .3) -1.7 -3.1 -5 .6  -8 .2  -20.8  21-Oc t-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,593.3 5.6 0.1 -0.7 6 .7 3.6 12.4 21-Oc t-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,295.0 (11.0 ) -0 .3 -0 .3 -3.8  -2 .6  -6 .4 21-Oc t-25
GOLD (spot) 4,125.2 (126.6 ) -3.0  -1.8  8 .1 6.9 47.3 21-Oc t-25
Soybe an Me al Future s 286.9 5.9 2.1 -0.1 2 .7 8.0 -9.8  21-Oc t-25
Crude  P alm Oil 4,447.0 8.0 0.2 -0.3 1.2 3.3 -0.3 21-Oc t-25
Corn 419.8 (2 .8 ) -0 .7 -0 .1 -0 .6  1.0 0.7 21-Oc t-25

 Bitc oin  110,858.0 3809.4 3.6 -2.3 -4.0  -3.3 60.5 21-Oc t-25
 Ethe re um 3,956.8 98.0 2.5 -2.0  -7.4 -5 .7 47.2 21-Oc t-25
ARKW Inve stme nts 173.3 2.9 1.7 -0.5  0 .0 -0.8  97.3 21-Oc t-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 29.2 0.3 0.9 -0.6  4.3 3.1 28.2 21-Oc t-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 165.1 10.7 6.9 2.0 3.7 -6.7 71.1 21-Oc t-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1300 , 1310, 1280
แนวรับส าคญั  1270, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 22 Oct 25

▪ มีแนวโน้มบวกต่อ หลังจากที่ดัชนีฯ วิ่งเข้าใกล้ 1300 จุด ซ่ึงหากผ่านไปได้จะเป็นสัญญาณบวก
อีกคร้ัง 

▪ แรงหนุนหลักมาจากการรายงานผลประกอบการหุ้นกลุ่มธนาคารที่ออกมาดี 
และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ รวมถึงความคาดหวังเชิงบวกจากการเจรจาการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ-จีน



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 22 Oct 25

ปัจจัยในประเทศ
▪มาตรการ Quick Big Win: รัฐบาลทยอยออกมาตรการตามนโยบาย 5 เสาหลัก 1 ฐานราก ทั้งในส่วนของกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ลดหย่อนภาษี รวมถึงมาตรการด้านพลังงานซึ่งจะเข้าที่ประชุม ครม. สัปดาห์หน้า .... เรายังติดตามมาตรการอื่นๆ ที่คาด
ว่าจะมีการประกาศออกมาอย่างต่อเนื่อง
▪การหารือ ส.อ.ท. - ธปท.: ส.อ.ท. เสนอให้ ธปท. ดูแล 3 ประเด็นหลัก ได้แก่ การค้าทองค า การซ้ือขายคริปโทเคอร์เรนซี่ และ
การเคลื่อนย้ายทุนสีเทา ส.อ.ท. ชี้ว่าอัตราแลกเปลี่ยนที่เหมาะสมส าหรับการแข่งขันควรอยู่ที่ 34-35 บาท/ดอลลาร์
▪ ผลประกอบการหุ้นกลุ่มธนาคาร โดยรวมถือเป็นปัจจัยบวกที่ช่วยหนุนตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะผลประกอบการของ
ธนาคารขนาดใหญ่บางแห่งที่ออกมาดีกว่าที่เราคาดการณ์ไว้ 11% โดย BBL และ KBANK น าเด่นในเรื่องของงบงวดน้ี
▪Fund Flow : นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิ 1,341 ล้านบาท ในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) และซื้อสุทธิในตลาดตราสารหนี้ 

2,904 ล้านบาท เงินบาทปิดที่ระดับ 32.73 บาท/ดอลลาร์
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ปัจจัยต่างประเทศ
▪สงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน: ผู้น าสหรัฐฯ กล่าวว่าเขาคาดว่าจะสามารถบรรลุข้อตกลงการค้าที่เป็นธรรมกับประธานาธิบดี
สี จ้ินผิง ผู้น าจีน ในระหว่างการประชุมร่วมกันท่ีเกาหลีใต้ในช่วงปลายเดือนนี้ (การเจรจาระดับรัฐมนตรกี็มีก าหนดติดตามที่
มาเลเซียในปลายสัปดาห์นี้เช่นกัน ก่อนที่ผู้น าทั้งสองจะพบกันที่การประชุม APEC เกาหลีใต)้
▪ราคาทองค าและโลหะเงินดิ่งเหว: ราคาทองค าเผชิญกับการร่วงลงครั้งใหญ่ที่สุดในรอบ 12 ปี ในขณะที่โลหะเงินร่วงหนักที่สุด
นับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2564 ท่ามกลางการเทขายในตลาดวงกว้าง หลังจากที่ราคาสินทรัพย์ทั้งสองพุ่งท าสถิติสูงสุด
ใหม่ติดต่อกันมาหลายสัปดาห์
▪ข้อเสนอสันติภาพ : ชาติยุโรปก าลังร่วมมือกับยูเครนในการจัดท า ข้อเสนอ 12 ข้อ เพื่อยุติสงครามของรัสเซีย ตามแนวรบ
ปัจจุบัน โดยมีการคาดการณ์ว่าคณะกรรมการสันติภาพซึ่งมี ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ เป็นประธาน จะดูแล
การด าเนินการตามแผนนี้ ...  ข่าวนี้ ดีต่อตลาดโลก โดยเฉพาะยุโรป หุ้นไทยได้ประโยชน์หากสงครามยุติ คือ MINT, KCE
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▪ Government Shutdown สหรัฐฯ: สว.ฝั่งพรรครีพับลิกันยังคงยืนยันไม่เห็นด้วยกับพรรคเดโมแครต ในการโหวตร่าง
งบประมาณช่ัวคราว รวมถึงไม่เห็นด้วยกับการจ่ายเงินให้พนักงานที่ถูกพักงานทั้งหมด พร้อมระบุความรับผิดชอบจากการ
ปิดรัฐบาลเป็นของพรรคเดโมแครตทั้งสิ้น การซัตดาวน์คร้ังนี้ยาวนานมากกว่า 20 วันแล้ว เป็นรองเพียงแค่ปี 2018(34วัน)
▪ตลาดหุ้นจีน : ดัชนีเซี่ยงไฮ้คอมโพสิตปิดบวก 1.36% โดยได้รับแรงหนุนจากสัญญาณบ่งช้ีถึงความคืบหน้าในการเจรจา
การค้า
▪การเมืองญี่ปุ่น: นางซานาเอะ ทาคาอิจิ ขึ้นด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรีญ่ีปุ่น หลังได้รับเสียงโหวต 237 จาก 465 เสียง ซึ่ง
ถือเป็นการผ่านมติเสียงส่วนใหญ่ตั้งแต่การลงมติครั้งแรก

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪CH-การประชุมพรรคคอมมิวนิสต์จีนเต็มคณะครั้งที่ 4
▪JN-Exports YoY งวด ก.ย
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สถานการณค์วามขดัแยง้ในยูเครนขณะนี้มุง่เนน้ไปทีค่วามพยายามทางการทูตเพือ่ยตุิสงครามทีย่ดืเยื้อเขา้สูป่ีที่สี่

ข้อเสนอสันตภิาพและการเจรจา
ชาติยุโรปและยูเครนก าลังร่วมกันจัดท า ข้อเสนอ 12 ประการ เพื่อยุติสงครามของรัสเซีย โดยให้มีการหยุดยิงตามแนวรบปัจจุบัน ข้อเสนอนี้เป็นการตอบโต้ข้อ
เรียกร้องของประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ ปูติน ที่ต้องการให้ยูเครนยอมมอบดินแดนเพื่อแลกกับข้อตกลงสันติภาพ
• แก่นของขอ้เสนอ: ข้อเสนอ 12 ข้อ คาดการณ์ถึงการจัดตั้ง คณะกรรมการสันตภิาพ ที่มีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ เป็นประธาน เพื่อดูแลการ

ด าเนินการ ข้อเสนอรวมถึงการหยุดยิง, การส่งตัวเด็กที่ถูกเนรเทศและเชลยกลับคืน, การให้หลักประกันด้านความมั่นคงแก่ยูเครน, และเส้นทางสู่การเข้าร่วม
สหภาพยุโรป 

• การคว ่าบาตรและเงนิส ารอง: การคว ่าบาตรต่อรัสเซียจะถูกยกเลิกอย่างค่อยเป็นค่อยไป แต่เงินส ารองของธนาคารกลางรัสเซียที่ถูกอายัดไว้ประมาณ 3 แสน
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จะถูกส่งคืนต่อเมื่อมอสโกตกลงที่จะบริจาคเงินเพื่อการฟื้นฟูยูเครนหลังสงครามเท่านั้น 

• ประเด็นดนิแดน: ยูเครนและยุโรปจะไม่ยอมรับดินแดนที่ถูกรัสเซียยึดครองใด ๆ ว่าเป็นของรัสเซียตามกฎหมาย ขณะที่รัสเซียยังคงเรียกร้องให้ยูเครนยอมยก
ดินแดน ดอนบัสทัง้หมด 

• ท่าทีของผู้น าสหรัฐฯ และรัสเซยี
• โดนัลด ์ทรัมป์ ได้เรียกร้องให้ทั้งสองฝ่าย "หยุดอยูก่ับที่" หรือ "หยุดทนัททีีแ่นวรบ" เพื่อเปิดทางให้มีการเจรจาเรื่องดินแดนได้ในภายหลัง อย่างไรก็ตาม ล่า

สุดทรัมป์แสดงความลังเลเกี่ยวกับการประชุมสุดยอดกับปูติน โดยกล่าวว่าเขาไม่ต้องการให้การประชุมนี้เป็น "การประชมุที่สูญเปล่า" (wasted meeting) 
• ประธานาธบิดโีวโลดเีมยีร์ เซเลนสกี สนับสนุนให้สงครามถูกตรึงไว้ตามแนวรบปัจจุบันก่อนจึงจะเข้าสู่การเจรจาสันติภาพ 
• ผลกระทบตอ่ตลาด
• ข่าวเกี่ยวกับข้อเสนอสันติภาพนี้ถือเป็นปัจจัยที่ดีต่อตลาดโลก โดยเฉพาะยุโรป และหุ้นไทยบางตัวที่อาจได้รับประโยชน์หากสงครามยตุิลงคือ MINT และ KCE
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ทองค า breakout บน narrative “Dollar down + Credit jitters” ...ทองทะยานแตะ 
~$4,310/oz ตามสูตร: ดอลลาร์อ่อน + ยีลด์ลง + ความกลัวระบบการเงิน (regional 
banks) → ปรับพอร์ตสู่สินทรัพย์ปลอดภัย หากความกังวลเครดิตยืดเยื้อ ราคา
อาจยืนเหนือฐานใหม่
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#สถานการณร์าคาทองค า
ราคาทองค าได้เผชิญกับการปรับตัวลงอย่างรุนแรง โดยเป็นการร่วงลงครั้งใหญ่ที่สุดในรอบกว่า 12 ปี หลังจากที่ก่อนหน้านี้ราคาทองค าและโลหะเงินได้พุ่งท าสถิติสูงสุดใหม่ติดต่อกันมาหลาย
สัปดาห์

สรุปปัจจัยที่ส่งผลให้ราคาทองค าปรับตัวลงหนกั
• การเทขายท าก าไรและสัญญาณทางเทคนคิทีต่ึงตวั:

◦ นักลงทุนได้ล็อกก าไรอย่างรวดเร็ว เนื่องจากมีความกังวลว่าราคาทองค าได้พุ่งขึ้นสูงเกินไป, โดยก่อนหน้านี้ราคาทองค าได้อยู่ในช่วง "ซื้อมากเกินไป" (Overbought) ซึ่งมีการวัดโดย
ดัชนีความแข็งแกร่งสัมพัทธ์ (RSI), และการปรับตัวลงอย่างรวดเร็วนี้เกิดข้ึนในช่วงที่ราคาทองค าก าลังจะท าลายสถิติช่วงเวลาที่อยู่ในเขต Overbought ที่ยาวนานที่สุด
◦ นักวิเคราะห์จาก TD Securities ระบุว่าตัวบ่งช้ีทางเทคนิคส าหรับทองค าชี้ให้เห็นวา่การเพิ่มขึ้นของราคาในช่วงก่อนหนา้นี้จะไม่ยั่งยืนและเสี่ยงต่อการปรับฐาน

• การแขง็คา่ของเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ:
◦ ดัชนีดอลลาร์ได้ปรับตัวขึ้นเป็นวันที่สาม ท าให้ทองค าซึ่งก าหนดราคาเป็นสกุลเงินดอลลาร์มีราคาแพงข้ึนส าหรับผู้ที่ถือสกุลเงินอื่น ๆความคาดหวังเชิงบวกต่อ

• การเจรจาการคา้สหรฐัฯ-จนี:
◦ สัญญาณที่บ่งชี้ว่าสถานการณ์ตึงเครียดด้านการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนเริ่มคลี่คลายลง,,, โดยประธานาธิบดีทรัมป์แสดงความหวังว่าจะสามารถบรรลุข้อตกลงการค้าที่เป็นธรรม

กับประธานาธิบดีสี จิ้นผิงได,้ ซึ่งปัจจัยนี้ท าให้ความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัย (Haven Assets) ลดลง,,
• ความไมแ่นน่อนจาก Government Shutdown:

    ◦ การปิดระบบรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ด าเนินมานานกว่า 20 วัน, ท าให้นักค้าสินค้าโภคภัณฑ์ขาดข้อมูลส าคัญรายสัปดาห์จากคณะกรรมการก ากับดูแลการซื้อขายสินค้าโภคภัณฑ์ล่วงหน้า 
(CFTC) ที่แสดงสถานะการเก็งก าไรของนักลงทุน,,, นักวิเคราะห์สันนิษฐานว่าการขาดข้อมูลนี้อาจน าไปสู่การสร้างต าแหน่งซื้อ (speculative long exposure) ในระดับสงู ซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่ง
ที่กระตุ้นให้เกิดการเทขายอย่างรุนแรง

• ผลประกอบการบรษิทัทีแ่ขง็แกรง่:
◦ ผลประกอบการไตรมาส 3 ที่แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนหลายแห่งในสหรัฐฯ,, รวมถึงผลประกอบการที่ดีของธนาคารในภูมิภาค ช่วยคลายความกังวลเกี่ยวกับปัญหาหนี้เสีย

• การสิ้นสดุชว่งการซือ้ตามฤดูกาล:
◦ การสิ้นสุดช่วงการซื้อขายตามฤดูกาลในอินเดีย,,, และการปิดตลาดเนื่องในเทศกาล Diwali ในอินเดีย ซึ่งเป็นผู้ซื้อทองค ารายใหญ่อนัดับสอง
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Central Bank of Iran of raises gold reserves to shield economy 
ธนาคารกลางอหิร่านเพิ่มทนุส ารองทองค าเพื่อปกป้องเศรษฐกิจ

[20 ต.ค. 20:00 น.]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ธนาคารกลางอิหร่าน (CBI) ได้เพิ่มทุนส ารองทองค าเชิงกลยุทธ์ 37% ในช่วงปีที่ผ่านมา เพื่อเสริมสร้างเสถียรภาพทาง
การเงินท่ามกลางมาตรการคว ่าบาตรและความผันผวนทางเศรษฐกิจ
• นโยบายนี้สะท้อนถึงการเปลี่ยนแปลงท่ัวโลก โดยธนาคารกลางต่างๆ ก าลังเคลื่อนห่างจากทุนส ารองที่พ่ึงพาเงินดอลลาร์
เป็นหลัก
• การสะสมทองค าของอิหร่านช่วยเสริมสร้างขีดความสามารถของธนาคารกลางในการจัดการสภาพคล่อง, รองรับความ
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน และลดความเสี่ยงเชิงระบบ
• Yekta Ashrafi รองผู้ว่าการ CBI กล่าวว่า นโยบายนี้อยู่ "ภายใต้กรอบการบริหารความเสี่ยงทางการเงิน, การกระจาย
สินทรัพย์ส ารอง และการรักษาอ านาจซื้อของสกุลเงินแห่งชาติ"
• การพ่ึงพาทองค ามากขึ้นช่วยลดการพึ่งพากระแสสภาพคล่องจากภายนอกของธนาคารกลาง และยังเป็นการวางรากฐาน
ส าหรับเครื่องมือทางการเงินใหม่ๆ เช่น หลักทรัพย์ที่ค ้าประกันด้วยทองค า
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ญี่ปุ่นได้มีการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองครั้งส าคัญ โดย นางซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้รับชัยชนะในการลงคะแนนเสียงของรัฐสภาเมื่อวันอังคาร (21 ต.ค. 68) 
ขึ้นด ารงต าแหน่งเป็น นายกรฐัมนตรีหญงิคนแรกของญีปุ่น่ อย่างเป็นทางการ
นโยบายเศรษฐกจิและตลาด:
• แนวคิดทางเศรษฐกจิ ทาคาอิจิมีมุมมองคล้ายกับนโยบาย "อาเบะโนมิกซ์" (Abenomics) ของอดีตนายกรัฐมนตรีชินโซ อาเบะ โดยเธอสนับสนุนการใช้

จ่ายของรัฐบาลเพื่อกระตุ้นอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจและเคยวิจารณ์ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) เรื่องการคุมเข้มนโยบายการเงิน 
• ผลต่อตลาด ชัยชนะของทาคาอิจิเป็นปัจจัยหนุนให้ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวขึ้น (ดัชนีนิกเกอิเคยขึ้นไปใกล้ระดับ 50,000 จุด) ในขณะที่ เงินเยนอ่อนคา่ลง

อย่างต่อเนื่อง (ล่าสุดอยู่ที่ประมาณ 151.76-151.86 เยนต่อดอลลาร์) เนื่องจากนักลงทุนคาดหวังมาตรการกระตุ้นทางการคลังและความคาดหวังว่า 
BOJ อาจลังเลที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมปลายเดือนนี้ 

• มาตรการภาษี รัฐบาลของทาคาอิจิก าลังพิจารณาข้อเสนอที่จะ ลดภาษีการขายส าหรบัอาหารลงเหลือศูนย์ เป็นการช่ัวคราวเป็นเวลา 2 ปี นอกจากนี้ 
เธอยังได้แต่งตั้ง ซัทสึกิ คาตายามะ เป็นรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังหญิงคนแรกของประเทศ 

• ตลาดพันธบตัร อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปีของญี่ปุ่นเคยพุ่งขึ้นสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2551 เนื่องจากมีการคาดการณ์ว่าชัยชนะของทาคาอิจิจะ
น าไปสู่การเพิ่มอุปทานหนี้เพื่อใช้ในการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

ความท้าทายทางการเมอืง:
• ทาคาอิจิเผชิญกับความท้าทายหลายด้าน รวมถึงภาวะเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ (ซึ่งค่าเงินเยนที่อ่อนค่าลงอาจท าให้อัตราเงินเฟ้อแย่ลง) 
• แม้เธอจะได้รับเสียงสนับสนุนจากพรรค LDP และพันธมิตรใหม่อย่าง Japan Innovation Party (Ishin) แต่พันธมิตรนี้ยังขาดเสียงส่วนใหญ่ในสภา

ผู้แทนราษฎรอยู่ 2 ที่นั่ง ซึ่งอาจเป็นอุปสรรคในการผลักดันงบประมาณและกฎหมายที่ส าคัญ 
• ทาคาอิจิเตรียมพร้อมส าหรับภารกิจทางการทูต โดยมีก าหนดการที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ จะเดินทางเยือนญี่ปุ่นในสัปดาห์หน้า 

นายกรฐัมนตรหีญิงคนแรกของญี่ปุน่
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ที่นัง่ พรรคการเมอืง

233 Majority เสียงขา้งมาก (จ านวนที่นั่งขั้นต ่าที่ต้องมีเพื่อควบคุมสภา)

196 LDP
จ านวนที่นั่งของ พรรคเสรปีระชาธิปไตย (Liberal Democratic Party) 
ซึ่งเป็นพรรครัฐบาล

148 CDP
จ านวนที่นั่งของ พรรคประชาธิปไตยรฐัธรรมนญูแห่งญี่ปุน่ (Constitutional 
Democratic Party of Japan) ซึ่งเป็นพรรคฝ่ายค้านหลัก

35 Ishin
จ านวนที่นั่งของ พรรค Japan Innovation Party (หรือ Ishin) 
ซึ่งก าลังจะจับมือเป็นพันธมิตรกับ LDP

27 DPP จ านวนที่นั่งของ พรรค Democratic Party for the People

24 Komeito จ านวนที่นั่งของ พรรค Komeito (พันธมิตรเดิมของ LDP ที่แยกตัวออกไป)

9 Reiwa จ านวนที่นั่งของ พรรค Reiwa Shinsengumi

7 Yushi จ านวนที่นั่งของ พรรค Yushi 

3 Sanseito จ านวนที่นั่งของ พรรค Sanseito

8 Other จ านวนที่นั่งของพรรค/กลุ่มอื่น ๆ

8 JCP จ านวนที่นั่งของ พรรคคอมมวินสิตญ์ี่ปุน่ (Japanese Communist Party)

การเมืองประเทศญ่ีปุ่น: การโหวตนายกฯ หญิงคนแรก
21 Oct 25

▪ รัฐบาลผสม: เมื่อ LDP (196) รวมกับ Ishin (35) จะมีที่นั่งรวมกันเท่ากับ 231 ที่นั่ง 
ซึ่งยังขาดอีก 2 ที่นั่ง จึงจะถึงเสียงข้างมาก

▪ แม้จะโหวตรอบที่ 1 จะยังไม่ผ่านตามก าหนดเสียงข้างมาก การโหวตในรอบที่ 2
จะก าหนดโหวตเพียงผู้มีคะแนนสูงสุด 2 อันดับแรกจากการโหวตครัง้แรก 
ซึ่งผูท้ี่ไดค้ะแนนสงูสดุจะชนะการโหวตเปน็นายกรฐัมนตรี

กลไกการเลอืกนายกฯ:

ซานาเอะ ทากาอจิิ
ผู้น าพรรค LDP ว่าทีน่ายกฯ หญิงคนแรกของญีปุ่น่
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คณะรฐัมนตรีของนายกฯ ญี่ปุ่น อชิิบะ ลาออก
Japanese PM Ishiba's cabinet resigns 

• นายกรัฐมนตรี ชิเงรุ อิชิบะ ของญี่ปุ่น และคณะรัฐมนตรีของเขา ได้ยื่นจดหมาย
ลาออกอย่างเป็นทางการในเช้าวันอังคาร
• การลาออกหมู่ครั้งนี้ถือเป็นการสิ้นสุดการบริหารงานของรัฐบาลอิชิบะ ซึ่งด ารง
ต าแหน่งได้เพียงปีกว่า
• การลาออกมีผลทันทีหลังจากการประชุมคณะรัฐมนตรีวาระพิเศษซึ่งจัดขึน้ไม่นาน
ก่อนเวลา 9.00 น. ตามเวลาท้องถิ่น
• บทความข่าวสั้นนี้ไม่ได้ระบุถึงสาเหตุของการลาออก หรือผู้ท่ีจะมาสบืทอดต าแหน่ง
ต่อ
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20th Central Committee

中国共产党第二十届中央委员会

คณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีนชุดที่ 20
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Beijing Channels $36 Billion Through Policy Banks to Spark Growth 
ปักกิ่งอดัฉดี 3.6 หมื่นล้านดอลลารผ์า่นธนาคารนโยบายเพื่อกระตุน้การเตบิโต

• การอัดฉีดเงินอย่างรวดเร็วนี้เป็นส่วนหนึ่งของโครงการริเริ่มที่ได้รับการสนับสนุนจากรัฐบาลวงเงินรวม 5 แสนล้านหยวน ซึ่งมีเป้าหมายเพ่ือ
ฟื้นฟูโมเมนตัมทางเศรษฐกิจ ท่ามกลางภาวะตกต ่าของภาคอสังหาริมทรัพย์ที่เลวร้ายลง
• เงินทุนดังกล่าวจะถูกจัดสรรผ่านบริษัทย่อยที่จัดตั้งขึ้นใหม่เพ่ือท าหน้าที่เป็น "เงินทุนโครงการ" (project capital) ซึ่งออกแบบมาเพ่ือดึงดูด
เงินทุนเพ่ิมเติมจากธนาคารพาณิชย์และนักลงทุนเอกชนให้เข้ามาร่วมลงทุน
• แหล่งข่าวระบุว่าหน่วยงานก ากับดูแลได้สั่งการให้ต้องเบิกจ่ายเงินทุนทั้งหมด 5 แสนล้านหยวนให้แล้วเสร็จภายในสิ้นปนีี ้โดยเงินทุนจะถูกแบ่ง
ให้กับ 3 ธนาคารหลัก (CDB 2.5 แสนล้าน, ADBC 1.5 แสนล้าน และ Exim Bank 1 แสนล้าน)
• เงินทุนนี้มุ่งเป้าไปที ่8 ภาคส่วนส าคัญ ได้แก่ เศรษฐกิจดิจิทัล, ปัญญาประดิษฐ์ (AI), อุตสาหกรรมการบินระดับต ่า, โครงสร้างพ้ืนฐานส าหรับ
ผู้บริโภค, อุตสาหกรรมสีเขียวและคาร์บอนต ่า, การเกษตร, การขนส่ง และสวนอุตสาหกรรม

21 Oct 25

• ธนาคารนโยบาย (Policy Banks) ชั้นน าของจีน ได้แก่ China Development Bank 
(CDB) และ Agricultural Development Bank of China (ADBC) ได้อัดฉีดเงินเกือบ 3 
แสนล้านหยวน (3.6 หมื่นล้านดอลลาร)์ เข้าสู่โครงการลงทุนเชิงกลยุทธ์ในช่วงสองสัปดาห์
ที่ผ่านมา
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20th Central Committee

中国共产党第二十届中央委员会
คณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีนชุดที่ 20

การประชุมเต็มคณะ หรือ Plenum (全会) ของ คณะกรรมการกลางพรรคคอมมวินสิตจ์นี (CCP Central 
Committee) ซึ่งเป็นองค์กรสูงสุดในทางนิตินัยของพรรคฯ เมื่อสมัชชาใหญ่พรรคฯ ไม่ได้มีการประชุม

องค์ประกอบและความส าคญัของ Plenum
➢ องคป์ระกอบ: ประกอบด้วยสมาชิกคณะกรรมการกลาง (ปัจจุบัน 205 คน) และ

สมาชิกส ารอง (ปัจจุบัน 167 คน) ซึ่งเป็นเจ้าหน้าที่ระดับสูงของพรรคฯ ทั้งหมด
➢ อ านาจหนา้ทีต่ามธรรมนญู: คณะกรรมการกลางฯ มีหน้าที่ตามธรรมนูญใน

การเลือกสมาชิกของคณะกรรมการกรมการเมือง (Politburo), คณะกรรมการ
ถาวรกรมการเมือง (Politburo Standing Committee), และคณะกรรมาธิการ
การทหารกลาง (Central Military Commission)

➢ ความส าคญัในทางปฏบิตัิ: แม้จะถูกเลือกโดยผู้แทนในสมัชชาใหญ่พรรคฯ แต่ใน
ความเป็นจริง ผู้น าระดับสูงของพรรคฯ เป็นผู้ก าหนดองค์ประกอบของ
คณะกรรมการกลางฯ ผ่านกระบวนการที่ไม่เปิดเผย

➢ ความถี:่ ธรรมนูญพรรคฯ ตั้งแต่ปี 1982 ก าหนดให้คณะกรรมการกลางฯ
ต้องประชุม อยา่งนอ้ยปลีะหนึง่ครัง้ เพื่อสร้างความแน่นอนและเสถียรภาพใน
การก าหนดนโยบาย

Source: https://www.brookings.edu/articles/purges-personnel-and-policy-a-primer-on-chinas-fourth-plenum/

ล าดับ วาระตามธรรมเนยีม (ก่อนยคุ สี จิ้นผงิ)

Plenum ที่ 1 การแต่งตั้งผู้น าสูงสุด (กรมการเมืองและคณะกรรมาธิการการทหารกลาง)

Plenum ที่ 2 การเสนอบุคลากรระดับสูงของรัฐ (เสนอต่อรัฐบาลและสภานิติบัญญัติ)

Plenum ที่ 3 ประเดน็ทางเศรษฐกจิและการปฏริปู (ถือเป็นจุดเปลี่ยนทางนโยบายที่ส าคัญ)

Plenum ที่ 4 ประเดน็ดา้นการปกครองพรรค (Party Governance) และวินัย

Plenum ที่ 5 การร่างแผนพัฒนาเศรษฐกจิและสงัคมระยะ 5 ปี (Five-Year Plan - FYP)

Plenum ที่ 6 อุดมการณ์และวัฒนธรรมของพรรคฯ

Plenum ที่ 7 การสรุปผลงานก่อนการประชุมสมัชชาใหญ่พรรคฯ ครั้งถัดไป

ประเดน็ที่ Plenums พิจารณา
การประชุมเต็มคณะแต่ละครั้งมักมีวาระหลักที่ก าหนดไว้

ตามธรรมเนียม โดย สี จิ้นผิง สามารถปรับเปลี่ยนล าดับวาระได้:

Fourth Plenum 20-23 ตุลาคม2025
การประชุมเต็มคณะครั้งที่ 4 ของคณะกรรมการกลางชุดที่ 20 ในเดือนตุลาคมนี้ 
จะมุ่งเน้นไปที่ งานเศรษฐกิจและการก าหนดแผน 5 ปี ฉบับที ่15 (2026−2030)
ซึ่งถือเป็นปรับเปลี่ยนจากธรรมเนียมเดิมที่ครั้งที ่4 มักเน้นเรื่องการปกครองพรรคฯ
วาระตอ้งตดิตาม: ทิศทางของแผน 5 ปี ฉบับที ่15 และการปรับบคุลากร
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การประชุม วันที่จัด ผู้เข้าร่วม ประเด็นหลัก ผลการตัดสินใจ/ผลลัพธ์ที่ส าคัญ

การประชมุใหญ่
ครั้งที ่1

23 ตุลาคม 
2565 (1 วัน)

สมาชกิคณะกรรมการกลาง: 203 คน 
สมาชกิส ารอง: 168 คน 

ประธาน: สีจิ้นผิง

การเลือกตั้งผูน้ า
ชุดใหม่ของพรรค

1. สีจิ้นผิง ได้รับการเลือกตั้งใหม่เป็น เลขาธิการคณะกรรมการกลางพรรค และเป็น ประธานคณะกรรมาธิการทหารกลาง (CMC) 
2. มีการเลือกตั้งสมาชิก กรมการเมอืง (24 คน) และ คณะกรรมการประจ ากรมการเมอืง (7 คน: สีจิ้นผิง, หลี่เฉียง, จ้าว เลอ่จี,้ หวัง 
หู่หนิง, ไช่ ฉี, ติง เซวียเซียง, หลี่ ซี) 

3. ได้รับรองการเลือกตั้งเลขาธิการ (หลี่ ซี) และรองเลขาธิการ ของคณะกรรมการกลางว่าด้วยการตรวจสอบวินัย (CCDI) ครัง้ที่ 20
4. อนุมัติสมาชิกส านักเลขาธิการ (ไช่ ฉี, สือ ไท่เฟิง, หลี่ กานเจี๋ย, หลี่ ซูเหลย, เฉิน เหวินชิง, หลิว จินกั่ว, หวัง เสี่ยวหง)

การประชมุใหญ่
ครั้งที ่2

26–28
กุมภาพันธ์ 

2566 (2 วัน)

สมาชกิเตม็คณะ: 203 คน 
สมาชกิส ารอง: 170 คน 

ผู้ด าเนนิการ: คณะกรมการเมือง
คณะกรรมการกลางพรรค

คอมมิวนิสต์จีน

การปฏิรูปสถาบัน
พรรคและรัฐ และ
การเสนอชื่อ

ผู้สมัครต าแหน่ง
ผู้น าสถาบันของรัฐ

1. รับฟังและอภิปรายรายงานการท างานของกรมการเมืองที่น าเสนอโดยสีจิ้นผิง 
2. รับรอง แผนการปฏริปูสถาบนัพรรคและรฐั โดยเห็นชอบให้น าแผนปฏิรูปบางส่วนเสนอต่อสมัยประชุมสภาประชาชนแห่งชาติ 

(NPC) ครั้งที่ 14 เพ่ือพิจารณา 
3. อนุมัติรายชื่อผู้สมัครที่เสนอส าหรับต าแหน่งผู้น าสถาบันของรัฐ เพื่อแนะน าต่อสมัยประชุม NPC ครัง้ที่ 14 และรายชื่อผู้น าส าหรับ
การประชุมคณะกรรมการแห่งชาติของสภาที่ปรึกษาทางการเมืองแห่งประชาชนจีน (CPPCC) 

4. ย ้าถึงความส าคัญของการศึกษาและด าเนินการตามหลักการชี้แนะจากการประชุมสมัชชาใหญ่พรรคคอมมิวนิสต์จีนครั้งที่ 20 และ
การเร่งสร้างรูปแบบการพัฒนาใหม่

การประชมุใหญ่
ครั้งที ่3

15–18
กรกฎาคม 

2567 (4 วัน)

สมาชกิคณะกรรมการกลาง: 199 คน 
สมาชกิส ารอง: 165 คน 

ผู้ด าเนนิการ: คณะกรมการเมือง
คณะกรรมการกลาง

การปฏริปูเชงิลกึ
อย่างรอบดา้น เพือ่
ขับเคลื่อนความ
ทันสมัยของจีน 

(Chinese 
Modernization)

1. พิจารณาและรับรอง ข้อมตขิองคณะกรรมการกลางพรรคคอมมวินสิตจ์นีว่าด้วยการปฏริปูเชงิลกึอย่างรอบด้านเพิ่มเตมิเพื่อ
ขับเคลือ่นความทนัสมยัของจนี

2. เป้าหมายโดยรวมคือการพัฒนาและปรับปรุงระบบสังคมนิยมที่มีลักษณะเฉพาะของจีน และยกระดับระบบการปกครองและ
ความสามารถในการก ากับดูแลของจีนให้ทันสมัยภายในปี 2578

3. มีการวางแผนอย่างเป็นระบบส าหรับการปฏิรูปเชิงลึก โดยเน้นที่การสร้างระบบเศรษฐกิจตลาดสังคมนิยมมาตรฐานสูง และการ
พัฒนาคุณภาพสูง 

4. การด าเนนิการด้านบคุลากร: ยอมรับการลาออกและถอดถอนสหาย ฉิน กัง ออกจากต าแหน่งคณะกรรมการกลาง และยืนยัน
การขับไล่ หลี่ ซ่างฝู, หลี่ อวี้เชา และ ซุน จินหมงิ ออกจากพรรคเนื่องจากมีการละเมิดวินัยของพรรคและกฎหมายของรัฐอย่าง
ร้ายแรง 

5. ตัดสินใจให้สมาชิกส ารองสามคน (ติง เซียงฉวิน, อว่ี ลี่จวิน, และ อว่ี จีหง) ด ารงต าแหน่งคณะกรรมการกลางแทนต าแหน่งที่ว่าง

3 การประชุมใหญ่ที่ผ่านมา ของคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีนชุดที่ 20
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มาตรการส าคัญในรายงานการท างานของรัฐบาลจีน ปี 2025
มาตรการและเป้าหมายหลักของรัฐบาลจีนที่ประกาศในการประชุมสภาประชาชนแห่งชาติ ครั้งที่ 14 สมัยที่ 3 ในเดือนมีนาคม 2025
1. เป้าหมายเศรษฐกจิและมาตรการกระตุน้
• เป้าหมายการเตบิโต: ตั้งเป้าอัตราการเติบโตทางเศรษฐกจิ (GDP) ไว้ที่ ประมาณ 5% และอัตราการว่างงานในเมืองประมาณ 5.5%
• เพิ่มสดัสว่นขาดดลุ (Deficit-to-GDP): ก าหนดเป้าหมายขาดดลุตอ่ GDP ที่ ประมาณ 4% (เพิ่มขึ้น 1% จากปีก่อนหน้า) เพื่อเพิ่มก าลังในการใช้จ่ายภาครัฐ
• การออกพนัธบตัรพเิศษขนาดใหญ:่ จะออก พันธบัตรคลงัพเิศษระยะยาวพเิศษ (Ultra-long special treasury bonds) รวม 1.3 ล้านลา้นหยวน (เพิ่มขึ้น 3 แสนล้านหยวนจากปีก่อน) เพื่อสนับสนุน
ยุทธศาสตร์ระดับชาติและการสร้างความมั่นคงในพื้นท่ีส าคัญ

• การออกพนัธบตัรทอ้งถิน่: วางแผนออก พันธบตัรอเนกประสงคข์องรฐับาลทอ้งถิน่ (Local government special-purpose bonds) 4.4 ล้านล้านหยวน (เพิ่มขึ้น 5 แสนล้านหยวน) โดยเน้นใช้เพื่อการ
ลงทุนก่อสร้าง การจัดซื้อที่อยู่อาศัยคงค้าง และการช าระหนี้ค้างช าระของรัฐบาลท้องถิ่นแก่เอกชน

2. การสนบัสนนุตลาดทนุและอสงัหารมิทรพัย์
• เครื่องมอืนโยบายการเงนิ: จะพัฒนาเครื่องมือทางการเงินเชิงโครงสร้างใหม่ ๆ เพื่อให้การสนับสนุนที่แข็งแกร่งต่อ ตลาดอสงัหารมิทรพัยแ์ละตลาดหุน้ รวมถึงนวัตกรรมทางวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี
• นโยบายอสงัหาฯ เฉพาะเมอืง: จะใช้ นโยบายเฉพาะเมอืง (City-specific policies) เพื่อปรับและลดข้อจ ากัดในการท าธุรกรรมอสงัหาริมทรัพย์ พร้อมเร่งรัดการปรับปรุงสลมัและบ้านเก่า
3. การผลกัดนันวตักรรมและอตุสาหกรรมแหง่อนาคต
• สร้างอตุสาหกรรมแหง่อนาคต: มุ่งส่งเสริมอุตสาหกรรมเกิดใหม่ เช่น อวกาศเชงิพาณชิย์ และ เศรษฐกจิระดบัต า่ (Low-altitude economy) และจะจัดตั้งกลไกการสนับสนุนเงินทุนเพื่อพัฒนาอุตสาหกรรม
แห่งอนาคต เช่น Biomanufacturing, Quantum technology, AI, และ 6G

• โครงการ "AI Plus": ส่งเสริมการประยุกต์ใช้ แบบจ าลอง AI ขนาดใหญ่ (Large-scale AI models) และพัฒนาอุปกรณ์อจัฉริยะยุคใหม่ เช่น ยานยนต์ไฟฟ้าอัจฉริยะ โทรศัพท์/คอมพิวเตอร์ทีเ่ปิดใช้งาน AI 
และหุ่นยนต์อัจฉริยะ

4. สวัสดกิารสงัคมและการศกึษา
• การศกึษาปฐมวยั: จะค่อย ๆ ด าเนินการให้ การศกึษาปฐมวยัเปน็แบบใหเ้ปลา่ (Free preschool education) และเพิ่มความสามารถในการรับนักเรียนระดับมัธยมศึกษาตอนปลาย
• การสนบัสนนุการเกดิ: จะก าหนดนโยบายเพื่อ ส่งเสรมิอตัราการเกดิ และมอบ เงินอดุหนนุการดแูลเดก็ (Childcare subsidies) รวมถึงการพัฒนาระบบบริการดูแลเด็กแบบครบวงจร
5. การเปดิประเทศและการก ากบัดแูล
• ขยายการเปดิประเทศ: มุ่งรักษาเสถียรภาพการค้าต่างประเทศ, ส่งเสรมิการลงทุนจากตา่งประเทศ อย่างแข็งขัน และสานต่อความร่วมมือ Belt and Road ที่มีคุณภาพสูง
• ควบคุมการบงัคับใชก้ฎหมายกบัองคก์ร: จะเริ่มโครงการพิเศษ โดยมุ่งจัดการกับการเรียกเก็บเงิน, การปรับ, การตรวจสอบ, และการยึดทรัพย์ท่ีไม่มีการอนุญาตอย่างเคร่งครัด
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ทรัมป์เปิดฉากเจรจาพรรคเดโมแครตเรื่องการดแูลสขุภาพ เพื่อยุตภิาวะชัตดาวน์
Trump Eyes Health Care Talks With Democrats to End Shutdown (3)
โดย Catherine Lucey and Erik Wasson [07-Oct-2025 05:59:27 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุปขา่ว

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ส่งสัญญาณว่าเขาอาจเปิดการเจรจากับพรรคเดโมแครตเก่ียวกับเงินอุดหนุนด้านการดูแลสุขภาพ เพ่ือหาทาง
ยุติภาวะชัตดาวน์ของรัฐบาลที่ยืดเยื้อเข้าสู่สัปดาห์ที่สอง อย่างไรก็ตาม ทรัมป์ได้เปลี่ยนจุดยืนในภายหลัง โดยระบุว่าจะเจรจาก็ต่อเมื่อรัฐบาล
กลับมาเปิดท าการแล้วเท่านั้น 
• พรรคเดโมแครตปฏิเสธที่จะสนับสนุนร่างกฎหมายงบประมาณระยะส้ัน (stopgap bill) หากไม่มีข้อก าหนดที่เก่ียวข้องกับเงินอุดหนุนภายใต้ 
Affordable Care Act (ACA) ซึ่งจะหมดอายุในสิ้นปี 2025 และการยกเลิกการตัดงบประมาณ Medicaid 
• วุฒิสภาได้ลงมติคว ่าร่างกฎหมายงบประมาณระยะส้ันที่ผ่านความเห็นชอบจากสภาผู้แทนราษฎรเป็นครั้งที่ 5 ด้วยคะแนน 52-42 (พรรครี
พับลิกันต้องการ 60 เสียง) เนื่องจากร่างกฎหมายดังกล่าวไม่ได้รวมเงินอุดหนุนตามที่พรรคเดโมแครตเรียกร้อง 
• ภาวะชัตดาวน์ที่ยืดเยื้อจะส่งผลให้พนักงานรัฐบาลกลางเริ่มไม่ได้รับเงินเดือนในวันที่ 10 ต.ค. และทหารในวันที่ 15 ต.ค. ขณะที่ทรัมป์ขู่ว่าจะใช้
โอกาสนี้ปลดพนักงานรัฐบาลกลางหลายพันคน 
• นาย Chuck Schumer ผู้น าพรรคเดโมแครตในวุฒิสภา กล่าวว่า เดโมแครตพร้อมเจรจา แต่ต้องการการรับประกันที่ชัดเจนกว่า "ค า
สัญญา" ว่าจะมีการลงมติในประเด็น ACA ก่อนส้ินปี 
• การเจรจาเพ่ือยุติชัตดาวน์ยังคงประสบปัญหา เนื่องจากแม้พรรครีพับลิกันจะครองเสียงข้างมากในสภาคองเกรส แต่ก็ต้องการเสียง
สนับสนุนจากพรรคเดโมแครตอย่างน้อย 60 เสียงในวุฒิสภา
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การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
1. สถานะปจัจบุนัของการปดิหนว่ยงานรัฐบาล
• การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ ครั้งล่าสุด ซึ่งถือเป็นครั้งที่สามในสมัยการด ารงต าแหน่งของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้เริ่มขึ้นเมื่อเที่ยงคืนของวันที่ 

1 ต.ค. 2568
• ณ วันศุกร์ (3 ต.ค. 2568) สถานการณ์ดังกล่าวยืดเยื้อเข้าสู่วันที่สามแล้ว นับเป็นการปิดหน่วยงานรัฐบาลครั้งแรกในรอบเกือบเจ็ดปี
• สาเหตุเกิดจากสภาคองเกรสไม่สามารถผ่านร่างมาตรการจัดสรรเงินทุนชั่วคราว (Continuing Resolutions: CR) ได้ ท าให้เกิดภาวะขาดแคลนเงินทุน 

(funding gap)

2. ประเดน็ทางการเมอืงและความขดัแยง้
• ความต้องการของเดโมแครต:พรรคเดโมแครตเรียกร้องให้ร่างกฎหมายชั่วคราวรวมถึงการขยายเวลาอุดหนุนเบี้ยประกันภายใต้กฎหมาย Affordable Care 

Act (ACA) และการยกเลิกการตัดลดเงินทุน Medicaid นอกจากนี้ยังต้องการจ ากัดอ านาจของทรัมป์ในการปฏิเสธการใช้จ่ายเงินที่สภาคองเกรสจัดสรรให้
• ท่าทีของทรมัปแ์ละรพีบัลิกนั: พรรครีพับลิกันปฏิเสธเงื่อนไขเหล่านี้ ประธานาธิบดีทรัมป์ใช้ภาวะชัตดาวน์เป็นเครื่องมือในการบรรลุเป้าหมายทางการเมืองที่

กว้างขึ้น เช่น การลดขนาดระบบราชการและลงโทษฝ่ายตรงข้าม
• ทรัมป์ขู่ว่าจะใช้ภาวะชัตดาวน์เพื่อปลดพนักงานรัฐบาลกลางจ านวนมาก และคณะบริหารของเขามีแผนที่จะระงับการจัดสรรเงินทุนส าหรับโครงการ

โครงสร้างพื้นฐานและพลังงานสะอาดใน 16 รัฐจาก 19 รัฐที่โหวตให้พรรคเดโมแครต
• ในวันเสาร์ (4 ต.ค. 2568) ผู้น ารีพับลิกันในสภาผู้แทนราษฎรได้แจ้งต่อสมาชิกว่า พวกเขาจะไม่อยู่ในวอชิงตันระหว่างที่มีการชัตดาวน์ โดย ไมค์ จอห์นสัน 

ประธานสภาผู้แทนราษฎร ได้ยกเลิกก าหนดการกลับเข้าประชุมในสัปดาห์หน้า เพื่อกดดันให้วุฒิสภาเดโมแครตยอมผ่านร่างกฎหมายของพรรครีพับลิกัน
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การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
3. ผลกระทบทางเศรษฐกจิและการเงนิ
• การเลื่อนเผยแพรข่อ้มลูเศรษฐกจิ: การชัตดาวน์ส่งผลให้การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญถูกเลื่อนออกไป เช่น รายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตร 

(Nonfarm Payrolls) และตัวเลขการยื่นขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ (Initial Jobless Claims)
• การหยุดเก็บข้อมูลของหน่วยงานส าคัญ เช่น Bureau of Labor Statistics, Census Bureau, และ Bureau of Economic Analysis ท าให้ขาดข้อมูล

ส าคัญส าหรับการตัดสินใจของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)
• ผลกระทบตอ่ GDP และพนกังาน: คาดว่าจะมีพนักงานรัฐบาลประมาณ 750,000 คนถูกพกังาน (furloughed) โดยมีค่าชดเชยที่สูญเสียไปถึงวันละ 400 

ล้านดอลลาร์ แม้ว่าพนักงานที่ถูกพักงานจะได้รับค่าจ้างย้อนหลังเมื่อรัฐบาลกลับมามีเงินทุนอีกครั้ง สก็อตต์ เบสเซนต์ รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวว่า
ภาวะชัตดาวน์อาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ของประเทศ

• การตัดสินใจของ Fed: ความไม่แน่นอนจากการขาดข้อมูลและการชัตดาวน์ ได้เสริมความคาดหวังว่า Fed จะด าเนินนโยบายแบบ Dovish เล็กน้อย
• เครื่องมือ FedWatch Tool ของ CME Group ชี้ว่า นักลงทุนเกือบจะมั่นใจ 100% (99.9%) ว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุม

เดือนตุลาคมนี้
• ข้อมูลภาคเอกชนที่อ่อนแอ เช่น ดัชนี ISM ภาคบริการที่ลดลงสู่ระดับ 50 (บ่งชี้ภาวะชะงักงัน) และดัชนีการจ้างงานภาคบริการที่หดตัวเป็นเดือนที่สี่ ก็

ตอกย ้าความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยนี้
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4. ปฏิกริยิาของตลาดตอ่ภาวะชัตดาวน์
• ตลาด Safe Haven:

• ทองค า พุ่งข้ึนท าสถิติราคาสงูสุดใหม่ (แตะ $3,895 ต่อออนซ์ในวันที่ 1 ต.ค. และ $3,908.90 ต่อออนซ์ในวันที ่3 ต.ค.) โดยได้รับแรงหนนุจากความกงัวลภาวะชัต
ดาวน์ ซึ่งท าให้นักลงทุนหันเข้าหาสินทรพัย์ปลอดภัย

• Bitcoin ก็ปรับตัวสูงขึ้นเข้าใกลร้ะดับสงูสุดเป็นประวัติการณ์เช่นกัน นักวิเคราะห์มองวา่ภาวะชัตดาวน์เป็นปัจจัยหนุนความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยทีเ่รียกว่า 
"debasement trade" (การป้องกนัความเสีย่งจากการลดค่าเงิน)

• ตลาดหุน้:
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ (Dow Jones และ S&P 500) ปิดบวกท าสถิติสูงสุดใหม่ในวนัศุกร ์(3 ต.ค.) โดยตลาดเลือกที่จะมองข้ามประเด็นชัตดาวน์และเน้นไปที่ความคาดหวงัว่า 

Fed จะลดดอกเบี้ย
• ตลาดหุ้นยุโรปก็ปิดบวกสูงสดุในรอบ 5 เดือน โดยได้รับแรงหนนุจากความคาดหวงัในทิศทางดอกเบี้ยของ Fed เช่นกัน

5. บริการของรฐับาลที่ไดร้บัผลกระทบ/ไมไ่ดร้บัผลกระทบ
• บริการทีย่งัคงด าเนนิการ (Essential Functions): ปฏิบัติการทางทหาร การควบคุมการจราจรทางอากาศ (Air Traffic Control) การดูแลสุขภาพทหารผ่านศกึ และการ

สอบสวนคดีอาญาของรัฐบาลกลาง ยังคงด าเนินต่อไป แม้พนักงานเหล่านี้จะยังไม่ไดร้ับคา่จ้างจนกว่าการชัตดาวน์จะสิ้นสุด
• หน่วยงานที่ไมไ่ดร้บัผลกระทบมากนกั:องค์การไปรษณีย์สหรัฐฯ (US Postal Service) และธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal Reserve) มีแหล่งเงินทุนของตนเอง จึงไม่ได้รับ

ผลกระทบโดยตรง
• โครงการสวสัดกิาร:โครงการสวัสดกิารหลกั เช่น Social Security และ Medicare ถือเป็นรายจ่ายภาคบังคับ จึงสามารถจ่ายเงินต่อไปได ้ส่วนโครงการอาหาร (Food 

Stamps) และโครงการโภชนาการส าหรบัเด็กสามารถด าเนินการต่อได้ชั่วคราวโดยใช้เงินทุนส ารองที่มีอยู่
• บริการทีห่ยดุชะงกั:ในการชัตดาวน์ครัง้ก่อน ๆ การให้บรกิารที่เห็นไดช้ัดว่าหยุดชะงักได้แก่ การปิดอุทยานแห่งชาติและพิพิธภัณฑ์สมิธโซเนียนในกรุงวอชิงตัน (แม้ครั้งนี้ 

National Park Service มีแผนจะเปิดท าการโดยใช้ค่าธรรมเนียมจากอทุยาน) และความล่าช้าในการด าเนินการยื่นค ารอ้งขอหนังสือเดินทางและวีซา่

การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
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US Stock Earning (20-23 Oct.)

https://finance.yahoo.com/calendar/earnings?from=2025-10-20&to=2025-10-26&day=2025-10-25
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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เสาหลัก นโยบาย/มาตรการ สถานะการด าเนินการ (ณ ต.ค. 2568)

เสาที ่1:
การกระตุน้เศรษฐกจิ
และการทอ่งเทีย่ว

โครงการคนละครึง่ พลัส ได้รบัการอนมุตัจิาก ครม. แล้ว (7 ต.ค. 2568) โดยมีการอนุมัติวงเงินงบประมาณรวม 44,000 ล้านบาท (มาจากงบกระตุ้นเศรษฐกิจปี 69 จ านวน 25,000 
ล้านบาท และงบกลาง 19,000 ล้านบาท) มีการเพ่ิมช่วงอายุ (16 ปีขึ้นไป) และเพิ่มวงเงินใช้จ่ายเป็น 200 บาท/วนั

มาตรการลดภาระคา่ครองชพี เปิดตวัแลว้ องค์การคลังสินค้า (อคส.) ตอบสนองนโยบาย Quick Big Win ของ รมว.พาณิชย์ (นางศุภจี สุธรรมพันธุ์) ด้วยการเปิดตัวผลิตภัณฑ์
"ข้าวโอชา" ข้าวสารบรรจุถุงราคาประหยัด เมื่อวันที่ 4 ต.ค. 2568

มาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่ว อยู่ระหวา่งการเสนอ ครม. ครม.เศรษฐกิจ (15 ต.ค. 2568) เห็นชอบมาตรการที่จะเสนอ ครม. ในสัปดาห์ถัดไป ได้แก่ การลดหย่อนภาษีสูงสุด 20,000 บาท
ต่อคน ส าหรับการท่องเที่ยว (เมืองหลัก 1 เท่า, เมืองรอง 1.5 เท่า) และให้สิทธิหักค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงโรงแรมในเมืองรอง 2 เท่า (ใช้ได้ถึง มี.ค. 2569)

เสาที ่2:
การแก้ไขหนีป้ระชาชน

การจัดตัง้ JV AMC แก้ไขหนีเ้สยี (NPL)
อยู่ในขัน้ตอนก าหนดโรดแมปและการหารอื รัฐบาลวางโรดแมปให้ธนาคารพาณิชย์จัดตั้งบริษัทร่วมทุน (JV) กับบริษัทบริหารสินทรัพย์ (AMC) เพื่อโอนหนี้ 
NPL ออกไป โดยมีแผนจะเร่งหารือกับ ธปท., สมาคมธนาคารไทย และ สศค. ภายในสัปดาห์ที่ประกาศ

การเขา้ถึงสนิเชือ่รายยอ่ย (Ari Score) อยู่ในระหว่างการด าเนนิการตามนโยบาย เพ่ือช่วยให้ประชาชนรายย่อยเข้าถึงสินเชื่อในระบบโดยใช้ อารีย์สกอร ์(Ari Score) เพ่ือลดการก่อหนี้นอกระบบ

เสาที ่3:
การดูแลผูป้ระกอบการ
เอสเอม็อี (SME)

การค ้าประกนัสนิเชือ่โดย บสย.
อยู่ในสถานะเตรยีมวงเงนิ โดยเตรียมกลไก บรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) เข้ามาค ้าประกัน ขั้นต า่ 50,000 ล้านบาท เพือ่ลดความ
เสี่ยงในการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์

การเรง่รดัคนืภาษี มีการมอบนโยบายแลว้ ให้กรมสรรพากรเร่งรัดการคืนภาษี (มูลค่า 160,000 ล้านบาท) ทันที เพื่อให้เงินลงสู่ SME และระบบเศรษฐกิจ
เสาที ่4:

การเพิม่การออม
ภาคประชาชน

นโยบายสลากเพื่อการออม / 
พันธบตัรออมทรพัย์

อยู่ในสถานะการน าเสนอ/เตรยีมพรอ้ม มีแผนที่จะน าหลักการออมไปผูกกับการซื้อสลากออนไลน์ และสนับสนุนให้ประชาชนรายย่อยเข้าถึงพันธบัตรออม
ทรัพย์รัฐบาลได้ทุกเดือน

เสาที ่5:
การเพิม่ขดี
ความสามารถ
ทางเศรษฐกจิ
และเทคโนโลยี

Upskill/Reskill แรงงาน
มีการด าเนนิการแลว้ ผ่านนโยบาย Quick Win ของกระทรวงการอุดมศึกษา วิทยาศาสตร์ วิจัยและนวัตกรรม (อว.) เพื่อเปิดหลักสูตร Upskill-Reskill ให้กับ
ประชาชนผ่านมหาวิทยาลัยและอุทยานวิทยาศาสตร์ทั่วประเทศ

โครงการโดรนเพื่อการเกษตรคนละครึง่
เปิดตวัแลว้ กระทรวง อว. ได้เปิดตัวโครงการนี้เมื่อวันที่ 6 ต.ค. 2568 เพื่อช่วยเหลือเกษตรกร โดยช่วยค่าบริการหรือค่าใช้จ่ายในการใชโ้ดรนคนละครึ่ง 
มุ่งสู่เกษตรอัจฉริยะ

ปลดล็อกการลงทนุ BOI 
(Fast Pass Plus)

อยู่ในสถานะการเสนอ ครม./เรง่รดั เพ่ือปลดล็อกเม็ดเงินลงทุน 470,000 ล้านบาท ที่ค้างอยู่ โดยใช้โครงการ Fast Pass Plus เพ่ือเร่งรัดการอนุมัติ
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มาตรการ รายละเอียด

ลดหยอ่นภาษทีอ่งเทีย่ว
บุคคลธรรมดาสามารถน าค่าใช้จ่ายจากการท่องเที่ยวในประเทศมาหัก

ลดหย่อนภาษีได้สูงสุด 20,000 บาท (29 ต.ค. - 15 ธ.ค. 68) โดยท่องเที่ยวเมอืง
หลักลดหย่อนได้ 1 เท่า และเมืองรอง 1.5 เท่า

สนบัสนนุการปรับปรุง
โรงแรม

ผู้ประกอบการโรงแรมสามารถน าค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงมาหักลดหย่อนภาษี
นิติบุคคลได้ 2 เท่า (ถึงสิ้น ม.ีค. 69) พร้อมสินเชื่อดอกเบี้ยต ่า (Soft Loan) 1 แสน
ล้านบาทจากธนาคารออมสิน

ลดภาษสีถานบรกิาร กรมสรรพสามิตปรับลดอัตราภาษีสถานบริการจาก 10% เหลือ 5%

เร่งรัดงบประมาณภาครัฐ
ให้หน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจเบิกจ่ายงบอบรม-สัมมนาอย่างน้อย 60% 

ภายในเดือน ม.ค. 69 และตั้งเป้าเบิกจ่ายงบประมาณปี 69 ไม่ต ่ากว่า 93% (งบ
ลงทุนไม่ต ่ากว่า 75%)
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ครม.เศรษฐกิจชงมาตรการท่องเที่ยวไทยลดภาษีสูงสุด 2 หมื่นบาท เข้าครม.สัปดาห์หน้า
มาตรการเที่ยวลดภาษี เมืองหลัก 1 เท่า เมืองรอง 1.5 เท่าไม่เกิน 2 หมื่นบาท/คน

1.มาตรการทางภาษี โดยให้สิทธิ์ในการลดหย่อนภาษีได้สูงสุดคนละ 20,000 บาท โดยมาตรการนี้จะให้สิทธิ์ในการลดหย่อนส าหรับการท่องเที่ยวเมืองหลัก 1 เท่า และเมอืงรองให้สิทธิ์
ลดหย่อนได้ 1.5 เท่า โดยจะเริ่มใช้ได้ตั้งแต่วันที่ 29 ต.ค. – 15 ธ.ค.2568

2.โครงการเรง่รดัการจดัประชมุสมัมนาของภาครฐั รัฐวสิาหกจิ และองคก์รปกครองสว่นทอ้งถิน่ ซึ่งมีงบประมาณของแต่ละภาคส่วนอยู่แล้วไม่ใช่งบประมาณใหม ่โดยภาคมีงบประมาณอยู่ ราว 
6,000 ล้านบาท แบ่งเป็น ส่วนราชการ 3,000 ล้านบาท และรัฐวิสาหกิจอีก 3,000 ล้านบาท ส าหรับการอบรมสัมมนา ยังไม่รวมกับองค์การปกครองส่วนท้องถิน่ทีต่ั้งไวเ้พือ่กระตุ้นการ
ท่องเที่ยว โดยก าหนดให้เบิกจ่าย 60% ของงบอบรมสัมมนาภายในเดือนมกราคม 2569 แทนที่จะรอจ่ายในไตรมาส 3-4 ซึ่งจะช่วยให้เศรษฐกิจขยายตัวได้

นอกจากนี้ยังมีข้อเสนอจากภาคเอกชน โดยประธานหอการค้าเสนอให้บริษัทนิติบุคคลสามารถน าคา่ใช้จ่ายในการพาพนักงานเที่ยวในประเทศมาหกัลดหยอ่นภาษีได้ เพื่อช่วยกระตุ้นการ
ท่องเที่ยว ซึ่งกระทรวงการคลังก าลังพิจารณาศึกษาความเป็นไปได้

3.มาตรการสนบัสนนุการปรบัปรงุโรงแรมและทีพ่กั โดยให้สทิธหิกัคา่ใชจ้า่ยในการปรบัปรงุโรงแรมได้ 2 เท่า ส าหรบัเมอืงรองโดยเฉพาะ โดยให้สิทธิ์ใช้จ่ายได้ถึงเดอืน มี.ค.ปี 2569 โดย
สามารถน าไปใช้ในการติดตั้งเครื่องปรับอากาศ กาารติดตั้งโซลาร์เซลล์เพื่อลดต้นทุนและความยั่งยืน การจัดท าระบบบ าบัดน ้าเสีย โดยประธานหอการค้าเสนอใหบ้ริษัทนิติบุคคลสามารถ
น าค่าใช้จ่ายในการพาพนักงานเที่ยวในประเทศมาหักลดหย่อนภาษีได้ เพื่อช่วยกระตุ้นการท่องเที่ยว ซึ่งกระทรวงการคลังก าลังพิจารณาศึกษาความเป็นไปได้

นอกจากนี้ ยังมีการเสนอ การลดภาษีสถานบรกิารจาก 10% เหลือ 5% โดยประสานกระทรวงมหาดไทยและกรมสรรพสามิตเชื่อมโยงข้อมูลสถานบริการ เพื่อให้ผู้ประกอบการที่ยังไม่ได้
ด าเนินการถูกต้องสามารถเข้าสู่ระบบและได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีได้อย่างครอบคลุม

และที่ประชุมได้มีการหารือเรื่องการเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณในปี 2569 วงเงินกว่า 3.78 ล้านล้านบาท โดยในปีที่ผ่านมามีงบเหลือจ่ายสูงสุดเป็นประวัติการณ์ถึงกว่า 
300,000 ล้านบาท และงบลงทุนเบิกจ่ายได้แค่ 65% เท่านั้น ในปีนี้จึงมีมีการตั้งเป้าการเบิกจ่ายงบประมาณปกติไวท้ี่ 93% และงบลงทุนฯไว้ที่ 75% รวมทั้งก าหนดเป็นตัวชี้วดั (KPI) ของ
หัวหน้าส่วนราชการด้วย โดยเลขาธิการคณะรัฐมนตรีจะติดตามเป็นรายเดือนและรายงานนายกรัฐมนตรีทราบ

ขณะที่นายสิริพงศ์ อังคสกุลเกียรติ โฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่ามาตรการเศรษฐกจิชว่งปลายปีของรฐับาลจะดนัให้เศรษฐกิจขยายตวัเพิ่มขึน้ 0.4% โดยยัง
ไม่รวมกับมาตรการสินเชื่อที่จะลงไปเพิ่มเติมหลังจากนี้
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
มาตรการดา้นการลดภาระคา่ใชจ้า่ยและตรงึราคาพลงังาน
เพื่อลดภาระค่าใช้จ่ายให้กับประชาชนและภาคธุรกิจ กระทรวงพลังงานได้ด าเนินการและวางแผนดังนี้:
• ตรึงราคาน า้มนั: กระทรวงพลังงานจะ ตรึงราคาพลงังานทกุชนดิ (ทั้งน ้ามัน, แอลพีจี, และค่าไฟ) 
และจะลดราคาลงหากราคาตลาดโลกลดลง
◦ โดยเฉพาะอย่างย่ิง ราคาน า้มนัดเีซลจะถกูตรงึไว้ไมใ่หเ้กนิ 32 บาทตอ่ลติร ตลอด 4 เดือนของรัฐบาล
◦ กระทรวงฯ ได้ด าเนินการตรึงคา่กา๊ซหุงต้มและลดราคาน ้ามันไปเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว

• ควบคมุคา่ไฟฟา้: รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานมั่นใจว่าอัตราค่าไฟฟ้าในช่วงต้นปหี

โครงการ เป้าหมาย/ก าลังการผลติ มูลค่าการลงทนุ (โดยประมาณ) ผลประโยชนด์้านสิง่แวดล้อม (ลด CO2)

โซลารฟ์ารม์ชมุชน 1,500 เมกะวัตต์ (ประกาศรับซื้อ พ.ย. 68) มากกว่า 30,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

โซลารส์บูน า้เพื่อการเกษตร 1,200 ระบบ (ครอบคลุม 7 แสนไร)่ 12,500 ล้านบาท 0.6 ล้านตันต่อปี

โซลารล์อยน า้ (3 เขื่อน กฟผ.)
1,638 เมกะวัตต์ (เข่ือนภูมิพล, วชิราลง
กรณ, ศรีนครินทร์)

53,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

ลดหย่อนภาษโีซลารเ์ซลล์ 90,000 ครัวเรือน 20,250 ล้านบาท 0.28 แสนตันต่อปี

โครงการสง่เสรมิพลงังานหมนุเวยีนและการลงทนุ
โครงการเหลา่นีม้ีเป้าหมายเพ่ือสรา้งความมั่นคงด้านพลังงานและกระตุ้นการลงทุน:
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
การพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานและรองรบั Net Zero
นโยบายยังเน้นการปรับปรุงระบบพลังงานเพื่อรองรับภาคอุตสาหกรรมและเป้าหมาย Net Zero 2050:
• Direct PPA (สัญญาซือ้ขายไฟฟา้สะอาดตรง): เร่งด าเนินการโครงการ Direct PPA 2,000 เมกะวตัต์ คาดว่าจะเสนอคณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) ได้ภายในเดือน
พฤศจิกายน 2568 การลงทุนนี้คาดว่าจะกระตุ้นเศรษฐกิจกว่า 65,000 ล้านบาท และช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน
◦ ข้อสังเกตด้านกฎหมาย DPPA: ส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ก าลังเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างหลักเกณฑ์โครงการ DPPA ส าหรับ ศูนย์ขอ้มลู (Data Center)

และร่าง TPA Code (Third Party Access Code) ซึ่งถือเป็น ก้าวส าคญัของการเปลีย่นผา่นทางพลงังาน การซื้อขายไฟฟ้าสะอาดตรงนี้จะเป็นแบบ Offsite PPA ที่ไม่ขัดต่อโครงสร้าง 
Enhanced-Single Buyer (ESB) และต้องใช้โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนที่ลงทุนใหม่
• การพัฒนาระบบไฟฟ้ารองรบั EEC: คาดว่าจะมีความต้องการใช้ไฟฟ้ากว่า 800 เมกะวัตต์ เพื่อรองรับธุรกิจ Data Center 16 ราย ในพื้นที่เขตภาคตะวันออก
• แผน PDP ใหม่: เร่งจัดท าแผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้า (แผน PDP) เพื่อทบทวนรายละเอียดให้สอดคล้องกับเป้าหมาย Net Zero 2050 โดยการเพิ่มสัดส่วนพลังงานสะอาดในการผลิต
ไฟฟ้าให้มากข้ึน
• CCS (การดักจบัและกกัเกบ็กา๊ซคารบ์อนไดออกไซด์): เริ่มโครงการพัฒนา CCS โดยคาดว่าจะสามารถเริ่มกักเก็บก๊าซคาร์บอนฯ ได้ภายในปี 2577 (ค.ศ. 2034) และมีเป้าหมายกักเก็บที่ 
6.4 ล้านตนัต่อปี ในช่วง 30 ปี (ระหว่างปี 2577 ถึงปี 2607)

ความรว่มมอืระหวา่งประเทศด้านพลังงาน
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานยังได้เปิดเผยถึงความร่วมมอืในระดับอาเซียน:
• ASEAN Power Grid (APG): คณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบร่างบนัทึกความเข้าใจเพิ่มเติมวา่ด้วยโครงข่ายสายส่งไฟฟ้าอาเซียน เพื่อขยายความเชื่อมโยงด้านไฟฟ้าภายในภูมิภาค
• ASEAN Framework Agreement on Petroleum Security (AFAPS): ครม. เห็นชอบร่างกรอบความตกลงวา่ด้วยความมั่นคงทางปโิตรเลียมของอาเซียน เพื่อเสริมสร้างความมั่นคงทาง
ปิโตรเลียมให้แก่ประเทศสมาชิก โดยเฉพาะอย่างยิ่งการสนับสนุนความร่วมมือในการแบ่งปันน า้มัน ก๊าซธรรมชาติ และการเชื่อมโยงด้านไฟฟ้า

การลงนามในข้อตกลงทั้งสองฉบับนี้จะเกิดข้ึนในการประชุมรัฐมนตรีอาเซียนด้านพลังงาน ครั้งที่ 43 (AMEM) ระหว่างวันที่ 15 - 17 ตุลาคม 2568 ณ กรุงกัวลาลัมเปอร์ สหพันธรัฐมาเลเซีย 
ซึ่งเป็นกลไกส าคัญในการดึงดูดนักลงทุนที่ต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดในการด าเนินธุรกิจในประเทศไทย
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Timeline การเลือกต้ังและจัดท าประชามติ (จากความเห็นของนายบวรศักด์ิ อุวรรณโณ)

ไทม์ไลน์นีเ้ป็นการคาดการณก์รอบเวลาส าหรบัการแก้ไขรฐัธรรมนญู, การยุบสภา, การจดัท าประชามต ิ
และการเลือกตั้ง โดยนบัเริม่ต้น 4 เดือน ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2568 แบ่งออกเป็น 2 กรณีหลกั ดังนี้

กรณีที ่1: ใช้ พ.ร.ป. ว่าดว้ยการออกเสยีงประชามตฉิบบัปจัจุบนั (ใชเ้วลา 90-120 วัน)
• 8 ธันวาคม 2568 (ข้อเสนอ นพ. ชลนา่น):

o รัฐสภาลงมติร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3 
(เร็วกว่าข้อเสนอนายบวรศักด์ิ 1 สัปดาห์)

• ไม่เกนิ 15 - 20 ธันวาคม 2568 (ข้อเสนอ นายบวรศกัดิ)์:
o รัฐสภาลงมติร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3

• ภายใน 30 ธันวาคม 2568:
o นายกรัฐมนตรีและคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) ประกาศการจัดท าประชามติ

• 31 มกราคม 2569:
o ก าหนดวันยุบสภา

• 29 มีนาคม 2569:
o วันเลือกตั้ง สส. และ วันลงประชามติ (จัดขึ้นพร้อมกัน)

กรณีที ่2: หากมกีารประกาศใช้ พ.ร.ป. การออกเสยีงประชามตฉิบบัใหม่ 
(ใช้เวลา 60 วัน) กรณีนี้จะท าให้รัฐสภามีเวลาพิจารณารา่งแก้ไขรฐัธรรมนญูมากข้ึน
• ระหวา่ง 15 - 19 มกราคม 2569:

o รัฐสภาลงมติให้ความเห็นชอบรา่งแก้ไขรัฐธรรมนูญในวาระที่ 3

• ภายใน 29 มกราคม 2569:
o นายกรัฐมนตรีและ กกต. ประกาศการจัดท าประชามติ
(หมายเหตุ: ในข่าวต้นฉบับระบุปี พ.ศ. 2568 ซึ่งคาดว่าเป็นการพิมพผ์ิด 
จึงปรับแก้ตามบริบทเป็นป ีพ.ศ. 2569)

• 31 มกราคม 2569:
o ก าหนดวันยุบสภา

• 29 มีนาคม 2569:
o วันเลือกตั้ง สส. และ วันลงประชามติ (จัดขึ้นพร้อมกัน)
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การประชุมรัฐสภา พิจารณาร่างแก้ ไขรัฐธรรมนูญ 14-15 ต.ค. 68

แก้ไข
มาตรา 256

เป้าหมายการแก้ไข: เพื่อให้การจัดท ารัฐธรรมนูญ
ฉบับใหม่ท าได้ง่ายข้ึน ให้ลดเงื่อนไขการใช้เสยีงของ 
สว. และปูทางไปสูก่ารจดัตัง้สภารา่งรฐัธรรมนญู 
(สสร.) มายกร่างรัฐธรรมนูญฉบับใหม่

เพิ่ม
หมวด 15/1

เพิ่มหมวดใหม่ เพื่อเปิดทางให้มีการจัดท า
รัฐธรรมนญูใหมท่ัง้ฉบบัผา่นสมาชกิสภาร่าง
รัฐธรรมนญู (สสร.) ที่มาจากการเลือกของสภา
ผู้แทนราษฎร (ส.ส.) หรือผ่านกลไกทางอ้อมอื่น

พิจารณา 3 ร่างแก้ไขรฐัธรรมนญูจาก 3 พรรคการเมือง

พรรคเพื่อไทย (พท.)พรรคภมูใิจไทย (ภท.) พรรคประชาชน (ปชน.)

สูตร สสร. ของพรรคภมูใิจไทย
• รับสมคัรแต่ละจงัหวดั → รัฐสภาเลือกจงัหวดัละ 1 คน  → 77 คน
• รับสมคัรนกัวชิาการ  → รัฐสภาเลอืก  → 22 คน

สูตร สสร. ของพรรคเพือ่ไทย
• ประชาชนเลอืก 300 คน  → รัฐสภาคดัเลือกตอ่  → 100 คน
• ตัวเทนองคก์รต่างๆ  → 51 คน

สูตร สสร. ของพรรคประชาชน
• ประชาชนเลอืกทมี สสร. ที่สมคัรเขา้มา  → รัฐสภาคดัเลือกตอ่  → 35 คน
• ประชาชนเลอืก (เลือกตั้งโดยตรง)  → 100 คน

ที่มา: THE STANDARD

ร่างแก้ไขรฐัธรรมนญู หมวด 15

ต้องได้รับเสียงเห็นชอบไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของทั้ง 
2 สภา คือทั้ง สส. และ สว. รวมกัน (351 เสียงขึ้นไป) 
และในจ านวนนั ้นต้องมี สว. เห็นชอบไม่น้อยกว่า 
1 ใน 3 ของจ านวน สว. ทั้งหมด (67 เสียงข้ึนไป)
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คนละครึง่พลสั ใครมสีทิธิ์ไดบ้า้ง
โครงการ “คนละครึ่งพลัส” ของรัฐบาลอนุทิน ได้ปรับเง่ือนไขและแบ่งสิทธิ์ผู้ร่วม

โครงการ แบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ซึ่งผู้มีสิทธ์ิได้รับคนละครึ่งพลัส ต้องมีอายุตั้งแต่ 16 ปี
บริบูรณ์ขึ้นไป ดังนี้

กลุ่มที ่1 : ผู้ถือบตัรสวัสดกิารแหง่รฐั จ านวน 13 ล้านคน จะได้รับการสนับสนุน
เพิ่มเติม 1,700 บาทต่อเดือน รวมกับเงินเดิม 300 บาท ท าให้ได้รับเงินรวม 2,000 บาทต่อ
เดือนในงวดเดียว โดยไม่ต้องลงทะเบียนใหม่ และใช้จ่ายได้ตามวงเงินจริงที่ซื้อ

กลุ่มที ่2 : ผู้อยู่ในระบบภาษี จ านวน 11 ล้านคน (ยื่นแบบภาษ)ี จะได้รับสิทธิ
พิเศษในโครงการคนละครึ่งพลัสที่ปรับเปลี่ยนจาก 50 : 50 เป็น 60 : 40 โดยรัฐบาลจะ
สมทบ 2,400 บาท และประชาชนเติมเงินอีก 2,000 บาท จ่ายได้วันละไม่เกิน 200 บาท

กลุ่มที ่3 : ผู้อยู่นอกระบบภาษี จ านวน 9 ล้านคน จะได้รับการเติมเงิน 2,000
บาท จ่ายได้วันละไม่เกิน 200 บาท

นอกจากนี้ โครงการคนละครึ่งพลัส ยังให้สิทธิ์ผ่านแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรีร้านค้า
ผูกกับแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ตั้งแต่วันที่ 3 พ.ย. - 31 ธ.ค. 68 ประชาชนสั่งซื้ออาหาร 
หรือเครื่องดื่มผ่านแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ตั้งแต่ 7 พ.ย. - 31 ธ.ค. 68 เวลา 06:00 -
21:00 นาฬิกา

หมายเหตุ
ร้านค้าฟู้ดเดลิเวอรีรับออร์เดอร์ภายในวันที่ 31 ธ.ค. 68 ก่อนเวลา 21:00 น. (วัน

สิ้นสุดโครงการ) ร้านอาหาร/เครื่องดื่มที่เข้าร่วมโครงการคนละครึ่งพลัส สามารถสมัคร
เข้าร่วมแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ 1 แพลตฟอร์มเท่านั้น

ทั้งนี้ ผู้ที่ได้รับสิทธิ์โครงการคนละครึ่งพลัส ใช้สิทธ์ิครั้งแรกภายในวันที่ 11 พ.ย. 68 
ก่อนเวลา 23:00 นาฬิกา เพ่ือไม่ให้โดนตัดสิทธิตามเงื่อนไขโครงการ

8 Oct 25



Strategy Research

ข้อมลูการลงทะเบยีนส าหรบัรา้นคา้



Strategy Research

ข้อมลูการลงทะเบยีนส าหรบัรา้นคา้

https://www.xn--42caj4e1a2ame9b2cq0dyo.com/howto/merchant

บริษัทในตลาดหุ้นส่วนใหญ่ จะไม่ได้สิทธฺในการขายโดยตรงให้กับโครงการนี้  แต่จะได้ทางอ้อม เช่น  คนขายข้าว
แกง  เอาเงิน( สด) ที่ขายของได้ ไปซื้อน ้าปลา ที่ห้าง Makro  ได้  แต่คนที่ใช้สิทธิ ไปซื้อตรง ที่ Makro ไม่ได้
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ค าแถลงนโยบาย ของรัฐบาลอนุทิน

เป้าหมาย นโยบายหลักและมาตรการ

สร้างรายได้ ลดรายจา่ย ลดค่าใช้จ่ายในชีวิตประจ าวัน (ค่าพลังงาน, ค่าน ้าดื่มสะอาด, ค่าโดยสาร, ค่าผ่านทาง) และจัดท าโครงการ "คนละครึง่"

แก้ไขหนีส้ิน/สภาพคล่อง ช่วยเหลือหนี้รายบุคคลในระบบ รายละไม่เกิน หนึ่งแสนบาท. เพิ่มสภาพคล่องให้ SMEs รายละไม่เกิน หนึ่งล้านบาท

การออม เพิ่มโอกาสให้ประชาชนรายย่อยซื้อ พันธบตัรรฐับาล. พัฒนาผลิตภัณฑ์ สลากเพือ่การออม

การทอ่งเทีย่ว ฟื้นความเช่ือมั่น โดยเน้นการสร้าง ความปลอดภยั และกระตุ้นการท่องเที่ยว เมืองรอง

การคา้/การลงทนุ จัดตั้ง "ทีมไทยแลนด์" เพื่อเปิดตลาดใหม่ (ตะวันออกกลาง, แอฟริกา). ผลักดันไทยเข้าเป็นสมาชิก OECD

นโยบายดา้นเศรษฐกจิ (สร้างความเชือ่มัน่และลดภาระ)

นโยบายดา้นความมัน่คง
• กรณีพิพาทไทย-กัมพชูา: เร่งแก้ไขด้วยแนวทาง
สันติภาพ รักษาอธิปไตยและเขตแดนที่เป็นของไทย

• จะด าเนินการ ท าประชามติ เพื่อให้ประชาชนมีส่วนร่วม
ในการตัดสินใจให้ความเห็นต่อการยกเลิกบันทึกความ
เข้าใจ (MoU) ระหว่างไทย-กัมพูชา

• ชายแดนใต้: เร่งสร้างสภาพแวดล้อมที่ปลอดภัยควบคู่
กับการพัฒนาเศรษฐกิจและยกระดับคุณภาพชีวิต

นโยบายดา้นสังคมและนติธิรรม (คืนความสงบสขุ)
• ปราบปรามการพนันผิดกฎหมายทุกรูปแบบอย่างจริงจงั
• ไม่สนับสนุนให้มีการประกอบธุรกิจการพนันทุกชนิดให้เปน็ธุรกิจทีถู่กกฎหมาย
• การละเว้นการบังคับใช้กฎหมายปราบปรามยาเสพติด บ่อนการพนัน อาชญากรรมข้ามชาติ
ภัยไซเบอร์ หรือการใช้กฎหมายเพือ่ประโยชน์ทางการเมือง ถือเป็น ความผิดทางวินัยร้ายแรง
และต้องด าเนินการทางอาญา

• ขจัดทุจริตและประพฤติมิชอบอย่างเด็ดขาด
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ค าแถลงนโยบาย ของรัฐบาลอนุทิน
นโยบายดา้นภยัธรรมชาตแิละสิ่งแวดล้อม

• เป้าหมายสังคมคาร์บอนต ่า: ประกาศให้ไทยบรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี พ.ศ. 2593 (ค.ศ.2050)
• ส่งเสริมและสนับสนุนการใช้ พลังงานสะอาด (เช่น พลังงานแสงอาทิตย์, ยานยนต์ไฟฟ้า/EV)
• แก้ปัญหา PM2.5: ก าหนดมาตรการมิให้ น าเข้าสินค้าเกษตรที่มีการเผา จากประเทศเพื่อนบ้าน และส่งเสริมเกษตรกรที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม (ลดการเผาในประเทศ)
• การบริหารจัดการน า้: อนุรักษ์ ฟื้นฟู และบริหารจัดการทรัพยากรน ้าอยา่งเป็นระบบ
• จัดตั้ง ตลาดซ้ือขายคาร์บอนเครดิต ที่ได้มาตรฐานสากล

นโยบายดา้นการบรหิารภาครฐัและการปฏริปูกฎหมาย

• รัฐบาลดิจิทัล: เร่งรัดการพัฒนาที่เช่ือมโยงกันทัง้ระบบ และผลักดันการเปิดเผย ข้อมูลเปิดของภาครัฐ
• ปฏิรูปกฎหมาย (Guillotine): ยกเลิกกฎหมายและกฎระเบียบที่เป็นอุปสรรคและสร้างภาระที่ไม่จ าเป็นแก่ประชาชนและภาคธุรกิจ
• ริเริ่มเสนอกฎหมายเกี่ยวกับ เศรษฐกิจแพลตฟอร์มดิจิทัล

การด าเนินการต่อเนื่องและวินัยการคลัง
• รัฐบาลจะด าเนินการให้สอดคล้องกับหน้าที่ของรฐั แนวนโยบายแห่งรัฐ และ ยุทธศาสตร์ชาติ (6 ด้าน) อย่างต่อเนื่อง
• การใช้จ่ายงบประมาณจะอยู่ภายใต้ กรอบวินัยการเงินการคลัง อย่างเคร่งครัด

30 Sep 25
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



Strategy Research

มาตรการตอบโต้ทางการคา้สหรัฐฯ-จนี ในช่วงวันหยุด
มาตรการของสหรฐัฯ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ประกาศว่าสหรัฐฯ จะเรียกเก็บ ภาษี
เพิ่มเติม 100% จากสินค้าจีนทั้งหมด จะท าให้อัตราภาษีน าเข้าเพิ่มขึ้น
เป็น 130% ซึ่งใกล้เคียงกับระดับสูงสุดที่ 145% ที่เคยถูกก าหนดไว้ และ
รวมถึงการควบคุมการส่งออกส าหรับ "ซอฟต์แวร์ที่ส าคัญทั้งหมด
โดยจะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 พฤศจิกายน เป็นต้นไป 

สหรัฐฯ โดย USTR ได้ประกาศจะเรียกเก็บ ภาษี 100% ส าหรับเครน
ยกสินค้าจากเรือสู่ฝั่ง (ship-to-shore cranes) และอุปกรณ์ขนถ่าย
สินค้าบางประเภทที ่ผลิตในจีน และยังมีการเสนอให้เรียกเก็บภาษี
เพิ่มเติมสูงถึง 150% ส าหรับอุปกรณ์ขนถ่ายสินค้าบางรายการ

มาตรการของจนี

จีนได้ประกาศมาตรการคุมเข้มการส่งออก
แร่หายากและเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้องกับการ
ผลิตแร่หายาก

กระทรวงคมนาคมของจีนประกาศเริ่มเก็บ 
ค่าธรรมเนียมท่าเรือ (port fees) จากเรือที่
เป็นเจ้าของหรือผลิตในสหรัฐฯ ตั้งแต่วันที่ 
14 ต.ค. เพื่อตอบโต้มาตรการที่สหรัฐฯ

อย่างไรก็ตาม รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ สก็อตต์ เบสเซนต์ (Scott Bessent) ยังคงแสดงความเชื่อมั่นว่าการประชุม
ระหว่างทรัมป์และสี จิ้นผิง น่าจะยงัคงมขีึน้

หลังจากการประกาศที่สร้างความผันผวนอย่างหนัก ทรัมป์ได้ส่งสัญญาณที่ประนีประนอมมากขึ้น โดยรัฐมนตรี
คลังสหรัฐฯ สก็อตต์ เบสเซนต์ ระบุเมื่อวันจันทร์ที่ผ่านมาวา่ มาตรการภาษ ี100% ที่ทรมัปป์ระกาศวา่จะเรยีกเกบ็
จากจนีนัน้ อาจไมจ่ าเปน็ต้องเกิดขึน้ นอกจากนี้ เจ้าหน้าที่จีนและสหรัฐฯ จะมีการหารือกันทีก่รุงวอชิงตันในสัปดาห์นี้ 



ก าไรตลาดหุ้น
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 ประเมนิก ำไรตลำด 3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 246,762 338,442 199,126 23.9% -27.1%

ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #1
• เงนิบาท  32.73 บาท 
ใกลเ้คยีงปลายไตรมาส
กอ่น แตร่ะหวา่งไตรมาส 
แข็งคา่ไปถงึ 31.50 บาท 
หุน้ทีม่รีายไดเ้ป็น USD จะ
ถกูกระทบ

• ราคาน ้ามนัดบิ Brent  
$62.35 ต า่กวา่ปลายไตร
มาสกอ่น ราว $3 เหรยีญ  
แตร่ะหวา่งไตรมาส ราคา
คอ่นขา้งด ีโรงกลัน่ฯ อาจม ี
stock loss แตไ่มน่่าเยอะ

•หุน้ทีก่ าไรสงู ยงัคงเกาะอยู่
ทีก่ลุม่ธนาคาร และ PTT

3Q-25  ก าไรตลาด เราคาดไวเ้บือ้งตน้
ที ่2.46 แสนลบ. +24%yoy; -
27%qoq



ก าไรตลาดหุ้นไทย
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ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #1
ประเมนิก ำไร 3Q-2025

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

PTT 19,869 21,533 16,324 21.7% -7.7%

KTB 14,299 11,122 11,107 28.7% 28.6%

KBANK 11,180 12,488 11,965 -6.6% -10.5%

ADVANC 11,093 10,982 8,788 26.2% 1.0%

BBL 10,830 11,840 12,476 -13.2% -8.5%

SCB 10,689 12,786 10,941 -2.3% -16.4%

BAY 7,496 8,295 7,672 -2.3% -9.6%

GULF 7,031 63,871 9,489 -25.9% -89.0%

CPALL 6,487 6,768 5,608 15.7% -4.2%

THAI 6,004 12,124 12,480 -51.9% -50.5%

DELTA 5,997 4,629 5,911 1.5% 29.6%

CPF 5,641 10,377 7,309 -22.8% -45.6%

TTB 4,882 5,004 5,230 -6.7% -2.5%

TRUE 4,435 2,031 -810  n.m. 118.3%

CPN 4,227 4,305 4,126 2.4% -1.8%

BDMS 4,212 3,490 4,246 -0.8% 20.7%

AOT 3,618 3,865 4,272 -15.3% -6.4%

TOP 3,400 6,476 -4,218  n.m. -47.5%

DIF 2,990 2,765 2,696 10.9% 8.1%

MINT 2,930 3,086 149 1,861.0% -5.1%

OR 2,124 2,232 -1,609  n.m. -4.8%

CPAXT 2,110 2,286 1,952 8.1% -7.7%

BH 2,037 1,858 1,955 4.2% 9.6%

KTC 1,928 1,895 1,919 0.5% 1.8%

CRC 1,793 1,143 2,129 -15.8% 56.9%

MTC 1,729 1,647 1,491 16.0% 5.0%

SPALI 1,705 1,104 1,989 -14.3% 54.4%

ประเมนิก ำไร 3Q-2025

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

KTB 14,299 11,122 11,107 28.7% 28.6%

ONEE 505 86 164 208.7% 486.6%

STANLY 411 370 327 25.6% 11.2%

RAM 379 268 338 12.3% 41.4%

BGRIM 362 7 163 122.4% 5,187.8%

SCGD 275 223 189 45.2% 23.3%

KCE 268 182 216 23.9% 47.1%

SAK 246 220 215 14.3% 11.9%

PR9 233 182 208 12.0% 28.0%

TFM 217 194 151 43.7% 12.0%

TKN 195 86 134 45.0% 125.8%

MAJOR 145 124 50 188.1% 16.5%

HUMAN 92 83 63 46.1% 11.2%



ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #1
ประเมนิก ำไร 3Q-2025

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

KBANK 11,180 12,488 11,965 -6.6% -10.5%

BBL 10,830 11,840 12,476 -13.2% -8.5%

SCB 10,689 12,786 10,941 -2.3% -16.4%

BAY 7,496 8,295 7,672 -2.3% -9.6%

GULF 7,031 63,871 9,489 -25.9% -89.0%

THAI 6,004 12,124 12,480 -51.9% -50.5%

CPF 5,641 10,377 7,309 -22.8% -45.6%

TTB 4,882 5,004 5,230 -6.7% -2.5%

AOT 3,618 3,865 4,272 -15.3% -6.4%

TCAP 1,615 2,067 1,621 -0.3% -21.9%

HMPRO 1,323 1,399 1,442 -8.2% -5.4%

KKP 1,252 1,409 1,305 -4.1% -11.2%

TU 1,226 1,273 1,400 -12.5% -3.7%

SIRI 1,080 1,214 1,307 -17.4% -11.1%

TFG 1,056 2,552 1,260 -16.2% -58.6%

AEONTS 743 772 822 -9.7% -3.8%

CK 620 863 1,008 -38.5% -28.2%

AWC 591 1,404 1,139 -48.1% -58.0%

GFPT 475 642 542 -12.3% -26.0%

PTTEP 427 13,508 17,807 -97.6% -96.8%

GUNKUL 363 485 379 -4.3% -25.1%

GLOBAL 300 520 364 -17.5% -42.4%

TASCO 223 400 735 -69.6% -44.3%

SISB 215 224 218 -1.5% -3.9%

SAPPE 207 248 300 -31.1% -16.6%

AAI 189 195 289 -34.6% -2.9%

SABINA 99 100 110 -10.2% -1.4%

CENTEL 82 110 163 -49.5% -25.3%

DOHOME 54 157 77 -29.9% -65.6%



DAOL : คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025



คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025 ….  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

13-Oct-25

3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 2025:S1 10,830 09/25 Q3 -9% -13%

KBANK 11,282 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 2025:S1 11,180 09/25 Q3 -10% -7%

KTB 10,282 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 2025:S1 14,299 09/25 Q3 29% 29%

BAY 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 2025:S1 7,496 09/25 Q3 -10% -2%

SCB 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 2025:S1 10,874 09/25 Q3 -15% -1%

TTB 4,735 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 2025:S1 4,882 09/25 Q3 -2% -7%

TISCO 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 2025:Q2 1,656 09/25 Q3 1% -3%

KKP 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 2025:Q2 1,252 09/25 Q3 -11% -4%

CIMBT 367 -131 626 668 596 962 838 175 2025:S1 -- 09/25 Q3  --  --

LHFG 543 352 399 491 580 577 570 551 2025:Q2 -- 09/25 Q3  --  --

58,563 50,405 63,280 62,640 62,410 57,463 65,960 64,589 62,467  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
64,589 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-3%  :  QoQ



Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

2-Sep-25 Worst Base Best 1248
-1.25 SD -1 SD -0.75 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.11 14.77 15.43 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.00

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.85

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.46

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 17.1

Year 2025
Best 1,008,094 12% 80.9

Base 1,105,918 22.9% 88.8 1253 1311 1370 14.1

Worst 918,086 2% 73.7
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.43 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,138,523 2.9% 90.2 1392 13.8

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 15.34 (-0.75SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,206,826 6.0% 95.6 1475 13.1

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=15.43x (-0.75SD)

Remark  :  Included THAI 

4Q25 Strategy : SET Index Target for 2025
▪ เราปรับก าไรปี  2025 เพิ่มขึ้นจากประมาณการเดิม 

15.5% จาก 9.57 แสนล้านบาท เป็น 1.10 ล้านล้านบาท  
และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 22.9% (เดิม 6.4%) โดยมี
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.1x (1248 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับเพิ่มจาก 77.2 เป็น 88.8 บาท.....  
ดัชนีฯ สิ้นปี คาดจบที่ 1311 จากครั้งก่อนคาดไว้ที่ 1293
จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 2.9% (เดิม 3.7%)  อยู่ที ่
1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 90.2 บาท/หุ้น ค่า Forward 
P/E  อยู่ที่ 13.8x (1248 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1392 จุด โดยใช้ P/E ที่
(14.77x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึงเปา้หมาย คือ 
การเมืองภายใน โดยเฉพาะเศรษฐกิจไทยหลังการเลือกตั้ง
ปีหน้า

▪ ก าไรตลาดปี 2025 สูงกว่าปีก่อน หรือปีปกติมาก จาก
1) ปี 2024 มีผลขาดทุน Stock มาก

2) ปี 2025 มีรายการพิเศษขนาดใหญ่ เช่น GULF และ SCC

3) หุ้น TRUE +DIF มีการประมาณการก าไรสูงกว่าในอดีตมาก

4) น า THAI กลับเข้ามาในการค านวณก าไร
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2022 2023 2024 2025 2026 2023>25 2024>25 % chg.

GULF 11,418 17,923 21,383 85,448 32,163 "ค านวณก าไรตลาด" 67,525 64,065 300%

THAI (272) 28,096 (26,934) 29,273 28,811 1,177 56,207 -209%

TRUE (5,914) (15,689) (10,966) 17,231 21,047 32,920 28,196 -257%

PTTGC (8,752) 999 (29,811) (2,847) 5,199 (3,846) 26,964 -90%

IVL 31,006 (10,798) (19,262) 4,929 9,162 15,727 24,191 -126%

DIF 7,462 7,932 656 11,696 11,903 3,764 11,040 1682%

BTG 7,938 (1,398) 2,466 7,423 4,595 8,821 4,957 201%

SCC 21,382 25,915 6,342 22,813 9,769 "ค านวณก าไรตลาด" (3,102) 16,471 260%

3BBIF 3,650 (11,139) 5,279 6,094 6,344 17,233 815 15%

หุน้ทีก่ ำไร ปี 2024  สงูหรอืต ำ่กวำ่ปกติ

CPF 13,970 (5,207) 19,558 30,711 24,490 35,918 11,153 57%

ADVANC 26,011 29,086 35,075 42,509 46,146 13,422 7,433 21%

BCP 12,575 13,233 2,184 5,709 7,756 (7,524) 3,525 161%

STECON 857 528 (2,357) 1,134 1,065 606 3,491 -148%

OR 10,370 11,094 7,650 10,581 10,784 (513) 2,931 38%

BSRC 9,508 780 (1,689) 929 2,287 149 2,618 -155%

CPALL 13,272 18,482 25,346 27,870 30,507 9,388 2,524 10%

KEX (2,830) (3,898) (5,911) (3,459) (3,376) 439 2,452 -41%

TOP 32,668 19,443 9,959 12,211 11,210 (7,232) 2,252 23%

THG 1,602 295 (1,765) 376 558 81 2,141 -121%

MINT 4,286 5,407 7,750 9,157 9,970 3,749 1,406 18%

CCET 810 1,116 2,603 3,290 3,588 2,174 687 26%

KTB 33,698 36,616 43,856 44,476 44,922 7,860 620 1%

TVO 1,604 730 2,103 2,162 2,240 1,432 59 3%

AAI 859 383 1,003 853 931 470 (150) -15%

SCCC 1,857 2,682 5,388 4,137 4,449 1,455 (1,251) -23%

LH 8,313 7,482 5,491 4,223 4,617 (3,259) (1,268) -23%

PSL 4,851 710 1,468 81 313 (629) (1,388) -95%

AAV (8,030) 466 3,478 1,919 1,625 1,453 (1,559) -45%

ROJNA 1,140 980 3,854 1,417 1,436 437 (2,437) -63%

RCL 24,625 1,502 9,171 5,681 1,105 4,179 (3,490) -38%
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Strategy Research

SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 27-Aug-25 27-Aug-25 30-May-25 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 2-Sep-25 (YoY) 29-Aug-25 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Current) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
30-May-25 30-May-25 30-May-25

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 46.0 -46.6% -9% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 46.0 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.8 62.6% 19% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 74.8 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 85.2 13.9% -1% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 85.2 11,920
2023 929,896 -7.2% 75 .8 -9.8% 76.0 -10.8% 0% 12,264 2.9% 12,264 929,896 75.8 0.0% 76.0 0.0% 12,264
2024 900,084 -3.2% 72.8 -4.0% 75.2 -1.1% -3% 12,367 0.8% 12,367 900,084 72.8 0.0% 75.2 0.0% 12,367

'25 (f)  DAOL 1,105,918 22.9% 1311 14.8 8 8 .8 22.0% 88.2 17.3% 1% 12,458 0.7% 12,408 957,750 77.2 15.0% 90.5 -2.5% 12,408
'26 (f)  DAOL 1,138,523 2.9% 1392 15.4 90.2 1.6% 94.5 7.1% -5% 12,627 1.4% 12,373 992,902 80.2 12.4% 97.9 -3.5% 12,373
'27(f)  (BBG) 1,206,826 6.0% 95 .6 6.0% 97.5 3.2% -2% 12,627 0.0% 12,373 1,041,318 84.2 13.6% 103.9 -6.1% 12,373

Last Update :  27-Aug-25

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast

82
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.57%

21-Oct-25

-10.53%
-13.33%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

21/10/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ADVANC ICT 20% 291.00 626              182,058         299.00 187,063.29                      5,005.04         2.75%

PTTEP ENERG 20% 109.00 1,658          180,763         106.00 175,788.29                      (4,975.14)        -2.75%

CRC COMM 20% 21.20 8,499          180,173         20.70 175,923.46                      (4,249.36)        -2.36%

SET 1290.72

Total 60% 542,995         538,775                            (4,219)              

CASH 40% 355,920                            

Total Portfolio 894,695                            -10.53%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า OR, DELTA* เข้ามาในพอร์ต
▪หุ้นในพอร์ต OR(10%), DELTA*(10%), CRC*(20%), PTTEP(20%), ADVANC(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪คืนที่ผ่านมา ตลาดต่างประเทศมีความหวังในการเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน จุดพลุใหต้ลาด
หุ้นพุ่ง ขณะที่ราคาทองค าปรับตัวลง ด้านไทยได้ตัวช่วยคือหุ้นธนาคารหลังงบออกมาดี 
ดัชนีฯ วิ่งเข้าใกล้ 1300 จุด หากผ่านจะเป็นสัญญาณบวกอีกครั้ง
▪กลยุทธ์หลัก :  เก็งก าไรช่วงสั้นๆ เก็บหุ้นใหญ่ที่คุณภาพดี(แนวโน้มธุรกิจ+ผลประกอบการ)

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR



Derivative in trend



Trader Idea (22 Oct 25)
• เยนและนโยบายการเงนิญีปุ่่ น: การขึน้เป็นนายกรัฐมนตรขีอง Sanae Takaichi ชี้
ตอ่เนือ่งนโยบายผอ่นคลาย ไมแ่ตะตอ้งกรอบปี 2013 ท าใหต้ลาดเพิม่เดมิพันวา่ BOJ 
จะยังคงอตัราดอกเบีย้ต า่ตอ่เนือ่งไปถงึปี 2026 → Carry trade กลบัมานยิมอกีครัง้ 
กดดนัเยน

• ตลาดทองค า: การรว่งแรง -5.7% เกดิหลงัการขึน้ตอ่เนือ่งยาวนานจากความไม่
แน่นอนทางภมูริัฐศาสตร ์นักลงทนุกงัวลวา่ราคาสงูเกนิพืน้ฐาน ขณะ Real Yield ขยับ
ขึน้ กดความน่าสนใจของทองในระยะสัน้

• พันธบตัรสหรัฐฯ: การยอ่ตวัของยลีด ์10 ปีและ 30 ปี สะทอ้นการไหลเขา้ของเงนิทนุ
ปลอดภยั (Safe Haven flows) หลงัความไมแ่น่นอนจาก US shutdown และ Trump-
Xi meeting ทีอ่าจเลือ่นออกไป

• ตลาดเอเชยีเชา้นีค้าด: เงนิทนุไหลเขา้พันธบตัรเอเชยีชว่งตน้วนั, ดอลลารแ์ข็งหนุน
แรงขายใน AUD, KRW, IDR กอ่น BI meeting



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (22 Oct 25)

( + ) GFPT (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 13.70 บาท) 3Q25E ได้อานิสงส์จากต้นทุนวัตถุดิบลง แม้มีประเด็นแรงงาน
( - ) Food & Beverage (Neutral) ตลาดเครื่องดื่มชูก าลัง ก.ย. ชะลอตัว, ก าไรกลุ่ม 3Q25E ชะลอตัว YoY, QoQ
( 0 ) OSP (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) ก าไรปกติ 3Q25E โต YoY จาก GPM ขยายตัว
( 0 ) PLANB (ซ้ือ/เป้า 5.50 บาท) ก าไร 3Q25E โต QoQ จากรายได้ขยายตัว

Company Update

( + ) KBANK (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 190.00 บาท) ก าไร 3Q25 ดีกว่าคาด, NPL เริ่มมีแนวโน้มลดลง
( + ) KTB (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 30.00 บาท) ก าไรสุทธิ 3Q25 ดีตามตลาดคาด, NPL ลดลงได้ดี
( + ) SCB (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 150.00 บาท) ก าไร 3Q25 ดีกว่าตลาดคาด, แนวโน้ม NPL ลดได้ดี
( + ) BBL (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 177.00 บาท) 3Q25 ดีกว่าคาดจากก าไรจากเงินลงทุน, NPL ปรับตัวลดลง
( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.00 บาท) ก าไรสุทธิ 3Q25 ดีกว่าคาด แต่กังวล NPL

Results Review
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 22-Oct-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,630 18,637 27,397 54,975

India 17-Oct-25 100 760 1,287 1,287 -16,167 -18,855 -28,355 

Indonesia 21-Oct-25 81 113 307 307 -3,001 -4,780 -7,936 

Japan 10-Oct-25 12,468 29,285 29,285 24,926 19,874 13,288

Malay sia 21-Oct-25 -16 -16 -449 -449 -4,192 -5,820 -6,819 

Philippines 21-Oct-25 4 2 -60 -60 -712 -1,220 -1,338 

South Kor ea 21-Oct-25 -38 -115 4,262 4,262 3,457 -2,786 -16,399 

Sr i Lanka 21-Oct-25 -0 -0 -12 -12 -101 -114 -97 

Ta iwan 21-Oct-25 102 102 -587 -587 6,847 -343 462

Tha iland 21-Oct-25 42 44 -174 -174 -3,055 -3,988 -121 

Vietnam 21-Oct-25 91 16 -560 -560 -4,285 -5,165 -2,341 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 22-Oct-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -5,678  -1,468  8 ,8 49 45,541

2 0 2 5 -101,915 -7,298  38 ,405 8 0,945



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Oct-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.02% 72 BDMS -0.11% -349 
TISCO 0.08% 69 AOT -0.04% -229 
GULF 0.01% 67 CPALL -0.03% -128 
KBANK 0.01% 42 EA -0.38% -91 
MINT 0.03% 39 PTTGC -0.08% -86 
TTB 0.02% 35 HANA -0.27% -57 
BCPG 0.11% 29 BH -0.03% -43 
CPN 0.01% 24 VGI -0.13% -34 
CPAXT 0.01% 22 EGCO -0.03% -21 
AWC 0.03% 21 PLANB -0.10% -19 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Oct-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
21-Oct-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.05% 214 BDMS -0.16% -508 
TISCO 0.14% 121 KBANK -0.12% -501 
ADVANC 0.01% 89 DELTA -0.01% -243 
KTB 0.02% 72 BH -0.12% -170 
CPAXT 0.03% 67 BBL -0.04% -118 
GULF 0.01% 67 AOT -0.02% -114 
MINT 0.05% 65 HANA -0.54% -113 
AWC 0.09% 62 SCB -0.02% -90 
WHA 0.07% 36 EA -0.37% -89 
OR 0.02% 33 PTTGC -0.08% -86 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Oct-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MTC 5.19% 4,519 BDMS -0.55% -1,747 
AOT 0.16% 914 KBANK -0.36% -1,503 
BBL 0.30% 888 KTB -0.36% -1,292 
CPALL 0.12% 513 GULF -0.12% -807 
AWC 0.64% 440 PTTEP -0.15% -634 
PTTGC 0.30% 323 TTB -0.32% -562 
MINT 0.20% 259 EA -2.30% -551 
EGCO 0.30% 210 CPN -0.22% -537 
GPSC 0.16% 188 DELTA -0.02% -486 
OR 0.11% 182 BH -0.34% -482 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-Oct * CH 1-Year Loan Prime Rate 20-Oct 3.00% 3.00%

20-Oct CH New  Home Prices MoM Sep      -- -0.30%

20-Oct * CH GDP YoY 3Q 4.66% 5.20%

20-Oct CH Retail Sales YoY Sep 2.95% 3.40%

22-Oct JN Exports YoY Sep 4.23% -0.10%

23-Oct * US Initial Jobless Claims 18-Oct 230k 218k

23-Oct EC Consumer Confidence Oct P -14.63 -14.9

23-Oct US Existing Home Sales MoM Sep 1.59% -0.20%

24-Oct * TH Car Sales Sep      -- 47,622.0

24-Oct * TH Customs Exports YoY Sep 6.92% 5.80%

24-Oct * US CPI MoM Sep 0.38% 0.40%

24-Oct * US Core CPI MoM Sep 0.30% 0.30%

24-Oct * US CPI YoY Sep 3.08% 2.90%

24-Oct * US Core CPI YoY Sep 3.09% 3.10%

24-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Oct P 51.8 52.0

24-Oct * US New  Home Sales MoM Sep -10.68% 20.50%

24-Oct US U. of Mich. Sentiment Oct F 54.2 55.0

25-Oct US Building Permits MoM Sep F      --      --

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep      -- 20.40%

29-Oct US Advance Goods Trade Balance Sep      -- -$85.5b

29-Oct * US Pending Home Sales MoM Sep      -- 4.00%

30-Oct TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep      -- -4.19%

30-Oct * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 29-Oct 4.08% 4.25%

30-Oct * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 29-Oct 3.83% 4.00%

30-Oct EC Consumer Confidence Oct F      --      --

30-Oct * EC GDP SA QoQ 3Q A      -- 0.10%

30-Oct EC GDP SA YoY 3Q A      -- 1.50%

30-Oct * US Initial Jobless Claims 25-Oct      --      --

30-Oct * US GDP Annualized QoQ 3Q A      -- 3.80%

30-Oct * EC ECB Main Refinancing Rate 30-Oct      -- 2.15%

30-Oct * JN BOJ Target Rate 30-Oct      -- 0.50%

31-Oct * CH Manufacturing PMI Oct      -- 49.8

31-Oct * CH Non-manufacturing PMI Oct      -- 50.0

31-Oct * TH BoP Current Account Balance Sep      -- -$1500m

31-Oct TH BoP Overall Balance Sep      -- $1005m
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

Ja
n-

2
3

Fe
b

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
23

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

23
A

u
g-

23
Se

p
-2

3
O

ct
-2

3
N

o
v-

23
D

ec
-2

3
Ja

n-
2

4
Fe

b
-2

4
M

ar
-2

4
A

p
r-

24
M

ay
-2

4
Ju

n
-2

4
Ju

l-
24

A
u

g-
24

Se
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v-
24

D
ec

-2
4

Ja
n-

2
5

Fe
b

-2
5

M
ar

-2
5

A
p

r-
25

M
ay

-2
5

Ju
n

-2
5

Ju
l-

25
A

u
g-

25
Se

p
-2

5
O

ct
-2

5

ETHYLEN (SE) HDPE (flim) (SE) Dubai

O
re

tr
o 

Ch
em

ic
al

 P
ri

ce
 (

U
S$

/t
on

)

DUBAI = DuBAI x 7.5

spread

920.0

755.0

461.9

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

5-
Ap

r-
23

5
-M

ay
-2

3

5-
Ju

n-
23

5-
Ju

l-
23

5
-A

u
g-

2
3

5-
Se

p-
23

5
-O

ct
-2

3

5
-N

o
v

-2
3

5-
De

c-
23

5-
Ja

n-
24

5-
Fe

b
-2

4
5

-M
ar

-2
4

5-
Ap

r-
24

5
-M

a
y

-2
4

5-
Ju

n-
24

5-
Ju

l-
24

5
-A

u
g-

2
4

5-
Se

p
-2

4
5

-O
ct

-2
4

5
-N

o
v-

2
4

5-
De

c-
24

5-
Ja

n-
25

5-
Fe

b-
25

5
-M

a
r-

2
5

5-
Ap

r-
25

5
-M

ay
-2

5

5-
Ju

n-
25

5-
Ju

l-
25

5
-A

u
g-

2
5

5-
Se

p-
25

5
-O

ct
-2

5

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index

B
lo

o
m

b
e

rg
 C

om
m

o
d

it
y

In
d

ex

D
o

ll
a

r 
In

de
x

Bloomberg Commodity Index & Dollar Index

105.81

98.94

300

350

400

450

500

3000

3500

4000

4500

5000

1
-A

p
r-

2
3

1
-M

ay
-2

3
1

-J
un

-2
3

1
-J

ul
-2

3
1

-A
u

g-
2

3
1

-S
e

p-
2

3
1

-O
ct

-2
3

1
-N

o
v-

23
1

-D
e

c-
2

3
1

-J
an

-2
4

1
-F

e
b-

2
4

1
-M

ar
-2

4
1

-A
p

r-
2

4
1

-M
ay

-2
4

1
-J

un
-2

4
1

-J
ul

-2
4

1
-A

u
g-

2
4

1
-S

e
p-

2
4

1
-O

ct
-2

4
1

-N
o

v-
24

1
-D

e
c-

2
4

1
-J

an
-2

5
1

-F
e

b-
2

5
1

-M
ar

-2
5

1
-A

p
r-

2
5

1
-M

ay
-2

5
1

-J
un

-2
5

1
-J

ul
-2

5
1

-A
u

g-
2

5
1

-S
e

p-
2

5
1

-O
ct

-2
5

LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index

ด ันรีาคา ินคา้เก ตร &  ลหะ

4500.90

353.37

ดัชนีราคาโลหะ

ดัชนีราคาสนิคา้เก ตร

ด
ชั
น
รีา
ค
าโ
ล
ห
ะ

ด
ชั
น
รีา
ค
า
ส
นิ
ค
า้
เก
 
ต
ร



ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 21-Oct-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

21-Oct-25 2,071.00 0.0% 2,071.00 0.0% 1,737.81 -0.3% 1,514.00 -0.2% 4.36 0.5% 6.85 -1.4% 25.50 0.0%

20-Oct-25 2,071.00 0.1% 2,071.00 0.1% 1,742.72 1.3% 1,517.00 0.0% 4.34 0.5% 6.95 0.7% 25.50 -1.9%

17-Oct-25 2,069.00 1.1% 2,069.00 1.1% 1,719.95 0.3% 1,517.00 0.0% 4.32 -1.4% 6.90 -3.5% 26.00 0.0%

16-Oct-25 2,046.00 2.5% 2,046.00 2.5% 1,714.07 0.0% 1,517.00 -0.2% 4.38 -0.5% 7.15 -4.0% 26.00 -2.8%

15-Oct-25 1,997.00 -1.2% 1,997.00 -1.2% 1,714.16 -0.1% 1,520.00 0.0% 4.40 -3.9% 7.45 4.2% 26.75 -0.9%

14-Oct-25 2,022.00 4.4% 2,022.00 4.4% 1,715.87 1.1% 1,520.00 -0.4% 4.58 -1.7% 7.15 0.7% 27.00 1.9%

10-Oct-25 1,936.00 0.7% 1,936.00 0.7% 1,696.37 -0.7% 1,526.00 0.0% 4.66 -0.4% 7.10 -0.7% 26.50 -0.9%

9-Oct-25 1,923.00 -2.0% 1,923.00 -2.0% 1,708.97 -1.8% 1,526.00 -0.1% 4.68 -0.4% 7.15 0.0% 26.75 0.9%

8-Oct-25 1,963.00 0.8% 1,963.00 0.8% 1,739.77 -0.6% 1,528.00 0.0% 4.70 -0.8% 7.15 1.4% 26.50 -0.9%

7-Oct-25 1,947.00 0.8% 1,947.00 0.8% 1,749.53 0.7% 1,528.00 -0.5% 4.74 1.3% 7.05 4.4% 26.75 2.9%

6-Oct-25 1,932.00 1,932.00 1,737.43 1,535.00 4.68 6.75 26.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol

1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

4-ม.ค.-17 4-ม.ค.-18 4-ม.ค.-19 4-ม.ค.-20 4-ม.ค.-21 4-ม.ค.-22 4-ม.ค.-23 4-ม.ค.-24 4-ม.ค.-25 

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)
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6,548,902 

3,853,000 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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31-Dec-18 69,647,068 -14%
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31-Dec-20 103,229,711 19%
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29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

16-Oct-25 145,900,224 18%



Market P/E (current & Forward) 18-Oct-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,607.18 15.32 14.92 14.03 4.10 6.53 17-Oct-25 107.6 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,089.53 10.38 9.89 9.00 3.45 9.64 17-Oct-25 615.6 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,328.93 13.44 14.02 13.35 4.81 7.44 17-Oct-25 307.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,748.89 17.46 13.69 10.89 1.59 5.73 17-Oct-25 273.9 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 27,302.37 23.06 20.56 17.04 2.47 4.34 17-Oct-25 1,327.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,274.61 16.22 11.85 13.33 3.86 6.17 17-Oct-25 106.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 826.83 15.95 14.17 13.33 3.91 6.27 17-Oct-25 58.3 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,952.19 24.27 23.77 20.31 1.28 4.12 17-Oct-25 3,563.7 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,915.66 19.47 14.38 11.80 3.72 5.14 17-Oct-25 550.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,731.19 16.70 14.62 10.83 1.51 5.99 17-Oct-25 130.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,025.32 18.95 15.13 13.61 2.39 5.28 17-Oct-25 266.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,839.76 18.94 15.13 13.61 2.39 5.28 17-Oct-25 253.7 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,247.10 12.37 12.35 10.97 3.11 8.08 17-Oct-25 2,054.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 46,190.61 22.90 22.45 19.62 1.61 4.37 18-Oct-25 2,092.4 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,664.01 27.72 25.21 21.98 1.17 3.61 18-Oct-25 268.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 22,679.97 #N/A N/A 36.01 29.28 0.61 (441.61) 18-Oct-25 632.0 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,174.20 17.96 17.99 15.22 3.21 5.57 17-Oct-25 454.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,830.99 19.71 17.38 15.10 2.47 5.07 18-Oct-25 1,372.8 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 47,582.15 21.26 22.51 22.24 1.59 4.70 17-Oct-25 2,022.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,254.21 16.05 16.15 14.65 3.14 6.23 17-Oct-25 139.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,607.39 17.23 16.88 15.50 2.79 5.80 17-Oct-25 332.3 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 566.24 16.39 16.08 14.48 3.15 6.10 17-Oct-25 35.3 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,296.41 24.01 22.31 19.75 1.62 4.16 18-Oct-25 194.3 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.3% 19.3% 1.0% 21.5% 0.5% 22.9% 1.2% 25.1% 0.4% 27.3% 1.6% 34.0%

1 month 0.9% 9.6% 3.0% 12.5% 2.4% 14.1% 0.4% 12.3% -1.0% 15.2% 1.1% 17.1%

3 month 7.2% 8.6% 11.6% 11.5% 11.3% 12.9% 6.2% 10.4% 12.8% 15.9% 9.0% 14.3%

6  month 25.4% 9.8% 31.8% 11.7% 33.8% 13.1% 26.5% 13.0% 16.0% 17.0% 38.8% 16.9%

9 month 17.4% 14.8% 31.6% 16.3% 31.9% 18.0% 12.7% 20.2% -0.6% 18.9% 17.3% 25.9%

12 month 17.2% 13.8% 23.0% 15.2% 23.2% 16.8% 14.9% 18.8% -9.3% 17.5% 23.7% 24.2%

Month to  date -0.0% 12.1% 2.5% 13.6% 2.5% 15.3% -0.8% 15.5% 1.6% 18.6% -0.4% 21.4%

Quarter to  date -0.0% 12.1% 2.5% 13.6% 2.5% 15.3% -0.8% 15.5% 1.6% 18.6% -0.4% 21.4%

Year to  date 18.4% 14.6% 30.7% 16.1% 30.0% 17.8% 13.9% 20.0% -3.9% 18.7% 17.4% 25.7%

2 ปี 23.7% 12.2% 23.5% 14.4% 24.7% 15.9% 24.8% 15.9% -1.2% 14.8% 29.9% 21.2%

3 ปี 23.2% 12.5% 19.7% 14.6% 20.7% 16.3% 24.6% 16.0% -2.8% 13.6% 30.8% 21.2%

4  ปี 9.4% 14.1% 4.4% 15.7% 4.7% 17.2% 12.0% 17.9% -2.6% 13.1% 11.8% 23.7%

5  ปี 12.8% 13.6% 6.7% 15.6% 6.1% 17.0% 15.4% 17.1% 4.2% 13.7% 14.9% 22.7%

10 ปี 11.2% 14.5% 7.3% 15.8% 7.8% 16.4% 14.5% 18.2% 2.3% 15.0% 17.6% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 19-Oct-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

149
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx



Strategy Research

1266.4 

4.682696

6.2069

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1000.0

1200.0

1400.0

1600.0

1800.0

2000.0

13
-M

a
y-

11

13
-O

ct
-1

1

1
3

-M
a

r-
1

2

13
-A

ug
-1

2

1
3

-J
a

n
-1

3

13
-J

un
-1

3

13
-N

ov
-1

3

1
3

-A
p

r-
1

4

13
-S

ep
-1

4

13
-F

eb
-1

5

1
3

-J
u

l-
1

5

13
-D

ec
-1

5

13
-M

ay
-1

6

13
-O

ct
-1

6

1
3

-M
a

r-
1

7

13
-A

ug
-1

7

1
3

-J
a

n
-1

8

13
-J

un
-1

8

13
-N

ov
-1

8

1
3

-A
p

r-
1

9

13
-S

ep
-1

9

13
-F

eb
-2

0

1
3

-J
u

l-
2

0

13
-D

ec
-2

0

13
-M

a
y-

21

13
-O

ct
-2

1

1
3

-M
a

r-
2

2

13
-A

ug
-2

2

1
3

-J
an

-2
3

13
-J

un
-2

3

13
-N

ov
-2

3

1
3

-A
p

r-
2

4

13
-S

ep
-2

4

13
-F

eb
-2

5

1
3

-J
u

l-
2

5

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x
ผลตอบแทน ากตลาดหุน้   ตลาด นั บตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  2Q-2025

E:\Google Drive\Bloomberg\Forex Gain-loss 001 04SEP2025.xlsx
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6.4%

5.1%

6.3%

3.7%

6.0%
5.6%

4.4%

2.8%

6.6%

8.9%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

3
0

-J
u

n
-2

4

3
0

-S
ep

-2
4

3
1

-D
ec

-2
4

3
1

-M
ar

-2
5

3
0

-J
u

n
-2

5

SET :  Net Profit Margin
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