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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังผันผวน ข่าวขีปนาวุธท่ีตกใน Poland อาจถ่วงตลาด และของ
ไทยส้ินสุดการรายงานงบ 3Q 

• นักลงทุนให้ความสนใจกับการประชุม G-20 ในการพูดคุยของ ไบเดน และสี 
จิ้นผิง แต่เรามองว่าไม่ได้มีความคืบหน้าอะไร รวมถึงเร่ืองไต้หวันด้วย 

• เจ้าหน้าท่ีระดับสูงของ Fed นาย Raphael Bostic แสดงความเห็นให้มีการ
เดินหน้าขึ้นดอกเบ้ียต่อไป ท่ีแม้ว่าเงินเฟ้อจะชะลอตัวลง ซ่ึงเป็นไปในทิศทาง
เดียวกับท่ีผ่านมา คาดจะไม่ได้มีผลต่อตลาดหุ้นมากนัก เพราะตัวเลขดัชนี
ราคาผู้บริโภค(PPI) ของสหรัฐฯ ออกมาท่ี 8.0% ต ่ากว่าคาดท่ี 8.3% ท า
ให้ความกังวลเงินเฟ้อลดลง 

• สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ช่วงคืนที่ผ่านมา มีขีปนาวุธไปตกในชายแดน
ประเทศ Poland ยังต้องติดตามว่าจะมีการตอบโต้จาก NATO กลับหรือไม่ 
หากมีการตอบโต้ อาจจะมีผลกับราคาสินทรัพย์ต่าง ๆ (ทั้ง Dollar และ 
Commodity) และลบต่อตลาดหุ้น 

• การรายงานงบ 3Q ส้ินสุดลงแล้ว ก าไรตลาด (ไม่รวม AOT และ THAI) อยู่ท่ี 
2.2 แสนล้านบาท +6% YoY; -36% QoQ ทาง DAOL ปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจากประมาณการเดิม (5 ต.ค.22) 4% มาอยู่ท่ี 1.05 ล้านล้าน
บาท และ EPS ของตลาดปีน้ี ปรับลดจาก 92.3 บาท เป็น 88.5 บาท 

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันน้ีคือ ตัวเลขค้าปลีกสหรัฐฯ (คาดขยายตัว 0.9% MoM) 
Strategy 
• การท่ีตัวเลข PPI ของสหรัฐฯออกมาต ่ากว่าคาด เป็นตัวบวกของตลาด แต่
ตลาดยังมีความกังวลต่อข่าวที่ขีปนาวุธที่ชายแดนของโปแลนด์ มีผลต่อ
การลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ หรือหุ้นท่ีนักลงทุนต่างประเทศซ้ือ-ขาย 

• มาตรการเศรษฐกิจและ Covid ของจีน ดีต่อหุ้นท่องเที่ยว แต่ upside ของ
ราคาหุ้นกลุ่มน้ี เหลือไม่มาก เหมาะกับการเล่นส้ัน  ตัวเด่นๆ ของกลุ่ม คือ 
AOT, CENTEL, CRC, CPN แต่ห ุ ้นที ่ท า Logistics และอีเล็คทรอนิคส์ 
ส่วนใหญ่ราคายังต ่า อาทิ HANA, KCE, LEO, WICE 

• หุ้นท่ีราคาลงมาลึกของแต่ละกลุ่ม มีโอกาสดีดกลับ SYNEX, WICE, ORI 
•  พอร์ตห ุ ้นวันนี ้ เราน าห ุ ้น PR9 , SAWAD ออกจากพอร์ต และน  าหุ้น 

CENTEL, ORI เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบด้วย CENTEL(10%), 
ORI(10%), COM7(10%), OSP(10%), JMART*(10%), THCOM*(10%),  
KCE(10%) 

* เปน็หุ้นที่ทาง DAOL ไมไ่ด้มีการท าบทวิเคราะห์ 

Strategy Stock Pick 
CENTEL: (เป้าเชิงกลยุทธ์ 52.00 บาท) “การท่องเที่ยวฟื้นชัด คาด 4Q22 
ก าไร CENTEL Turnaround” 
•นักท่องเที่ยวปี ’22 มีโอกาสทะลุเป้า 10 ล้าน คน กลุ่มท่องเที่ยวฟื้นแรง 

CENTEL ลอยล าคาดก าไร 4Q22 Turnaround ล่าสุดก าไร 9M22 ขาดทุน
เล็กน้อยเพียง 99.69 ลบ. 

•Occ. Rate และ RevPAR ของ โรงแรมฟื้นตัวต่อเน่ือง ธุรกิจอาหาร SSSG 
โตต ่อเน ื ่อง (3Q22 +43%YoY) ส่วน 4Q22-1Q23 ค ือ High Season 
แนวโน้มก าไรจะดีต่อเน่ือง 

•DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ท่ี 307 ลบ. และ 1.4 พัน ลบ. พลิก
จากขาดทุนในปี 2021 และ +369%YoY ในปี 2023 ตามล าดับ 
 Technical :  BANPU, AAI 

 Derivative In Trend 
S50U22 :  Trading Long ทองค า:  Trading Long 
แนวรับ : 987-991 จุด แนวรับ : 1757-1767 
แนวต้าน : 997-1002 จุด แนวต้าน : 1785-1800 
Cut : 985 จุด Cut : 1755 จุด 

 

 News Comment 
หุ้นท่ีได้รับผลกระทบจากเงินบาทแข็งค่า 
( + ) Healthcare (Overweight) ครม.มีมติให ้ปรับลดค่าธรรมเนียมวีซ่า
รักษาพยาบาล 1 ปี หนุน Medical Hub 
Company Report 
 ( + ) PLANB (ซ้ือ/เป้า 8.80 บาท) 4Q22E โตต่อ, 2023E ก าไรกลับไปท่ีระดับ
ช่วงก่อนโควิด 
( + ) CRC (ซ้ือ/เป้า 46.00 บาท) 4Q22E โต YoY, QoQ จากการเข้าสู่ high 
season หนุนหลักโดยกลุ่ม Fashion 
( + ) CPN (ซื ้อ/เป้า 80.00 บาท) ภาพรวมยังดีตามคาด , 4Q22E จะท า
จุดสูงสุดของปี 
( + ) KTC (ซ้ือ/เป้า 68.00 บาท) ปี 2023E สินเชื่อจะขยายตัวดี, NPL จะต ่า 
  Economic Outlook 

 • ตลาดสหรัฐฯ ปิดบวก ดัชนี Dow Jones +0.17% ดัชนี S&P500 
+0.87% และดัชนี Nasdaq +1.74% โดยได้รับแรงหนุนจากแรงซ้ือใน
หุ้นกลุ่มส่ือสาร กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย หลังจากดัชนีราคา
ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ทั ้งทั ่วไปและพื ้นฐานในเดือนต.ค. ออกมา
ขยายตัวท่ี 8% YoY และ 6.7% YoY ต ่ากว่าเดือนก่อนหน้าท่ี 8.4% YoY 
และ 7.1% YoY ซ่ึงอาจเป็นปัจจัยให้ในฝั่งของราคาด้านผู้บริโภคน้ันปรับตัว
ลดลงต่อ ส่งผลให้ตลาดคาดหวังว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของเฟดในช่วงต่อจากนี้จะเร่งในอัตราที ่ชะลอลง ส าหรับการลงทุนใน
สหรัฐฯ เรายังคงค าแนะน าสัดส่วนไว้ที ่  Slightly overweighted จาก
ทิศทางของอัตราเงินเฟ้อเร่ิมชัดเจน พร้อมท้ังผลการเลือกตั้งกลางเทอม
ของสหรัฐฯ ท้ังน้ีทางทีมมองว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายในอัตรา
ที่ชะลอลงจะเป็นปัจจัยที่ท าให้ดอลลาร์เริ่มเปลี่ยนทิศ แต่ไม่ได้มองว่าการ
เคลื ่อนไหวของตลาดหุ ้นสหร ัฐฯ ในช่วงสั ้นจะเป็นรูปแบบ V-shape 
เนื ่องจากยังมีแรงกดดันจากการขยายทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที ่มี
แนวโน้มชะลอลง 

  What to Watch 
                ติดตามการรายงานตัวเลขยอกค้าปลีกของสหรัฐฯ 
ประจ าเดือนต.ค. โดยนักวิเคราะห์คาดว่าจะออกมาขยายตัวที ่ 0.90% 
MoM เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้าท่ี 0.00% MoM และมีแนวโน้มท่ีจะปรับตัว
ขึ้นต่อตาม seasonal effect 
 

Date Major Events Expected Prior 
16-Nov-22 US Retail Sales Oct MoM 0.90% 0.00% 

  Fed Barr Testimony/ Williams/ 
Waller Speech     

 

   Asset Allocation 

 

 

 

 

 

 
 
  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) Piyatat Pasommanatsakul (Reg. no. 081741) & Fundamental Research 
Research Team 

*SAA 2020: DM equity 35%  EM equity 35%  Fixed Income 20%  Cash 5%  Alternative 
Investment 5% 

36.8 27.68 15 5 15.52

DM Equity EM Equity Fixed Income Alt. Asset Cash
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SET Review 

16 November 2022 

SET Recap 
SET ปิดที ่ 1,629.38จุด เพิ ่มขึ ้น 6.00 จุด (+0.37%) มูลค่าการซื ้อขาย 
61,703.12 ล้านบาท ปัจจัยต่างประเทศ  นักลงทุนรอดูความเห็นของ
คณะกรรมการ Fed ในสัปดาห์น้ี ตัวแปรในประเทศ ส้ินสุดการรายงานงบ 3Q 
จากน้ีจะเป็นแถลงแนวโน้มธุรกิจของบริษัทในตลาด 

Most Active Top Gainers Top Losers 
1. PTT 
622.00 +10.00 
(+1.63%)  
4,892,776.40 
TLI 
หลักทรัพย ์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล่าสุด
 เปล่ียนแปลง 
(%) 
SCB 

1. TC 
C 
C 

1. NEP 
C 
C 

2. PTTEP  
2,433,423.30
 
 
 
 
 
 
 
 
  
หลักทรัพย์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล ่ า สุ ด
 เปล่ียนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 
หลักทรัพย์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล ่ า สุ ด
 เปล่ียนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 

2. S&J 
  
หลักทรัพย ์ ปริมาณ 
AOM 
(หุ้น) ล่าสุด
 เปล่ียนแปลง 
(%) 
SENA 45,204,500
 5.50
 +1.14 
(+26.15%) 
MPIC 
 
 
  

2. KKC  
หลักทรัพย ์ ปริมาณ 
AOM 
(หุ้น) ล่าสุด
 เปล่ียนแปลง 
(%) 
SENA 45,204,500
 5.50
 +1.14 
(+26.15%) 
MPIC 
 
 
  

3. KBANK 
 
 
 
  

3. HANA 
 
 
  

3. WFX 
 
 
 
 
  

   
Sector Performance 
Sector Sector Sector Sector 
MEDIA 1628.87 46.99 3.41% 
ETRON 4120.67 8227.48 2.03% 
INSUR 963.45 12989 1.10% 
HELTH 3204.89 7627.66 1.03% 
CONMAT 1155.73 9267.45 0.87% 
COMM 3883.34 36038.4 0.78% 
TRANS 3947.27 376.67 0.63% 
FIN 2796.56 4530.02 0.57% 
BANK 4489.33 381.98 0.55% 
SET 61702.54 1629.38 0.37% 
PETRO 1214.25 1029.63 0.23% 
PROP 2447.65 260.28 0.20% 
 
Net Position Classified by Investor Type 
Unit: Bt mn Last WTD MTD YTD 
Bond         
Foreign (3,839) (4,555) 93,208 183,896 
Stock         
Foreign (438) (2,756) 21,361 180,246 
Institution (630) (1,878) (11,575) (151,728) 
Retail 608 3,240 (5,728) (24,593) 
Proprietary 459 1,394 (4,058) (3,925) 
Futures         
Foreign 5,003 (4,709) 52,413 121,526 
Institution (3,063) 512 (5,083) (1,350) 

 

 Foreign Net Position in Asia Stock Market  
(USD mn) Daily WTD MTD QTD YTD 
India 368  368  2,686  3,712  -18,841  
Indonesia -21  -87  -157  573  5,409  
Japan  2,319  2,319  14,532  -3,822  
Malaysia 12  12  46  -82  1,512  
Philippines 9  21  71  59  -1,165  
South Korea -0  32  2,157  4,286  -9,231  
Sri Lanka 0  0  -2  5  42  
Taiwan 1,142  2,397  4,535  1,504  -43,064  
Thailand -12  -77  573  800  5,318  
Vietnam 46  116  237  156  104  

 

 

 

 
 

International Stock Index 

 
 
Global Market P/E Comparison 

 
 

 
 

 

 

Currency YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

USD Index Spot Rate 106.40 (0.26) -0.2 11.2
USD-EUR 1.03 0.00 0.2 -9.0 
USD-GBP 1.19 0.01 0.9 -12.3 
YEN-USD 139.3 (0.61) -0.4 -17.3 
CNY-USD 7.05 (0.02) -0.3 -9.8 
THB-USD 35.58 (0.12) -0.3 -6.7 

1-Day

YTD
Region/CountryIndex Last Net Chg.  % Chg. % chg
World The Global Dow 3,712.17 37.75 1.03 -10.4 

The Global Dow Euro 3,371.8 22.98 0.69 -1.5 
DJ Global 472.16 4.9600 1.06 -18.0 
Bloomberg World Index 367.74 3.54 0.97 8.6
MSCI World 2,678.23 24.29 0.92 -17.1 
MSCI Emergin Market 960.64 20.86 2.22 -22.0 
MSCI Thailand 536.41 0.47 0.09 3.9

Americas Dow Jones 33,592.92 56.22 0.2 -7.6 
NASDAQ 11,358.41 162.19 1.5 -27.4 
S&P 500 3,991.73 34.48 0.9 -16.2 

Europe Stoxx Europe 600 434.44 1.58 0.4 -10.9 
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,915.09 27.58 0.7 -8.9 
France CAC 40 6,641.66 32.49 0.5 -7.1 
German DAX 14,378.51 65.21 0.5 -9.5 
UK FTSE 100 7,369.44 (15.73) -0.2 -0.2 
Asia-Pacific MSCI AC Asia Pacific Index 154.75 3.25 2.2 -19.9 
Thailand SET Index 1,629.38 6.00 0.4 -1.7 
China Shanghai SE Composit 3,134.08 50.68 1.6 -13.9 
China Shenzhen CSI 300 3,865.97 71.95 1.9 -21.7 
Hong Kong Hang Seng 18,343.12 723.41 4.1 -21.6 
Philippines Philippines Stock Exchange 6,418.94 64.18 1.0 -9.9 
Indonesia Jakarta SE Composite 7,035.5 16.11 0.2 6.9
Japan Nikkei 27,990.17 26.70 0.1 -2.7 
Singapore Straits Times 3,275.28 14.48 0.4 4.9
South Korea Korea Stock Exchange 2,480.33 5.68 0.2 -17.2 
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh Stock Index 911.9 (29.14) -3.1 -39.1 
Taiwan TaiwanWeighted 14,546.31 371.41 2.6 -20.2 

1-Day

Index Current 12M 2021(f) 2022(f)
MALAYSIA 1,450.54 16.44 14.26 12.76 4.27
PHILIPPINE 6,418.94 14.91 15.31 13.19 2.15
SINGAPORE 3,275.28 11.73 12.18 10.84 3.94
KOSPI INDEX 2,464.90 11.69 11.48 11.73 2.21
TAIWAN 14,546.31 10.60 10.41 12.27 5.00
THAILAND 1,629.38 15.73 15.72 14.92 2.80
 SET 50 992.23 16.69 16.02 15.08 2.61
INDAI 61,872.99 23.25 23.10 19.58 1.20
INDONESIA 7,035.50 13.93 15.09 15.20 2.65
VIETNAM 911.90 9.54 8.94 7.59 2.07
CHINA 3,284.87 14.06 11.37 9.95 2.62
SHANGHAI SE 3,134.08 14.01 11.36 9.94 2.63
HONGKONG 18,343.12 6.95 10.11 8.85 3.68
DOW JONES 33,592.92 19.28 18.35 16.55 2.01
S&P 500 3,991.73 19.28 18.00 16.90 1.67
NASDAQ 11,358.41 44.31 26.28 22.44 0.91
DAX INDEX 14,378.51 13.55 11.54 11.35 3.24
NIKKEI 225 28,015.34 18.85 15.00 15.29 2.11
Stock 600 (Europe) 434.44 14.74 12.21 11.96 3.28
MSCI WORLD 2,678.23 17.12 16.03 15.29 2.15

Div.YieldIndex Name P/E Ratio

Commodities YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

Bloomberg Commodity Index 117.5 0.90 0.8 18.5
Crude Oil - WTI (spot month) 86.9 1.05 1.2 15.9
Crude Oil - Brent 93.9 0.72 0.8 20.7
Coal Newcatle (USD/Ton) 341.0 10.65 3.2 101.1
Baltic Dry Index 1,325.0 (30.00) -2.0 -40.2 
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 212.0 2.00 1.0 -4.5 
Sugar Futures (USD / lb.) 20.3 0.46 2.3 10.1
Copper (LME) USD/Ton 8,348.3 (7.75) -0.1 -14.3 
China Domestic Hot Rolled Steel 3,844.0 4.00 0.0 -19.1 
GOLD (spot) 1,778.9 7.54 0.4 -2.7 
Soybean 409.9 3.90 1.0 -0.4 

1-Day

Government Bonds YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

US: 2-Year Bond 4.34 (0.05) -1.2 491.6
US: 5-Year Bond 3.90 (0.09) -2.4 208.6
US: 10-Year Bond 3.77 (0.08) -2.2 150.1
US: 30-Year Bond 3.96 (0.08) -1.9 108.0

1-Day
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News Comment 

16 November 2022 

หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากเงินบาทแข็งค่า 
ปัจจุบัน (15/11/22) ค่าเงินบาทแตะระดับที่ 35.51 THB/USD  กลับมาแข็งค่า
ราว 7.8% จากที ่อ่อนค่ามากสุดในช่วงกลางเดือน ต.ค. 22 ที ่ราว 38.46 
THB/USD นับเป็นการแข็งค่าที ่สุดในรอบ 2 เดือน หลังประธานเฟดได้ส่ง
สัญญาณว่าอาจเริ ่มพ ิจารณาชะลอการเร่งข ึ ้นดอกเบ ี ้ย รวมถึงป ัจจัย
ภายในประเทศไทย ท่ีมีการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะในภาค
การท่องเท่ียว หนุนให้ดุลบัญชีเดินสะพัดกลับมาเป็นบวก 
DAOL: แนวโน้มค่าเงินบาทมีโอกาสแข็งค่ามากกว่าท่ีเคยประเมินไว้ หลังจากเงิน
เฟ้อสหรัฐมีทิศทางท่ีอ่อนตัวลง และเฟดเร่ิมส่งสัญญาณชะลอการขึ้นดอกเบ้ีย
ลงในการประชุมหลังจากนี้ สอดคล้องกับเงินทุนไหลเข้าที่มากขึ้นในช่วงที่ผ่าน
มา โดยเฉพาะในตลาดพันธบัตรนักลงทุนต่างชาติ กลับเข้ามาซื้อสะสม ตั้งแต่ 
1-15 พ.ย. มูลค่า 76,700 ล้านบาท (YTD =182,059 ล้านบาท) ท าให้ TH 
Yield 10Y ลงมาอยู่ท่ี 2.73% ปรับตัวลงจาก 3.35% ณ ส้ิน ต.ค. เช่นเดียวกับ
ตลาดหุ้นท่ีนักลงทุนต่างชาติกลับมาซ้ือสะสมมูลค่า 21,362 ล้านบาท (YTD = 
180,245 ล้านบาท) ด้วยทิศทางของเงินลงทุนจากต่างชาติท่ีกลับเข้ามา จึงท า
ให้ค่าเงินบาทมีโอกาสแข็งค่ามากกว่ากรอบที่เคยประเมินไว้ที่ 35.87 – 39.00 
ในช่วง 4Q22 
หุ้นที่จะไดป้ระโยชนจ์ากเงินบาทกลบัมาแข็งคา่และมีโอกาส outperform SET ได้
มากสุด ได้แก่ AAV, BGRIM 
( + ) AAV (ซื้อ/เป้า 3.70 บาท)  ได้ประโยชน์จากเงินบาทแข็งค่า โดย AAV มี
สัดส่วนค่าใช้จ่ายเป็น USD ราว 60% และมีหน้ีเป็น USD ราว 1 พันล้าน USD 
ซึ่งทุกๆ 1 บาท ที่แข็งค่าจะมี FX gain ราว 1 พันล้านบาท ขณะที่ยังได้ผลบวก
จากจ านวนผู้โดยสารระหว่างประเทศที่ฟื้นตัวเร็วขึ้นอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้
แนวโน้มผลการด าเนินงาน 4Q22E มีโอกาสพลิกเป็นก าไรได้คร้ังแรกในรอบ 13 
ไตรมาส ทั้งนี้ AAV เราแนะน า ซื้อ หลังประกาศผลการด าเนินงาน 3Q22 ที่จะ
ขาดทุนมาก แต่จะเป็นจุดต ่าสุดและ 4Q22E จะดีขึ้นและมีโอกาสพลิกเป็นก าไรได้ 
โดยเราประเมินราคาเป้าหมาย 3.70 บาท อิง 2023E PBV ที่ 4.0 เท่า สูงกว่า
ค่าเฉล่ียกลุ่มสายการบินในภูมิภาคท่ี 3.5 เท่า (+0.5SD) 
( + ) BGRIM (ซื้อ/เปา้ 40.00 บาท) ได้ประโยชน์จากเงินบาทแข็งค่า โดยมีหน้ีเป็น 
USD ราว 350 ล้านเหรียญฯ ซึ่งทุกๆ 1 บาทที่แข็งค่าจะมี Fx gain ราว 350 
ล้านบาท ส่วนแนวโน้ม 4Q22E คาดผลประกอบการฟื้นตัว QoQ จากการรับรู้
ผลบวกปรับค่า Ft ขึ้นเต็มไตรมาส 
ส่วนหุ้นทีจ่ะเสียประโยชนจ์ากเงนิบาททีแ่ข็งคา่และมโีอกาส underperform SET 
ได้แก่ SMPC (ถือ/เป้า 14.50 บาท), MEGA (ซื้อ/เป้า 67.00 บาท), SUN (ถือ/
เป้า 4.50 บาท), TU (ซื้อ/เป้า 24.00 บาท) 
( + ) ส าหรับส่วนหุ้น/อุตสาหกรรม ที่คาดว่าจะได้รับผลบวกจาก “ค่าเงินบาท
แข็งค่า” 
1) กลุ่มสายการบิน THAI, AAV, BA มีโครงสร้างต้นทุนเป็นเงินสกุลดอลลาร์
ราว 60% ค่าเงินบาทแข็งค่าจะท าให้ต้นทุนลดลง, ส าหรับ AAV มีหน้ีเป็น USD 
ราว 1 พันล้านเหรียญ ท าให้จะมี unrealized FX gain ราว 1 พันล้านบาท จาก
ทุกๆ 1 บาทท่ีแข็งค่า 
2) กลุ ่มโรงไฟฟ้า เนื ่องจากมีเง ินกู ้สกุลเงินดอลลาร์ส่งผลให้มีการบันทึก 
unrealized fx gain เข้ามา อย่างไรก็ตาม รายการดังกล่าวเป็นเพียงรายการ
ทางบัญชีและไม่ได้มีผลกระทบต่อกระแสเงินสด ท้ังน้ีหุ้นท่ีมี impact จากประเด็น
ดังกล่าวประกอบด้วย GULF, BGRIM, GPSC, RATCH,GUNKUL 
3) กลุ่มพลังงาน เนื่องจากมี Positive net exposure ต่อการเคลื่อนไหวของ
สกุลเงินดอลลาร์ต่อสกุลเงินบาท ส่งผลให้อาจจะมีการบันทึก unrealized fx 
gain ส าหรับ PTTGC TOP IVL ขณะท่ีผลกระทบต่อ PTTEP และ SPRC น่าจะ
มีจ ากัดเพราะมีการใช้ USD เป็น functional currency  
 

4) กลุ ่ม IT Distributor SYNEX, SIS เนื ่องจากมีการน าเข้าสินค้าโดยใช้เงิน 
USD ค่าเงินบาทแข็งค่าจะส่งผลดีด้านต้นทุน 
( - ) ส าหรับหุน้/อุตสาหกรรม ที่คาดวา่จะเสยีประโยชนจ์าก “ค่าเงนิบาทแข็งค่า”  
1) กลุ่มอิเลกทรอนกิส์ เน่ืองจากรายได้ส่วนใหญ่มาจากการส่งออก ต่างประเทศ 
โดยเรียงล าดับทุกการอ่อนค่า 1 บาทจะส่งผลต่อก าไรลดลง KCE -6% และ 
HANA -5% 
2) กลุ่มอาหาร เน่ืองจากมีรายได้ส่วนใหญ่จากต่างประเทศ โดยเรียงล าดับทุก
การอ่อนค่า 1 บาทจะส่งผลต่อก าไรลดลง SUN -8%,TU -3%, GFPT -2% 
3) กลุ่มเกษตร เนื่องจากมีรายได้ส่วนใหญ่จากต่างประเทศ โดยเรียงล าดับทุก
การอ่อนค่า 1 บาทจะส่งผลต่อก าไรลดลง NER -3%, GFPT -2% 
4) อุตสาหกรรมอื่น ที่ได้ผลกระทบเชิงลบจากค่าเงินบาทแข็งค่า เนื่องจากมี
รายได้ส่วนใหญ่มาจากการส่งออก ได้แก่ 
SMPC ประเมินทุกๆ 1 บาทท่ีแข็งค่าท าให้ก าไรลดลง 8-10%  
MEGA ประเมินทุกๆ 1 บาทท่ีแข็งค่าท าให้ก าไรลดลง 8% 
EPG ประเมินทุกๆ 1 บาทท่ีแข็งค่าท าให้ก าไรลดลง 3-4% 
TOG ประเมินทุกๆ 1 บาทท่ีแข็งค่าท าให้ก าไรลดลง 4-5% 
 

( + ) Healthcare (Overweight) ค ร ม . ม ี ม ต ิ ใ ห ้ ป ร ั บ ล ด
ค่าธรรมเนียมวีซ่ารักษาพยาบาล 1 ปี หนุน Medical Hub 
น.ส.ทิพานัน ศิริชนะ รองโฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่า ครม. มี
มติเห็นชอบให้ทบทวนมติ ครม. ท่ีก าหนดค่าธรรมเนียมในการตรวจลงตราเพื่อ
การรักษาพยาบาล ระยะเวลา 1 ปี (Medical Treatment Visa) รหัส Non-MT 
โดยให้ปรับลดค่าธรรมเนียม จากเดิมรายละ 6,000 บาท เหลือรายละ 5,000 
บาท ตามที ่กระทรวงสาธารณสุขเสนอ ส าหรับประเภท VISA เพื ่อการ
รักษาพยาบาลได้สอดรับกับระยะเวลาและกระบวนการรักษาพยาบาลใน
ปัจจุบัน ผู ้ป่วยชาวต่างชาติสามารถเดินทางเข้าออกในไทยได้หลายคร้ัง 
(Multiple Entry) คร้ังละไม่เกิน 90 วัน ในระยะเวลา 1 ปี ซ่ึงคาดว่าจะเร่ิมใช้ระบบวี
ซ่าประเภทนี้ในวันที่ 1 ม.ค. 2023 เพื่อส่งเสริมและพัฒนาให้ประเทศไทยเป็น 
Medical Hub ทั ้งนี ้  การขอรับการตรวจลงตราเพื ่อการร ักษาพยาบาล
ระยะเวลา 1 ปี เมื ่อครบก าหนด 1 ปีแล้ว ไม่สามารถขยายอายุต่อได้ หรือ 
Medical Treatment Visa รหัส Non-MT ท่ีจะต้องรายงานตัวต่อเจ้าหน้าท่ีทุก 
90 ว ัน ผ ู ้ขอจะต ้องมีการยื ่นเอกสารการนัดหมายกับสถานพยาบาล 
(Confirmation Letter) หลักฐานการเงินที่ครอบคลุมค่าใช้จ่ายภายในประเทศ
เป็นเงินสดไม่น้อยกว่า 800,000 บาท หลักฐานการเงินท่ีครอบคลุมค่าใช้จ่ายใน
การรักษาพยาบาล เอกสารแสดงประกันภัยกรณีอุบัติเหตุและการช่วยเหลือ
ฉุกเฉิน รวมความคุ้มครองการรักษาโควิด-19 ในประเทศไทย และการขออยู่ต่อ
จะต้องแสดงใบรับรองแพทย์ท่ีออกโดยโรงพยาบาลรัฐ โรงพยาบาลเอกชน และ
สถาบันทางการแพทย์ภาครัฐเท่าน้ัน  ส าหรับกลุ่มโรคที่อนุญาตให้เข้ารับการ
ขอรับการตรวจลงตราเพื่อการรักษาพยาบาล เฉพาะผู้ท่ีมารับบริการในกลุ่ม
โรคหรือหัตถการท่ีมีระยะเวลารักษาต่อเน่ืองท่ีต้องใช้เวลามากกว่า 90 วัน โดย
สถานพยาบาลต้องมีแผนการรักษา (Doctor Plan) และค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นอย่าง
ชัดเจน ได้แก่ เวชศาสตร์ชะลอวัยและการฟื้นฟูสุขภาพ การแพทย์ทางเลือก โรค
ระบบหัวใจหลอดเลือด โรคทางระบบกระดูกและกล้ามเน้ือ ทันตกรรม เทคโนโลยี
ช่วยการเจริญพันทางการแพทย์ โรคมะเร็ง ศัลยกรรมเสริมความงาม จักษุ การ
เปล่ียนถ่ายอวัยวะ การรักษาแบบเฉพาะเจาะจง โรคไม่ติดต่อเร้ือรัง โรคอ่ืนๆ ท่ีมี
ความจ าเป็นต้องเข้ารับการรักษาพยาบาล โดยรับรองเป็นรายกรณี โดย
กระทรวงสาธารณสุขจัดท าเอกสารกลุ่มโรคและหัตถการเพื่อการรับรอง 
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News Comment 

16 November 2022 

DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกจากประเด็นข้างต้น ส าหรับ รพ. ท่ีได้ประโยชน์จาก
การฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติ เรียงตามสัดส่วนรายได้ผู้ป่วยต่างชาติ 
ได้แก่ BH (ซ้ือ/เป้า 245.00 บาท) สัดส่วนรายได้ผู้ป่วยต่างชาติท่ี 67% ในช่วง 
pre-covid โดย 3Q22 มีสัดส่วนผู้ป่วยต่างชาติท่ี 67%, BDMS (ซ้ือ/เป้า 36.00 
บาท)สัดส่วนรายได้ผู้ป่วยต่างชาติที่ 30% ในช่วง pre-covid โดย 9M22 มี
สัดส่วนผู้ป่วยต่างชาติที่ 24% และ PR9 (ซื้อ/เป้า 19.00 บาท) สัดส่วนรายได้
ผู้ป่วยต่างชาติท่ี 16% ในช่วง pre-covid โดย 3Q22 มีสัดส่วนผู้ป่วยต่างชาติท่ี 
16% ส าหรับกลุ่ม รพ. เรายังให้น ้าหนักเป็น “overweight” โดยเราเลือก BH 
เป็น top pick จาก ปัจจุบนั BH เทรดอยู่ที ่PER 43.4x และม ีPEG ที่ 0.51x และ
ยังมี upside จากผู้ป่วยต่างชาติ 
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Company Report 

16 November 2022 

( + ) PLANB (ซื ้อ/เป้า 8.80 บาท) 4Q22E โตต่อ, 2023E ก าไร
กลับไปที่ระดับช่วงก่อนโควิด 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายปี 2023E ที่ 8.80 บาท อิง 2023E 
PER ท่ี 41.8x เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ outlook ของ PLANB จากการประชุม
นักวิเคราะห์วานน้ี (15 พ.ย. 2022) มีประเด็นส าคัญ ดังน้ี 1) ส าหรับปี 2022E 
บริษัทคาด media capacity ท่ี 8.6 พันล้านบาท และ utilization rate 60%, 2) 
Synergy กับ AQUA ยังเป็นไปตามแผนที ่ 800 ล้านบาทในปี 2022 โดยใน 
3Q22 มีรายได้จาก synergy ที่ 489 ล้านบาท, write-off & rental saving ท่ี 
30 ล้านบาท (จาก 60 ล้านบาทท่ีตังเป้าไว้)  และ CAPEX reduction ท่ี 170 ล้าน
บาท, และ 3) เม็ดเงินโฆษณาเดือน ต.ค. 2022 ยังคงขยายตัว +7% YoY โดยส่ือ 
OOH ของ PLANB ในเด ือน ต.ค. ม ี  utilization ที ่  62% , มี  demand ที ่ดี
ต่อเนื่องจากกลุ่ม Luxury brands เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2022E ท่ี 
678 ล้านบาท (+959% YoY) และปี 2023E ท่ี 880 ล้านบาท (+30% YoY) ท้ังน้ี 
เราคาดก าไรสุทธิ  4Q22E จะขยายตัว YoY, QoQ จาก high season และเม็ด
เงินโฆษณาที่ฟื้นตัว ราคาหุ้น outperform SET +11% ใน 1 เดือนที่ผ่านมา
จากสถานการณ์โควิดคลี่คลาย ผู้บริโภคกลับมาใช้ชีวิตนอกบ้านตามปกติ 
ปัจจุบัน PLANB เทรดอยู่ที่ 2023E PER 38.4x เรามองว่าผลประกอบการ 
PLANB ได้ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วและกลับมาเติบโตโดดเด่นในปี 2022E-23E 
 
( + ) CRC (ซื้อ/เป้า 46.00 บาท) 4Q22E โต YoY, QoQ จากการ
เข้าสู่ high season หนุนหลักโดยกลุ่ม Fashion 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายเดิมที่ 46.00 บาท อิง 2023E PER 
33x (+2 SD above peer average ที ่ 27x) เรามีมุมมองที ่เป ็นบวกต่อการ
ประชุมเม่ือวานน้ี โดยมีประเด็นส าคัญดังน้ี 1) ผู้บริหารมองว่าเป้ารายได้ 2022E 
โตได ้ถ ึง +20% YoY (เราคาดที ่  19%) โดยมี  target GPM ใน 2022E จะ
ขยายตัวได้ที ่  +100-120 bps (เราคาด blended GPM 2022E ที ่ 27.2%, 
9M22 = 26.7%) 2) Occ rate เฉลี่ยยังอยู่ในระดับมากกว่า 86% แม้ยังไม่เห็น
การขยายตัวชัด สาเหตุจากมีการเปิดสาขาใหม่ และเห็น Occ rate ของ existing 
stores ในประเทศไทยมากกว่า 90% ทั้งนี้บริษัทไม่มีการให้ส่วนลดค่าเช่าจาก 
covid-19 แล้ว เหลือเพียง disruption จากการ renovate สาขาเท่านั้น 3) แม้
มอง SG&A จะสูงข้ึนใน 4Q22E ยังคงต้ังเป้าอยู่ในระดับไม่เกิน 29% ใน 2022E 
โดยต้องอยู่ในระดับไม่เกิน 50% ของยอดขายที่เพิ ่มขึ้น 4) แผนขยายสาขา 
format ใหญ่ใน 2022E เปิดครบตามแผนทั ้งหมดแล้ว โดยเหลือ  Robinson 
สาขาราชพฤกษ์ท่ีจะเป็นสาขาท่ีใหญ่ท่ีสุด ก าลังจะเปิดในวันท่ี 17 พ.ย. 2022 น้ี 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2022E/23E ขึ้นเป็น 6.2 และ 8.4 พันล้านบาท 
ส าหรับ outlook 4Q22E โตทั้ง YoY และ QoQ จาก peak season ของธุรกิจ 
retail และจากการท่องเที่ยวกลับมา จากผลการด าเนินงาน 9M22 ได้เห็นการ
ฟื้นตัวของ store traffic ที่คิดเป็น 85-87% และยอดขายคิดเป็น 108% เม่ือ
เทียบกับปี pre-covid ขณะที่การกลับมาของนักท่องเที่ยวจีนเป็น upside ต่อ
ประมาณการ ราคาหุ้น outperform SET ที่ +1/+6% ใน 1 และ 3 เดือนที่ผา่น
มา เรายังแนะน าซื้อจาก outlook 4Q22E-2023E ที่มองว่าจะเห็นการฟื้นตัวที่
โดดเด่น และแผนการขยายธุรกิจหลัง covid-19 คล่ีคลาย 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) CPN (ซื้อ/เป้า 80.00 บาท) ภาพรวมยังดีตามคาด, 4Q22E 
จะท าจุดสูงสุดของปี 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” CPN และราคาเป้าหมายปี 2023E ที่ 80.00 บาท อิง 
SOTP โดยแบ่งเป ็น ธ ุรก ิจหลัก = 79.00 บาท อ ิง DCF (WACC 7.5%, 
Terminal Growth 2.5%) และธุรกิจ Residential = 1.00 บาท อิง Forward 
PER กลุ ่มอสังหาฯที ่  8.0x) โดยเรามีม ุมมองเป ็นกลางจากการประชุม
นักวิเคราะห์วานนี้เพราะภาพรวมดีตามคาด โดยผู้บริหารคาดส่วนลดค่าเช่า 
4Q22E จะลดลงมากกว่า 3Q22 ที่ 11% โดยเดือน ต.ค. 22 อยู่ที่ Low teen 
ขณะท่ีคาด พ.ย.-ธ.ค. 22 จะอยู่ท่ี Single digit ได้ (เป็นไปตามท่ีเราคาด) และปี 
2023E มีโอกาสท่ีส่วนลดค่าเช่าจะกลับไปเท่ากับปี 2019 ท่ีให้ส่วนลดท่ี 4-5% 
ได้ เพราะภาพรวมการท่องเท่ียวที่จะฟื้นตัวได้ดี ขณะท่ียังคงแผนการขยายงาน
ทั้งในและต่างประเทศ เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิในปี 2022E อยู่ที่ 1.0 
หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึ้น +44% YoY ขณะท่ีเราคาดว่าแนวโน้มก าไรใน 4Q22E จะ
ฟื้นตัวได้ท้ัง YoY และ QoQ เพราะให้ส่วนลดค่าเช่าลดลงได้ต่อเน่ืองและเป็นช่วง 
Peak season ราคาหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้น +6% เม่ือเทียบกับ SET ในช่วง 1 และ 3 
เดือนท่ีผ่านมา จากการเปิดประเทศท าให้นักท่องเท่ียวเพิ่มมากขึ้น ขณะท่ีราคา
หุ้นในปัจจุบันยังไม่แพงเมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด (ปี 2019 ท าจุดสูงสุดราว 
80.00 บาท) และเราคาดว่า ก าไรสุทธิจะกลับไปเท่าปี 2019 ในปี 2023E ท าให้
เรามองว่าราคาหุ้นจะยังคง Outperform ต่อได้ 
 
( + ) KTC (ซื้อ/เป้า 68.00 บาท) ปี 2023E สินเชื่อจะขยายตัวดี, 
NPL จะต ่า 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 68.00 บาท อิง 2023E PBV ท่ี 4.8x 
(+0.25 SD above 5-yr average PBV) เรามอง เป ็นบวกต ่ อการปร ะ ชุ ม
นักวิเคราะห์วานนี้ (15 พ.ย.) จาก 1) สินเชื่อปี 2023E ที่จะขยายตัวดี +10% 
YoY สูงกว่าเราคาดท่ี +9% YoY โดยเป็นการเติบโตในทุกๆประเภทสินเชื่อ, 2) 
คุณภาพสินเชื่อดีขึ้น และได้รับผลกระทบเงินเฟ้อที่จ ากัด ขณะที่ 3) cost to 
income จะปรับตัวเพิ่มขึ้นตามคาด จากค่าใช้จ่ายทางการตลาด และค่าใช้จ่าย
ด้าน IT เพื่อขึ้นระบบ cloud เราคงประมาณก าไรสุทธิปี 2022E ท่ี 7.4 พันล้าน
บาท (+26% YoY) และปี 2023E ท่ี 8.0 พันล้านบาท (+8% YoY) จากสินเชื่อท่ี
เพิ่มขึ้นปีละ +4%/+9% YoY, loan yield ท่ีเพิ่มขึ้น และ NPL ท่ีปรับตัวลง ท้ังน้ี
เราประเมินผลการด าเนินงาน 4Q22E จะขยายตัว YoY และ QoQ จากการเข้าสู่
ช่วง high season และค่าใช้จ่ายส ารองลดลงตามการตัดหน้ีสูญท่ีลดลง ราคา
หุ้นปรับตัวใกล้เคียง SET ในช่วง 1 และ 3 เดือนที่ผ่านมา อย่างไรก็ตามเราคง
ค าแนะน า “ซื ้อ” จากสินเชื ่อท ี ่จะกลับมาขยายตัวต่อเนื ่อง และการเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการปล่อยสินเชื่อพี่เบิ้มที่จะเป็นอีกหนึ่งปัจจัยในการขยายตัว
ของสินเชื่อ ภายใต้การบริหารจัดการต้นทุน และการควบคุมคุณภาพลูกหน้ีท่ีมี
ประสิทธิภาพ 
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Technical View 

16 November 2022 

SET Index 

1629.38  +6.00 (+0.37%) // 61,703 
แกว่งตัวผันผวน 

กรอบการเคล่ือนไหว 1620-1635 จุด 

  

ดัชนีวานน้ีมีทิศทางผันผวนในกรอบแคบ แกว่งตัวออกข้างท่ียังไม่ท า High-Low ใหม่ มี
กรอบการเคล่ือนไหว 1623-1632 จุด ส่วนใหญ่ยืนอยู่ในแดนบวกตลอดท้ังวัน ก่อนท า
ปิดท่ี 1629 จุด ภาพโดยรวมถือว่าไร้ทิศทาง ยังมีรูปแบบ Sideway กรอบใหญ่ 1610-
1640 จุด แต่อย่างไรก็ตามภาพรายชม.สัญญาณที่บ่งบอกแนวโน้มเริ่มพลิกกลับมา
เป็นบวก ท าให้แนวโน้ม Sideway นั้นน่าจะมีทิศทางบวก มีโอกาสขยับเข้าหากรอบบน 
ของ Sideway ใหญ่ได้  โดยมีแนวรับ 1620-1625 จุด แนวต้าน 1635-1640 จุด  

  

แนวรับ 1620-1625 

แนวต้าน 1635-1640 

 
 
 

“หุ้นในดวงใจ” 
 

BANPU   ปิด  12.50  -0.20  (-1.57%) 
  

  
แนวรับ 12.30-12.50 
แนวต้าน 12.80-13.00 
Cut Loss  < 12.10 
 

AAI    ปิด  7.90  +0.40 (+5.33%) 
    

 
แนวรับ 7.60-7.80 
แนวต้าน 8.10-8.40 
Cut Loss < 7.35 
 

  

Analyst: Phannapa Kemasurat (Reg. no. 060110) 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (15 พ.ย.) หลังสหรัฐ
เปิดเผยดัชนีราคาผู ้ผลิต (PPI) ที ่ต ่ากว่าคาด ซึ ่งเป็นปัจจัยหนุนการ
คาดการณ์ที ่ว ่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะชะลอการปรับขึ ้นอัตรา
ดอกเบี้ย อย่างไรก็ดี ตลาดถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับความตึง
เครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ หลังมีรายงานว่าขีปนาวุธของรัสเซียถูกยิงตกใน
โปแลนด์ 

• ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 33,592.92 จุด เพิ่มขึ้น 56.22 จุด 
หรือ +0.17%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 3,991.73 จุด เพิ่มขึ้น 34.48 จุด หรือ 
+0.87% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 11,358.41 จุด เพิ่มขึ้น 162.19 จุด หรือ 
+1.45% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดปรับตัวขึ้นในวันอังคาร (15 พ.ย.) โดยได้แรงหนุนการ
ปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ หลังจากข้อมูล
เงินเฟ้อที่อ่อนแอเกินคาดของสหรัฐได้หนุนความหวังว่า ธนาคารกลาง
สหรัฐ (เฟด) จะชะลออัตราการปรับขึ้นดอกเบ้ียในเดือนต่อ ๆ ไป 

• ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดท่ี 434.44 จุด เพิ่มขึ้น 1.58 จุด หรือ +0.37% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 6,641.66 จุด เพิ่มขึ้น 32.49 จุด 

หรือ +0.49%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 14,378.51 จุด เพิ่มขึ้น 
65.21 จุด หรือ +0.46% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
7,369.44 จุด ลดลง 15.73 จุด หรือ -0.21% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันองัคาร 
(15 พ.ย.) หลังจากมีรายงานว่า ท่อส่งน ้ามันที่ล าเลียงน ้ามันไปยังฮังการี
น้ัน ถูกระงับชั่วคราวเน่ืองจากพบปัญหาแรงดันตก นอกจากน้ี การอ่อนค่า
ของดอลลาร์ยังเป็นปัจจัยหนุนตลาดน ้ามัน 

• ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 1.05 ดอลลาร์ หรือ 
1.2% ปิดท่ี 86.92 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. เพิ่มขึ้น 72 เซนต์ 
หรือ 0.8% ปิดท่ี 93.86 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (15 พ.ย.) เน่ืองจากนัก
ลงทุนขายท าก าไรหลังจากสัญญาทองค าปิดพุ่งข้ึนติดต่อกัน 3 วันท าการ 

• ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนธ.ค. ลดลง 10 เซนต์ หรือ 0.01% ปิดท่ี 1,776.8  ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
•  ACE คาร์บอนท าเงิน คว้าพอร์ตไฟฟ้าเพิ่ม 
ACE ปีหน้าเริ่มโกยรายได้ขายคาร์บอนเครดิต จากพอร์ตพลังงานทดแทน 
โฟกัสประมูลโครงการพลังงานทดแทนภาครัฐเน้นโซลาร์ เข้าร่วมโรงไฟฟ้าขยะ
อุตสาหกรรม เดินหน้าขายไฟฟ้าให้ภาคเอกชนโดยตรง พร้อมพัฒนา
โรงไฟฟ้าขยะชุมชน ม่ันใจผลงานเติบโตเพิ่มจากปีน้ี 
• AH ลุยส่งมอบงาน ดันโค้งท้ายโตต่อ ออเดอร์ใหม่ทะลัก  
AH แย้มไตรมาส 4/2565 โตต่อเร่งส่งมอบงานเพิ่ม ขณะท่ียังมีออเดอร์ไหลเข้า
ต่อเน่ือง เล็งรับงานค่ายรถอีวีก้อนใหญ่เร็วๆ น้ี ม่ันใจรายได้ปีน้ีตามเป้า ด้าน
ผลงานไตรมาส 3/2565 ท านิวไฮ ทั ้งรายได้และก าไรสุทธิ ชูยอดสั ่งผลิต
ชิ้นส่วนยานยนต์ใหม่ (OEM) หนุน 
• CHAYO รุกหนักสินเชื่อ เดือนนี้ชัดซื้อหนี้ 
CHAYO มองเศรษฐกิจฟื้นตัวเป็นจังหวะดีปล่อยสินเชื่อใหม่ วางงบ 200-300 
ล้านบาท เน้นภาคธุรกิจท่องเท่ียวท่ีกลับมาเด่น วางเป้าปี 2566 ปล่อยสินเชื่อ
ใหม่อีก 1 พันล้านบาท ด้านธุรกิจซ้ือหน้ีเข้าไฮซีซันก าเงิน 1.5 พันล้านบาท ลุย
ซื ้อหนี ้ใหม่เติมพอร์ตไม่น้อยกว่า 3-7 พันล้านบาท หลังเห็น TOR เหลือ
ประกาศอีกกว่า 5 หม่ืนล้านบาท แย้มมีสรุปดีลพฤศจิกายนน้ี 
• COM7 ชูส่วนแบ่งตลาด 35% รุกขยายสาขา-ร้านขายยา 
COM7 กางแผนปี 2566 ลุยเปิดสาขาเพิ่มอีก 150 แห่ง จากปีน้ีท่ี 166 แห่ง และ
ขยายธุรกิจร้านขายยา Dr.Pharma โดยร่วมมือกับบริษัทในเครือ BDMS ปี 
2566 เตรียมขยาย 10 สาขา ด้านยอดขายไตรมาส 4/2565 กลุ ่มสินค้า 
iPhone ยังหนุนยอดขายต่อเน่ือง ม่ันใจรายได้ปี 2565 โตไม่ต ่ากว่า 20% จาก
ปีก่อน 
• HARN บุ๊กงานพรึ่บโต 193% บิ๊กโปรเจ็กต์ปลายปีเพียบ 
HARN อวดก าไรไตรมาส 3/2565 ทะยาน 193.79% บุ๊กงานเข้าพอร์ตเพียบ 
ส่วนรายได้เพิ่มขึ้นเป็น 331.92 ล้านบาท บอสใหญ่ "วิรัฐ สุขชัย" คาดรายได้ปี
หน้าโตต่อจากปีนี้ มั่นใจยอดเข้าเป้า 1.24 พันล้านบาท เกาะติดบิ๊กโปรเจก็ต์
ปลายปีอ้ือ โชว์งานแน่น 500 ล้านบาท 
• RATCH จัด 1.5 หมื่นล.ต่อยอด รุกลงทุนพลังงานตุนพอร์ต  
RATCH ปักหมุดปี 2566 รายได้โต 15% จากปี 2565 อานิสงส์เก็บเกี่ยวขาย
ไฟพุ่ง พร้อมทุ่มงบ 1.5 หมื่นล้านบาท ปั้นโครงการพลังงานเพิ่ม-อัพพอร์ต
ลงทุนระยะยาว แถมวางเป้าหมายสู่ระดับ "Carbon Neutrality" ในปี 2593 
• SKY เดินหน้าโค้งส่งท้าย รับท่องเที่ยว-ไฮซีซันดัน 
SKY เปิดรายได้รวม 9 เดือนแรกปี 2565 อยู่ท่ี 1,952 ล้านบาท คว้าก าไรสุทธิ 
126 ล้านบาท เติบโต 160% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน อวดแบ็กล็อกแกร่ง 
22,800 ล้านบาท ทยอยรับรู้ต่อเนื่อง ได้อานิสงส์เปิดประเทศนักท่องเที่ยว
ต่างชาติแห่เข้าไทย คาดผู้โดยสารพุ่งวันละ 1.5 แสนคน รับไฮซีซันหนุนรายได้
จากโครงการเกี่ยวเน่ืองกับสนามบินโต 30% พร้อมเดินหน้าประมูลโครงการ
รัฐ-เอกชน หนุนอนาคต 
• SNNP ออเดอร์ใน-นอกแน่น ปั้นโปรดักต์ใหม่หนุนพอร์ต 
SNNP ส่งซ ิกไตรมาส Q4/2565 ฟอร ์มแจ ่ม โกยออเดอร์ ในประ เทศ -
ต่างประเทศตุนพอร์ต แถมคอนเฟิร์มปี 2565 รายได้วิ่งชน 5 พันล้านบาท 
เตรียมคลอดโปรดักต์เจเล่-เคร่ืองดื่มผสมกัญชงใหม่ หวังกระตุ้นยอดขายโกย
เงินเพิ่ม 
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Thailand Equity :  Neutral คงน ้าหนกัการลงทนุในไทยด้วย
น ้าหนักเท่ากบัตลาด โดยเลือกลงทนุเปน็รายอุตสาหกรรม อย่าง
ท่องเที่ยวและธนาคารเปน็หลัก จากทศิทางดอกเบี้ยขาขึน้และ 
Valuation ของกลุ่มดังกล่าวยังอยู่ในระดับต ่าส่งผลให้การลงทุน
ในลักษณะ bargain hunting นัน้ยังสามารถท าได ้  

U.S. Equity:  Slightly overweight ปรับเพิ ่มน  ้าหน ักการลงทุนใน
สหรัฐอเมริกามากกว่าตลาดเล็กน้อย หลังตัวเลขเงินเฟ้อพ้ืนฐานออกมา
ดีกว่าที่ตลาดคาด ท าให้ outlook ของเศรษฐกิจโดยรวมดูดีขึน้มากกวา่ที่
ตลาด โดยทาง DAOL มองว่าตลาดเริ่มมี Downside ที ่จ ากัดมากขึ้น 
อย่างไรก็ดี การปรับตัวขึ้นนั้นจะเป็นลักษณะจ ากัดเนื่องจากความเส่ียง
ของก าไร 1Q24f ของ S&P500 ยังโดน effect ฐานสูงจากปี 2022 

 

Europe Equity: Neutral ปรับเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนใน  DM 
equity โดยรวมเพ่ิม ส่งผลให้ Europe equity มีน ้าหนักการลงทนุ
เท่ากับตลาด หลังดัชนี Dollar index เริ่มมีแรงกดดันทางเศรษฐกจิ
น้อยลงและสัญญาณด้านเงินเฟ้อในสหรัฐฯ เริ ่มเบาลง ส่งผลให้
ความจ าเป็นที่ ECB ต้องเร่งขึ้นดอกเบี้ยน้อยลงด้วยเช่นกัน  

Japan Equity:  Slightly overweight ปรับเพิ ่มน ้าหนักการลงทุนใน
ญี่ปุ่นมากกว่าตลาด จาก Dollar index ที่อ่อนค่าลง ประกอบกับตัวเลข
นักท่องเที่ยวของญี่ปุ ่นในปี 2025 มีโอกาสปรับตัวกลับไประดับ Pre-
Covid  pandemic 
 

 

China Equity:  Underweight ปรับลดการลงทุนในจีนในระดับ
น้อยกว่าตลาดเพ่ิมเติม หลังดัชนี CSI300 ฟ้ืนตัวข้ึนมาชน
กรอบ 3825 ประกอบกับการคงนโยบายการ lockdown ในจีน
มีแนวโน้มทียืดเยื้อ หลังจากรายช่ือผู้ท่ีมีแนวโน้มจะเข้ามาด ารง
ต าแหน่งนายกรัฐมนตรีแทน Li Keqiang อยา่ง Li Qiang มี
ลักษณะการด าเนินนโยบายควบคุมการแพร่ระบาดโควิด-19 
ในลักษณะท่ีเข้มงวดหากพิจารณาจากการควบคุมการแพร่
ระบาดในเซี่ยงไฮ้ ส่งผลให้การบริโภคเอกชนภายในประเทศมี
แนวโน้มถูกกดดันต่อ 

 

Emerging Equity: Slightly Underweight  เพิ่มน ้าหนักการลงทุนใน 
EM อื ่นๆ สู่ระดับ Slightly underweight จากทิศทางของ EM โดยรวม
นั้นมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีกว่าประเทศจีนเพียงประเทศเดียว อย่างไรก็ดี 
หากเปรียบเทียบกับ DM equity แล้วพบว่ายังมีความน่าสนใจน้อยกว่า 
 
 

 

Gold: Neutral เราเพิ่มน ้าหนักการลงทุนในทองค าเท่ากับตลาด 
หล ังด ัชน ี  Dollar index ม ีการปร ับต ัวลดลง ส ่งผลให ้ เป็น 
Sentiment เชิงบวกในสินทรัพย์ประเภททองค าเพ่ิมเติม 
 
  

Oil : Underweight เราคงค าแนะน าลงทุนน้อยกว่าตลาด การเข้าสู่ช่วง 
late cycle ของการปรับขึ้นดอกเบี้ยและโอกาสเกิด Recession ที ่สูงขึ้น
ในปี 2023 จะท าให้ความต้องการใช้น ้ามันมีแนวโน้มลดลงตามล าดับ 

 

Property Fund/REITs/ IFF :  Neutral คงน  ้ าหน ักการลงทุน 
Global REIT เท่ากับตลาด จากทิศทาง Correlation ระหว่างตรา
สารทุนกับ Global REIT เพ่ิมสูงขึ้น 
 
  

Fixed Income :  Slightly Underweight คงน ้าหนักการลงทุนในตรา
สารหนี้ภาครัฐของสหรัฐฯด้วยน ้าหนักมากกว่าตลาด จาก Late cycle 
hike ท าให้โอกาสที่ 10Y มีโอกาสที่จะเริ่มปรับตัวขึ้นได้ช้าลง ในขณะที่เรา
ยังคงน ้าหนักการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนด้วยน ้าหนักน้อยกว่า
ตลาดจากโอกาสเกิด Recession ที่สูงขึ้น 
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Strategic Asset Allocation Recommendation 

 

 

 
*นับตั้งแต่วันที่ 14/3/2022 DAOL ได้มีการปรับสัดส่วนการลงทุนของ SAA conservative เพื่อให้สอดคล้องกับสภาพการณ์การลงทุนโลกในระยะยาวตาม
สมมติฐานของ CME 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2021 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้นี้ เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไป
สามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของ
บริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายใน
ของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้
วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  
หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 
which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 
companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 
standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 
companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 
practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 
or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 
information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the 
Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the information 
used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


