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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีแนวโน้มอ่อนตัวลง ปัจจัยลบยังคงมากกว่าปัจจัยบวก 
• ตลาดหุ้นไทย มีแนวโน้มอ่อนตัวลง ดัชนีฯ น่าจะลงไปอยู่ในกรอบ 1150-
1180 จุด ในช่วงไม่กี่วันข้างหน้า ความกังวลในเรื่องสงครามการค้า การ
รายงานก าไรตลาด(หุ้น) ท่ีไม่น่าประทับใจเท่าใดนัก และบริษัทต่างๆ ทยอยขึ้น 
“XD” ฉุดให้มีแรงขายออกมา 
•  ตลาดหุ้นสหรัฐฯ  ดัชนีฯปรับตัวลดลงท้ัง 3 ตลาดหลัก จากความกังวลใน
เร่ืองเศรษฐกิจอันมาจากนโยบายของ Trump และตัวเลขเศรษฐกิจท่ีออกมา
ไม่ดีในช่วงท่ีผ่านมา นอกจากน้ี ตลาดยังรอดูตัวเลขเงินเฟ้อสัปดาห์หน้า และ
การประชุม FOMC 19 มี.ค. .......  ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เริ่มเข้าสู่ทางตัน นัก
ลงทุนถอยออกมารอดูทิศทาง หุ ้น Tech เริ ่มสั ่นคลอนหลัง outlook ดู
คลุมเครือจากการแถลงผลประกอบการ ซึ่งจะมีผลกระทบมาถึงตลาดหุ้น
อ่ืนๆ ด้วย 
• นโยบายการค้าของ Trump ยังคงเป็นภัยคุมคามตลาดตัวหลัก คืนท่ีผ่าน
มา(3) ประกาศยืนยันการเก็บภาษี 25% ส าหรับแคนาดาและเม็กซิโก เร่ิม 4 
มี.ค. และของจีน มีข่าวว่าจะเก็บในอัตรา 20% ส่วนสินค้าเกษตรและ
มาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) จะมีมาตรการออกมา
ในเร็วๆน้ี .......  เรามองว่า เร่ืองน้ี จะเป็นตัวแปรท่ีกดดันตลาดหุ้นเอเซีย และ
ไทย ไปอีกระยะหน่ึง 
• ก.คลัง หารือกับกฤษฎีกา เห็นชอบตัดเงื่อนไขคนไทยมีเงินในบัญชี 50 ล้าน
บาทถึง เล่นกาสิโนถูกกฎหมายได้ ออกจากร่างพ.ร.บ. Entertainment 
Complex ส่วนการจัดเก็บค่าเข้ากาสิโนยังเป็น 5,000 บาท/คนดังเดิม ซ่ึง
คาดจะน าเข้าครม.ในวันท่ี 11 มี.ค.น้ี 
• นายจุลพันธ์ รมช.คลัง สั่งการ 7 แบงก์รัฐเร่งปรับลดดอกเบี้ยหลัง กนง.มี
มติปรัให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายลงมาอยู่ที่ 2.00% เมื่อ 26 ก.พ.ที่ผ่านมา 
.... หุ้นอสังหาฯ แล้วกลุ่มหน้ีสูงได้ประโยชน์ การบริโคดีขึ้นจะส่งผลดีกับกลุ่ม
ค้าปลีก 
• นายพิชัย รมว.คลัง เผยแผนกระตุ้นเศรษฐกิจ GDP ปี ’68 ขยายตัว 3-
3.5% โดยมีทั้งแผนระยะสั ้น-กลาง อาทิ เร่งเบิกจ่ายงบประมาณ ปฏิรูป
โครงสร้างเศรษฐกิจ เร่งลงทุนภาคเอกชน เป็นต้น ส่วนแผนระยะกลาง-ยาว 
เช่น ปฏิรูปโครงสร้างอุตสาหกรรมแบบ Sandbox ปรับโครงสร้างด้านราคา
พลังงาน เป็นต้น 
• ก าไรตลาดเจอรายการพิเศษ เรารวบรวมก าไร 908 บริษัท (ครบแล้ว) 
บริษัทใน SET ที่ส่งงบแล้ว อยู่ที่ 1.79 แสนลบ. +8% yoy; -10% qoq  ต ่า
กว่าตลาดคาด 5% ส่งผลให้ ก าไรปี 2567 จบท่ี 9.04 แสนลบ. -2% จากปี
ก่อน ก าไรต่อหุ้น 73 บาท มี Current P/E 16.2 เท่า ..... ก าไรตลาดท่ี
ออกมาต ่า แม้มีรายการพิเศษหรือขาดทุนมากกว่าปกติหลายรายการ แต่
จะยังคงกระทบต่อ sentiment ของตลาด อยู่ดี 
• สัปดาห์นี้ มีหุ้นขึ้นเครื่องหมาย “XD” ทั้งหมด 78 ตัว อาทิ PTTGC, PTT 
และยังมี REITs อีกหลายตัว ควรระวังแรงขายหุ้นท้ังก่อนและหลัง “XD” …. 
หุ้น 78 ตัว หากราคาปรับตัวลงเท่ากับเงินปันผลจ่าย จะมีผลต่อดัชนีฯ -4.3 
จุด โดยเฉพาะ PTT มีผลต่อดัชนีไปแล้วประมาณ -3 จุด 
• Event วันน้ี : ก.คลังจะ update ในเร่ืองสถาบันค ้าประกันเครดิตแห่งชาติ 

News Comment 
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ เตรียมที่จะเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันในเดือน 
เม.ย. ตามแผนเดิม; US หยุดให้การช่วยเหลือทางทหารแก่ยูเครน 
Company Report 

( 0 ) MEDEZE (ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) 4Q24 ก าไรโต YoY, QoQ - ปี 2025E 
คาดยังเติบโตต่อเน่ือง 
( 0 ) BANPU (ปรับขึ ้นเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.20 บาท) ตลาดถ่านหิน 
oversupply ในปี 2025E; US gas ฟื้นตัวขึ้น 
( 0 ) PLUS (ถือ/เป้า 5.00 บาท) 2025E คาดกลับมาโตได้จากลูกค้าในจีน หนุน
รายได้และ GPM 

Strategy 
• แนวโน้มตลาดยังเป็นขาลง การลงทุนยังต้องใช้ความระมัดระวัง หรือเลือกหุ้นท่ี
แข็งแรงไว้ก่อน  
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า PTTEP เข้ามาในพอร์ต  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

PTTEP(10%), BH*(10%), BDMS*(10%), CPALL(10%) 
 
Technical   : MTC, VGI 
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News Comment 
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( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ เตรียมที่จะเพิ่มก ำลังกำรผลิต
น ้ำมันในเดือน เม.ย. ตำมแผนเดิม; US หยุดให้กำรช่วยเหลือทำง
ทหำรแก่ยูเครน 
วานน้ี กลุ่มประเทศสมาชิก OPEC+ 8 ประเทศ (รวมถึง ซาอุดิอาระเบีย รัสเซีย 
อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) คูเวต คาซัคสถาน แอลจีเรีย และโอมาน) ใน
การประชุมออนไลน์ ยืนยันว่าจะเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันตั้งแต่เดือน เม.ย.
2025 เป็นต้นไป โดยจะทยอยปรับเพิ่มเฉลี่ยเดือนละ 138 พันบาร์เรลต่อวัน 
(kbd) จนกว่าจะครบก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจ 2.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน 
(mbd) ทั้งนี้ คณะกรรมการร่วมด้านการตรวจสอบระดับรัฐมนตรี (JMMC) 
ของกลุ่ม OPEC+ จะมีการประชุมคร้ังท่ี 59 ในวันท่ี 5 เม.ย.2025 นอกจากน้ี มี
รายงานว่าประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา (US) ได้ส่ังให้หยุดให้การช่วยเหลือทาง
ทหารแก่ยูเครนส าหรับอุปกรณ์ทางทหารที่ตอนนี้ไม่ได้อยู่ในยูเครนจนกว่า
ประธานาธิบดียูเครนจะแสดงความมุ ่งมั ่นส ู ่สันติภาพ (ที ่มา: Reuters, 
Bloomberg) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบในระยะส้ันซ่ึงเราเชื่อ
ว่าจะยังคงมีความผันผวนสูงอยู่ วานน้ี ราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ 
Brent ปิดลบเล็กน้อย 1.6% เป็น USD71.6/bbl ทั้งนี้ เรายังคงสมมติฐาน
ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ียปี 2025E ท่ี USD73.0/bbl ลดลงจาก USD79.8/bbl 
ในปี 2024 และคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" โดย เราเชื่อว่าหุ้นกลุ่ม
น ้ามันต้นน ้ายังคงมีความน่าสนใจจากความผันผวนของก าไรท่ีต ่ากว่าบริษัท
อื่นในกลุ่มพลังงานและ valuation ที่ไม่แพง โดยเราแนะน า PTTEP (ซื้อ/เป้า 
160.00 บาท) 
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( 0 ) MEDEZE (ซื้อ/เป้ำ 11.50 บำท) 4Q24 ก ำไรโต YoY, QoQ - 
ปี 2025E คำดยังเติบโตต่อเนื่อง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 11.50 บาท อิง PER 28x เทียบเท่า 
PER 0.7x โอยอิงอัตราการเติบโตปี 2024-26E CAGR ที่ +40% ทั้งนี้บริษัท
ประกาศก าไรสุทธิ 4Q24 ที ่  98 ล้านบาท (+78%  YoY, +4% QoQ) (ไม่มี 
consensus) YoY และ QoQ เติบโตได้จากรายได้ในส่วนของการเก็บเซลล์จาก
เนื ้อเยื ้อไขมันและการทดสอบภูมิคุ้มกัน (+17%  YoY, ทรงตัว QoQ) และท่ี
ปรึกษาด้านธุรกิจจากต่างประเทศช่วยหนุน (+3222% YoY, +1468% QoQ) 
ชดเชยรายได้จากการเก็บเซลล์จากเนื ้อเยื้อสายสะดือ (-11% YoY, -27% 
QoQ) หลังได้รับผลกระทบจากความคลาดเคล่ือนของข่าวการสนับสนุนการใช้ 
stem cell ในไทย ทั้งนี้ก าไรสุทธิปี 2024 โดยรวมอยู่ที่ 339 ล้านบาท (+41%  
YoY) ใกล้เคียงประมาณการของเรา ในขณะที่ปี 2025E แม้เราปรับรายได้จาก
บริการหลักลงจากเดิม -9% หลังผลกระทบจากข่าวลบช่วยไตรมาส 4Q24 แต่
ได้ปรับรายได้จากการเป็นท่ีปรึกษาด้านธุรกิจจากต่างประเทศเพิ่มขึ้นจากความ
พยายามที่จะขยายธุรกิจในต่างประเทศที่ยังมีต่อเนื่องจาก 4Q24 ท าให้ก าไร
สุทธิปี 2025E ยังใกล้เคียงประมาณการเดิมที่ 435 ล้านบาท (+28%  YoY) 
ในขณะที่ปี 2026E เติบโตเด่น นอกจากธุรกิจหลักอยู ่อยู ่ในแนวโน้มเต ิบโต
ต่อเนื่อง ยังได้ประโยชน์ภาษีจาก BOI จากการใช้ robot ในการคัดแยก stem 
cell ด้วยราคาหุ้น underperform SET ในช่วง 1 เดือนราว -3% คาดว่าเป็น
การ take profit หลังหุ้น IPO เข้ามา อย่างไรก็ตามคาดว่าราคาหุ้นสามารถ
กลับไป outperform ได้ใหม่จากแนวโน้มก าไรที ่ยังคงเต ิบโตต่อเนื ่อง และ
บรรยากาศอุตสาหกรรมที่ด ีมากขึ ้นขึ้นหลังภาครัฐให้การสนับสนุนให้ เป็น
ผลิตภัณฑ์การแพทย์ขั้นสูง 
 
( 0 ) BANPU (ปรับขึ้นเป็น ถือ/ปรับเป้ำลงเป็น 4.20 บำท) ตลำด
ถ่ำนหิน oversupply ในปี 2025E; US gas ฟ้ืนตัวขึ้น 
เราปรับเพิม่ค าแนะน าเป็น “ถือ” จากเดมิ “ขาย” ที่ราคาเป้าหมายใหมป่ี 2025E 
ที่ 4.20 บาท (เดิม 5.00 บาท) อิงวิธี SOTP เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยหลังเข้า
ร่วมประชุมนักวิเคราะห์ โดยแม้ว ่าภาพรวมระยะสั ้นธุรกิจถ่านหินและก๊าซ
ธรรมชาติในสหรัฐอเมริกา (US) จะสอดคล้องกับมุมมองของเรา แต่เรามีมุมมอง
เป็นลบมากข้ึนต่อต้นทุนต่อหน่วย (unit cost) ของธุรกิจถ่านหินท่ีน่าจะสูงนาน
กว่าที่เราคาด ทั้งนี้ ส าหรับภาพรวมธุรกิจปี 2025E บริษัทมองว่าตลาดถา่น
หินให้พลังงานความร้อนจะอยู่ในภาวะอุปทานล้นตลาด (oversupply) แต่ราคา
ถ่านหินน่าจะมั่นคงมากขึ้นในช่วงเวลาที่เหลือของปีจากการที่ผู้ผลิตมีการลด
ก าลังการผลิตลงมา อย่างไรก็ดี BANPU มองว่าตลาดก๊าซฯ US มีแนวโน้มท่ีดี
จากแรงหนุนของอุปสงค์ความต้องการส่งออก LNG ท่ีสูงข้ึน ซ่ึงจะช่วยผลักดัน
ให้ราคาขายเฉล่ียก๊าซฯ (gas ASP) ปรับตัวดีขึ้น YoY นอกจากน้ี บริษัท ยังคง
เปิดโอกาสในการดีลควบรวมกิจการ (M&A) ในอนาคตส าหรับธุรกิจโรงไฟฟ้า
อีกด้วยเราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ลง 31% เป็น 3.6 พันล้าน
บาท หลักๆเพื่อสะท้อน unit cost ของธุรกิจถ่านหินในออสเตรเลียที่สูงขึ้นและ
ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม (equity income) ที่ลดลง แต่เรายังคงคาดว่าจะ
ฟื้นจากขาดทุนในปี 2024 จากการหายไปของผลขาดทุนจากการตั้งส ารอง
ด้อยค่าของสินทรัพย์ (loss on impairment of assets) อีกท้ัง เราได้ปรับ gas 
ASP ขึ้นเพื่อสะท้อนแนวโน้มที่ดีขึ ้น ส าหรับปี 2026E เราเชื่อว่าก าไรปกติจะ
สูงขึ้นอีก 8% หลักๆจากต้นทุนทางการเงินที่ลดลงราคาหุ้นปรับตัวลง 25% 
และ underperform SET 12% ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา สะท้อนความกังวลต่อ
ผลประกอบการ 4Q24 ที่อ่อนแอ ทั้งนี้ แม้ว่าราคาปิดล่าสุดสะท้อน 2025E 
PBV ท่ีไม่แพงท่ี 0.32x (ประมาณ -2.25SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PBV 5 ปีย้อนหลัง) 
ท้ังน้ี เราเชื่อว่าราคาหุ้นท่ีปรับตัวลงมาในช่วงท่ีผ่านมาได้สะท้อนภาพรวมตลาด
ที่อ่อนแอไปมากแล้ว เราจึงปรับค าแนะน าขึ้นมาเป็น “ถือ” เพื่อรับเงินปันผล
ส าหรับผลประกอบการ 2H24 ที่ 0.12 บาทต่อหุ้น สะท้อนอัตราตอบแทนท่ี 
2.9% โดยจะขึ้น XD วันท่ี 11 เม.ย.2025 
 

( 0 ) PLUS (ถือ/เป้ำ 5.00 บำท) 2025E คำดกลับมำโตได ้จำก
ลูกค้ำในจีน หนุนรำยได้และ GPM 
คงค าแนะน า “ถ ือ” ท ี ่ราคาเป้าหมาย 5.00 บาท อิง 2025E PER 18.5x (-
1.5SD below 3-yr average PER) ม ีม ุมมอง เป ็นกลางต ่อการปร ะชุ ม
นักวิเคราะห์ท่ีผ่านมา โดยมีประเด็นส าคัญคือ 1) ผู้บริหารคาดรายได้ปี 2025E 
โต +70-80% จาก Backlog ลูกค้าในจีนที่สูงขึ้น คาด U-rate เฉลี่ยของขวด
แก้วท่ี 60-65% และขวด PET ท่ี 65-70% 2) ตั้งเป้าสัดส่วนยอดขาย PET 40% 
และขวดแก้ว 60% โดยยอดขายจีนคาดโต +183% และอเมริกายังขยายตัว
ต่อเนื่อง +32% 3) คาด GPM อยู่ที่ 28-30% จาก U-rate ที่เพิ่มขึ้นของขวด 
PET 4) 1Q25E ยังเป็น Low Season อย่างไรก็ดีคาดรายได้จากจีนจะเพิ่มขึ้น
ในช่วงปลาย 1Q25E (มี.ค. 2025) 5) ความเส่ียงด้านต้นทุนจ ากัด เน่ืองจากมี
การกระจายความเส่ียงและประเมินความต้องการวัตถุดิบแล้วคงประมาณการ
ก าไรปี 2025E อยู่ท่ี 181 ล้านบาทโต +320% YoY ก าไรสุทธิปี 2024 อยู่ท่ี 43 
ลบ. โดยโตจากรายได้ในปี 2025E ที่บริษัทคาดโตได้ +70% YoY ยังมองว่ามี
ความเส่ียงจากท่ีเห็นออเดอร์ท่ีล่าช้า อย่างไรก็ตามเราคาดเห็นรายได้และ GPM 
ฟื้นตัวใน 1Q25E จากก าลังการผลิตของขวด PET ที่สูงขึ้นจากค าสั่งซื้อของ
ลูกค้าท้ังรายเก่าและรายใหม่ราคาหุ้นปรับตัวลงจากผลการด าเนินงาน 4Q24 
ท่ีออกมาพลิกเป็นขาดทุนจากค าส่ังซ้ือท่ีเข้ามาช้ากว่าคาดกดดัน GPM ท าให้
เรามองว่าในปี 1Q25E ยังมีความเส่ียงจากออเดอร์ท่ีล่าช้า ปัจจุบันหุ้นเทรดอยู่
ท่ี 2025E PER 16.0x โดยเรายังให้ค าแนะน า “ถือ” จากปัจจัยเส่ียงท่ียังมีอยู่ท้ัง
เร่ืองของค าส่ังซ้ือและต้นทุนวัตถุดิบท่ีผันผวนอาจจะสร้างความกังวลต่อราคา
หุ้น และ u-rate ของการผลิตขวด PET ตามเป้า Breakeven ท่ีล่าช้า 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 600 จุดในวันจันทร์ (3 
มี.ค.) ขณะที่ดัชนี S&P500 ดิ่งลงเป็นเปอร์เซ็นต์ในวันเดียวที่รุนแรงที่สุด
นับตั้งแต่วันที่ 18 ธ.ค. 2567 หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น า
สหรัฐฯ ยืนยันว่ามาตรการเรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากแคนาดาและ
เม็กซิโกในอัตรา 25% จะมีผลบังคับใช้ตามก าหนดในวันอังคารที่ 4 มี.ค. 
นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากข้อมูลท่ีบ่งช้ีถึงความอ่อนแอของภาคการ
ผลิตสหรัฐฯ        ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 43,191.24 
จุด ลดลง 649.67 จุด หรือ -1.48%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,849.72 จุด 
ลดลง 104.78 จุด หรือ -1.76% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 18,350.19 จุด 
ลดลง 497.09 จุด หรือ -2.64% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดปรับตัวขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันจันทร์ 
(3 มี.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมป้องกันประเทศท่ามกลาง
ความคาดหวังว่าการใช้จ่ายด้านกลาโหมในยุโรปจะเพิ่มขึ้น และความเป็นไป
ได้เกี่ยวกับข้อเสนอเพื่อสันติภาพในยูเครนช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุน
ด้วย        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 563.13 จุด เพิ่มขึ้น 
5.94 จุด หรือ +1.07% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,199.71 จุด เพิ่มขึ้น 88.08 จุด 
หรือ +1.09%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,147.02 จุด เพิ่มขึ้น 
595.59 จุด หรือ +2.64% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,871.31 จุด เพิ่มขึ้น 61.57 จุด หรือ +0.70% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันจันทร์ (3 
มี.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ ้นอย่างแข็งแกร่งของหุ ้นก ลุ่ม
อุตสาหกรรมป้องกันประเทศ ขณะท่ีนักลงทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้ม
การเพิ่มงบประมาณด้านกลาโหมในยุโรป       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
8,871.31 จุด เพิ่มขึ้น 61.57 จุด หรือ +0.70% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (3 
ม.ค.) หลังจากมีรายงานว่ากลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติ
พันธมิตร หรือโอเปกพลัส จะเดินหน้าเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันในเดือน
เม.ย.ตามแผนท่ีวางไว้ นอกจากน้ี นักลงทุนยังวิตกกังวลว่ามาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ จะส่งผลกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจและความ
ต้องการใช้น ้ามันท่ัวโลก       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. 
ลดลง 1.39 ดอลลาร์ หรือ 1.99% ปิดท่ี 68.37 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 1.19 
ดอลลาร์ หรือ 1.63% ปิดท่ี 71.62 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 50 ดอลลาร์ในวันจันทร์ (3 
มี.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และจากการท่ี
นักลงทุนเข้าซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัย ท่ามกลางความวติก
กังวลเกี่ยวกับมาตรการภาษีศุลกากรของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
ผู ้น าสหรัฐฯ        ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 52.60 ดอลลาร์ หรือ 1.85% ปิดท่ี 
2,901.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 •  •  

Economic & Company 
• CPALL ไตรมาส 1 งบสวย ขยายสาขาใหญ่กินยาว 
CPALL ตั้งเป้ารายได้รวมเติบโตแข็งแกร่งมุ่งรักษาการเติบโตของก าไรขั้นต้น 
สอดคล้อง GDP ที่โต 2.8% ตั้งเป้า SSSG ทั้งปีโต 2-3% เน้นขยายมาร์จิ้น 
วางงบ 1.2-1.3 หมื ่นล้านบาท ขยาย 700 สาขาในไทย เน้น Standalone 
ขนาดใหญ่ หวังกินยาวร่วมพันธมิตร ลุยกัมพูชา ราว 20-30 สาขา สปป.ลาว 
3-5 สาขา แย้มไตรมาส 1/2568 ยอดเด้ง 
• PTTGC มั่นปีนี้พลิกก าไร ปี 73 อีบิทดาหมื่นล. 
PTTGC เปิดแผนดันปีนี้พลิกมีก าไร เหตุมุ่งเป้าลดต้นทุน-เพิ่มรายได้ 4.5 
พันล้านบาทต่อปี พร้อมเล็งขายสินทรัพย์ท่ีไม่ใช่ธุรกิจหลัก เผยคร่ึงปีแรกขาย
หุ้น Vencorex ได้ภายในคร่ึงปีแรก มองอุตสาหกรรมปิโตรเคมีผ่านจุดแย่สุด
ไปแล้ว รอการฟื ้นตัว พร้อมเดินหน้าสู ่ธุรกิจมูลค่าสูง -คาร์บอนต ่า ดัน 
EBITDA แตะ 300 ล้านดอลลาร์ หรือหม่ืนล้านบาท ภายในปี 2573 
• PR9 ต่างชาติแน่นพอร์ตศูนย์เฉพาะทางท าเงิน 
PR9 ตั้งเป้ารายได้รวมโตไม่ต ่ากว่า 10% YoY หนุนจากทั้งคนไข้ในประเทศ 
คนไข้ต่างประเทศโดยเฉพาะฐานคนไข้จากภูมิภาคตะวันออกกลางท่ีเร่งตัวขึ้น
อย่างมีนัยส าคัญ รวมถึงฐานคนไข้ในภูมิภาค CLMV ท่ียังคงเติบโตแข็งแกร่ง 
ย ้าศักยภาพศูนย์รักษาโรคเฉพาะทาง และการผ่านตัดแผลขนาดเล็ก เบ้ืองต้น
คาดการณ์ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/2568 มีแนวโน้มเติบโต YoY จาก
สภาพอากาศที่แปรปรวน ภาวะฝุ่น PM 2.5 และไข้หวัดใหญ่สายพันธุ์ต่างๆ 
หนุนปริมาณคนไข้ท้ัง OPD-IPD เร่งตัวขึ้น 
• BGRIM ปักธงรุกต่างแดนมุ่งพลังงานหมุนเวียน 
BGRIM งบปี 2567 เติบโตแข็งแกร่ง เร่งเคร่ืองขยายลงทุนต่างประเทศ หวังต่อ
ยอดพอร์ตพลังงานหมุนเวียนท่ีมีอยู่รวม 1,345 เมกะวัตต์ พร้อมประกาศเงิน
ปันผลระหว่างกาล งวดสุดท้ายในอัตราหุ้นละ 0.25 บาท ก าหนดวันท่ีไม่ได้รับ
สิทธิปันผล (XD) 13 มีนาคม 2568 วันก าหนดรายชื่อผู้มีสิทธิได้รับปันผล 
(Record Date) 14 มีนาคม 2568 และวันท่ีจ่ายปันผล 9 พฤษภาคม 2568 
• SMD100 ปั้นโมเดลท าเงิน ปันผลเด่น-แบ็กล็อกแน่น 
SMD100 ปรับโครงสร้างองค์กร พร้อมกลยุทธ์ลุยธุรกิจใหม่ มุ่งสู่โมเดลท า
รายได้ต่อเน่ือง พร้อมเร่งกระจายฐานลูกค้าสู่ภาคเอกชน ลดการพึ่งพารายได้
จากภาครัฐ โชว์แบ็กล็อก 579 ล้านบาท ขึ้นแท่นหุ้นปันผลสูงจ่ายปี 2567 ท่ี 
0.75 บาท 
• ANAN พลิกเป็นก าไรรอบ 5 ปี กวาดยอดโอนทะลุ 1.1 หมื่นล. 
ANAN โชว์แกร่งพลิกมีก าไรคร้ังแรกในรอบ 5 ปี ก าไรสุทธิกว่า 389 ล้านบาท 
สะท้อนความส าเร็จจากการปรับกลยุทธ์ท่ามกลางปัจจัยท้าทาย กวาด
ยอดขาย 16,129 ล้านบาท และมียอดโอน 11,972 ล้านบาท เติบโตต่อเนื่อง
หลังปิดการขาย 5 โครงการรวด มูลค่า 14,560 ล้านบาท พร้อมเดินหน้า
สร้างการเติบโตต่อ ม่ันใจคอนโดมิเนียมติดรถไฟฟ้าสร้างเสร็จพร้อมอยู่ยังมีดี
มานด์อย่างต่อเน่ือง 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


