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ประเด็น LIVE
15 Aug 25

“ SET ไม่ผ่าน 1280 จุด ถึงเวลาพักฐานหรือไม่? ”

• PPI สหรัฐ สูงกว่าคาดกดดันกระแสเฟดลดดอกเบี้ยน้อยลง ?”
• สภาฯ เตรียมโหวตงบประมาณ 68/69 วาระ 2,3
• จันทร์หน้าติดตามตัวเลข GDP ไทย Q2/68 
• การเริ่มตัดสินคดีทางการเมืองต่างๆ อาจจะกดดันตลาดในระยะสั้น
• ติดตามการประกาศงบ Q2 ภาพรวมดีกว่าคาดหนุน ปรับเพิ่ม EPS ตลาดขึ้น
• เราคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

8-Sep CH New  Yuan Loans CNY YTD Jul 13299.25b 12920.0b

12-Aug US CPI MoM Jul 0.23% 0.30%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.28% 0.20%

US CPI YoY Jul 2.78% 2.70%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jul 3.00% 2.90%

13-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-25 1.60% 1.75%

14-Aug EC GDP SA QoQ 2Q S 0.10% 0.10%

US PPI Final Demand MoM Jul 0.21% 0.00%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.24% 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jul 2.56% 2.30%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jul 2.99% 2.60%

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 226k

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 0.39% -0.20%

CH New  Home Prices MoM Jul      -- -0.27%

CH Retail Sales YoY Jul 4.84% 4.80%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.46% 0.60%

US Empire Manufacturing Aug -140.0% 5.5                  

US U. of Mich. Sentiment Aug P 61.9                61.7                

18-Aug TH GDP YoY 2Q      -- 3.10%

TH Car Sales Jul      -- 50,079            

TH Customs Exports YoY Jul      -- 15.50%

19-Aug US Housing Starts MoM Jul      -- 4.60%

20-Aug JN Exports YoY Jul      -- -0.5%

EC CPI YoY Jul F      -- 2.00%

EC CPI MoM Jul F      -- -                 

EC CPI Core YoY Jul F      -- 2.30%

US FOMC Meeting Minutes Jul-25      --      --

21-Aug US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

US Existing Home Sales MoM Jul      -- -2.70%



แนวตา้นส าคญั  1280, 1300
แนวรับส าคญั  1270, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
15 Aug 25

▪ ตลาดหุ้นไทย ดัชนีฯจะมีความผันผวนหลังราคาหุ้นส่วนใหญ่ปรับตัวข้ึนมามาก หุ้นธนาคารถูกกดดันจากการลดดอกเบี้ย ขณะท่ี
บริษัทต่างๆ รายงานก าไรกันครบแล้ว และจะเข้าสู่วันหยุด ซึ่งจะเปิดมาด้วยการรายงานตัวเลข GDP ไตรมาสที่ 2 ของไทย ในวัน
จันทร์

ปัจจยัตา่งประเทศ
▪ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ แผ่วลงหลังแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) ปรับตัวสูงขึ้น (bond 

yield 10 ปี 4.29%) หลังจากข้อมูลเงินเฟ้อฝั่งผู้ผลิต (PPI) ออกมาแข็งแกร่งกว่าที่คาดการณ์ไว้ (PPI Final Demand YoY, actual 
3.3%, est. 2.5%, prior 2.3%) ท าให้นักลงทุนลดการคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ จะลดอัตราดอกเบ้ียในเดือนกันยายน
▪ ความกังวลประเด็นการค้าสหรัฐฯ คลี่คลายไปบ้างแล้ว หลังโดนัลด์ทรัมป์ ประกาศตัวเลขภาษีน าเข้ารายประเทศ และคู่ค้าหลัก
อย่างจีนได้ตกลงขยายเวลาระงับภาษีน าเข้าออกไปอีก 90 วัน ด้านอินเดียที่โดยภาษ ี50% ยังเชื่อว่าจะมีการเจรจาเพิ่มเติมอกี เพื่อ
ตกลงในอัตราที่ต ่าลงกว่า หลังจากนี้ให้ระวังเรื่องการปรับภาษีน าเข้าเป็นรายสินค้าไป

คาดดัชนีฯ ผันผวนกรอบแคบ ก่อนเขา้สูว่นัหยุด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
14 Aug 25

▪ รอติดตามคืนนี(้15 ส.ค.) ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมประชุมสุดยอดกับปธน. วลาดิเมียร์ ปูติน เพ่ือหารือในข้อตกลงยุติสงครามระหว่าง
รัสเซีย-ยูเครน ทั้งน้ีคาดว่าจะมีการหารือส่วนของการครอบครองดินแดน .... หากการเจรจาออกมาดี จะส่งผลบวกต่อตลาดหุ้น โดยเฉพาะ
ตลาดหุ้นยุโรป รวมถึงหุ้นส่งออกของไทย

ปัจจัยในประเทศ
▪ การปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. 0.25% และมีโอกาสที่จะปรับลดลงได้อีกอย่างน้อย 1 ครั้งในปีนี้ อาจส่งผลกระทบต่ออัตราก าไร(NIB) 
ของธนาคารของไทยมากขึ้น เป็นเหตุให้ราคาหุ้นกลุ่มธนาคาร ปรับตัวลดลงในวันที่ผ่านมา ....  สัปดาห์หน้า คาดว่า ธนาคารต่างๆ จะทยอย
ประกาศเงินปันผลระหว่างกาล ซึ่งจะมีผลต่อราคาหุ้นธนาคาร ถ้า เงินปันผลจ่ายรอบนี้ สูงหรือต ่ากว่าที่คาดกันไว้
▪ แม้การตัดสินค าร้องของนายกฯ โดยศาลรัฐธรรมนูญ ในวันที่ 29 ส.ค.จะอีกหลายวัน แต่เนื่องจากจะมีผลต่อทิศทางการเมือง ซึ่งอาจเป็น
บวกหรือลบต่อตลาดหุ้นได้ อาจท าให้การซื้อขายของตลาดจากนี้ไป มีความผันผวนมากขึ้น เพราะนักลงทุนจะปรับกรอบลงทุนมาเป็นสั้นๆ 
ส่วนหนึ่งมาจาก แรงขายท าก าไรจะมากขึ้น (หลังส่งงบ และขึ้น “”XD”)

คาดดัชนีฯ ผันผวนกรอบแคบ ก่อนเขา้สูว่นัหยุด
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▪ สภาฯ ก าลัง พิจารณาร่าง พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2569 วงเงิน 3.78 ล้านล้านบาท ในวาระ 2 และ 3 ซึ่งคาดว่าจะหารือเสร็จสิ้นและ
ลงมติในวันนี้ ความคืบหน้าดังกล่าวเป็นผลต่อต่อตลาดหุ้น เนื่องจากรัฐบาลจะสามารถออกมาตรการเศรษฐกิจได้เร็วยิ่งขึ้น ช่วยให้เงินในระบบ
หมุนเวียนได้มากขึ้น
▪ สัปดาห์หน้า(18 ส.ค.) สภาพัฒน์ จะรายงาน GDP ไตรมาส 2/68  โดยเราคาดว่าจะออกมาดี และอาจมีการปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 2568-

69 จากผลการส่งออกท่ีขยายตัวต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา ทั้งน้ี GDP ไตรมาส 1/68 ที่ผ่านมา ขยายตัวท่ี 3.1%
▪ สิ้นสุดก าหนดการส่งงบตลาด 2Q25 โดย DAOL ประเมินก าไรสุทธิของตลาดในไตรมาส 2/68 ที่ 3.14 แสนล้านบาท (+21% YoY, +11% 

QoQ) (รวมก าไรของ GULF ที่มีรายการพิเศษราว 5 หมื่นลบ. แต่ไม่รวมก าไรของ THAI) .... หลังจากน้ีให้ติดตามบทวิเคราะห์หุ้นรายตัวว่าจะมี
การ Upgrade หรือ Downgrade ตามงบที่ออกมาของหุ้นนั้นๆ
▪ หลักทรัพย์รอขึ้นเครื่องหมาย “XD” สัปดาห์หน้า: 18 ส.ค.: WHART(@0.1717), WHABT(@0.15), WHAIR(@0.1325) 

19 ส.ค.: ADVANC(@6.89) 20 ส.ค.: CPAXT(@0.18) 21 ส.ค.: CBG(@0.7), DMT(@0.22), SNNP(@0.25), SCCC(@4.0), BEC(@0.04), 
PSL (@0.1), SPRC(@0.15) 22 ส.ค.: NER (@0.05), RCL(@0.5), TFG(@0.225), ONEE(@0.05)
▪ Event วันนี้ : GDP ญี่ปุ่น

คาดดัชนีฯ ผันผวนกรอบแคบ ก่อนเขา้สูว่นัหยุด
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PPI สหรัฐฯ พุ่งสูงกว่าคาด แม้ CPI จะโตแผ่ว

• ดัชนี CPI ทั่วไป (Headline CPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 
2.7% ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี ต ่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่
ระดับ 2.8% เล็กน้อย และทรงตัวจากระดับ 2.7% ในเดือนม.ิย.

• ดัชนี CPI พื้นฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัว
ขึ้น 3.1% ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี เร่งตัวขึ้นจากระดับ 2.9% ในเดอืนม.ิย.

การรายงานดัชน ีCPI สหรฐัฯ เดือนก.ค.

• ดัชนี PPI ทั่วไป (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน พุ่งขึ้น 3.3% 
ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือนก .พ. และสูงกว่า
ตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 2.5% จากระดับ 2.4% ในเดือนม.ิย.

• ดัชนี PPI พื้นฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 
3.7% ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่
ระดับ 2.9% จากระดับ 2.6% ในเดือนม.ิย.

การรายงานดัชน ีPPI สหรัฐฯ เดือนก.ค.

❑ การเพิ่มขึ้นนี้มีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนภาคบริการที่พุ่งสูงขึ้น 
1.1% ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นมากที่สุดนับตั้งแต่เดือนมีนาคม 2022
โดยเฉพาะอย่างยิ่งส่วนต่างก าไร (margins) ของผู้ค้าส่งและค้า
ปลีกที่เพิ่มขึ้นถึง 2%

❑ รายงานบ่งชี้ว่าภาคธุรกิจก าลังปรับขึ้นราคาสินค้าและบริการ
เพื่อชดเชยต้นทุนที่สูงขึ้นซึ่งเกี่ยวข้องกับมาตรการภาษีน าเข้า
ของสหรัฐฯ แม้ว่าอุปสงค์จะชะลอตัวในช่วงครึ่งปีแรกก็ตาม

นักลงทุนลดการคาดการณ์ว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะลด
อัตราดอกเบี้ยในเดือนกันยายน

15 Aug 25
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GDP ไตรมาส 2/68 จะออกมาเป็นอย่างไร
ก าหนดการ: วันที่ 18 สิงหาคม 2568 เวลา 09.30 น.

GDP รายไตรมาสยอ้นหลัง
วันท่ีออก ค่าจริง คาดการณ์

Aug 18 , 2025 ( ไตรมาส 2)
May 19, 2025 ( ไตรมาส 1) 3.10% 2.90%
Feb 17, 2025 ( ไตรมาส 4) 3.20% 3.90%
Nov 18 , 2024 ( ไตรมาส 3) 3.00% 2.60%
Aug 19, 2024 ( ไตรมาส 2) 2.30% 2.10%
May 20, 2024 ( ไตรมาส 1) 1.50% 0.80%
Feb 19, 2024 ( ไตรมาส 4) 1.70% 2.50%
Nov 20, 2023 ( ไตรมาส 3) 1.50% 2.40%
Aug 21, 2023 ( ไตรมาส 2) 1.80% 3.10%
May 15, 2023 ( ไตรมาส 1) 2.70% 2.30%
Feb 17, 2023 ( ไตรมาส 4) 1.40% 3.50%
Nov 21, 2022 ( ไตรมาส 3) 4.50% 4.50%
Aug 15, 2022 ( ไตรมาส 2) 2.50% 3.10%
May 17, 2022 ( ไตรมาส 1) 2.20% 2.10%
https://th.investing.com/economic-calendar/thai-gdp-476

15 Aug 25
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GDP ไตรมาส 2/68 จะออกมาเป็นอย่างไร
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หลักทรัพย์รอขึ้นเครื่องหมาย XD สัปดาห์หน้า (18-22 ส.ค.)

Symbol X-Date Dividend (per Share)

3BBIF 18/8/2025 0.15455

DCC 18/8/2025 0.025

WHABT 18/8/2025 0.15

WHAIR 18/8/2025 0.1325

WHART 18/8/2025 0.1717

BOL 18/8/2025 0.15

TAIWANAI13 18/8/2025 0.02181

AIMIRT 19/8/2025 0.205

AXTRART 19/8/2025 0.2169

TPRIME 19/8/2025 0.1039

ADVANC 19/8/2025 6.89

III 19/8/2025 0.1

READY 19/8/2025 0.15

SPRIME 20/8/2025 0.1

SUPEREIF 20/8/2025 0.19106

BIS 20/8/2025 0.08

CPAXT 20/8/2025 0.18

KIAT 20/8/2025 0.01

PDG 20/8/2025 0.11

SMPC 20/8/2025 0.4

SSTRT 20/8/2025 0.2

Symbol X-Date Dividend (per Share)

INETREIT 21/8/2025 0.0667

BKIH 21/8/2025 3.75

BOFFICE 21/8/2025 0.1515

AIT 21/8/2025 0.15

AMARC 21/8/2025 0.1

ARROW 21/8/2025 0.1

AUCT 21/8/2025 0.16

CBG 21/8/2025 0.7

CPW 21/8/2025 0.04

DDD 21/8/2025 0.15

DMT 21/8/2025 0.22

GC 21/8/2025 0.19

MGT 21/8/2025 0.02

PACO 21/8/2025 0.05

PIMO 21/8/2025 0.023

PM 21/8/2025 0.5

PT 21/8/2025 0.5

SAT 21/8/2025 0.4

SCCC 21/8/2025 4

SNNP 21/8/2025 0.25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

SO 21/8/2025 0.2

UVAN 21/8/2025 0.4

VCOM 21/8/2025 0.14

BEC 21/8/2025 0.04

MSFT01 21/8/2025 0.0066

MSFT06 21/8/2025 0.00679

PSL 21/8/2025 0.1

SPRC 21/8/2025 0.15

UEC 21/8/2025 0.03

AMATAR 22/8/2025 0.16

DREIT 22/8/2025 0.2

NER 22/8/2025 0.05

PCSGH 22/8/2025 0.15

RCL 22/8/2025 0.5

TACC 22/8/2025 0.21

TFG 22/8/2025 0.225

TQR 22/8/2025 0.175

TVO 22/8/2025 0.8

CSS 22/8/2025 0.02

ONEE 22/8/2025 0.05
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การหารือระหวา่งโดนัลด์ ทรัมป์ กับผู้น ายุโรป
การหารือครั้งนี้เป็นไปเพื่อเตรียมความพร้อมก่อนที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะเข้าพบกับประธานาธิบดีวลาดิมีร์ ปูติน ข องรัสเซีย เพื่อหาทางยุติ
สงครามในยูเครน โดยมีประเด็นหลักดังนี้:

• ค าเตือนถึงปูติน: ทรัมป์เตือนอย่างชัดเจนว่า หากปูตินไม่เห็นด้วยกับข้อตกลงหยุดยิงในสัปดาห์นี้ เขาจะใช้ "มาตรการที่จะมีผลกระทบร้ายแรงตามมา"
• ลดความคาดหวัง: ทรัมป์ต้องการลดความคาดหวังว่าการประชุมสุดยอดที่เมืองอะแลสกาครั้งนี้จะน าไปสู่ข้อตกลงสันติภาพฉบับสมบูรณ์ได้ทันที
• การพบปะกับเซเลนสกี: หลังจากถูกกดดันจากพันธมิตรยุโรป ทรัมป์วางแผนที่จะจัด "การประชุมครั้งที่สองอย่างรวดเร็ว" กับผู้น ายูเครน โวโลดิมีร์ 
เซเลนสกี หากการเจรจากับปูตินมีความคืบหน้า

• การรับประกันความมั่นคง: สหรัฐฯ ยินดีที่จะให้การสนับสนุนด้านความมั่นคงแก่ยูเครน แต่ไม่ถึงขั้นให้เป็นสมาชิกนาโตอย่างเต็มรูปแบบ
• ประเด็นเรื่องดินแดน: ทรัมป์ให้ค ามั่นกับผู้น ายุโรปว่าเขา จะไม่เจรจาเรื่องการยกดินแดนของยูเครนให้กับรัสเซีย ตามข้อกังวลที่เคยเกิดขึ้นก่อนหน้านี้
• ความจริงใจในการเจรจา: ทรัมป์กล่าวว่าเขาจะทราบได้ทันทีว่าปูตินจริงจังกับการเจรจาหรือไม่ และพร้อมที่จะถอนตัวจากการเจรจาครั้งที่สองหากรู้สึก
ว่าอีกฝ่ายไม่จริงใจ

• ท่าทีของผู้น ายุโรป: ประธานาธิบดีเอ็มมานูเอล มาครง แห่งฝรั่งเศส และผู้น าคนอื่น ๆ ยืนยันว่าการตัดสินใจเรื่องดินแดนใด ๆ ต้ องมาจากยูเครนเอง 
และได้ย ้าว่าสหรัฐฯ และยุโรปต้องสนับสนุนยูเครนต่อไปจนกว่าจะมีการหยุดยิงและสันติภาพที่ยั่งยืน

โดยสรุปแล้ว การหารือครั้งนี้เป็นการส่งสัญญาณจากทรัมป์ว่าเขาต้องการให้สงครามยุติลง แต่ก็ ได้รับฟังและตอบสนองต่อข้อกังว ลของพันธมิตรยุโรป
เป็นอย่างดีครับ

14 Aug 25
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ทรัมป์-ปูติน หารือยุตสิงครามยูเครน 15 ส.ค. นี้
13 Aug 25

โดนลัด ์ทรัมป ์ประธานาธบิดสีหรฐัฯ และวลาดเิมยีร ์ปูติน ประธานาธบิดรีสัเซยี มีแผนหารอืกนัในรฐัอะแลสกาใน
วันศกุรห์นา้ เพื่อก าหนดอนาคตของสงครามในยเูครน
ทรัมป์ประกาศก าหนดการพบกันในวันที่ 15 ส.ค. ผ่านทางโซเชียลมีเดีย ก่อนที่ต่อมาโฆษกรัฐบาลรัสเซียจะยืนยัน
ก าหนดการนี้ โดยระบุว่าสถานที่ท่ีจะพบกันนั้น "ค่อนข้างสมเหตุสมผล" เน่ืองจากรัฐอะแลสกามีความใกล้ชิดกับรัสเซีย 
และยังระบุอีกว่า ทรัมป์ได้รับค าเชิญให้มาเยือนรัสเซียเพื่อเข้าร่วมการประชุมสุดยอดครั้งที่สองที่อาจจะเกิดขึ้นด้วย
การประกาศถึงก าหนดการพบปะดังกล่าวเกิดขึ้นในช่วงเวลาเพียงไม่กี่ชั่วโมงหลังจากที่ทรัมป์ส่งสัญญาณว่า ยูเครน
อาจต้องยอมสละดนิแดนเพื่อยตุสิงครามที่เกดิจากการรกุรานเตม็รปูแบบของรสัเซยีตัง้แตเ่ดอืน ก.พ. 2022
"คุณก าลังเฝ้าดูดินแดนที่มีการต่อสู้แย่งชิงมาเป็นเวลากว่าสามปีครึ่งแล้วนะ มีชาวรัสเซียจ านวนมากที่เสียชีวิต มีชาว
ยูเครนจ านวนมากก็เสียชีวิต" ทรัมป์กล่าวที่ท าเนียบขาวเมื่อวันศุกร์
"มันซับซ้อนมากนะ เราก าลังจะได้อะไรกลับมาบ้าง เราอาจจะมีอะไรเปลี่ยนไปบ้าง มันจะมีการแลกเปลี่ยนดินแดน
บางส่วนเพื่อให้ทั้งสองประเทศดีขึ้น"

https://www.bbc.com/thai/articles/cvgv457w4q3o
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MSCI. ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 26 ส.ค.68

MSCI. ประกาศหุ้น เข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ โดยจะใช้ราคาปิด วันที่ 26 ส.ค.68 เพือ่ 
rebalance

Global Standard Index
หุ้นเข้า : ไม่มี
หุ้นออก : HMPRO, OR
.
Global Small Index
หุ้นเข้า : HMPRO, KTC
หุ้นออก : SISB, TPIPL, ICHI
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ทรัมป์ขยายเส้นตายภาษีจีนออกไปอกี 90 วัน
• ซีเอ็นบีซี/บลูมเบิรก์ รายงานว่าเมื่อวันจันทร์ (11 ส.ค.) ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ไดเ้ลื่อนการขึน้ภาษีสินคา้จีนระดบัสูงของสหรัฐฯ ออกไปอีก 90 วัน 

เจ้าหน้าที่ท าเนียบขาวกล่าวกับส านักข่าวซีเอ็นบีซี
• ภาษีเหล่านี้มีก าหนดจะกลับมาใช้บังคับอีกครั้งในวันอังคาร (12 ส.ค.) แต่ทรัมป์ได้ลงนามค าส่ังฝ่ายบริหารเพียงไม่กี่ชั่วโมงก่อนหน้านั้น เพื่อขยายเวลา

ก าหนดเส้นตายออกไปจนถึงกลางเดือนพฤศจิกายน ตามค ากล่าวของเจ้าหน้าที่ท าเนียบขาว
• การเลื่อนเส้นตายดังกล่าวเป็นผลมาจากการเจรจารอบล่าสุดระหว่างคณะผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ และจีน ซึ่งจัดขึน้ทีก่รงุสตอกโฮล์มในช่วงปลายเดือน

กรกฎาคม
• หากไม่ขยายเวลาก าหนดเส้นตายออกไป ภาษีของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีนก็จะพุ่งสูงขึ้นกลับไปเท่ากับเดือนเมษายน ซึ่งเป็นช่วงที่สงครามภาษีระหว่างสองประเทศ

ยักษ์ใหญ่ด้านการค้าของโลกตึงเครียดถึงจุดสูงสุด
• ในเวลานั้น ทรัมป์ไดเ้พิม่อัตราภาษีน าเขา้สินคา้จนีแบบเหมารวมเปน็ 145% และจีนไดต้อบโตด้้วยอัตราภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรัฐฯ สูงถึง 125% และจ ากดั

การส่งออกแร่หายาก
• แต่ทั้งสองฝ่ายตกลงที่จะระงับภาษีน าเข้าส่วนใหญ่เหล่านี้ในเดือนพฤษภาคม หลังจากทีค่ณะเจรจาไดพ้บกนัครัง้แรกทีเ่จนวีา สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีน าเขา้

ลงเหลือ 30% และจีนไดล้ดอัตราภาษีน าเขา้ลงเหลือ 10% และตกลงทีจ่ะกลับมาส่งออกแรห่ายากอีกครั้ง
• เมื่อวันอาทติยท์ีผ่า่นมา ทรัมป์กล่าวว่าเขาต้องการใหจ้ีน “เพิ่มค าสั่งซือ้ถัว่เหลืองจากสหรัฐฯ อย่างรวดเร็วถงึสี่เทา่” ......“นี่เป็นอีกวิธีหนึ่งในการลดการ

ขาดดุลการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ลงอย่างมาก” ทรัมป์โพสต์ลงบนแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดีย Truth Social ของเขา
• เมื่อเช้าวันจันทร์ ทรัมป์ยังส่งสัญญาณเปิดกว้างในการอนุญาตให้ Nvidia ขายชิปปญัญาประดษิฐร์ุ่นย่อส่วนให้กับจีน โดยกล่าวว่า "ผมอาจท าข้อตกลงได้"

13 Aug 25
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ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรับการน าเข้าชิปและเซมิคอนดักเตอร์
มาตรการภาษขีองทรมัป์
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรบัการน าเขา้ชปิและเซมคิอนดกัเตอร์
• ยกเวน้ภาษี ให้กับบริษัทที่ ย้ายหรอืขยายการผลติมายงัสหรฐัฯ โดยเฉพาะหากมีการกอ่สรา้งโรงงานแลว้ 

แม้ยังไม่เริ่มผลิตจริง

ผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
• หากบริษัทอื่น ๆ เช่น TSMC, Samsung, Intel, Micron ฯลฯ มีโรงงานในสหรฐัฯ หรือให้ค ามัน่จะลงทุน 

ก็จะได้รับการยกเวน้ภาษีเช่นกัน
• แต่บริษัทออกแบบชิปที่ ไม่มโีรงงานของตวัเอง (เช่น Nvidia, AMD) อาจได้รับผลกระทบ เพราะต้องพ่ึงพา 

TSMC หรือ Samsung ที่อยู่นอกสหรัฐฯ
• การผลิตขั้นสูงของเซมิคอนดักเตอร์ในสหรฐัยังไม่เพียงพอ ซึ่งอาจกระทบห่วงโซอุ่ปทาน

Apple และแผนการลงทนุ
• Apple ประกาศลงทุน 1 แสนลา้นดอลลาร์ในสหรฐัฯ ร่วมกับทรัมป์ในท าเนียบขาว
• การลงทุนนี้เป็นส่วนหนึ่งของค ามั่นสญัญารวม 6 แสนลา้นดอลลาร์ ในสหรัฐ
• Apple จะขยายการผลิตในสหรฐัฯ ร่วมกับพันธมิตรเช่น Corning, Texas Instruments และ Applied 

Materials
• โรงงานของ Corning ในรัฐเคนทักกีจะทุ่มการผลติกระจกให้ Apple โดยเพ่ิมพนักงาน 50%
• โครงการลงทุนของ Apple ยังรวมถึงโรงงานเซริฟ์เวอร์ในฮสูตัน และสถาบันฝึกอบรมในมิชิแกน
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ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเข้าสินค้าจากอินเดียอีก 25% รวมเป็น 50% 
มาตรการของสหรฐัฯ
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเขา้สนิคา้จากอนิเดยีอกี 25% รวมเป็น 50% เพื่อ ลงโทษอนิเดียทีย่ังซือ้น า้มนัจากรสัเซยี
• ภาษีใหม่จะมีผลภายใน 21 วัน นับเป็นหนึ่งในมาตรการกว้างที่ทรัมป์ใช้กับประเทศคู่ค้าหลายประเทศ
• การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ กับรัสเซียเรื่องยูเครน ล้มเหลว กระตุ้นให้ทรัมป์ใช้ภาษีเพื่อเพิ่มแรงกดดัน
• ทรัมป์วิจารณ์อินเดียว่า "สนับสนนุเครือ่งจกัรสงครามของรัสเซยี" โดยไม่แยแสสถานการณ์ในยูเครน

ปฏิกิริยาของอนิเดยี
• กระทรวงการต่างประเทศอินเดียประณามว่า การขึ้นภาษี “ไมเ่ปน็ธรรม ไม่มเีหตผุล และไมส่มเหตุสมผล”พร้อมยืนยันจะปกป้องผลประโยชน์ของชาติ
• นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ปกป้องการซื้อน ้ามันจากรัสเซียว่า จ าเปน็ต่อเศรษฐกจิอนิเดีย
• อินเดียยังคงไม่ยอมเปิดตลาดสินค้าเกษตรและนมจากสหรัฐฯ ซึ่งเป็นสาเหตุหนึ่งที่การเจรจาการค้าล้มเหลว

ผลกระทบต่ออนิเดีย
• สมาคมผู้ส่งออกอินเดียเตือนวา่ การขึ้นภาษีจะ กระทบความเชือ่มัน่ลูกคา้ต่างชาติ และท าให้อาจ เสียลูกคา้ระยะยาว
• กว่า 40% ของการสง่ออกไปสหรฐัฯ ของอินเดยีคอืยารกัษาโรค ซึ่งทรัมป์ก็ขู่จะเก็บภาษีเพิ่มเช่นกัน
• การขึ้นภาษียัง ซ ้าเตมิภาคเหลก็ อลูมิเนยีม และยานยนต์ ที่ถูกเก็บภาษีไปก่อนหน้า
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"
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อัตราภาษีน าเข้า ภาษีที่ทรัมป์ได้บงัคับใช้แล้ว 
ทรัมป์ได้ตั้งเป้าหมายการจัดส่งสินค้าจากทุกประเทศที่อเมริกาด าเนินธุรกิจด้วย และได้ก าหนดภาษีแยกต่างหากส าหรับการน าเข้าในภาคส่วนเฉพาะ หากภาษีที่ประกาศ ณ ต้นเดือน
สิงหาคมด าเนินไปตามแผน Bloomberg Economics ประเมินว่าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของโลกอาจได้รับผลกระทบถึง 2 ล้านล้านดอลลาร์ภายในสิ้นปี 2027 เมื่อ
เทียบกับเส้นทางก่อนสงครามการค้า

• ภาษ ี30% ส าหรบัผลติภณัฑจ์ากจนี โดยมขีอ้ยกเวน้บางประการ ซึง่ลดลงจาก 145% ในชว่งกลางเดอืนพฤษภาคมเพือ่ลดภาษี
ศลุกากรของการสง่ออกของกนัและกนัจนถงึวนัที ่12 สงิหาคม ยงัไมม่กีารยนืยนัวา่การพกัรบนีจ้ะขยายออกไปหรอืไม่

• ภาษพีืน้ฐานข ัน้ต า่ 10% ส าหรบัการน าเขา้อืน่ๆ โดยมขีอ้ยกเวน้บางประการ สนิคา้จากประเทศทีม่ดีลุการคา้เกนิดลุกบัสหรฐัฯ มาก
ทีส่ดุจะตอ้งเผชญิกบั "ภาษตีา่งตอบแทน" (reciprocal tariffs) ต ัง้แต ่10% ถงึ 41% ซึง่สว่นใหญม่กี าหนดจะเร ิม่ใชใ้นวนัที ่7
สงิหาคม

• สนิคา้จากแคนาดาและเม็กซโิกทีไ่มอ่ยูภ่ายใตข้อ้ตกลงการคา้เสรอีเมรกิาเหนอืทีเ่รยีกวา่ USMCA จะตอ้งเสยีภาษ ี25% และ 35% 
ตามล าดบั การน าเขา้พลงังานจากแคนาดาจะเสยีภาษตี า่กวา่ที ่10%

• ภาษเีพิม่เตมิ 40% ส าหรบัสนิคา้ทีถ่อืวา่เป็นการ "สง่ผา่น" (transshipped) หมายถงึสนิคา้ทีถ่กูสง่ผา่นประเทศอืน่เพือ่หลกีเลีย่งภาษี
ทีส่งูข ึน้ รฐับาลทรมัป์ยงัไมไ่ดร้ะบรุายละเอยีดของ "กฎวา่ดว้ยถิน่ก าเนดิสนิคา้" ทีจ่ะใชใ้นการนยิามสนิคา้ทีส่ง่ผา่น2

• ภาษสี าหรบัโลหะอตุสาหกรรม: ภาษ ี50% ส าหรบัการน าเขา้ผลติภณัฑเ์หล็กและอะลมูเินยีม และภาษ ี50% ส าหรบัการน าเขา้
ผลติภณัฑท์องแดงกึง่ส าเร็จรปู เชน่ ทอ่และสายไฟ และผลติภณัฑท์องแดงตอ่เนือ่ง เชน่ ชิน้สว่นไฟฟ้า

• ภาษ ี25% ส าหรบัการน าเขา้รถยนตส์ าเร็จรปู โดยมขีอ้ยกเวน้บางประการส าหรบัรถยนตท์ีม่าจากแคนาดาและเม็กซโิก ภาษี 25% 
ส าหรบัการน าเขา้ชิน้สว่นยานยนตก์ าลงัจะถกูน ามาใชเ้ป็นระยะเวลาสองปี แมว้า่ชิน้สว่นทีส่อดคลอ้งกบั USMCA จะไดร้บัการยกเวน้ 
การน าเขา้รถยนตจ์ากญีปุ่่ น เกาหลใีต ้และสหภาพยโุรปจะเสยีภาษตี า่กวา่ที ่15% ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของขอ้ตกลงการคา้ทีท่ ากบัรฐับาล
ทรมัป์3

• การยกเวน้ภาษ ี"de minimis" ซึง่อนญุาตใหพ้สัดขุนาดเล็กทีม่มีลูคา่การคา้ปลกีไมเ่กนิ 800 ดอลลารเ์ขา้สหรฐัฯ โดยปลอดภาษ ีจะ
สิน้สดุลงส าหรบัคูค่า้ทกุรายต ัง้แตว่นัที ่29 สงิหาคม ชอ่งโหวน่ีไ้ดถ้กูปิดไปแลว้ส าหรบัพสัดมุลูคา่ต า่ทีม่าจากจนีแผน่ดนิใหญแ่ละฮอ่งกง

1-Aug-25
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การจัดเกบ็ภาษนี าเข้าเพิ่มเติม 19% ส าหรับสินคา้จากประเทศไทย
รหัส: 9903.02.61
ประเทศต้นทาง: ประเทศไทย (Thailand)

ช่วงเวลาที่ไดร้ับผลกระทบ
• สินค้าที่ โหลดขึ้นเรือกอ่นเวลา 00:01 น. (EDT) วันที่ 7 ส.ค. 2025
• และผ่านพิธีการศุลกากร หรือเบิกจากคลังสินค้าเพื่อบริโภค ก่อน 

00:01 น. (EDT) วันท่ี 5 ต.ค. 2025 จะ ได้รับการยกเวน้ ไม่ต้องเสยี
ภาษีเพ่ิม

สินค้าที่ไมเ่ข้าเงื่อนไขการยกเวน้ (ต้องเสยีภาษีเพิม่)
• สินค้าจากประเทศไทย (ยกเว้นบางรหัสที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 

9903.01.30–9903.01.34 และ 9903.02.01)
• จะถูกเก็บภาษี "อัตราปกตทิี่ก าหนดในหมวดยอ่ยนัน้ +19%"

การจัดเก็บภาษีน าเข้าเพิ่มเติม 19% ส าหรับสินค้าจากประเทศไทย
ผลการเจรจาภาษีไทย-สหรัฐฯ เราได้ภาษี 19% ใกล้เคียง
กับ ASEAN อื่นๆ เป็นข่าวดี ส่วนเงื่อนไขที่เป็น non-tariff 
ที่เราต้องน าเข้าสินค้าพลังงานและเกษตรมากขึ้น มีผลต่อ
หุ้นในตลาดไม่มาก เพราะกลับมาบวกจากเรื่องอัตราภาษี
ที่ไม่โหดร้ายจนเกินไปมากกว่า ทั้งนี้ คาดตลาดจะตอบรับ
ทางบวก ส่วนหุ้นที่คาดว่าจะได้อานิสงค์จากข่าวนี้ จะเป็น 
DELTA, KCE, ITC, WHA, AMATA

1-Aug-25
Annex II : 9903.02.61



Average Tariffs

19%

Countries and Territories Reciprocal Tariff, Adjusted

1 Brazil 10%

2 Falkland Islands 10%

3 United Kingdom 10%

4 Afghanistan 15%

5 Angola 15%

6 Bolivia 15%

7 Botswana 15%

8 Cameroon 15%

9 Chad 15%

10 Costa Rica 15%

11 Côte d`Ivoire 15%

12 Democratic Republic of the Congo 15%

13 Ecuador 15%

14 Equatorial Guinea 15%

15 Fiji 15%

16 Ghana 15%

17 Guyana 15%

18 Iceland 15%

19 Israel 15%

20 Japan 15%

21 Jordan 15%

22 Lesotho 15%

23 Liechtenstein 15%

24 Madagascar 15%

25 Malawi 15%

26 Mauritius 15%

27 Mozambique 15%

28 Namibia 15%

29 Nauru 15%

30 New Zealand 15%

31 Nigeria 15%

32 North Macedonia 15%

33 Norway 15%

34 Papua New Guinea 15%

35 South Korea 15%

36 Trinidad and Tobago 15%

Countries and Territories Reciprocal Tariff, Adjusted

37 Turkey 15%

38 Uganda 15%

39 Vanuatu 15%

40 Venezuela 15%

41 Zambia 15%

42 Zimbabwe 15%

43 Nicaragua 18%

44 Cambodia 19%

45 Indonesia 19%

46 Malaysia 19%

47 Pakistan 19%

48 Philippines 19%

49 Thailand 19%

50 Bangladesh 20%

51 Sri Lanka 20%

52 Taiwan 20%

53 Vietnam 20%

54 Brunei 25%

55 India 25%

56 Kazakhstan 25%

57 Moldova 25%

58 Tunisia 25%

59 Algeria 30%

60 Bosnia and Herzegovina 30%

61 Libya 30%

62 South Africa 30%

63 Iraq 35%

64 Serbia 35%

65 Switzerland 39%

66 Laos 40%

67 Myanmar (Burma) 40%

68 Syria 41%

European Union: Goods with Column 1 Duty Rate < 15%
15% minus Column 1 Duty 

Rate

European Union: Goods with Column 1 Duty Rate[1] > 15% 0%

Annex I
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ANNEX I Average Tariffs Weighted Average Tariffs

19% 1,549,713                   1,691,931                   1.00 17.51%

Countries and Territories Reciprocal Tariff, Adjusted Export to US 2023 Export to US 2024

European Union - 27 15% 568,823                       597,678                       35.33% 5.30%

Vietnam 20% 114,426                       136,561                       8.07% 1.61%

Switzerland 39% 52,296                         63,425                         3.75% 1.46%

Taiwan 20% 87,767                         116,264                       6.87% 1.37%

Japan 15% 147,238                       148,209                       8.76% 1.31%

India 25% 83,686                         87,416                         5.17% 1.29%

South Korea 15% 116,154                       131,549                       7.78% 1.17%

Thailand 19% 56,282                         63,328                         3.74% 0.71%

Malaysia 19% 46,191                         52,535                         3.11% 0.59%

United Kingdom 10% 64,217                         68,084                         4.02% 0.40%

Indonesia 19% 26,798                         28,085                         1.66% 0.32%

South Africa 30% 13,976                         14,656                         0.87% 0.26%

Brazil 10% 39,066                         42,316                         2.50% 0.25%

Israel 15% 20,817                         22,217                         1.31% 0.20%

Philippines 19% 13,266                         14,178                         0.84% 0.16%

Iraq 35% 8,450                           7,422                           0.44% 0.15%

Turkey 15% 15,473                         16,746                         0.99% 0.15%

Costa Rica 15% 10,464                         11,635                         0.69% 0.10%

Bangladesh 20% 8,276                           8,366                           0.49% 0.10%

Ecuador 15% 8,599                           8,524                           0.50% 0.08%

Norway 15% 6,114                           6,583                           0.39% 0.06%

Pakistan 19% 4,885                           5,124                           0.30% 0.06%

Venezuela 15% 3,594                           5,988                           0.35% 0.05%

Nigeria 15% 5,692                           5,699                           0.34% 0.05%

New Zealand 15% 5,537                           5,617                           0.33% 0.05%

Nicaragua 18% 4,718                           4,622                           0.27% 0.05%

Guyana 15% 3,272                           5,375                           0.32% 0.05%

Algeria 30% 3,029                           2,462                           0.15% 0.04%

Kazakhstan 25% 2,231                           2,331                           0.14% 0.03%

Jordan 15% 2,916                           3,365                           0.20% 0.03%

Trinidad and Tobago 15% 3,159                           3,326                           0.20% 0.03%

Ghana 15% 1,627                           1,172                           0.07% 0.01%

Iceland 15% 674                               1,073                           0.06% 0.01%
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ประมาณการข้อมูล Transshipment

Country Port
Total Throughput 2023 

(TEU)

Latest Available Transhipment 

Data (TEU & Year)

Estimated Transhipment 

Intensity Ratio (TIR)
Port's Primary Function

Thailand Laem Chabang 8.87 Million 5,603 (Oct 2018 monthly) ~0.8% Gateway

Vietnam Cai Mep-Thi Vai Part of 24.7M National Total Forecast: 4.1M by 2030 13-15% Gateway / Emerging Hub

Indonesia Tanjung Priok 7.29 Million 10,827 (Full Year 2023) ~0.09% Gateway

24 July 25

สินค้า Transshipment : สินค้าท่ีมีแหล่งก าเนิดจากประเทศที่ถูกสหรัฐเรียกเก็บภาษีสูง (เช่น จีน) แต่ ถูกส่งผ่าน
ประเทศที่สาม (เช่น เวียดนาม, เม็กซิโก, ไทย, อินโดนีเซีย ฯลฯ) แล้ว ส่งต่อไปยังสหรัฐ เพ่ือ หลีกเลี่ยงภาษีต้นทาง
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IMPORT FROM CHINA May 2025 EXPORT TO US May 2025
สินค้า Values สินค้า Values

1 เคร ือ่งจกัรไฟฟ้าอืน่ๆและสว่นประกอบ  499.87 1 เคร ือ่งคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ ์อืน่ๆ  995.56

2 ทองค า  394.42 2 ฮารด์ ดิสก ์ไดรฟ์  429.89

3 เคร ือ่งรบัวทิยโุทรศพัท ์โทรเลข โทรทศัน ์ 356.36 3 เคร ือ่งรบัโทรศพัทแ์ละอุปกรณ ์ 423.75

4 อุปกรณไ์ฟ้ฟ้าส าหรบัตดัต่อหรอืป้องกนัวงจรไฟฟ้า  306.64 4 ยางยานพาหนะ  329.82

5 เคร ือ่งโทรศพัท ์วทิยุ โทรเลข และอุปกรณ ์ 291.66 5 หมอ้แปลงไฟฟ้าและสว่นประกอบ  269.90

6 แผงวงจรไฟฟ้า  289.33 6 สว่นประกอบคอมพวิเตอร ์ 237.96

7 เคร ือ่งคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ ์ 288.21 7 เคร ือ่งใชไ้ฟฟ้าและสว่นประกอบอืน่ ๆ  189.32

8 รถยนตโ์ดยสารประเภทยานยนตไ์ฟฟ้า  199.19 8 สว่นประกอบและอุปกรณร์ถยนต ์อืน่ๆ  123.35

9 เคร ือ่งพกักระแสไฟฟ้า หมอ้แปลงไฟฟ้าและสว่นประกอบ  196.84 9 อุปกรณก์ึง่ตวัน า  119.14

10 ผลติภณัฑอ์ืน่ ๆ ท าจากพลาสติก  172.35 10 เคร ือ่งประดบัแทท้ าดว้ยทอง  113.88

11 เคร ือ่งรบั-สง่ภาพและเสยีงและอุปกรณ ์ 170.86 11 แผงสวทิซแ์ละแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า  107.15

12 วงจรพมิพ ์ 167.90 12 อาหารสนัุขและแมว  91.82

13 เคร ือ่งจกัรกลอืน่ ๆ และสว่นประกอบ  164.59 13 สนิคา้อุตสาหกรรมอืน่ ๆ  82.80

14 ผลติภณัฑท์ าจากอะลมูเินียม  160.07 14 ขา้วหอมมะล ิ100%  74.55

15 อืน่ ๆ (อาวุธ ยุทธปัจจยั และสนิคา้อืน่ๆ)  159.89 15 ตูเ้ย็นใชใ้นบา้นเรอืน  71.13

16 ลวดและสายเคเบิล ทีหุ่ม้ฉนวน  158.40 16 ครือ่งจกัรกลและสว่นประกอบ อืน่ ๆ  63.17

17 เหล็กแผ่นรดีท าดว้ยเหล็กกลา้เจืออืน่ ๆ  153.07 17 เคร ือ่งปรบัอากาศแบบติดหนา้ต่างหรอืฝาผนัง  60.71

18 เคมภีณัฑอ์นิทรยี ์ 152.71 18 เคร ือ่งจกัรทีใ่ชใ้นการก่อสรา้งและสว่นประกอบ  59.82

19 สว่นประกอบ และอุปกรณร์วมทัง้โครงรถและตวัถงั  148.32 19 แผงวงจรไฟฟ้า  57.53

20 เหล็กแผ่น  147.17 20 เคร ือ่งรบัโทรทศัน ์ 56.34

21 เม็ดพลาสติก  145.71 21 ทูน่ากระป๋อง  53.88

22 เคร ือ่งสบูลม เคร ือ่งสบูของเหลว  143.22 22 เคร ือ่งประดบัแทท้ าดว้ยเงนิ  52.16

23 สว่นประกอบคอมพวิเตอร ์ 130.46 23 เคร ือ่งซกัผา้และเคร ือ่งซกัแหง้และสว่นประกอบ  51.68

24 เคร ือ่งจกัรใชใ้นการก่อสรา้งและสว่นประกอบ  127.65 24 ถุงมอืยาง  51.27

25 ผลติภณัฑโ์ลหะอืน่ ๆ ท าดว้ยเหล็ก  124.83 25 รถจกัรยานยนตท์ีข่บัเคลือ่นดว้ยเคร ือ่งยนตส์นัดาปภายใน  49.50

26 เคร ือ่งใชแ้ละเคร ือ่งตกแต่งภายในบา้นเรอืนอืน่ ๆ  121.54 26 ผลติภณัฑเ์หล็กและเหล็กกลา้อืน่ๆ  48.10

27 ไดโอด  ทรานซสิเตอรแ์ละอุปกรณก์ึง่ตวัน า  121.50 27 สว่นประกอบเคร ือ่งโทรสาร และโทรศพัท ์ 44.57

28 เคร ือ่งจกัรใชใ้นอุตสาหกรรมอืน่ ๆ และสว่นประกอบ  116.30 28 เคร ือ่งสง่วทิยุ โทรเลข โทรศพัท ์โทรทศัน ์ 42.08

29 ทองแดง  93.66 29 เคร ือ่งสบูเช ือ้เพลงิ ของเหลว และเคร ือ่งสบูลม  41.16

30 มอเตอรไ์ฟฟ้า ชดุเคร ือ่งก าเนิดไฟฟ้าและสว่นประกอบ  91.90 30 เคมภีณัฑอ์นิทรยีอ์ืน่ๆ  40.56

เทียบรายสินค้าท่ีไทยน าเข้า
จากจีน และส่งออกไปสหรัฐฯ

กลุ่มสินคา้เข้าคูก่นัมากที่สดุ

เครื่องคอมฯ และอุปกรณ์

หม้อแปรงไฟฟ้า

ส่วนประกอบคอมฯ

ทอง

เครื่องจักรกล

แผงวงจรไฟฟ้า

เครื่องสูบลม-ของเหลว

29 July 25
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สินค้าน า เข้าจากสหรัฐฯ
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ )
หุ้นไทยท่ีน่าจะน า เข้า ค าอธิบายความเช่ือมโยง (เหตุผลท่ีคาดว่าจะน า เข้า)

น ้ามันดิบ $333.73 TOP, SPRC, BSRC, BCP, IRPC, PTT
บริษัทเหล่าน้ีเป็นโรงกล่ันน ้ามันซ่ึงมีธุรกิจหลักในการแปรรูปน ้ามันดิบให้เป็นผลิตภัณฑ์
ส าเร็จรูป PTT เป็นกลุ่มบริษัทพลังงานแม่

ก๊าซธรรมชาติ $133.41 PTT, PTTEP, GULF, GPSC, BGRIM, EGCO
PTT และ PTTEP เป็นผู้เล่นระดับชาติในธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ส่วนบริษัทอ่ืน ๆ เป็น
ผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงหลัก

ส่วนประกอบ และอุปกรณ์รวมท้ัง
โครงรถและตัวถัง

$96.10 AH, SAT
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ช้ันน า (รวมถึงแชสซี) AH และ SAT จะน าเข้าส่วนประกอบเหล่าน้ี
ส าหรับสายการผลิตของตน

แผงวงจรไฟฟ้า $83.39 DELTA, KCE, HANA, CCET
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) รายใหญ่ท่ีสุดของไทย แผงวงจร
ไฟฟ้าเป็นวัตถุดิบหลักส าหรับธุรกิจประกอบและส่งออก

เคร่ืองกังหันไอพ่นและส่วนประกอบ $58.18
AAV และ BA เป็นสายการบินท่ีให้บริการเคร่ืองบิน AOT คือการท่าอากาศยานฯ ท้ังหมดน้ี
ต้องการกังหันและช้ินส่วนน าเข้าเพ่ือการบ ารุงรักษาและการด าเนินงาน

เคร่ืองยนต์ เพลาส่งก าลังและ
ส่วนประกอบอ่ืน ๆ

$51.82 AH
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ OEM รวมถึงช้ินส่วนเคร่ืองยนต์ AH เป็นผู้บริโภคโดยตรง
ของส่วนประกอบน าเข้าเหล่าน้ีส าหรับสายการผลิต

ธัญพืช $46.95 CPF, BTG, TFG, APURE
CPF, BTG และ TFG ต้องการธัญพืชส าหรับการผลิตอาหารสัตว์ขนาดใหญ่ ส่วน APURE 
แปรรูปสินค้าเกษตรเช่นข้าวโพดเพ่ือการส่งออก

เม็ดพลาสติก $44.29 SCGP, SCC, PTTGC, IRPC, AJ, ADB
PTTGC/IRPC ผลิตเม็ดพลาสติกและท าการค้าด้วย ส่วน SCGP, AJ และ ADB เป็นบริษัท
บรรจุภัณฑ์ท่ีใช้เม็ดพลาสติกเป็นวัตถุดิบหลัก

ผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ ท าด้วยเหล็ก $36.43 2S, AMC, BSBM
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตหรือผู้ค้าเหล็ก สินค้าเหล็กชนิดพิเศษท่ีน าเข้ามาจะถูกใช้ในห่วงโซ่มูลค่า
ของบริษัท

เศษกระดาษ $31.61 SCGP
ในฐานะบริษัทบรรจุภัณฑ์ครบวงจรช้ันน า SCGP ใช้เศษกระดาษเป็นวัตถุดิบหลักในการผลิต
กระดาษรีไซเคิลและวัสดุบรรจุภัณฑ์

อุปกรณ์ส าหรับวัด ตรวจสอบ บังคับ
หรือควบคุม

$28.95 AMARC, BIZ
AMARC ให้บริการทดสอบ/รับรองท่ีต้องใช้เคร่ืองมือวัดความแม่นย าสูง BIZ จัดจ าหน่าย
เคร่ืองมือแพทย์ข้ันสูง รวมถึงอุปกรณ์ทดสอบ

สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ
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สินค้าน า เข้าจากสหรัฐฯ
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ )
หุ้นไทยท่ีน่าจะน า เข้า ค าอธิบายความเช่ือมโยง (เหตุผลท่ีคาดว่าจะน า เข้า)

อุปกรณ์ไฟฟ้าส าหรับตัดต่อหรือ
ป้องกันวงจรไฟฟ้า

$25.89 ASEFA, AKR, AI, GUNKUL, DEMCO
ASEFA ผลิตตู้สวิตช์บอร์ด AKR ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า ส่วน AI, GUNKUL, DEMCO 
เก่ียวข้องกับการก่อสร้างระบบไฟฟ้าและต้องการส่วนประกอบเหล่าน้ี

ผลิตภัณฑ์เวชกรรมและเภสัชกรรม
อ่ืนๆ

$24.81 BDMS, BH, BCH, CHG, THG, VIBHA, BLC
กลุ่มโรงพยาบาลเหล่าน้ีเป็นผู้จ่ายยาและเวชภัณฑ์ท่ีหลากหลายให้แก่ผู้ป่วย BLC เป็นผู้ผลิตยา
โดยตรง

ไดโอด ทรานซิสเตอร์และอุปกรณ์ก่ึง
ตัวน า

$24.73 DELTA, KCE, HANA, CCET
ส่วนประกอบเหล่าน้ีเป็นหัวใจหลักส าหรับบริการรับจ้างผลิต (EMS) และการประกอบแผงวงจร 
(PCB) ของผู้น าในกลุ่ม ETRON เหล่าน้ี

เคร่ืองจักรใช้ในอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 
และส่วนประกอบ

$24.21 SCC, IVL, TU, WHA
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้เล่นในภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ท้ังปูนซีเมนต์/วัสดุก่อสร้าง, เคมีภัณฑ์, 
อาหาร และนิคมอุตสาหกรรม ซ่ึงล้วนต้องการเคร่ืองจักรน าเข้า

เศษของอะลูมิเนียม $23.60
ALUCON เช่ียวชาญด้านบรรจุภัณฑ์อะลูมิเนียม BGC ผลิตบรรจุภัณฑ์แก้ว แต่แนวโน้ม
อุตสาหกรรมเก่ียวข้องกับการใช้วัสดุรี ไซเคิล รวมถึงอะลูมิเนียม

เคร่ืองจักรไฟฟ้าอ่ืนๆและส่วนประกอบ $20.53 GULF, GPSC, RATCH, EGCO, ACE
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีต้องการเคร่ืองจักรไฟฟ้าหลากหลายชนิดอย่าง
ต่อเน่ืองเพ่ือการบ ารุงรักษา, การปรับปรุง และการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่

เคร่ืองมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการ
แพทย์

$19.21 BIZ, BDMS, BH, AHC
BIZ เป็นผู้จัดจ าหน่ายโดยตรงของเคร่ืองมือแพทย์ไฮเทค ส่วนกลุ่มโรงพยาบาลเป็นผู้ใช้
ปลายทางและผู้น าเข้าอุปกรณ์เหล่าน้ีส าหรับสถานพยาบาลของตน

เคมีภัณฑ์อนินทรีย์ $18.47 PTTGC, IVL, SCC, UAC
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตและผู้จัดจ าหน่ายเคมีภัณฑ์รายใหญ่ โดยน าเข้าเคมีภัณฑ์อนินทรีย์ท่ี
เฉพาะเจาะจงเพ่ือเป็นวัตถุดิบหรือส่วนผสมในผลิตภัณฑ์

ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ $17.03 SYNEX, SIS, COM7
SYNEX และ SIS เป็นผู้จัดจ าหน่ายสินค้าไอทีรายใหญ่ท่ีสุดในไทย โดยน าเข้าส่วนประกอบเพ่ือ
การค้าส่ง ส่วน COM7 เป็นผู้ค้าปลีกไอทีรายใหญ่

เคร่ืองคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ $16.36 COM7, ADVICE, JMART
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ค้าปลีกไอทีช้ันน าท่ีน าเข้าและจ าหน่ายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปให้แก่
ผู้บริโภคและภาคธุรกิจ

เคมีภัณฑ์อินทรีย์ $16.07 PTTGC, IVL, SCC
ในฐานะผู้น าในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและวัสดุอุตสาหกรรม บริษัทเหล่าน้ีผลิต, ค้า และใช้
เคมีภัณฑ์อินทรีย์หลากหลายชนิด

ส่วนประกอบและอุปกรณ์ยานยนต์อ่ืน $15.05 ACG, EPG, AH
ACG เป็นตัวแทนจ าหน่ายรถยนต์ท่ีมีบริการหลังการขาย EPG และ AH ผลิตช้ินส่วนยานยนต์
หลากหลายชนิดและต้องใช้ส่วนประกอบน าเข้า

ถ่านหิน $0.02 AGE, BANPU
บริษัทเหล่าน้ีท าการค้าทรัพยากรพลังงาน โดยมีถ่านหินเป็นธุรกิจหลัก "เช้ือเพลิงอ่ืน "ๆ จึงอยู่
ในขอบเขตสินค้าพลังงานท่ีท าการค้า

สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ
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IMPORT
• ลดภาษีน าเข้า
• น าเข้ามากขึ้น
• หันมาซ้ือวัตถุดิบจาก US  มากขึ้น
• รณรงค์ให้คนใช้สินค้า. เช่น. แจกเงินซื้อ iPhone (us)

ถ้าทุกประเทศท าแบบนี.้ จะเกิดอะไรขึ้น ?

ถ้าจะลดการเกินดุลกับสหรัฐฯ ท ายังไงได้บ้าง

EXPORT
• ส่งออกน้อยลง
• US เพิ่มภาษีส่งออก
• ลดการพึ่งพิงสหรัฐฯ
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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3 คดีการเมืองส าคัญ

คดีคลิปเสียงฉุน เซน - แพทองธาร

1 ก.ค. ศาลฯ มีมติ 9 ต้อ 0 รับค าร้อง 
และมีมติ 7 ต่อ 2 ให้หยุดปฏิบตัิหนา้ที่

ส่งค าชีแ้จงไปวันที่ 4 ส.ค. 
ศาลฯ ตัดสินคดวีันที ่29 ส.ค. 68

คดีม. 112
นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68

คดีชั้น 14 รพ. ต ารวจ
นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68

ศาลอาญานดัฟงัค าพพิากษา
วันที่ 22 ส.ค. 68

ศาลฎีกานดัฟงัค าพพิากษาคดี
วันที่ 9 ก.ย. 68

31-July-25
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ไทม์ ไลน์ การหารือร่าง พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี ’68-’69

สภาผู้แทนราษฎร 
พิจารณาร่างพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 

งบประมาณ พ.ศ. 2569 วาระท่ี 2 - 3

วุฒิสภา
พิจารณาร่างพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 
งบประมาณ พ.ศ. 2569

ส านักเลขาธกิารคณะรฐัมนตร ี
น าร่างพระราชบัญญัติงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปี งบประมาณ พ.ศ. 
2569 ขึ้นทูลเกล้าฯ ถวายเพื่อ

ประกาศบังคับใช้เป็นกฎหมายต่อไป

ก าหนดการตามเดิมที่เคยประกาศไว้แล้ว

13-15 สิงหาคม 68 25-26 สิงหาคม 68 8 กันยายน 68
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค. ภายใน 31 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 15 ส.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**

กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง 
จากก าหนดการเดิม 15-20 วัน

เดิมเราคาดจะจบ
ภายใน 15 ต.ค.
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3 ทางเลือก กรณีคดีคลิปเสียงนายกฯ คุยฮุน เซน

นายกฯ อยู่ต่อ

8-July-25

หุ้นขึ้น

นายกฯ คนใหม่
หุ้นขึ้น

เข้าร่วมเพื่อไทย

เข้าร่วมประชาชน

หุ้นขึ้น

หุ้นตก

หุ้นตก

เลือกไม่ ได้

ยุบสภาฯ

หุ้นตกแรง
ดัชนีฯ อาจต ่ากว่า 1,000 จุด



ก าไรตลาดหุ้น

87
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 
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282,915 
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SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.75%

14-Aug-25

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

14/8/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

TRUE ICT 10% 11.20 8,456          94,711           10.70 90,482.37                        (4,228.15)        -4.46%

CPF FOOD 10% 23.80 3,931          93,556           24.20 95,128.06                        1,572.36         1.68%

KTC FIN 10% 30.00 3,119          93,556           29.25 91,216.80                        (2,338.89)        -2.50%

KBANK BANK 10% 169.00 554              93,556           169.00 93,555.70                        -                    0.00%

DELTA ETRON 10% 153.50 605              92,828           151.00 91,315.97                        (1,511.85)        -1.63%

SET 1266.67

Total 50% 468,205         461,699                            (6,507)              

CASH 50% 458,871                            

Total Portfolio 920,570                            -7.94%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นเดิมไว้ทั้งหมด
▪พอร์ตประกอบด้วย  DELTA*(10%), CPF*(10%), KTC(10%), KBANK(10%), TRUE*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ยังไม่ผ่าน 1280 จุด (ปิด 1266 จดุ) 
เรียกว่าค่อนข้างเหนียว ตลาดก าลังพยายาม
ท าตัวให้หลุดจาก  “ขาลง” ของตลาด ที่
เป็นมาตั้งแต่ ต.ค.ปีก่อน ตลาดช่วงนีจ้ึงอาจ
มีความผันผวนมากกว่าปกติ

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กลยุทธ์หลัก: เน้นกรอบเวลาลงทุนรอบส้ันๆ ไว้
ก่อน และหมุนเวียนกลุ่ม(Sector Rotation) เร็ว
ขึ้น โดยเน้นไปท่ีหุ้นขนาดใหญ่ ที่ชี้น าดัชนีฯ
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 08-Aug-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis Net Profit 

Forecast 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net 

Profit 

Growth 

(%)

CAGR 25-

26 (%)

CORREL Dividend 

Yield 

(%)

Dividend 

(year 

2025)

Target 

Price

BGRIM

Holding company for 

electricity and steam 

generation and related 

businesses.

การผลติไฟฟ้าและพลงังานหมนุเวยีน: เตบิโต

แข็งแกรง่ เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญท่ีม่พีอรต์โครงการ

พลงังานหมนุเวยีนทีเ่ตบิโตขึน้ ท าใหบ้รษัิทอยู่ใน

ต าแหน่งทีด่ทีีจ่ะใชป้ระโยชนจ์ากการเปลีย่นผา่นสู่

พลงังานสะอาด

1,557 1,897 2,148 13.23% 17.50% 1 3.61% 0.35 15.07

AMATA

Development and 

management of 

industrial estates in 

Thailand and abroad.

นคิมอตุสาหกรรม คลงัสนิคา้ และกอง REITs: เป็น

บวกอย่างมาก การสนับสนุนจากภาครัฐส าหรับ EEC 

และการขยายตวัของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่น

ความตอ้งการทีด่นิอตุสาหกรรมและโรงงานส าเร็จรปู

อย่างแข็งแกรง่

2,483 2,730 2,847 4.29% 7.10% 0.98 4.82% 0.87 21.47

SCGP
Integrated packaging 

solutions provider.

บรรจภัุณฑ:์ เตบิโตแข็งแกรง่ ในฐานะผูเ้ลน่บรรจภัุณฑ์

ครบวงจรชัน้น าในอาเซยีน ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจาก

การเตบิโตของอคีอมเมริซ์ อาหารและเครือ่งดืม่ และ

สนิคา้อปุโภคบรโิภค โดยมุง่เนน้ทีโ่ซลชูนัทีย่ั่งยนื

3,699 3,747 4,249 13.40% 7.20% 0.93 3.04% 0.42 18.52

BA

Provides airline, airport, 

and related ground and 

in-flight services.

การท่องเทีย่วและโรงแรม: เป็นบวกอย่างสงู สายการ

บนิบตูกิไดรั้บประโยชนจ์ากการฟ้ืนตวัของการ

ท่องเทีย่วโดยรวมและสามารถตอบสนองเสน้ทางการ

เดนิทางทีม่มีลูคา่สงูเฉพาะกลุม่ (เชน่ สมยุ)

3,788 3,604 3,755 4.20% -0.40% 0.21 8.72% 0.93 19.29

SAPPE
A leading Thai innovative 

beverage brand.

อาหารและเครือ่งดืม่: เชงิบวก เป็นแบรนดร์ะดบั

นานาชาตทิีแ่ข็งแกรง่ โดยเฉพาะในจนีและตลาด

เอเชยีอืน่ ๆ การเตบิโตขึน้อยู่กับนวตักรรม การตลาด 

และการขยายเครอืขา่ยการจัดจ าหน่ายท่ัวโลก

1,253 995 1,086 9.15% -6.90% -0.15 5.94% 2.15 36.48

KCE

Manufacturer and 

distributor of electronic 

circuit boards.

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่าง

ระมัดระวงั เป็นผูผ้ลติแผงวงจรพมิพ ์(PCB) ส าหรับ

ยานยนตร์ะดบัโลก ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจาก

ปรมิาณชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสใ์นรถยนตท์ีเ่พิม่ข ึน้ 

โดยเฉพาะในรถ EV

1,649 1,165 1,390 19.31% -8.20% 0.03 4.96% 0.78 18.95
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 05-Aug-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis Net 

Profit 

Forecast 

2024

Net 

Profit 

Forecast 

2025

Net 

Profit 

Forecast 

2026

Net 

Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORREL Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(year 

2025)

Target 

Price

BGRIM

Holding company for electricity 

and steam generation and 

related businesses.

การผลติไฟฟ้าและพลงังานหมนุเวยีน: เตบิโตแข็งแกรง่ เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่

ทีม่พีอรต์โครงการพลงังานหมนุเวยีนทีเ่ตบิโตขึน้ ท าใหบ้รษัิทอยู่ในต าแหน่งทีด่ทีี่

จะใชป้ระโยชนจ์ากการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด

1,557 1,897 2,148 13.20% 17.50% 1 3.74% 0.35 15.07

STGT

Manufacturing and distribution of 

medical and industrial latex 

gloves.

การแพทยแ์ละโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก แมว้า่ความตอ้งการจะปรับสูภ่าวะ

ปกตจิากระดบัสงูสดุในชว่งโรคระบาด แตร่ะดบัพื้นฐานของการใชถุ้งมอืยังคงสงูขึน้

จากการตระหนักรูด้า้นสขุอนามัยท่ัวโลก ขึน้อยู่กับแรงกดดนัดา้นราคาจากอปุทาน

สว่นเกนิ

995 1,408 1,518 7.80% 23.50% 0.92 6.94% 0.43 9.98

STA

Fully integrated natural rubber 

supply chain business.

ธรุกจิการเกษตร: เตบิโตเล็กนอ้ย เป็นผูผ้ลติยางธรรมชาตริายใหญท่ีส่ดุของโลก 

ผลการด าเนนิงานผกูกับอตุสาหกรรมยานยนตท่ั์วโลก (ส าหรับยางรถยนต)์ และ

ราคายางทีผั่นผวน ธรุกจิถุงมอืยาง (STGT) ชว่ยเพิม่ความหลากหลาย

1,670 1,889 1,986 5.10% 9.00% 1 7.19% 0.79 18.53

AMATA

Development and management 

of industrial estates in Thailand 

and abroad.

นคิมอตุสาหกรรม คลงัสนิคา้ และกอง REITs: เป็นบวกอย่างมาก การสนับสนุน

จากภาครัฐส าหรับ EEC และการขยายตวัของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่นความ

ตอ้งการทีด่นิอตุสาหกรรมและโรงงานส าเร็จรปูอย่างแข็งแกรง่

2,483 2,730 2,847 4.30% 7.10% 0.98 4.88% 0.87 21.08

SCGP

Integrated packaging solutions 

provider.

บรรจภัุณฑ:์ เตบิโตแข็งแกรง่ ในฐานะผูเ้ลน่บรรจภัุณฑค์รบวงจรชัน้น าในอาเซยีน 

ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจากการเตบิโตของอคีอมเมริซ์ อาหารและเครือ่งดืม่ และ

สนิคา้อปุโภคบรโิภค โดยมุง่เนน้ทีโ่ซลชูนัทีย่ั่งยนื

3,699 3,747 4,249 13.40% 7.20% 0.93 3.04% 0.42 18.57

KCE

Manufacturer and distributor of 

electronic circuit boards.

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่างระมัดระวงั เป็นผูผ้ลติแผงวงจร

พมิพ ์(PCB) ส าหรับยานยนตร์ะดบัโลก ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจากปรมิาณ

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสใ์นรถยนตท์ีเ่พิม่ข ึน้ โดยเฉพาะในรถ EV

1,649 1,165 1,520 30.50% -4.00% 0.13 4.90% 0.78 18.35

LH

Development of quality 

residential projects across 

Thailand.

การพัฒนาอสงัหารมิทรัพยเ์พื่อทีอ่ยู่อาศยั: การฟ้ืนตวัแบบ K-shaped (ไมท่ั่วถงึ) 

เป็นผูพั้ฒนารายใหญท่ีม่แีบรนดท์ีแ่ข็งแกรง่ในตลาดระดบับนซึง่ยังคงมคีวาม

ยดืหยุ่น การลงทุนในอสงัหารมิทรัพยใ์หเ้ชา่และโรงแรมชว่ยสรา้งความหลากหลาย

5,491 3,803 4,544 19.50% -9.00% 0.04 8.25% 0.27 4.14



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (15 Aug 25)

( + ) CK (ซื้อ/ปรบัเป้าขึ้นเป็น 23.50 บาท) 2Q25 ดีกว่าคาดจากรายไดก้่อสรา้งทรงตัวสงูและส่วนแบ่งก าไร CKP ดีข้ึน
( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) ก าไร 2Q โตตามคาด, 2H25E โตต่อ เตรียมเปิด Kiwamiya ก.ย. นี้
( + ) GFPT (ซื้อ/เป้า 13.20 บาท) 2Q25 ดีกว่าคาด, 3Q25E ได้อานิสงส์วัตถดุิบลงแมม้ีประเด็นแรงงาน
( + ) PLANB (ซื้อ/เป้า 6.50 บาท) ก าไร 2Q25 โต YoY, QoQ จากรายได้ OOH ขยายตัว
( + ) SJWD (ซื้อ/เป้า 11.30 บาท) ก าไรปกติ 2Q25 ดีตามคาด โตดี YoY จากธุรกิจขนส่งและ Oversea 
( + ) PRM (ซ้ือ/เป้า 8.20 บาท) ก าไรปกติ 2Q25 ใกล้เคียงคาด โตดีขึ้น QoQ จากเรือใหม่
( - ) OKJ (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 5.90 บาท) 2Q25 ก าไรต ่าคาด สถานการณ์ 2H25E ยังมีความไม่แน่นอน
( - ) BTS (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.00 บาท) 1QFY26 ขาดทุนต่อเนื่องและต ่ากว่าคาด
( 0 ) IVL (ถือ/เป้า 22.00 บาท) ยังคงขาดทุนสุทธิใน 2Q25 แต่ลดลง QoQ

Results Review

( + ) CBG (ซ้ือ/เป้า 79.00 บาท) คาดก าไร 3Q25E เดินหน้าโตต่อ
( - ) CRC (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 22.00 บาท) 2H25E กดดันจากเศรษฐกิจไม่ฟื้นและคาด SSSG ติดลบต่อเนื่อง แม้ได้แรงหนุนจากการขยายธุรกิจ Food และ Hardline
( 0 ) OSP (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) คาดก าไร 3Q25E เติบโต YoY ชะลอตัว QoQ ตามฤดูกาล

Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

116

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวขึ้น



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 08-Aug-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 4,747 709 530 917

2 0 2 5 -57,8 04 -11,656 27,08 7 112,58 3

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Aug-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.26% 1,034 THAI -0.13% -527 
BBL 0.17% 501 BH -0.12% -181 
ADVANC 0.03% 266 HMPRO -0.10% -88 
BDMS 0.07% 247 MINT -0.04% -56 
KTB 0.06% 201 BTS -0.09% -51 
PTTEP 0.03% 141 CPALL -0.01% -41 
PTT 0.01% 91 SPRC -0.17% -41 
GULF 0.01% 71 TIDLOR -0.07% -35 
COM7 0.11% 61 MAJOR -0.39% -26 
AOT 0.01% 57 CPN -0.01% -23 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Aug-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
08-Aug-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

DV8 46.02% 5,999 BDMS -0.52% -1,839 
KBANK 0.63% 2,506 TLI -1.01% -1,236 
BH 0.92% 1,388 AOT -0.10% -571 
BBL 0.40% 1,178 HMPRO -0.40% -352 
KTB 0.27% 905 BTG -0.96% -350 
PTTGC 0.52% 564 ITC -0.74% -328 
SCB 0.12% 523 BTS -0.53% -301 
PTTEP 0.07% 330 KCE -0.97% -279 
DELTA 0.01% 180 ADVANC -0.03% -266 
TOP 0.22% 167 THAI -0.05% -203 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Aug-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

DV8 46.02% 5,999 BDMS -0.52% -1,839 
KBANK 0.63% 2,506 TLI -1.01% -1,236 
BH 0.92% 1,388 AOT -0.10% -571 
BBL 0.40% 1,178 HMPRO -0.40% -352 
KTB 0.27% 905 BTG -0.96% -350 
PTTGC 0.52% 564 ITC -0.74% -328 
SCB 0.12% 523 BTS -0.53% -301 
PTTEP 0.07% 330 KCE -0.97% -279 
DELTA 0.01% 180 ADVANC -0.03% -266 
TOP 0.22% 167 THAI -0.05% -203 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชันฯีในฤดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

8-Sep CH New  Yuan Loans CNY YTD Jul 13299.25b 12920.0b

12-Aug US CPI MoM Jul 0.23% 0.30%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.28% 0.20%

US CPI YoY Jul 2.78% 2.70%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jul 3.00% 2.90%

13-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-25 1.60% 1.75%

14-Aug EC GDP SA QoQ 2Q S 0.10% 0.10%

US PPI Final Demand MoM Jul 0.21% 0.00%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.24% 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jul 2.56% 2.30%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jul 2.99% 2.60%

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 226k

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 0.39% -0.20%

CH New  Home Prices MoM Jul      -- -0.27%

CH Retail Sales YoY Jul 4.84% 4.80%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.46% 0.60%

US Empire Manufacturing Aug -140.0% 5.5                  

US U. of Mich. Sentiment Aug P 61.9                61.7                

18-Aug TH GDP YoY 2Q      -- 3.10%

TH Car Sales Jul      -- 50,079            

TH Customs Exports YoY Jul      -- 15.50%

19-Aug US Housing Starts MoM Jul      -- 4.60%

20-Aug JN Exports YoY Jul      -- -0.5%

EC CPI YoY Jul F      -- 2.00%

EC CPI MoM Jul F      -- -                 

EC CPI Core YoY Jul F      -- 2.30%

US FOMC Meeting Minutes Jul-25      --      --

21-Aug US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

US Existing Home Sales MoM Jul      -- -2.70%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 6-Aug-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

6-Aug-25 1,921.00 0.0% 1,921.00 0.0% 1,809.31 1.6% 1,534.00 0.0% 4.42 1.4% 6.60 1.5% 29.50 2.6%

5-Aug-25 1,921.00 -2.5% 1,921.00 -2.5% 1,780.79 -1.7% 1,534.00 0.1% 4.36 1.9% 6.50 0.8% 28.75 0.9%

4-Aug-25 1,970.00 -2.4% 1,970.00 -2.4% 1,811.01 -0.8% 1,532.00 0.0% 4.28 -1.4% 6.45 0.0% 28.50 -2.6%

1-Aug-25 2,018.00 0.7% 2,018.00 0.7% 1,825.14 -1.5% 1,532.00 0.0% 4.34 -0.5% 6.45 -2.3% 29.25 -4.1%

31-Jul-25 2,003.00 0.4% 2,003.00 0.4% 1,853.68 0.3% 1,532.00 0.0% 4.36 -1.8% 6.60 -2.2% 30.50 2.5%

30-Jul-25 1,995.00 -5.4% 1,995.00 -5.4% 1,848.85 1.3% 1,532.00 0.0% 4.44 2.8% 6.75 2.3% 29.75 0.0%

29-Jul-25 2,109.00 -6.6% 2,109.00 -6.6% 1,825.46 -2.3% 1,532.00 0.1% 4.32 0.9% 6.60 0.0% 29.75 0.0%

25-Jul-25 2,257.00 0.0% 2,257.00 0.0% 1,867.55 1.2% 1,530.00 0.0% 4.28 -0.9% 6.60 2.3% 29.75 0.8%

24-Jul-25 2,258.00 6.5% 2,258.00 6.5% 1,845.79 1.1% 1,530.00 0.2% 4.32 0.0% 6.45 0.0% 29.50 -0.8%

23-Jul-25 2,120.00 4.2% 2,120.00 4.2% 1,826.24 2.8% 1,527.00 0.0% 4.32 1.4% 6.45 2.4% 29.75 0.8%

22-Jul-25 2,035.00 2,035.00 1,777.35 1,527.00 4.26 6.30 29.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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6,594,281 

3,940,858 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

5-Aug-25 136,891,361 11%



Market P/E (current & Forward) 02-Aug-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,533.35 14.41 14.10 13.23 4.44 6.94 01-Aug-25 108.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,306.13 10.99 10.20 9.31 3.29 9.10 01-Aug-25 618.8 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,153.83 12.66 13.27 12.77 4.82 7.90 01-Aug-25 312.7 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,119.41 14.30 11.37 9.74 1.82 6.99 01-Aug-25 274.5 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,434.38 19.19 17.96 15.59 2.80 5.21 01-Aug-25 1,305.0 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,218.33 14.55 13.57 9.51 4.03 (0.68) 01-Aug-25 88.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 796.43 16.05 14.42 9.44 3.67 6.23 01-Aug-25 55.3 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,599.91 23.39 22.76 19.34 1.34 4.27 01-Aug-25 3,574.0 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,537.77 17.54 12.70 10.29 3.96 5.70 01-Aug-25 593.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,495.21 14.46 12.02 9.44 1.58 6.91 01-Aug-25 131.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,731.54 17.36 13.77 12.39 2.58 5.76 01-Aug-25 271.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,559.95 17.36 13.77 12.39 2.59 5.76 01-Aug-25 258.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 24,507.81 11.63 11.23 10.27 3.20 8.60 01-Aug-25 2,189.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,588.58 23.16 21.59 19.16 1.67 4.32 02-Aug-25 2,026.4 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,238.01 26.46 23.50 20.91 1.24 3.78 02-Aug-25 266.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,650.13 42.67 30.96 26.48 0.67 2.34 02-Aug-25 667.6 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,546.16 16.60 16.06 13.74 3.32 6.02 01-Aug-25 469.8 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,425.97 20.04 16.67 14.46 2.53 4.99 02-Aug-25 1,405.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 40,799.60 18.88 19.75 19.22 1.87 5.30 01-Aug-25 1,953.3 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,120.94 14.97 15.22 13.74 3.30 6.68 01-Aug-25 139.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,165.60 15.58 15.44 14.11 3.09 6.42 01-Aug-25 334.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 535.79 15.33 15.17 13.65 3.30 6.52 01-Aug-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,022.70 23.56 21.34 19.08 1.72 4.24 02-Aug-25 191.4 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.2% 3.1% -1.1% 5.5% -1.2% 7.0% -0.8% 4.8% 2.1% 10.1% 0.1% 4.5%

1 month 1.4% 6.3% 1.4% 8.3% 2.0% 9.0% 2.4% 6.5% 11.9% 18.6% 4.6% 8.2%

3 month 11.8% 9.1% 12.8% 11.6% 14.5% 12.8% 13.5% 11.6% 4.4% 19.6% 19.5% 14.6%

6  month 7.9% 17.1% 15.4% 18.3% 16.6% 20.2% 5.6% 23.6% -2.7% 21.1% 8.0% 29.5%

9 month 13.0% 15.1% 13.1% 16.1% 13.7% 17.8% 12.2% 20.9% -12.6% 18.6% 17.3% 26.7%

12 month 15.9% 14.6% 17.2% 16.3% 20.0% 17.9% 16.3% 19.5% -2.0% 17.4% 20.9% 25.3%

Month to  date 1.4% 6.2% 1.9% 8.3% 2.6% 9.3% 2.2% 6.5% 14.0% 18.2% 3.7% 8.0%

Quarter to  date 1.4% 6.2% 1.9% 8.3% 2.6% 9.3% 2.2% 6.5% 14.0% 18.2% 3.7% 8.0%

Year to  date 11.5% 16.2% 17.5% 17.4% 17.4% 19.1% 8.6% 22.4% -8.6% 20.2% 9.8% 28.6%

2 ปี 16.4% 12.4% 11.6% 14.5% 12.9% 16.0% 19.2% 16.0% -7.3% 14.5% 22.2% 21.2%

3 ปี 15.3% 13.3% 10.5% 14.9% 10.6% 16.6% 17.1% 16.9% -4.4% 13.4% 20.4% 22.1%

4  ปี 8.2% 14.1% 1.9% 15.8% 2.0% 17.3% 11.2% 17.9% -1.8% 12.9% 10.4% 23.7%

5  ปี 12.8% 13.8% 5.4% 15.6% 5.2% 17.0% 15.9% 17.3% 1.8% 13.6% 15.3% 23.1%

10 ปี 10.0% 14.7% 5.8% 16.1% 6.4% 16.6% 13.7% 18.5% 1.7% 15.1% 16.3% 22.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 3-Aug-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

172



85.0

87.0

89.0

91.0

93.0

95.0

Thailand

-6.8%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2025

188

190

192

194

196

MSCI WORLD

-1.2%

1-Aug-25

260

262

264

266

268

270

272

US (s&p-500)

-1.6%

33

34

35

36

37

38

39

STXE 600 (EUR) Pr

-6.7%

540

560

580

600

620

640

Indonesia

-2.4%
590
600
610
620
630
640
650
660

Philippine

-4.2%

274

276

278

280

282

284

South Korea

-1.0%

104

106

108

110

112

114

Malaysia

-3.6%



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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