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ประเด็น LIVE

“ ช่องแคบฮอร์มุซผ่อนคลายขึ้น ไทยลุ้นศาลฯ พิจารณาบัตรเลือกตั้งพรุ่งนี้ ”

- ดีเซลขยับราคา รอแถลงมาตรการเร่งแก้วิกฤตก่อนสงกรานต์
- ศาลรัฐธรรมนูญถกค าร้องบัตรเลือกตั้งพรุ่งนี้(18) ก่อนโหวตนายกฯ เพยีง 1 วัน
- ความตึงเครียดลดลงเล็กน้อย ตามความคาดหวังเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซได้มากขึ้น
- ทรัมป์เลื่อนประชุมซัมมิตสีจิ้นผิง  พร้อมร้องพันธมิตรรักษาความปลอดภัยฮอร์มุซ
- เราน าหุ้นออก 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้

17 Mar 26



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

16-Mar CH New  Home Prices MoM Feb      -- -0.37%

16-Mar US Empire Manufacturing Mar 4.8 7.1

16-Mar * CH New  Yuan Loans CNY YTD Feb 5583.85b 4710.0b

16-Mar US Manufacturing (SIC) Production Feb 0.20% 0.60%

17-Mar * US Pending Home Sales MoM Feb -2.00% -0.80%

18-Mar JN Exports YoY Feb 2.98% 16.80%

18-Mar * EC CPI YoY Feb F 1.90% 1.90%

18-Mar * EC CPI MoM Feb F 1.00% 0.70%

18-Mar * EC CPI Core YoY Feb F 2.40% 2.40%

18-Mar * US PPI Final Demand MoM Feb 0.29% 0.50%

18-Mar * US PPI Ex Food and Energy MoM Feb 0.35% 0.80%

18-Mar * US PPI Final Demand YoY Feb      -- 2.90%

18-Mar * US PPI Ex Food and Energy YoY Feb      -- 3.60%

19-Mar * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 18-ม.ีค. 3.72% 3.75%

19-Mar * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 18-ม.ีค. 3.47% 3.50%

19-Mar * US Initial Jobless Claims 14-ม.ีค.      -- 213k

19-Mar * EC ECB Main Refinancing Rate 19-ม.ีค. 2.15% 2.15%

19-Mar * US New  Home Sales MoM Jan -3.64% -1.70%

19-Mar * JN BOJ Target Rate 19-ม.ีค. 0.75% 0.75%

19-Mar US Building Permits MoM Jan F      -- -0.054

20-Mar * CH 1-Year Loan Prime Rate 46101 0.03 3.00%

23-Mar US Construction Spending MoM Jan      -- 0.30%

23-Mar EC Consumer Confidence Mar P      -- -12.2

24-Mar US S&P Global US Manufacturing PMI Mar P      -- 51.6

25-Mar * TH Car Sales Feb      -- 73,936.0

26-Mar * TH Customs Exports YoY Feb 18.03% 24.40%

26-Mar * US Initial Jobless Claims 21-ม.ีค.      --      --

27-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar F      --      --







หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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Strategy Research

SET-DELTA-BANK

SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดึงรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  SET 
Index ยงัเป็นขำลง

































สภาพัฒน์ฯ ได้ประเมินสถานการณ์การสู้รบในภูมภิาคตะวันออกกลาง

https://www.facebook.com/share/p/1853KsEfj8/

ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สภาพัฒน์ฯ) ได้ประเมินสถานการณ์การสู้รบในภูมิภาคตะวันออกที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย หรือ “GDP” ในปี 2569 เอาไว้ 2 ฉากทัศน์ หรือ 
“Scenario” ที่มีความเป็นไปได้มากที่สุด ดังนี้
• ฉากทัศน์แรก : สงครามกระจายตัวทั่วภูมิภาคตะวันออกกลาง และสิ้นสุดลงภายใน 1 เดือน ตามที่ประธานาธิบดีทรัมป์ได้ให้สัมภาษณ์ และการขนส่งน ้ามันดิบและก๊าซธรรมชาติทางทะเลผ่านช่องแคบฮอร์

มุช และทะเลแดงได้รับผลกระทบในระยะสั้นๆ ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกว่ิงอยู่ในช่วง 95 – 105 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาเรล คาดว่าอัตราการการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในปี 2569 ปรับตัวลดลง จาก
ประมาณการ 2.0% ลงลงเหลือ 1.6% ต่อปี ส่วนอัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นจาก 0.2% เป็น 1.9%

• ฉากทัศน์ที่ 2 : สงครามยกระดับ หรือ ขยายวงกว้างครอบคลุมภูมิภาคตะวันออกกลาง และยืดเยื้อ โดยช่องแคบฮอร์มุชถูกปิดไม่สามารถขนส่งน ้ามันผ่านได้ส่งผลกระทบต่อ Global Supply Chain ท าให้
ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกขึ้นไปอยู่ที่ประมาณ 115-125 เหรียญ คาดว่าจะท าให้ GDP ของไทยในปี 2569 ปรับตัวลดลงจาก 2.0% เหลือ 1.3% และอัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นจาก 0.2% เปน็ 2.8%



Strategy Research

#Large Cap :

• Exclusions : SCC

#Mid Cap

• Inclusions : SCC

#Small Cap

• Exclusions : BPP, MAJOR

#Micro Cap

• Inclusions : BYD, BBIK, MAJOR, TFM, TPIPL

• Exclusions : BBGI, FTREIT, INET, MALEE, 

MASTER, MFEC, NKT, PIN, PRINC, S, TKC

FTSE ประกาศชือ่หุน้เขา้ออก จากดชัน ีFTSE 
ASEAN 40 Index  
โดยจะ rebalance ในวนัที ่20 ม.ีค.69  (ประกาศ ณ 5
ม.ีค.69)

▪ หุน้เขา้ : KTB
▪ หุน้ออก : CPAXT
ทีม่า : FTSE
----------------

ดชันฯี ตวันี ้มนี ้าหนักหุน้ไทย อยู่ 17% อนัดบั
สองรองจากสงิคโ์ปรท์ี ่48% โดยหุน้ไทย
ปัจจบุนั ม ี12 ตวั ประกอบดว้ย DELTA, 
PTT, ADVANC, KBANK, CPALL, 
GULF, SCB, PTTEP, CPAXT, TRUE, 
AOT, BDMS

6 Mar 26

FTSE Global Equity Index Series ประกาศชือ่หุน้ค านวณดชันฯี โดยจะใชร้าคาปิด

20 ม.ีค.69 เพือ่ท า rebalance (ประกาศ 20 ก.พ.69)



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธิ 3.30 บาทต่อหุ้น 

Portfolio Performance
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Portfolio Advisory Return (%Total) 

Portfolio Total Performance SET100 Total Return Remark : include commission 0.10% and other fees 0.007% VAT

-7.68%

-4.16%

P ortfo lio  Advisory 13-16  Mar 26

หุ้น Weight ราคาปิดวันก่อน Return 

Cas h 6 0 %
ADV ANC 10% 370.00 1.93%
P TTE P 20% 145.50 -0.68%
S CB 10% 143.00 -1.15%

10 0 % - 0.06%

S ET 1 0 0 - 0.40%

S ET  - 0.31%

S ET 5 0  - 0.35%

S S ET  - 0.35%







นักกลยุทธ์จาก Morgan Stanley ชี้ว่าตลาดพันธบัตรพร้อมส าหรับการกลับตัว

ตลาดพนัธบตัรเริม่หวัน่ วิกฤตน า้มนัอาจพลิกจาก "เงินเฟอ้" สู่ "เศรษฐกิจถดถอย"
Bond Market in Oil’s Grip Ponders Shifting Focus to Growth Worry 
• จุดเปลี่ยนมมุมองตลาด (Paradigm Shift): นักลงทุนในตลาดพันธบัตรเริ่มประเมินว่า ความกังวลเรื่องเงินเฟ้อจากการพุ่งข้ึนของราคาน า้มัน (เบรนท์ทะลุ 103 ดอลลาร์/บาร์เรล) อาจก าลัง

เปลี่ยนผ่านไปสู่ความกังวลเรื่อง "ความเสี่ยงต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ" (Growth Shock)
• โอกาสเขา้ซือ้พนัธบตัร (Buying Opportunity): ผู้จัดการกองทุนจาก JPMorgan Asset Management มองว่าอัตราผลตอบแทน (Yield) พันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ที่ระดับ 4.25% เริ่มมี

ความน่าสนใจ โดยแนะให้วางสถานะรับมือกับ Growth Shock ที่มักจะตามหลัง Inflation Shock ขณะที่นักกลยุทธ์จาก Morgan Stanley ชี้ว่าตลาดพันธบัตรพร้อมส าหรับการกลบัตัวที่เกิดจาก 
"อุปสงค์ถูกท าลาย" (Demand Destruction) แนะน าให้ Overweight พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หากราคาน ้ามันที่สูงข้ึนเริ่มกดดันให้ตัวเลขอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ (1y1y inflation swap) ปรับตัว
ลง

• จับตาการประชมุ Fed สัปดาหน์ี้: ปัจจุบันตลาดสวอป (Swaps market) คาดการณ์ว่า Fed จะลดดอกเบี้ยเพียง 1 ครั้งในปีนี้ (ลดลงจาก 3 ครั้งเมื่อสองสัปดาห์ก่อน) และมีโอกาสถึง 20% ที่จะ 
"ขึ้น" ดอกเบี้ยภายในเดือน ธ.ค. อย่างไรก็ตาม ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ ที่เริ่มอ่อนแอลง (การจ้างงานลด, อัตราว่างงานพุ่งในเดือน ก.พ.) ท าให้ผู้เช่ียวชาญเชื่อว่าการหั่นดอกเบี้ยของ Fed อาจ
แค่ "ถูกเลื่อนออกไป" แต่ไม่ได้ "ถูกยกเลิก"

• ความเสี่ยง Stagflation: ภาวะที่ราคาน ้ามันพุ่งสูงข้ึนอย่างต่อเนือ่งจากสงครามอิหร่าน ท่ามกลางเศรษฐกิจที่เริ่มสูญเสียโมเมนตัม ท าให้ตลาดก าลังเผชิญกับปัจจัยชอ็กแบบ "Stagflation" (เงิน
เฟ้อสูง-เศรษฐกิจชะลอตัว)

[16 มี.ค. 2026 18:29 GMT+7]



หุ้น 50 อันดับ ปรับตัวลดลงแรงที่สุด 
จากการวิเคราะห์ข้อมูลความเคลื่อนไหวราคาหุ้นในช่วงวนัที ่27 ก.พ. 2569 – 13 มี.ค. 2569 ซึ่งเป็นช่วงเวลาที่เกิดเหตุการณ์ส าคัญอย่างการเปิดฉากโจมตีอิหร่านโดยสหรัฐฯ และอิสราเอล "เรา" 
(DAOL) ได้สรุปข้อมูลหุ้น 50 อันดับแรกที่มี Market Cap เกิน 5,000 ล้านบาท และปรับตัวลดลงแรงที่สุด ดังนี้

วิเคราะหค์วามสมัพนัธแ์ละเหตผุลทีท่ าใหร้าคาลดลง
จากการตรวจสอบกลุ่มธุรกิจ (Sector Analysis) หุ้นที่ปรับตัวลดลงรุนแรงมีความสัมพันธ์กันอย่างชัดเจนตามปัจจัยลบที่เกิดจากสงคราม:
1. กลุ่มการบนิ ขนส่ง และน ้ามนัอากาศยาน (Aviation & Logistics)
หุ้นที่เกีย่วขอ้ง: BA (-24.86%), AAV (-16.30%), BAFS (-14.80%), SJWD (-17.88%)
เหตุผล: ราคาน ้ามันดิบโลกพุ่งสูงขึ้น (Oil Spike) ทะลุ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล ส่งผลกระทบโดยตรงต่อต้นทุนน ้ามันเชื้อเพลิงซึ่งเป็นตน้ทุนหลัก นอกจากนี้ การปิดน่านฟ้าในตะวันออกกลางและการ
ยกเลิกเที่ยวบินท าให้รายได้ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ
2. กลุ่มโรงไฟฟา้และพลงังานทางเลอืก (Power Utilities)
หุ้นที่เกีย่วขอ้ง: BCPG (-25.44%), BGRIM (-25.00%), GPSC (-23.26%), WHAUP (-14.90%)
เหตุผล: โรงไฟฟ้าประเภท SPP (Small Power Producer) มีความอ่อนไหวต่อต้นทนุก๊าซธรรมชาติสูง เมื่อเกิดสงครามและมีการขู่ปิดช่องแคบฮอร์มุซ ราคา LNG และก๊าซพุ่งข้ึนแรงขณะที่ค่า Ft 
ปรับขึ้นตามไม่ทัน ท าให้ Margin ถูกบีบอัด (Margin Compression)
3. กลุ่มท่องเทีย่วและโรงแรม (Tourism & Hospitality)
หุ้นที่เกีย่วขอ้ง: ERW (-22.22%), AWC (-19.05%), CENTEL (-17.61%), MINT (-15.81%)
เหตุผล: สงครามท าให้ความเชื่อมั่นในการเดินทางทั่วโลกลดลง (Risk-off Sentiment) นักท่องเที่ยวระมัดระวังการเดินทางไกล รวมถึงผลกระทบจากค่าตั๋วเครื่องบนิทีแ่พงข้ึนตามราคาน ้ามนั
4. กลุ่มเครือ่งดืม่และสนิคา้อุปโภคบรโิภค (Consumer Staples)
หุ้นที่เกีย่วขอ้ง: CBG (-25.95%), OSP (-19.55%), SAPPE (-17.02%), CPALL (-13.49%)
เหตุผล: ได้รับผลกระทบจากต้นทุนการผลิตและค่าขนส่งที่สูงข้ึน (Cost-push Inflation) รวมถึงความกังวลเรื่องก าลังซื้อของผูบ้ริโภคที่อาจลดลงจากภาวะเงินเฟ้อที่พุ่งสูงขึ้นตามราคาพลังงาน



หุ้น 50 อันดับ ปรับตัวลดลงแรงที่สุด 
5. กลุ่มการเงนิและสนิเชื่อรายยอ่ย (Finance & Non-Bank)
หุ้นที่เกีย่วขอ้ง: JMT (-19.72%), TIDLOR (-18.14%), MTC (-17.22%), SAWAD (-15.17%), THANI (-13.40%)
เหตุผล: ตลาดกังวลภาวะ Stagflation (เศรษฐกิจชะลอตัวแต่เงินเฟ้อสูง) ซึ่งจะส่งผลให้ความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้รายย่อยลดลง เสี่ยงต่อการเกิดหนี้เสีย (NPL) เพิ่มขึ้น และต้นทุน
ทางการเงิน (Cost of Fund) ที่อาจสูงข้ึนตามทิศทางดอกเบี้ยโลก
6. หุ้นขนาดใหญแ่ละสนิคา้อุตสาหกรรม (Blue Chip & Industrials)
หุ้นที่เกีย่วขอ้ง: SCC (-21.56%), SCGP (-15.94%), IVL (-13.22%)
เหตุผล: ต้นทุนวัตถุดิบปิโตรเคมี (Naphtha) พุ่งข้ึนตามราคาน ้ามันดิบ ขณะที่ความต้องการสินค้าในตลาดโลกมีความเสี่ยงจะชะลอตัวจากภาวะสงคราม

สรุปเหตุผลหลกั (Core Drivers)
▪ Energy Shock: การหยุดชะงักของช่องแคบฮอร์มุซและการระงับผลิตของกลุ่ม OPEC+ ท าให้ต้นทุนพลังงานไทย

พุ่งกระฉูด
▪ Stagflation Fear: นักลงทุนกลัวว่าเงินเฟ้อจะค้างอยู่ในระดับสูงจนฉุดรั้งเศรษฐกิจไทยให้โตต ่ากวา่เป้าหมาย (กกร. 

ประเมินว่าอาจเหลือเพียง 1.3-1.6%)
▪ Risk-Off Global: เงินทุนไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยงในตลาดเกิดใหม่ (EM) กลับเข้าสู่ดอลลาร์สหรัฐในฐานะ Safe 

Haven (Dollar Trap) จนท าให้ SET Index โดนถล่มขายจนติด Circuit Breaker







% Chg. หุ้น ช่วง 27 Feb 26-13 Mar 26
Symbol Statistics

Close %Chg. Avg AOM Volume AOM Value Market Cap P/E* PEG* P/BV* Book Value Dividend

(Shares) (Baht) (Baht) (Times) (Times) (Times) per Share* Yield

(Baht) (%)

CBG 34.25 -25.95 37.83 59,215,500.00 2,239,834,400.00 34,250,000,000.00 14.77 -0.8 2.43 14.1 3.8

JTS 57.5 -25.57 71.05 37,907,300.00 2,693,482,875.00 40,621,294,750.00 5,649.59 -57.18 46.17 1.25 N/A

STPI 4.36 -25.47 4.67 309,712,400.00 1,444,978,374.00 7,901,507,607.32 40.49 0.35 0.9 4.83 N/A

BCPG 6.3 -25.44 6.7 349,913,100.00 2,343,025,350.00 18,873,283,835.70 22.06 -0.42 0.67 9.4 5.56

BGRIM 11.4 -25 12.19 326,078,800.00 3,973,990,120.00 29,718,660,000.00 17.74 2.33 0.89 12.83 3.61

BA 13.9 -24.86 14.58 187,408,900.00 2,732,615,180.00 29,190,000,000.00 8.12 -1.29 2.18 6.38 8.68

VGI 0.91 -24.17 1 1,498,121,000.00 1,497,750,932.00 19,202,169,252.63 74.05 -1.54 0.53 1.73 1.35

GPSC 33 -23.26 34.88 180,737,200.00 6,303,463,625.00 93,051,069,111.00 14.54 0.25 0.89 37.03 4.39

ERW 2.52 -22.22 2.73 348,548,200.00 952,319,452.00 12,315,062,161.08 14.69 -0.43 1.37 1.83 2.78

SCC 176.5 -21.56 188.53 90,481,100.00 17,058,520,250.00 211,800,000,000.00 15.05 0.12 0.63 281.42 2.83

TOA 12.7 -20.63 14.05 51,330,900.00 721,114,320.00 25,768,300,000.00 8.44 0.16 1.7 7.48 5.91

M 19 -20.17 20.43 64,021,500.00 1,307,814,330.00 17,496,683,900.00 20.49 -0.49 1.33 14.29 5.26

JMT 8.75 -19.72 9.34 218,790,200.00 2,044,398,640.00 12,772,721,333.75 12.41 -0.34 0.47 18.58 7.66

OSP 14.4 -19.55 15.3 229,109,700.00 3,506,108,610.00 43,254,000,000.00 11.8 0.1 2.56 5.62 5.56

EPG 3.18 -19.29 3.41 62,315,300.00 212,494,232.00 8,904,000,000.00 7.65 0.12 0.69 4.6 4.4

AWC 2.04 -19.05 2.11 999,157,700.00 2,110,206,457.00 65,334,150,576.00 10.23 1.11 0.68 2.99 3.92

AAI 3.4 -18.66 3.65 90,393,000.00 330,220,808.00 7,225,000,000.00 9.72 -0.37 1.49 2.28 9.86

OR 11.1 -18.38 11.64 577,703,600.00 6,723,422,310.00 133,200,000,000.00 11.78 0.25 1.17 9.48 5.41

PTG 8 -18.37 8.76 145,620,900.00 1,276,179,090.00 13,360,000,000.00 13.08 -327 1.33 6 4.38

CCET 4.7 -18.26 4.76 639,349,500.00 3,044,781,119.00 49,115,013,305.70 24.02 -1.12 1.98 2.37 3.4
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หุ้นที่ถูกกระทบตรงๆ จาก สงครามครั้งนี้

• ท่องเที่ยว
• โรงพยาบาล ที่รับลูกค้าตะวันออกกลาง
• ปิโตรเคมี (อาจขาด Feedstock หรือ มีต้นทุนที่แพงขึ้น)
• โรงไฟฟ้า (ที่จะมีต้นทุน Gas ที่สูงขึ้น)





บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (17 Mar 26)

( + ) PRM (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 8.80 บาท) ก าไรปกติ 2026E ฟื้นตัว ผลกระทบตะวันออกกลางจ ากัด 
หนุน FSU

Company Update

( + ) Commerce (Overweight) ลุ้นมาตรการช่วยค่าครองชีพรัฐบาล หนุนก าลังซื้อในประเทศ
News Comment

( + ) Aviation, Tourism (Neutral) สมาคมสายการบินเสนอลดภาษีสรรพสามิตน ้ามันเครื่องบินช่ัวคราว 
ช่วยเหลือธุรกิจสายการบิน

( - ) CBG (ซ้ือ/เป้า 50.00 บาท) ตรึงราคาสินค้าอย่างน้อย 3 เดือน และเตรียมจ าหน่ายชิงเต่า พ.ค. น้ี

News Flash
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ประเมินก าไรตลาดไตรมาสท่ี 4/2568
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ธ.ค.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 769 บรษิทั

12M/25 12M/24 % YoY 4Q/25 4Q/24 3Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 1,018,001 833,886 22.08% 218,553 192,409 258,666 13.59% -15.51%

SET 1,011,674 823,262 22.89% 220,755 190,950 256,028 15.61% -13.78%

MAI 6,327 10,623 -40.44% -2,201 1,459 2,638 n.m. n.m.

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
222,736 166,071 263,681 34.12% -15.53%

03-Mar-26
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 4Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ธ.ค.25)
03-M ar-26  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

12 M / 2 5 12 M / 2 4 Y oY 4 Q/ 2 5 4 Q/ 2 4 3 Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

12M /25 12M /24 YoY 4Q/25 4Q/24 3Q/25 YoY QoQ 4Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 5,599 7,791 -28.1% 682 1,925 791 -64.6% -13.8% 1.0% -0.7% 19.1%

Food & Bev erage 81,089 69,995 15.8% 11,539 16,720 17,888 -31.0% -35.5% 8.8% -2.7% -18.1%

Consumer Products

Fashion 4,137 4,568 -9.4% 1,052 837 368 25.7% 185.6% 0.4% 0.1% 8.7%

Home & O ffice Products 518 553 -6.3% 214 429 382 -50.2% -44.0% 0.2% -0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,431 2,337 -38.8% -64 961 360 n.m. n.m. 0.5% -0.5% 47.8%

Financials

Banking 270,932 259,364 4.5% 58,687 60,569 74,971 -3.1% -21.7% 31.7% -1.0% -6.8%

F inance & Securities 34,281 31,323 9.4% 8,541 8,648 9,897 -1.2% -13.7% 4.5% -0.1% -1.5%

Insurance 13,160 11,566 13.8% 2,128 1,538 4,672 38.4% -54.4% 0.8% 0.3% n.m.

Industrials

A utomotiv e 6,329 5,025 25.9% 1,840 1,233 1,707 49.2% 7.8% 0.6% 0.3% 12.5%

Industrial Materials & Machinery 1,681 972 73.0% 28 445 474 -93.7% -94.1% 0.2% -0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 512 620 -17.4% 112 132 124 -15.0% -9.2% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -21,820 -48,569 n.m. -9,765 -8,745 -3,421 n.m. n.m. -4.6% -0.5%  n.m.

Packaging 6,311 7,775 -18.8% 1,662 494 1,518 236.5% 9.5% 0.3% 0.6% 4.4%

Steel 3,279 1,013 223.6% 608 436 1,348 39.5% -54.9% 0.2% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 26,133 19,684 32.8% -786 4,082 2,006 n.m. n.m. 2.1% -2.5%  n.m.

Property  Dev elopment 55,725 63,640 -12.4% 12,336 16,084 15,211 -23.3% -18.9% 8.4% -2.0% 4.5%

Property  Fund & REITs 15,233 12,915 18.0% 4,643 4,284 4,744 8.4% -2.1% 2.2% 0.2% -4.9%

C onstruction Serv ices 8,288 -385 n.m. 2,480 -2,437 2,701 n.m. -8.2% -1.3% 2.6% 141.3%

Resources

Energy  & Utilities 267,705 180,085 48.7% 59,859 32,240 58,910 85.7% 1.6% 16.9% 14.5% 14.0%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 70,172 69,256 1.3% 19,510 20,485 15,003 -4.8% 30.0% 10.7% -0.5% -2.2%

Health C are Serv ices 35,109 31,695 10.8% 10,524 5,679 8,674 85.3% 21.3% 3.0% 2.5% -6.6%

Media & Publishing -1,020 -1,303 n.m. -399 -1,717 -346 n.m. n.m. -0.9% 0.7% 7.4%

Professional Serv ices 2,092 1,386 51.0% 461 305 779 50.8% -40.9% 0.2% 0.1% 0.8%

Tourism & Leisure 1,555 3,885 -60.0% -112 1,728 50 n.m. n.m. 0.9% -1.0%  n.m.

Transportation & Logistics 26,820 29,518 -9.1% 10,529 15,765 10,090 -33.2% 4.4% 8.3% -2.7% 5.6%

Technology

Electronic C omponents 28,841 22,079 30.6% 7,558 1,353 8,825 458.8% -14.4% 0.7% 3.2% 4.5%

IC T 67,582 36,475 85.3% 16,889 7,476 18,303 125.9% -8% 3.9% 4.9% 5.9%

ผลรวมบริษัท ใน SET 1,011,674 823,262 22.9% 220,755 190,950 256,028 15.6% -13.8% 100.0% 15.6% 2.0%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

12M/25 12M/24 % YoY 4Q/25 4Q/24 3Q/25 % YoY % QoQ

SET 1,011,674 823,262 22.9% 220,755 190,950 256,028 15.6% -13.8%

Ex -  Bank 740,742 563,899 31.4% 162,068 130,381 181,057 24.3% -10.5%

Ex-  Energy  PetroChemical 765,789 691,746 10.7% 170,661 167,454 200,539 1.9% -14.9%

Ex - Energy Petrochemical SCC 751,714 685,404 9.7% 174,353 167,967 201,208 3.8% -13.3%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 480,782 426,041 12.8% 115,666 107,398 126,237 7.7% -8.4%



ประเมินก าไรตลาด 4Q-2025
 ประเมนิก าไรตลาด 4Q-25(f) 3Q-25 4Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 222,736 263,681 166,071 34.1% -15.5%

ประเมนิก าไร 4Q-2025

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-25(f) 3Q-25 4Q-24 YoY QoQ Market

PTT 21,199 19,783 9,312 127.7% 7.2% SET

GULF 7,495 7,274 0  n.m. 3.0% SET

CPALL 7,076 6,597 7,179 -1.4% 7.3% SET

DELTA 6,696 7,441 2,155 210.7% -10.0% SET

THAI 5,187 4,413 -42,129  n.m. 17.5% SET

TRUE 5,011 1,573 -7,508  n.m. 218.6% SET

AOT 4,670 3,863 5,344 -12.6% 20.9% SET

CPN 4,389 5,424 3,893 12.7% -19.1% SET

BDMS 4,097 4,319 4,333 -5.4% -5.1% SET

MINT 3,065 2,553 3,632 -15.6% 20.0% SET

DIF 3,017 2,769 -7,398  n.m. 9.0% SET

CPAXT 2,990 1,864 3,960 -24.5% 60.4% SET

TOP 2,873 2,147 2,767 3.8% 33.8% SET

CRC 2,549 1,301 2,176 17.1% 96.0% SET

CPF 2,389 5,186 4,173 -42.8% -53.9% SET

BCP 2,290 1,108 17 13,712% 106.7% SET

BH 1,939 2,035 1,903 1.9% -4.7% SET

TCAP 1,832 2,078 1,338 36.9% -11.9% SET

OR 1,823 2,614 2,999 -39.2% -30.3% SET

12-Feb-26
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25 1Q-26(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 7,759 2025:A 12,552 03/26 Q1

KBANK 13,644 12,896 12,295 10,336 13,791 12,488 13,007 10,278 2025:A 12,198 03/26 Q1

KTB 11,676 11,798 11,690 10,475 11,714 11,122 14,620 10,773 2025:A 12,749 03/26 Q1

BAY 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 7,127 2025:A -- 03/26 Q1

SCB 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 10,144 2025:A 11,263 03/26 Q1

TTB 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 5,240 2025:A 5,524 03/26 Q1

TISCO 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 1,642 2025:A 1,637 03/26 Q1

KKP 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 1,772 2025:A 1,332 03/26 Q1

CIMBT 626 668 596 962 838 175 818 818 2025:A -- 03/26 Q1

LHFG 399 491 580 577 570 551 925 714 2025:A -- 03/26 Q1

55,738 54,431 55,650 51,187 58,426 56,293 62,172 47,607 57,255  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
47,607 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -2%  :  yoy

20%  :  QoQ

63,799 64,498 59,001 67,367 65,314 72,697 56,266  : Actual

-5%  : YoY
-23%  : QoQ
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Name

Provision for 

Loan 

Losses:Q

Provision for 

Loan 

Losses:Q-1

Non-

Performing 

Loans LF

Net Ln LF RLL LF Total Loans 

LF

NI / Profit:Q NI / Profit:Q-1 ARD Ref Net 

Interest 

Margin %

SCB X PCL 10,964 10,823 96,165 2,233,065 147,500 2,380,565 10,144 12,056 3.44

KASIKORNBANK PCL 10,265 10,179 93,533 2,352,770 142,997 2,495,767 10,278 13,007 3.23

BANK OF AYUDHYA PCL 8,779 8,091 0 0 92 0 7,127 8,783 4.35

KRUNG THAI BANK PUB CO LTD 7,096 7,202 92,911 2,550,433 160,957 2,711,390 10,773 14,620 2.82

BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD 6,598 9,742 94,664 2,320,306 306,770 2,627,076 7,759 13,789 2.75

TMBTHANACHART BANK PCL 3,631 3,980 39,066 1,153,575 59,464 1,213,039 5,240 5,299 3.04

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 708 909 15,133 331,200 20,198 343,517 1,772 1,670 #N/A N/A

TISCO FINANCIAL GROUP PCL 565 830 5,371 226,536 9,244 235,779 1,642 1,730 4.82

THAI CREDIT BANK PCL 550 936 0 178,136 10,739 185,627 1,175 1,013 8.60

THANACHART CAPITAL PCL 161 261 0 48,359 0 0 2,078 2,067 #N/A N/A

LH FINANCIAL GROUP PCL (2) 145 7,799 259,750 14,605 880,093 714 925 #N/A N/A



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

17 Mar 26



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย มาตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)



Strategy Research



นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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หมายเหต ุ:   ชหุ้น้ทีเ่ขา้ต าดปี 2011  เป น าน นการค านว 
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  กระท   อดชันฯีใน ด กา จ ายเ นิปนั   วดนี =-43 Points

12-Mar-26

2Q26 Strategy : ผลกระทบของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

16-Mar CH New  Home Prices MoM Feb      -- -0.37%

16-Mar US Empire Manufacturing Mar 4.8 7.1

16-Mar * CH New  Yuan Loans CNY YTD Feb 5583.85b 4710.0b

16-Mar US Manufacturing (SIC) Production Feb 0.20% 0.60%

17-Mar * US Pending Home Sales MoM Feb -2.00% -0.80%

18-Mar JN Exports YoY Feb 2.98% 16.80%

18-Mar * EC CPI YoY Feb F 1.90% 1.90%

18-Mar * EC CPI MoM Feb F 1.00% 0.70%

18-Mar * EC CPI Core YoY Feb F 2.40% 2.40%

18-Mar * US PPI Final Demand MoM Feb 0.29% 0.50%

18-Mar * US PPI Ex Food and Energy MoM Feb 0.35% 0.80%

18-Mar * US PPI Final Demand YoY Feb      -- 2.90%

18-Mar * US PPI Ex Food and Energy YoY Feb      -- 3.60%

19-Mar * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 18-ม.ีค. 3.72% 3.75%

19-Mar * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 18-ม.ีค. 3.47% 3.50%

19-Mar * US Initial Jobless Claims 14-ม.ีค.      -- 213k

19-Mar * EC ECB Main Refinancing Rate 19-ม.ีค. 2.15% 2.15%

19-Mar * US New  Home Sales MoM Jan -3.64% -1.70%

19-Mar * JN BOJ Target Rate 19-ม.ีค. 0.75% 0.75%

19-Mar US Building Permits MoM Jan F      -- -0.054

20-Mar * CH 1-Year Loan Prime Rate 46101 0.03 3.00%

23-Mar US Construction Spending MoM Jan      -- 0.30%

23-Mar EC Consumer Confidence Mar P      -- -12.2

24-Mar US S&P Global US Manufacturing PMI Mar P      -- 51.6

25-Mar * TH Car Sales Feb      -- 73,936.0

26-Mar * TH Customs Exports YoY Feb 18.03% 24.40%

26-Mar * US Initial Jobless Claims 21-ม.ีค.      --      --

27-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar F      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 11-Mar-26

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

11-Mar-26 1,919.00 0.0% 1,919.00 0.0% 2,188.33 3.2% 1,488.00 0.0% 4.90 3.4% 6.95 -7.3% 29.50 -4.8%

10-Mar-26 1,919.00 -7.1% 1,919.00 -7.1% 2,121.35 0.8% 1,488.00 -0.2% 4.74 -0.8% 7.50 0.0% 31.00 -0.8%

9-Mar-26 2,066.00 2.8% 2,066.00 2.8% 2,104.51 -0.1% 1,491.00 0.0% 4.78 -2.0% 7.50 -2.6% 31.25 0.0%

6-Mar-26 2,010.00 -6.0% 2,010.00 -6.0% 2,107.31 -0.4% 1,491.00 0.0% 4.88 0.0% 7.70 -2.5% 31.25 -0.8%

5-Mar-26 2,138.00 -4.3% 2,138.00 -4.3% 2,115.51 2.5% 1,491.00 0.1% 4.88 -1.2% 7.90 0.0% 31.50 1.6%

4-Mar-26 2,233.00 2.1% 2,233.00 2.1% 2,064.13 -3.6% 1,490.00 0.1% 4.94 -5.9% 7.90 -3.1% 31.00 -5.3%

2-Mar-26 2,187.00 2.2% 2,187.00 2.2% 2,140.63 4.5% 1,489.00 0.0% 5.25 5.0% 8.15 5.2% 32.75 6.5%

27-Feb-26 2,140.00 1.1% 2,140.00 1.1% 2,048.56 0.8% 1,489.00 0.0% 5.00 -1.0% 7.75 3.3% 30.75 0.0%

26-Feb-26 2,117.00 -0.2% 2,117.00 -0.2% 2,032.60 2.8% 1,489.00 0.1% 5.05 2.6% 7.50 -0.7% 30.75 0.8%

25-Feb-26 2,121.00 -0.4% 2,121.00 -0.4% 1,977.02 -0.1% 1,488.00 0.0% 4.92 0.0% 7.55 -1.3% 30.50 -0.8%

24-Feb-26 2,129.00 2,129.00 1,978.47 1,488.00 4.92 7.65 30.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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6,580,913 

3,655,897 



Strategy Research

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      

17,250.00          17/12/2025 6,509,256.0      

24,377.00          24/12/2025 6,533,633.0      

58,601.00          31/12/2025 6,592,234.0      

(66,099.00)         7/1/2026 6,526,135.0      

8,236.00            14/1/2026 6,534,371.0      

2,648.00            21/1/2026 6,537,019.0      

2,182.00            28/1/2026 6,539,201.0      

19,110.00          4/2/2026 6,558,311.0      

16,205.00          11/2/2026 6,574,516.0      

(8,912.00)          18/2/2026 6,565,604.0      

276.00              25/2/2026 6,565,880.0      

15,033.00          4/3/2026 6,580,913.0      



Strategy Research

การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

30-Dec-25 151,130,924 22%

5-Mar-26 153,102,494 1%



Market P/E (current & Forward) 07-Feb-26

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,732.83 16.36 16.19 15.13 3.92 6.11 06-Feb-26 107.1 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,390.91 10.70 10.48 9.79 3.33 9.35 06-Feb-26 610.5 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,934.41 15.33 16.35 15.04 4.31 6.52 06-Feb-26 301.2 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 5,089.14 21.98 17.45 9.30 1.11 4.55 06-Feb-26 268.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 31,782.92 26.25 22.79 17.40 2.12 3.81 06-Feb-26 1,401.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,354.01 14.46 14.98 14.40 3.74 6.91 06-Feb-26 89.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 909.38 15.79 15.87 14.79 3.69 6.33 06-Feb-26 57.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,580.40 23.68 20.81 17.90 1.25 4.22 06-Feb-26 4,017.0 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,935.26 19.81 14.80 12.81 3.35 5.05 06-Feb-26 536.1 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,755.49 15.80 13.12 10.89 1.39 6.33 06-Feb-26 133.8 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,262.92 19.43 15.61 13.93 2.30 5.15 06-Feb-26 273.1 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 4,065.58 19.42 15.61 13.93 2.30 5.15 06-Feb-26 260.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,559.95 13.48 12.93 11.57 2.89 7.42 06-Feb-26 2,068.2 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 50,115.67 25.93 26.43 22.32 1.52 3.86 07-Feb-26 2,145.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,932.30 27.68 26.82 22.17 1.14 3.61 07-Feb-26 277.6 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,031.21 43.04 38.11 27.02 0.59 2.32 07-Feb-26 644.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,273.84 18.25 18.37 15.68 3.19 5.48 07-Feb-26 457.2 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,721.46 19.18 18.15 15.84 2.37 5.21 07-Feb-26 1,358.1 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 54,253.68 22.95 21.83 23.72 1.46 4.36 06-Feb-26 2,433.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,459.25 17.23 17.56 15.89 2.92 5.81 06-Feb-26 142.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,998.40 18.21 18.11 16.47 2.66 5.49 06-Feb-26 332.9 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 617.12 17.70 17.51 15.75 2.92 5.65 06-Feb-26 35.8 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,528.99 24.00 23.60 20.00 1.57 4.17 07-Feb-26 198.9 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.6% 8.0% -1.3% 32.4% -1.4% 33.2% -2.0% 10.5% 1.6% 10.8% -3.9% 14.3%

1 month -0.0% 9.2% 3.9% 18.0% 3.0% 18.5% -1.4% 11.3% 5.2% 15.5% -3.6% 15.3%

3 month 3.2% 9.2% 9.4% 15.5% 7.9% 16.5% 0.3% 11.6% 4.3% 14.6% -3.9% 16.2%

6  month 11.4% 8.9% 21.7% 13.9% 20.0% 15.1% 8.6% 11.1% 9.6% 13.9% 8.1% 15.7%

9 month 22.5% 9.0% 34.3% 13.1% 33.6% 14.3% 21.5% 11.4% 14.6% 15.9% 26.9% 15.6%

12 month 19.5% 13.6% 40.6% 16.1% 39.9% 17.7% 13.6% 18.4% 9.3% 17.9% 15.2% 23.7%

Month to  date -1.6% 8.0% -1.3% 32.4% -1.4% 33.2% -2.0% 10.5% 1.6% 10.8% -3.9% 14.3%

Quarter to  date 1.3% 8.9% 7.4% 17.5% 6.7% 18.2% -0.6% 11.0% 6.9% 15.2% -3.0% 14.7%

Year to  date 1.3% 8.9% 7.4% 17.5% 6.7% 18.2% -0.6% 11.0% 6.9% 15.2% -3.0% 14.7%

2 ปี 19.8% 12.2% 26.7% 14.7% 28.7% 16.1% 18.8% 15.9% 2.6% 15.0% 21.0% 21.2%

3 ปี 17.9% 11.6% 15.9% 14.1% 15.3% 15.6% 19.7% 14.9% -3.9% 14.1% 24.3% 19.8%

4  ปี 11.1% 13.9% 8.1% 15.8% 8.1% 17.4% 12.5% 17.6% -2.1% 13.4% 13.3% 23.3%

5  ปี 10.6% 13.4% 4.0% 15.6% 3.2% 17.0% 13.5% 16.9% 1.2% 13.0% 11.0% 22.6%

10 ปี 12.8% 14.4% 10.0% 15.7% 10.2% 16.3% 15.7% 18.1% 3.6% 14.9% 18.9% 22.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 8-Feb-2026 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2026 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-25 Worst Base Best 1264
-1 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.77 16.76 17.42 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.17

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 15.04

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.67

Year 2024 897,703 -3.5% 72.6 17.4

Year 2025
Base 1,063,044 18.4% 85.3 1261 14.8

    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,042,514 -1.9% 82.4 1217 1380 1435 15.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.76 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,191,605 14.3% 94.1 13.4

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 14.3%  (Bloomberg Survey ; 6 Dec 25)

Remark  :  Included THAI 
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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SET Index

  ตอบ ทนต าดหุน้  บดว้ย  Yield  ัน บัตร อายุ10 ปี   ตอบ ทนต าดหุน้=  ก าไรต าด    Market Cap.
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   อ  ทนจาก  าดหุน้     าดพนั   ัร

Thai Bond Yield 10 ปี EARN_YLD
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   อ  ทนพนั   ัร 10 ปี ขอ  ทย   ะ Earning Yield Gap

Earning Yield - 10Yrs Bond Yield Thai Bond Yield 10 ปี EARN_YLD
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SET Profitability as of  3Q-2025
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