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ประเด็น LIVE
8 Jul 25

“ ไม่รอดไทยโดนภาษี 36% SET จะเป็นยังไง? ”

•สหรัฐฯประกาศเก็บภาษี 14 ประเทศ ใครโดนเท่าไหร่บ้าง?
•รัฐบาลถอนร่าง Entertainment Complex ออก
•จีนกระตุ้นการลงทุนพันธบัตรในประเทศ
• เราน าหุ้น ออก 3 ตัว เอาเข้า 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Jul TH CPI YoY Jun -0.1% -0.6%

TH CPI Core YoY Jun 1.1% 1.1%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun -3.2% -3.3%

CH CPI YoY Jun -0.1% -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun 12712.02b 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 233k

14-Jul CH Exports YoY Jun 4.90% 4.80%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.2% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.31% 0.10%

US CPI YoY Jun 2.7% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun      -- 0.03                

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun      -- 3.0%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.1%

17-Jul JN Exports YoY Jun      -- -1.7%

EC CPI YoY Jun F      -- 1.9%

EC CPI MoM Jun F      -- 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.00% -0.90%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.82% -9.80%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 62.4                60.7                

TH Car Sales Jun      -- 52,229            

TH Customs Exports YoY Jun      -- 18.40%

TH Customs Imports YoY Jun      -- 18.00%

TH Customs Trade Balance Jun      -- $1116m



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,531.9 (36.0 ) -0 .6  -0 .0  2 .8 13.8 16.4 07-Ju l-25

DJ Global 691.1 (4.4) -0 .6  0 .0 3.2 9.0 12.6 07-Ju l-25
Bloombe rg World Inde x 2,137.1 (13.2 ) -0 .6  0 .0 3.1 8.8 12.5 07-Ju l-25
MSCI World 4,035.1 (26.3) -0 .6  -0 .6  3.1 8.5 12.7 07-Ju l-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,226.2 (5 .4) -0 .4 -0 .4 3.7 13.7 11.0 07-Ju l-25
MSCI Thailand 386.3 2.3 0.6 0.6 -0.8  -17.0  -12.3 07-Ju l-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,406.4 (422.2 ) -0 .9  -0 .9  3.8 4.3 12.8 07-Ju l-25
NASDAQ 20,412.5 (188.6 ) -0 .9  -0 .9  4.5 4.8 11.2 07-Ju l-25
S&P  500 6,230.0 (49.4) -0 .8  -0 .8  3.8 5.5 11.9 07-Ju l-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 543.5 2.4 0.4 0.4 -1.8  7.7 5.2 07-Ju l-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,341.5 52.7 1.0 1.0 -1.6  9 .7 7.5 07-Ju l-25
Franc e CAC 40 7,723.5 27.2 0.4 0.4 -1.0  5 .6 1.3 07-Ju l-25
Ge rman DAX 24,073.7 286.2 1.2 1.2 -0.9  20.9 30.3 07-Ju l-25
UK FTSE 100 8,806.5 (16.4) -0 .2  -0 .2  -0 .4 8 .4 7.5 07-Ju l-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 201.7 (1.5 ) -0 .8  -0 .8  2 .3 10.7 9.4 07-Ju l-25
Thailand SET Inde x 1,123.0 3.1 0.3 0.3 -1.2  -19.8  -15.1 07-Ju l-25
China Shanghai SE Composit 3,473.1 0.8 0.0 0.0 2.6 1.9 18.8 07-Ju l-25
China She nzhe n CSI 300 3,965.2 (17.0 ) -0 .4 -0 .4 2 .4 -0.8  16.6 07-Ju l-25
Hong Kong Hang Se ng 23,887.8 (28.2 ) -0 .1 -0 .1 0 .4 19.2 36.3 07-Ju l-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,425.2 29.7 0.5 0.5 0.8 -1.6  -1.6  07-Ju l-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,900.9 35.7 0.5 0.5 -3.0  -2 .5  -4.8  07-Ju l-25
Japan Nikke i 39,587.7 (223.2 ) -0 .6  -0 .6  4.9 -0.8  -2 .9  07-Ju l-25
Singapore Straits Time s 4,031.9 18.2 0.5 0.5 2.5 6.2 18.4 07-Ju l-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,059.5 5.2 0.2 0.9 9.8 27.5 8.0 07-Ju l-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,402.1 15.1 1.1 1.1 5.4 10.2 9.2 07-Ju l-25
India BSE Se nse x 83,442.5 9.6 0.0 0.0 1.5 6.6 4.4 07-Ju l-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,428.7 (118.8 ) -0 .5  -0 .5  3.5 -3.3 -6 .1 07-Ju l-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.5 0.3 0.3 -0.2  -1.9  -9 .8  -7.3 07-Ju l-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .6  0 .3 2.8 12.5 8.5 07-Ju l-25
USD-GBP 1.4 (0 .0 ) -0 .4 0 .2 0.6 8.4 6.4 07-Ju l-25
YEN-USD 146.1 1.6 1.1 0.1 -0.9  -6 .9  10.2 07-Ju l-25
CNY-USD 7.2 0.0 0.1 -0.1 0 .0 -1.7 1.3 07-Ju l-25
THB-USD 32.6 0.3 0.9 0.1 0.2 -4.5  11.7 07-Ju l-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 0.0 0.4 -0.11 4.7 -8.2  -15.9  07-Ju l-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.5 0.04 4.2 -9.3 -6 .7 07-Ju l-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 0.0 0.8 0.09 3.6 -3.4 2 .5 07-Ju l-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.1 1.1 0.04 3.0 3.5 10.1 07-Ju l-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -0 .9  -0 .91 07-Ju l-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -1.1 -1.10  07-Ju l-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -1.3 -1.30  07-Ju l-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.3 (0 .0 ) -0 .8  -0 .83 07-Ju l-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.7 #VALUE! #VALUE! -0.7 -0 .6  3.8 0.1 07-Ju l-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 67.9 #VALUE! #VALUE! -0.2  5 .0 -4.3 -17.6  07-Ju l-25
Crude  Oil - Bre nt 69.6 1.3 1.9 -0.2  4.5 -6.5  -19.0  07-Ju l-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 113.0 (0 .8 ) -0 .7 -0 .7 -1.4 -16.8  -23.1 07-Ju l-25
Baltic  Dry Inde x 1,436.0 2.0 0.1 0.1 -12.1 44.5 -27.0  04-Ju l-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 310.9 0.5 0.2 0.2 1.3 -18.6  -6 .2  07-Ju l-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .3 #VALUE! #VALUE! -0.6  -3.4 -6 .7 -13.5  07-Ju l-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,909.3 (50.6 ) -0 .5  -0 .5  1.5 12.7 1.2 07-Ju l-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,233.0 (6 .0 ) -0 .2  -0 .2  0 .3 -6.9  -13.4 07-Ju l-25
GOLD (spot) 3,336.5 (0 .7) -0 .0  0 .0 0.3 28.0 41.4 07-Ju l-25
Soybe an Me al Future s 268.5 #VALUE! #VALUE! -1.9  -9 .2  -11.3 -30.6  07-Ju l-25
Crude  P alm Oil 4,010.0 15.0 0.4 0.4 2.5 -18.6  -1.9  07-Ju l-25
Corn 418.0 #VALUE! #VALUE! 0.6 -5.0  -7.6  6 .3 07-Ju l-25

 Bitc oin  ######### 159.1 0.1 0.3 1.9 17.4 92.4 07-Ju l-25
 Ethe re um 2,534.2 43.0 1.7 0.4 0.5 -23.5  -15.1 07-Ju l-25
ARKW Inve stme nts 148.5 #VALUE! #VALUE! 0.3 14.5 35.3 84.3 07-Ju l-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.5 #VALUE! #VALUE! -2.5  4.6 1.6 -3.3 07-Ju l-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 105.4 0.3 0.3 0.3 -8.9  28.5 48.0 07-Ju l-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1100, 1113,  1120
แนวรับส าคญั  1073, 1056

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
8 Jul 25

▪ตลาดหุ้นไทย วันนี้ ยังน่าจะผันผวนและดัชนีฯ อาจติดในแดนลบ จนกว่าจะมีความชัดเจน หรือผลการเจรจาการค้ากับ
สหรัฐฯ หลังไทยส่งข้อเสนอรอบสองไปแล้ว  ส่วนบรรยากาศการเมือง ช่วงนี้ ยังเป็นช่วงของการรอคอยมากกว่า
▪ ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศ เมื่อคืนที่ผ่านมา(7) ว่า 14 ประเทศจะถูกเรียกเก็บภาษีศุลกากรตั้งแต่วันที่ 1 ส.ค. 
โดยจะมีบางประเทศถูกเรียกเก็บภาษีในอัตราที่สูงขึ้น ส าหรับประเทศไทยจะถูกเรียกเก็บภาษีในอัตรา 36% ไม่เปลี่ยนแปลง
จากระดับที่ปธน.ทรัมป์ได้ประกาศไว้เมื่อวันที่ 2 เม.ย.
▪ รมว. คลัง แจ้งว่าได้ยื่นข้อเสนอการค้าให้สหรัฐฯ ไปแล้ว เมื่อวันอาทิตย(์6) มีการปรับปรุงอัตราภาษีน าเข้ากับสินค้า
สหรัฐฯ 0% หลายรายการ ...... การที่ไทยเป็น 1 ใน 14 ประเทศที่ได้รับจดหมาย แม้จะเป็นข่าวที่เป็นลบ แต่ยังมีรวม
ข้อเสนอใหม่ที่ยื่นไป และไทยยังมีเวลาจนถึง 1 ส.ค. ตลาดวันน้ี อาจเป็นลบจากตัวเลขที่ออกมา แต่การเจรจาที่ยังไม่จบ 
เราจึงไม่ควรมองลบมากจนเกินไป รวมทั้ง หุ้นที่อิงกับเรื่องของภาษีนั้น มีขนาดไม่ใหญ่ในตลาดหุ้นไทย

คาดดัชนีฯ ผันผวน ตลาดถกูกดดนั หลังไทยโดนภาษี 36%  เพราะเจรจารอบแรกไม่ถูกใจสหรฐัฯ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
8 Jul 25

▪ จีนก าลังพิจารณาเพิ่มช่องทางการลงทุนเป็นสองเท่าที่นักลงทุนในประเทศใช้ในการซื้อพันธบัตรในต่างประเทศ ตาม
ข้อมูลจากแหล่งข่าวที่ทราบเร่ืองดังกล่าว ซึ่งถือเป็นก้าวส าคัญในการพยายามคลายข้อจ ากัดเก่ียวกับการไหลเวียนทาง
การเงิน .....  ช่วงนี้ จีนเจอประเด็นเรื่องตัวเลขเศรษฐกิจไม่ค่อยดี และการเจรจาการค้า ข่าวนี้ น่าจะช่วยลดแรงกดดันลงไป
ได้ระดับหนึ่ง
▪มีการยื่นขอถอนร่าง Entertainment Complex ออกจากวาระการประชุมสภาฯ เนื่องจากมีการปรับเปลี่ยนครม.
จึงต้องการหารืออย่างรอบคอบอีกครั้ง ก.คลังซึ่งเป็นเจ้าของร่าง เตรียมยื่นเสนอขอถอนร่างในการประชุมครม.วันนี้
▪ฤดูกาลเก็งงบการเงิน 2Q/25 มาถึงแล้ว เราประเมินก าไรตลาด จะอยู่ในช่วง2.1-2.3 แสนล้านบาท ซึ่งต ่ากว่า 1Q/25 ท่ี 

2.82 แสนล้านบาท .... DAOL ประเมินก าไรกลุ่มธนาคาร ซึ่งเป็นกลุ่มที่ส่งรายงานเป็นอันดับแรก ไว้ที่ 5.3 หมื่นล้านบาท 
-2% yoy ; -10 qoq ใกล้เคียงกับ Bloomberg Survey
▪Event วันนี้ : ศาลฎีกาฯ นัดไต่สวนพยานคดีช้ัน 14, การประชุม ครม.

คาดดัชนีฯ ผันผวน ตลาดถกูกดดนั หลังไทยโดนภาษี 36%  เพราะเจรจารอบแรกไม่ถูกใจสหรฐัฯ
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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3 ทางเลือก เกมการเมือง

นายกฯ อยู่ต่อ

8-July-25

หุ้นขึ้น

นายกฯ คนใหม่
หุ้นขึน้

เข้าร่วมเพื่อไทย

เข้าร่วมประชาชน

หุ้นขึ้น

หุ้นตก

หุ้นตก

เลือกไม่ ได้

ยุบสภาฯ

หุ้นตกแรง
ดัชนีฯ อาจต ่ากว่า 1,000 จุด
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ส าหรับรฐัมนตรทีี่ได้รบัการแต่งตัง้ใหม ่จ านวน 9 คน ประกอบด้วย 1.นายสุชาติ ตันเจริญ รัฐมนตรี
ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี 2.นายอรรถกร ศิริลัทธยากร รมว.เกษตรและสหกรณ์ 3.นายจตุพร
บุรุษพัฒน์ รมว.พาณิชย์ 4. นายฉันทวิชญ์ ตัณฑสิทธิ์ รมช.พาณิชย์ 5.นายพงศ์กวิน จึงรุ่งเรืองกิจ 
รมว.แรงงาน 6.น.ส.ลิณธิภรณ์ วริณวัชรโรจน์ รมช.ศึกษาธิการ 7. นายเทวัญ ลิปตพัลลภ รมช.
ศึกษาธิการ 8.นายอนุชา สะสมทรัพย์ รมช.สาธารณสุข และ9.นายชัยชนะ เดชเดโช รมช.สาธารณสุข

https://www.thaipost.net/hi-light/816407/

ส าหรับบคุคลทีพ่น้จากความเปน็รฐัมนตร ีจ านวน 2 คน คือ 
1.นายพิชัย นริพทะพันธุ์ อดีตรมว.พาณิชย์ 2. นายอิทธิ ศิริลัทธยากร อดีตรมว.เกษตรและสหกรณ์

3 Jul 25
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6 นายกฯ ศาลรฐัธรรมนูญ สั่งหยุด-พน้ต าแหนง่นายกฯ และ
รักษาการนายกฯ

6 นายกฯ ศาลรัฐธรรมนูญ สั่งหยุด-พ้นต าแหน่งนายกฯ และรักษาการนายกฯ 
ตั้งแต่ปี 51จนถึงนายกฯ แพทองธาร ชินวัตร ที่ศาลรัฐธรรมนูญ มีมติ 9:0 รับค า
ร้อง สว.ยื่นถอดถอน และมีมติ 7:2 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกรัฐมนตรีช่ัวคราว

1. แพทองธาร ชินวัตร 1 ก.ค. 68 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
2. เศรษฐา ทวีสิน 14 ส.ค. 67 สั่งพ้นจากต าแหน่ง
3. พลเอกประยุทธ์ จันทร์โอชา 24 ส.ค. 65 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
4. ยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 7 พ.ค. 57 สั่งพ้นต าแหน่งรักษาการนายกฯ
5. สมชาย วงศ์สวัสดิ์ 2 ธ.ค. 51 สั่งให้ยุบพรรค พ้นต าแหน่งนายกฯ
6. สมัคร สุนทรเวช 9 ก.ย. 51 สั่งพ้นต าแหน่งนายกฯ



Strategy Research

จากข้อพิพาทกัมพูชา สู่ค าสั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกฯ

ที่มา : พรรคเพื่อไทย

คลิปเสียงหลุดนายกฯ-สมเด็จฮุนเซน
18 มิ.ย. 68 สมเด็จฮุนเซน ถ่ายทอดสด

กล่าวถึงนายทักษิณและอื่นๆ
27 มิ.ย. 68

ศาล รธน. มีมติ 7 ต่อ 2
สั่งนายกฯ หยุดปฏิบัติหน้าที่

1 ก.ค. 68

2 Jul 25

ส่งเอกสารชี้แจง
ภายใน 15 วัน

นับแต่วันที่ได้รับส าเนาค าร้อง
https://www.thaipbs.or.th/news/content/353787
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มาตรา 170 ความเป็นรัฐมนตรสี ิน้สดุลง เฉัพาะตวั เมือ่ 
(1) ตาย 
(๒) ลาออก 
(๓) สภาผูแ้ทนราษฎรมมีตไิมไ่วว้างใจ 
(๔) ขาดคณุสมบตัหิรอืมลีกัษณะตอ้งหา้มตาม มาตรา ๑๖๐ 
(๕) กระท าการอนัเป็นการตอ้งหา้มตามมาตรา ๑๘๖ หรอืมาตรา ๑๘๗ 
(๖) มพีระบรมราชโองการใหพ้น้จากความเป็น รัฐมนตรตีามมาตรา ๑๗๑ นอกจากเหตทุีท่ าใหค้วามเป็น
รัฐมนตรสี ิน้สดุ ลงเฉัพาะตวัตามวรรคหนึง่แลว้ ความเป็นรัฐมนตรขีอง นายกรัฐมนตรสี ิน้สดุลงเมือ่ครบ
ก าหนดเวลาตาม มาตรา ๑๕๘ วรรคสี ่ดว้ย 
ใหน้ าความในมาตรา ๘๒ มาใชบ้งัคบัแกก่ารสิน้สดุ ของความเป็นรัฐมนตรตีาม (๒) (๔) หรอื (๕) หรอืวรรค
สอง โดยอนุโลม เพือ่ประโยชนแ์หง่การนี ้ใหค้ณะกรรมการ การสิน้สดุความ เป็นรัฐมนตร ีการเลอืกตัง้มี
อ านาจสง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญวนิจิฉััยไดด้ว้ย 

มาตรา  ๘๒ สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรหรอื สมาชกิวฒุสิภา จ านวนไมน่อ้ยกวา่หนึง่ในสบิของ
จ านวน สมาชกิทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องแตล่ะสภา มสีทิธเิขา้ชือ่รอ้ง ตอ่ประธานแหง่สภาทีต่น
เป็นสมาชกิวา่สมาชกิภาพ ข อ ง ส ม า ชกิ ค น ใ ด ค น ห นึง่ แ หง่ ส ภ า นัน้ สิน้ สดุ ล ง



Strategy Researchhttps://www.constitutionalcourt.or.th/th/occ_web/index.php

https://www.constitutionalcourt.or.th/th/occ_web/index.php


Strategy Research

ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง by DAOL Strategy Research

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 15 ส.ค. ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 31 ก.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**
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สุริยะ ขึ้นรักษาการนายกฯ

https://www.sanook.com/news/9809806/

• ด ารงต าแหน่ง รองนายกรฐัมนตรี และ รัฐมนตรวีา่การกระทรวงคมนาคม ในรัฐบาลแพทองธาร ชินวัตร
• นายสุริยะ ได้รับมอบหมายให้เป็นผู้รักษาการนายกรัฐมนตรี โดยมีอ านาจเต็มในการบริหารงาน เสนอ
มติ ครม. และแต่งตั้งบุคลากร

นายสุริยะจะเป็นผู้น ารัฐบาลในช่วงเปลี่ยนผ่าน และท าหน้าที่ส าคัญ อาทิ น าคณะรัฐมนตรีชุดใหม่เข้าเฝ้า
ถวายสัตย์ปฏิญาณในวันที่ 3 กรกฎาคม 2568 รวมถึงมีอ านาจบริหารงบประมาณ แต่งตั้งโยกย้าย
ข้าราชการ และก าหนดนโยบายเร่งด่วนของรัฐบาลในช่วงที่นายกรัฐมนตรีตัวจริงหยุดปฏิบัติหน้าที่

ศาลรัฐธรรมนูญ ย ังรอหลักฐานของกกต . 
ปมสว. เข ้าช ื ่อร ้อง ‘ภูม ิธรรม-ทวี ’  ฝ่าฝ ืน
จริยธรรมร้ายแรง กรณี รับฮั้วสว. เป็นคดพีิเศษ

2 Jul 25

https://www.khaosod.co.th/politics/news_9829779 https://www.constitutionalcourt.or.th/th/occ_web/index.php#

สุริยะ นั่งรักษาการแทน ด้านภมูธิรรมรอเขา้ถวายสตัย์เพือ่รบั
หน้าที่รองนายกรฐัมนตรแีละรฐัมนตรวี่าการกระทรวงมหาดไทย
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กรณทีี ่3 นายกฯ อยู่ตอ่ แต่ไมน่านถกูฟอ้งและพกัการเปน็นายกฯ ชั่วคราว
▪ ท างานต่อไประยะหนึ่งและถูกย่ืนฟ้อง ศาลฯ อาจให้พักการท าหน้าที่ 

(คล้ายๆ กรณี พลเอกประยุทธ์)  แต่คณะรัฐมนตรี  ท างานปกติ
▪ ตลาดหุ้น จะเริ่มผันผวนมากขึ้น เมื่อมีคนยื่นฟ้อง 

(ปกติตลาดจะเป็นแบบนี้)

ศาลรัฐธรรมนูญ มีมติ 9:0 รับค าร้อง สว.ยื่นถอดถอน "แพทองธาร ชินวัตร" 
ขณะที่มติ 7:2 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกรัฐมนตรีชั่วคราวตั้งแต่ 1 ก.ค.2568 
เป็นต้นไป จนกว่าศาลจะมีค าวินิจฉัยชี้ขาด ให้ส่งเอกสารชี้แจงภายใน 15 วัน

คล้ายคลึงกบักรณทีี ่3 ตามสมมตฐิานของรา

เปิดตลาดภาคบ่ายวานนี้ หลังรู้ค าสั่งศาลรธน. 
ในช่วงกลางวัน SET Index บวกกว่า 18 จุด

2 Jul 25



ฉากต่อไป ของการเมืองที่อาจจะเกิดขึ้น ใน 2 เดือนข้างหน้า
• พรรคการเมือง หรือพรรคร่วม ขอเปิดประชุมสภาฯ  เพื่อพิจารณาเรื่องนี้

• Check เสียงฝั่งรัฐบาล
• จะมีการน าไปฟ้องศาลฯ  หรือไม่

• การออกมาเรียกร้อง (ประท้วง) ของคนทั่วๆไป
• จะมีการประชุม ที่ใช้เสียงโหวตกฎหมาย  งบประมาณ  และ Entertainment Complex  ถ้าเสียงไม่พอ จะ
เกิดอะไรขึ้น

ในมุมมองของเรา ปลายทางของเรื่องนี้   เรื่อง เปลี่ยน
นายกฯ  ยังเป็นทางเลือกที่น่าจะเกิดขึ้นได้มากที่สุด

20-Jun-25
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กระบวนการเลอืก นายกรฐัมนตร ีและมาตรา
ในรฐัธรรมนญูฯ ทีเ่ก ีย่วขอ้งกบักรณีนี้
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มาตรา 158
นายกรัฐมนตรีต้อง
แต่งตั้งจากบุคคลซึง่สภา
ผู้แทนราษฎรให้ความ
เห็นชอบตามมาตรา 159

มาตรา 159
การเสนอชื่อบุคคลใดให้สภาฯ 
พิจารณา เป็นผู้้มีีชื่อ่ อยู่่
ในบััญชีีรายชื่่อ (ม.88+ม.160) 
มี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า หนึ่ง
ในสิบ ของจ านวน ส.ส. 
ทั้งหมดเท่าที่มีอยู่มตเิห็นชอบ
ต้องเกินกึ่งหน่ึง

แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรี

มาตรา 165
กรณีท่ีมีปัญหาส าคัญ
เกี่ยวกับการบริหาร
ราชการแผ่นดิน 

กรณีทีม่ปัีญหาเกีย่วกบัการบรหิาร
ราชการแผน่ดนิ 

ในกรณีที่มีปัญหาส าคัญเก่ียวกับการบริหารราชการ
แผ่นดินที่คณะรัฐมนตรี  เห็นสมควรจะฟังความคิดเห็น
ของสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรและสมาชิกวุฒิสภา 
นายกรัฐมนตรีจะแจ้งไปยัง ประธานรัฐสภาขอให้มีการเปิด
อภิปรายทั่วไปในที่ประชุมร่วมกันของรัฐสภาก็ได ้ในกรณี
เช่นว่านี้ รัฐสภา จะลงมติในปัญหาที่อภิปรายมิได้

หมายเหตุ : ม.160 ว่าด้วยคุณสมบัติของรัฐมนตรีและนายกรัฐมนตรี โดย รัฐมนตรี สามารถเลือกจากคนนอก(สภาฯ) ได้
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 158
มาตรา 158 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีวา่ดว้ยเรือ่ง วาระการด ารงต าแหน่งของนายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของ
มาตรา 158 วรรคสี ่มดีงันี:้ วรรคหนึง่: พระมหากษัตรยิท์รงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรแีละรัฐมนตรอีืน่ ๆ อกีไมเ่กนิสามสบิหา้คน ประกอบเป็นคณะรัฐมนตร ีมหีนา้ทีบ่รหิาร
ราชการแผน่ดนิตามหลกัความรับผดิชอบรว่มกนั วรรคสอง: นายกรัฐมนตรตีอ้งแตง่ตัง้จากบคุคลซึง่สภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตามมาตรา 159 ...  "นายกรัฐมนตรี
จะด ารงต าแหน่งรวมกนัแลว้เกนิแปดปีมไิด ้ทัง้นี ้ไมว่า่จะเป็นการด ารงต าแหน่งตดิตอ่กนัหรอืไม ่แตม่ใิหนั้บรวมระยะเวลาในระหวา่งทีอ่ยู่ปฏบิตัหินา้ทีต่อ่ไปหลงัพน้จาก
ต าแหน่ง"ความหมายโดยสรปุ คอื:จ ากดัวาระ 8 ปี: บคุคลใดก็ตามจะด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรไีดร้วมแลว้ไมเ่กนิ 8 ปีนับวาระรวม (ไมจ่ าเป็นตอ้งตอ่เนือ่ง): การนับ
ระยะเวลา 8 ปีนี ้จะนับรวมทกุครัง้ทีเ่คยด ารงต าแหน่ง ไมว่า่จะเป็นนายกรัฐมนตรตีดิตอ่กนัหลายสมยั หรอืเคยเป็นแลว้เวน้วรรคไปแลว้กลบัมาเป็นใหม่ก็ตามขอ้ยกเวน้: จะ
ไมนั่บรวมชว่งเวลาทีเ่ป็น "นายกรัฐมนตรรีักษาการ"

สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 159
มาตรา 159 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีเชน่เดยีวกบัมาตรา 158 แตจ่ะวา่ดว้ยเรือ่ง ทีม่าและกระบวนการ
แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของมาตรา 159 คอืการก าหนดหลกัเกณฑว์า่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากใคร โดยสรปุไดด้งันี้:ตอ้งไดร้ับความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร: พระมหากษัตรยิจ์ะทรงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรจีากบคุคลทีส่ภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตนายกฯ: บคุคลทีจ่ะไดร้ับ
การเสนอชือ่ใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ีตอ้งเป็นผูม้ชี ือ่อยูใ่น บญัชรีายชือ่ทีพ่รรคการเมอืงไดแ้จง้ไว ้ตอ่คณะกรรมการการเลอืกตัง้ (กกต.) ตัง้แตก่อ่นการเลอืกตัง้ วา่พรรคของ
ตนจะสนับสนุนใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ี(หรอืทีเ่รยีกกนัทั่วไปวา่ "แคนดเิดตนายกฯ") โดยแตล่ะพรรคสามารถเสนอชือ่ไดไ้มเ่กนิ 3 คนการเสนอชือ่ตอ้งมผีูร้ับรอง: การเสนอ
ชือ่บคุคลใดใหส้ภาฯ พจิารณา ตอ้งมสีมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (ส.ส.) รับรองไมน่อ้ยกวา่ หนึง่ในสบิ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูม่ตเิห็นชอบตอ้งเกนิกึง่หนึง่: 
การลงมตใิหค้วามเห็นชอบตอ้งกระท าโดยการ ลงคะแนนโดยเปิดเผย และตอ้งมคีะแนนเสยีง มากกวา่กึง่หนึง่ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องสภาผูแ้ทนราษฎร
มาตรา 159 กบัการแกไ้ขรัฐธรรมนูญ พ.ศ. 2564เชน่เดยีวกบัมาตรา 158 การแกไ้ขเพิม่เตมิรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย (ฉบบัที ่1) พทุธศกัราช 2564 ไมไ่ดม้กีาร
แกไ้ขเนือ้หาใน มาตรา 159 แตอ่ยา่งใดการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564 มุง่เนน้ไปทีก่ารเปลีย่นแปลง ระบบการเลอืกตัง้ (แกไ้ขมาตรา 83 และ 91) โดยเปลีย่นกลบัไป
ใชบ้ตัรเลอืกตัง้ 2 ใบ และปรับจ านวน ส.ส. แบบแบง่เขตและบญัชรีายชือ่ดงันัน้

โดยสรปุ คอื:มาตรา 159 ซึง่เป็นบทบญัญัตทิีก่ าหนดวา่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตของพรรคการเมอืงและตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร ยังคงมผีลบงัคบัใชอ้ยูใ่นรัฐธรรมนูญฉบบัปัจจบุนั และไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 165
มาตรา 165 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรฐัมนตรี วา่ดว้ยเรือ่ง อ านาจของคณะรฐัมนตรใีนการขอความเห็น
จากองคก์รอสิระและศาลรฐัธรรมนญู

ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิทีค่ณะรัฐมนตร ี เห็นสมควรจะฟังความคดิเห็นของสมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรและสมาชกิวฒุสิภา นายกรัฐมนตรี
จะแจง้ไปยัง ประธานรัฐสภาขอใหม้กีารเปิดอภปิรายทัว่ไปในทีป่ระชมุรว่มกนัของรัฐสภาก็ได ้ในกรณีเชน่วา่นี ้รัฐสภา จะลงมตใินปัญหาทีอ่ภปิรายมไิด ้

สาระส าคญัของมาตรานี ้คอืการใหอ้ านาจคณะรัฐมนตร ี(ครม.) ในการขอความเห็นในประเดน็ปัญหาทีเ่กีย่วกบัการปฏบิตัหินา้ทีไ่ด ้โดยสรปุหลกัเกณฑไ์ดด้งันี:้

ผูม้อี านาจขอ: คณะรัฐมนตรี

เร ือ่งทีข่อ: ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิ ที ่ครม. เห็นวา่สมควรจะให ้ศาลรฐัธรรมนญู หรอื องคก์รอสิระ (เชน่ คณะกรรมการการเลอืกตัง้ 
(กกต.), ผูต้รวจการแผน่ดนิ, คณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุรติแหง่ชาต ิ(ป.ป.ช.) เป็นตน้) พจิารณาใหค้วามเห็น

กระบวนการ: ครม. สามารถมมีตสิง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระทีเ่กีย่วขอ้งพจิารณาใหค้วามเห็นเพือ่ประกอบการตดัสนิใจได ้

ผลของความเห็น: ค าวนิจิฉัยหรอืความเห็นของศาลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระนัน้ ใหม้ผีลผกูพนัคณะรฐัมนตรี ในเรือ่งนัน้ๆ หมายความวา่ ครม. จะตอ้งปฏบิตัติาม
ความเห็นดงักลา่ว

มาตรานีเ้ป็นเครือ่งมอืหนึง่ของฝ่ายบรหิารในการตรวจสอบความถกูตอ้งของการด าเนนิการในประเด็นปัญหาทีส่ าคญัและอาจมผีลกระทบในวงกวา้ง เพือ่ใหก้ารตดัสนิใจ
เป็นไปอยา่งรอบคอบและสอดคลอ้งกบักฎหมาย

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)



การถอนตัวของพรรคภมูใิจไทย

Thai Leader on Brink After Leaked Phone Call Roils Coalition (ผูน้ าไทยอยูบ่นปากเหวหลงัคลปิเสยีงสนทนาทาง
โทรศพัทห์ลดุสรา้งความป่ันป่วนในพรรครว่มรัฐบาล)…..  (Bloomberg) 
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

สรปุ:
 •รัฐบาลไทยภายใตก้ารน าของนายกรัฐมนตรแีพทองธาร ชนิวัตร ก าลงัเผชญิกบัภาวะสัน่คลอนและเสีย่งตอ่การลม่สลาย 
หลงัจากคลปิเสยีงสนทนาทางโทรศัพทท์ีห่ลดุออกมาสรา้งความวุน่วายทางการเมอืงครัง้ใหม่
• คลปิดงักลา่วเป็นการสนทนาระหวา่งนายกฯ แพทองธารกบัอดตีผูน้ ากมัพชูา ฮนุ เซน ซึง่ดเูหมอืนวา่นายกฯ ไดว้จิารณ์
บทบาทของกองทัพไทยในขอ้พพิาทชายแดน สง่ผลใหพ้รรคภมูใิจไทยซึง่เป็นพรรคใหญอ่นัดบัสองในรัฐบาลประกาศถอน
ตวั โดยอา้งวา่สญูเสยีความไวว้างใจ
• การถอนตวัของพรรคภมูใิจไทยท าใหรั้ฐบาลเหลอืเสยีงขา้งมากเพยีงเล็กนอ้ยประมาณ 253 เสยีงจาก 493 เสยีงในสภา
ผูแ้ทนราษฎร ซึง่อาจสรา้งความยุง่ยากในการผา่นกฎหมายส าคญั เชน่ รา่งกฎหมายกาสโินและงบประมาณแผน่ดนิฉบับ
ตอ่ไป
• สถานการณ์ทางการเมอืงทีไ่รเ้สถยีรภาพนีส้ง่ผลกระทบตอ่นักลงทนุตา่งชาตทิีเ่ทขายหุน้ไทยสทุธไิปแลว้ 2.3 พันลา้น
ดอลลารใ์นปีนี ้และท าใหด้ชันหีุน้ไทยรว่งลง 22% ซึง่จัดวา่เป็นการปรับตวัลงทีแ่ยท่ีส่ดุแหง่หนึง่ของโลก
• นายกฯ แพทองธารก าลงัเผชญิกบัแรงกดดนัใหล้าออก การประทว้งบนทอ้งถนนทีท่วคีวามรนุแรงขึน้ และความทา้ทาย
ทางกฎหมายจากกลุม่นักเคลือ่นไหวและ สว. สายอนุรักษนยิม ขณะทีพ่รรครว่มรัฐบาลอกีอยา่งนอ้ย 3 พรรคก าลงัพจิารณา
ทีจ่ะถอนตวัเชน่กนั



ก าไรตลาดหุ้น
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม
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คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  DAOL



คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

4-Jul-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,072 06/25 Q2 -12% -6%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,454 06/25 Q2 -10% -2%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,588 06/25 Q2 -10% -5%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,725 06/25 Q2 -14% 7%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,875 06/25 Q2 -4% -9%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,566 06/25 Q2 -5% -11%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,118 06/25 Q2 5% 45%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 570 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

52,141 50,467 42,673 55,738 53,546 54,738 51,345 58,426 52,399  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -2%  :  yoy

-10%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

BAY 1,818,861 0 -- 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

TISCO 231,190 8,600 -- 222,590 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

KKP 370,323 20,592 -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.4% 1.3

CIMBT 253,173 9,092 -- 244,081 7,232 829 0.33% 2.9% 1.3

LHFG 259,406 14,605 -- 244,801 7,395 192 0.07% 2.9% 2.0

14,460,120 840,258 0 13,619,861 532,489 51,253 0.35% 3.7% 1.6
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 
12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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SET : EPS, P/BV, ROE......  (Yearly)



SET : EPS, P/BV, ROE......  (Quarterly)
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ทรัมป์ส่งจดหมายแจ้งเก็บภาษีน าเข้า 14 ประเทศ มีผล 1 ส.ค.

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้แจ้งคู่ค้า 14 ประเทศ รวมถึงญี่ปุ่น เกาหลีใต้ และประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต้ เช่น ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย และตูนิเซีย ว่าจะเริ่มใช้ภาษีน าเข้าที่สูงขึ้นอย่างมากตั้งแต่วันที่ 1 สิงหาคม ซึ่ง
เป็นขั้นตอนใหมใ่นสงครามการค้าทีเ่ขาเริ่มขึ้นเมือ่ตน้ปนีี้

ญี่ปุ่นและเกาหลีใต้จะถูกเรียกเก็บภาษี 25% ในขณะที่มาเลเซียและตูนิเซียจะถูกเรียกเก็บ 25% ส่วนอินโดนีเซีย 
32% กัมพูชาและไทย 36% และลาวกับเมียนมา 40% โดยทรัมป์ระบุในจดหมายว่าหากมีการตอบโต้ด้วยการ
ขึ้นภาษี สหรัฐฯ ก็จะเพิ่มภาษีทีเ่รียกเก็บจากประเทศนั้นๆ ตามจ านวนที่เท่ากัน

ภาษีใหม่เหล่านี้จะมีผลในวันที ่1 ส.ค. และจะไม่รวมกับภาษีเฉพาะภาคส่วนที่ประกาศไปก่อนหน้านี ้เช่น ภาษี
รถยนต์ เหล็กและอะลูมิเนียม ซึ่งหมายความว่าภาษีรถยนต์ญี่ปุน่จะยังคงอยู่ที่ 25% เช่นเดมิ ไม่ใช่เพิ่มเป็น 50%

การตัดสินใจนี้เกิดขึ้นหลังจากที่ทรัมป์ได้ขยายเส้นตายการเจรจาออกไปจนถึงวันที ่1 สิงหาคม แม้ว่าก่อนหน้านี้
เส้นตายคือวันพุธ และมีเพียงสองข้อตกลงเท่านั้นที่บรรลุผลส าเร็จคือกบัองักฤษและเวียดนาม

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงทันทีเพื่อตอบสนองตอ่ข่าวดังกล่าว โดยดัชนี S&P 500 ปิดลดลงประมาณ 
0.8% ซึ่งเป็นการลดลงมากที่สุดในรอบสามสัปดาห์ หุ้นบริษัทรถยนต์ญี่ปุน่ทีจ่ดทะเบียนในสหรัฐฯ ก็ปรับตัว
ลดลงเช่นกัน ขณะที่ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับเงินเยนของญี่ปุน่และเงินวอนของเกาหลีใต้
https://www.channelnewsasia.com/world/donald-trump-steeper-us-tariffs-japan-south-korea-malaysia-thailand-5225261

ทรัมปเ์ปดิเผยคลื่นแรกของภาษสีหรฐัฯ ที่สูงขึน้ เพื่อผลักดันขอ้ตกลง ; ไทยโดน 36%
Trump unveils first wave of steeper US tariffs in push for deals

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
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May 2025 Jan - May 2025
FOB (BAHT) FOB (BAHT)

85 ELECTRICAL MACHINERY AND EQUIPMENT 68,705,487,943 275,764,589,763
84 NUCLEAR REACTORS , MACHINERY AND MECHANICAL APPLIANCES; PARTS THEREOF 55,497,762,022 254,341,355,253
40 RUBBER AND ARTICLES THEREOF 15,024,479,931 73,650,390,430
87 VEHICLE 7,334,406,400 34,187,419,654
71 PEALS ; PRECIOUS STONES & METALS 7,178,364,224 33,834,899,902
39 PLASTICS AND ARTICLES THEREOF 5,737,269,624 23,331,641,874
73 ARTICLES OF IRON OR STEEL 4,176,624,732 17,989,901,467
94 FURNITURE , LAMPS , PREFABRICATED BUILDINGS 3,743,814,365 15,523,590,171
90 OPTICAL PHOTO CINE APPARATUS 3,498,559,784 15,468,951,422
16 PREPARATION OF MEAT FISH 3,259,375,704 12,930,802,716
23 WASTE FROM FOOD INDUSTRY 3,050,900,424 14,807,161,749
20 PREP OF VEG FRUIT PLANT 3,025,820,769 13,630,364,770
10 CEREAL 2,945,096,652 12,416,755,727
61 KNITTED OR CROCHETED APPAREL & CLOTHING ACCESSORY 2,154,147,593 8,156,392,745
76 ALUMINIUM & ARTICLE 1,934,124,058 8,569,698,160
21 MISC EDIBLE PREPARATION 1,407,333,798 5,925,847,280
29 ORGANIC CHEMICAL 1,385,154,904 5,246,695,237
74 COPPER & ARTICLE 1,210,861,812 5,690,481,932
42 ARTICLE OF LEATHER 1,096,817,723 4,394,887,654
19 PREP OF CEREAL FLOUR STARCH 992,758,298 4,048,431,817
48 PAPER PAPERBOARD & ARTICLE 915,237,357 3,041,694,151
95 TOY , SPORTS REQUISITES 903,010,878 3,991,184,369
62 NOT KNITTED OR CROCHETED APPAREL & CLOTHING ACCESSORY 875,712,155 4,480,821,089
69 CERAMIC PRODUCT 799,474,768 3,627,073,365
83 MISC ARTICLE BASE METAL 763,731,368 3,575,079,969

HS CODE

https://www.customs.go.th/statistic_report.php?tab=by_tariff_classification&s=XTCPf8T2fdfEN8Hy
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สนิคา้ ไทยน าเขา้จากสหรฐัฯ
ประจ ำปี 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิคา้

2566 2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

น ้ำมนัดบิ 3,726.05            3,689.18            1,944.55            

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 1,722.28            2,171.41            836.91               

เคมภัีณฑ์ 1,186.17            1,303.50            504.69               

เครือ่งจักรไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 892.73               938.98               419.02               

แผงวงจรไฟฟ้ำ 1,054.94            929.34               387.41               

พชืและผลติภัณฑจ์ำกพชื 821.94               701.09               372.41               

สว่นประกอบและอปุกรณ์ยำนยนต์ 829.95               737.68               337.80               

เครือ่งมอืเครือ่งใชเ้กีย่วกบัวทิยำศำสตร ์กำรแพทย์ 743.85               758.31               317.31               

เครือ่งบนิ เครือ่งรอ่น อปุกรณ์กำรบนิและสว่นประกอบ 956.69               948.99               308.73               

ยทุธปัจจัย 227.11               55.60                302.03               

กำ๊ซธรรมชำติ 816.15               1,157.79            274.81               

สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 347.75               517.76               220.12               

เยือ่กระดำษและเศษกระดำษ 564.86               547.59               200.43               

ผลติภัณฑเ์วชกรรมและเภสชักรรม 484.32               468.38               187.74               

เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 278.26               442.65               185.20               

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 174.78               198.78               172.50               

ไดโอด  ทรำนซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน ำ 311.44               395.84               127.33               

ผลติภัณฑท์ ำจำกพลำสตกิ 252.79               252.20               109.65               

เครือ่งประดบัอญัมณี 119.39               106.74               107.63               

ผลติภัณฑโ์ลหะ 203.57               182.62               91.03                

รวมท ัง้ส ิน้ 19,307.10       19,528.61       8,553.19         

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 3/7/2568 07:22:27 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

มลูคา่ : ลา้นดอลลารส์หรฐั

สนิคา้ ไทยสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ
ประจ ำปี 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิคา้

2566 2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 7,131.39            10,567.84           6,567.23            

ผลติภัณฑย์ำง 4,250.41            4,503.69            1,985.68            

เครือ่งโทรสำร โทรศพัท ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 3,809.34            4,657.14            1,802.56            

อญัมณีและเครือ่งประดบั 1,700.30            1,974.13            1,049.15            

เครือ่งปรับอำกำศและสว่นประกอบ 1,181.41            1,282.75            1,045.11            

หมอ้แปลงไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 1,925.83            2,095.67            990.05               

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 1,684.45            2,036.22            979.28               

รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 1,503.51            1,893.44            765.45               

เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและสว่นประกอบอืน่ ๆ 1,745.53            1,777.31            762.62               

อปุกรณ์กึง่ตวัน ำ ทรำนซสิเตอร ์และไดโอด 3,304.96            2,483.75            709.35               

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 1,494.20            1,205.23            556.47               

ผลติภัณฑพ์ลำสตกิ 806.58               1,071.50            553.01               

แผงสวทิซแ์ละแผงควบคมุกระแสไฟฟ้ำ 748.41               912.55               497.75               

อำหำรสตัวเ์ลีย้ง 595.75               873.69               438.53               

สนิคำ้อตุสำหกรรมอืน่ ๆ 770.46               900.19               429.36               

อำหำรทะเลกระป๋องและแปรรปู 856.48               910.63               385.44               

ผลไมก้ระป๋องและแปรรปู 598.57               721.53               377.11               

เครือ่งนุ่งหม่ 741.76               848.37               371.42               

ขำ้ว 634.86               800.86               369.56               

เฟอรน์เิจอรแ์ละชิน้สว่น 576.02               692.96               336.06               

รวมท ัง้ส ิน้ 48,352.79       54,956.21       27,098.16       

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 3/7/2568 07:19:00 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

มลูคา่ : ลา้นดอลลารส์หรฐั
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิ์สินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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เจรจาการค้า กับตลาดหุ้นไทย
Tariff Non-Tariff

< 20%
20% ≥ 36%
> 36%

หุ้นขึ้น

หุ้นตก
ขึ้นกับข้อตกลง

1. เพ่ิมปริมาณการค้าทวิภาคี
2. ลดดุลการค้าที่ไทยเกินดุลสหรัฐฯ อยู่ 4.6 หมื่นล้านดอลลาร์ 
ลงให้ได้ 70% ภายใน 5 ปี และท าให้การค้าสมดุลภายใน 7-8 ปี 

3. บริษัทปิโตรเคมี เช่น SCG Chemicals และ PTT Global Chemical 
จะน าเข้าอีเทนจากสหรัฐฯ มากข้ึน 

4. บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) อาจซื้อก๊าซ LNG ปริมาณ 2 ล้านตัน
ต่อปีเป็นเวลา 20 ปี 
❑ หากก าหนด LNG ราคา 572 เหรียญฯ/ตัน
❑ คิดเป็นจ านวนเงิน 2.29 หมื่นล้านเหรียญฯ

5. บริษัทการบินไทยอาจจัดซื้อเคร่ืองบินโบอิ้งมากถึง 80 ล า
❑ หากก าหนด ค่าเงินบาท 32 บาท/ดอลลาร์ 

และราคาเครื่องบินล าละ 6 พันล้านบาท
❑ คิดเป็นจ านวนเงิน 1.5 หมื่นล้านเหรียญฯ

8-July-25
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หุ้นที่ได้รับผลกระทบหาก tariffs ไทยปรับขึ้นเป็น 36%

❑ เรามีมุมมองเป็นลบต่อกลุ่มส่งออก โดยสะท้อนว่าผลการเจรจาก่อนหนา้นี้อาจยังไม่เปน็ทีน่่าพอใจ อย่างไรก็ตามเรามองว่าการเลื่อนวัน effective เป็นวันที่ 1 ส.ค. ยังเปิด room ในการ
เจรจาอยู่ ขณะที่ล่าสุดรัฐบาลไทยมีการส่งข้อเสนอที่แก้ไขกลับไปใหมใ่นวันที ่7 ก.ค. ที่ผ่านมา ท าให้ยังต้องติดตามความคืบหนา้ผลการเจรจาและข้อเสนอหลังจากนี้

❑ ทั้งนี้เรายังมองว่ากลุ่มส่งออกอาหารสัตว์เล้ียง (Pet Food) ยังมีความเส่ียงมากสุด เนื่องจากมีรายได้สหรัฐสูงถึง 50-60%
(-) Pet Food (Neutral): ประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% และยอดขายจากสหรัฐลดลง -36% ใกล้เคียงกับตัวเลขอัตราภาษีที่คาดว่าจะถูกเรียกเกบ็ เราประเมินจะ
กระทบก าไรปกติปี 2026E ของ AAI -20% และ ITC -15% นอกจากนีแ้มว้่าระยะส้ันการ switch ไปส่ังซื้อประเทศอื่นยังท าได้ไม่เร็ว แต่เรามองว่ายังต้องติดตามความเส่ียงดังกล่าวในระยะถัดไป 
โดยเฉพาะเวียดนาม ที่ปัจจุบันมีอตัราภาษตี ่ากว่าไทยที่ 20% (สหรัฐมีสัดส่วนการน าเข้าอาหารสัตว์เลี้ยงจากไทยและเวียดนามที่ 34% และ 4% ตามล าดับ)
(-) TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐ 40% ขณะที่หากอิงอัตราภาษนี าเข้าก่อนการประกาศมาตรการในเดือน เม.ย. 2025 เดิมสหรัฐมีการเก็บภาษีน าเข้าผลิตภัณฑ์ทูน่า
กระป๋องจากไทยราว 9-10% เราประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% จะกระทบก าไร TU ปี 2026E ราว -10%
(-) กลุ่มผลิตภัณฑ์น ้ามะพร้าว: PLUS (ถือ/เป้า 3.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 44% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษทั -6-10% ขณะที่ COCOCO 
(ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 24% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษัท -4% อย่างไรก็ตามเรามองว่าความต้องการผลิตภัณฑ์มะพร้าวไทย
ในตลาดโลกที่สูง และบริษัทมีปรับขึ้นราคาไปแล้วก่อนหน้านี้ ท าให้มองผลกระทบจ ากัดต่อค าสั่งซือ้ของลูกค้าทีล่ดลง
(-) Industrial Estate (WHA, AMATA): จากอัตราภาษีของไทยที่ส่งออกไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่งในภมูิภาค โดยเฉพาะเวียดนาม 20% มาเลเซีย 25% จะมีนัยยะต่อต้นทุนการผลิตในไทยและส่งออก
ไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่ง ซึ่งจะท าให้มีผลต่อการเข้ามาลงทุนตัง้โรงงานในไทยลดลงกระทบกลุ่มนิคมฯ
(-) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท): แม้ปัจจุบันไมม่ีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐโดยตรง แต่เรามองว่าบริษัทมีโอกาสได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการทีลู่กค้าของบริษัทมีการส่งออกล้อยางไปสหรัฐ 
เบื้องต้นเราประเมินส าหรับยอดขายรวมของ NER ที่ลดลงทุกๆ -5% จะกระทบก าไรปี 2026E -6%
(0) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐที่ 5% เรามองว่ากระทบจ ากัด โดยหากปี 2026E ไม่มีรายได้จากสหรัฐจะกระทบก าไร -5%
(0) EPG (ซื้อ/เป้า 3.40 บาท): แนวโน้มกระทบไม่มาก โดยโรงงาน Aeroflex ที่สหรัฐมีการน าเข้าวัตถุดิบจากไทย จะกระทบต้นทุนวัตถุดิบเพิม่ขึ้น แต่บริษัทมีแผนปรับราคาขายขึ้นจากเดิม 5-10% 
ชดเชยต้นทุนน าเข้าวัตถุดิบจากไทยตาม tariff ที่จะเพิ่มขึ้น ขณะที่ปัจจุบันคูแ่ข่งมกีารขึ้นราคาไปแล้ว

8-July-25
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เกนิดลุ สหรัฐฯ

2024

จนี (295,402)            

เวยีดนำม (123,463)            

ไทย (45,609)             

มำเลยเ์ซยี (24,830)             

อนิโดนเีซยี (17,883)             

สงิคโ์ปร์ 2,829                

หน่วย :  ลำ้นเหรยีญ
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.38%

7-Jul-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

7/7/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           119.00 89,942.60                        1,511.64         1.71%

KTC FIN 10% 26.00 3,403          88,479           25.00 85,075.95                        (3,403.04)        -3.85%

AMATA PROP 10% 15.10 5,878          88,760           14.20 83,469.35                        (5,290.31)        -5.96%

CBG FOOD 10% 52.00 1,707          88,760           51.75 88,332.94                        (426.73)           -0.48%

TOP ENERG 10% 28.25 3,142          88,760           28.25 88,759.66                        -                    0.00%

SET 1123

Total 50% 443,189         435,581                            (7,608)              

CASH 50% 435,934                            

Total Portfolio 871,515                            -12.85%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า AMATA*, CBG, KTC* ออก และน า TTB, CPAXT* เข้ามาในพอร์ต
▪พอร์ตประกอบด้วย TTB(10%), CPAXT*(10%), TOP(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาด ตกหล่มด้วย 2 ตัวแปรใหญ่ ที่ยังไม่รู้ทิศทาง คือ ผลการเจรจา
การค้ากับสหรัฐฯ ขั้นสุดท้าย  และสถานะของนายกฯ ซึ่งเราประเมินว่า 
ผลของทั้งสองเรื่อง ไม่น่าที่จะกระชากดัชนีฯลงไปท า new low หรือดัชนีฯ 
ลงต ่ากว่า 1000 จุดได้ ยกเว้นจะเกิด big surprise คือ ยุบสภาฯ หรือไทย
ไปติดกลุ่ม 3 ในการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ เมื่อถึง 1 ส.ค. .....  กลยุทธ์  
ยังเป็นการขายท าก าไรช่วงสั้น และทยอยจัดหุ้นชุดใหม่เข้าพอร์ต โดยเลือก
หุ้นที่ราคาไม่แรง ผสมกับหุ้นที่มีปัจจัยบวกสนับสนุน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ ควรเลี่ยงหรือใช้ความระมัดระวัง 
ในการลงทุนหุ้นมีปัจจัยลบในช่วง
นี้ ถ้าเป็นเรื่องเจรจาการค้าคือ 
หุ้นส่งออกและกลุ่มนิคมฯ ส่วนหุ้น
ที่อิงการเมือง จะเป็นหุ้นที่มีการรับ
งานหรือมีสัมปทานกับภาครัฐฯ
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 4-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock

Real Business and Industry H/L 52 

Weeks

Change 

 1 Year

Dividen

d Yield 

(%)

Scoring Industry Situation and Outlook Analysis

TFG
Producer of chicken products, 

swine, and feed mill.
80.37 7.35 6.87 0.817

Engaged in the integrated production and distribution of poultry, swine, and animal feed, covering a core 

part of the food supply chain.

BJC

Operates in modern retail, 

packaging, consumer, and 

healthcare supply chains.

74.56 -8.57 3.7 0.767
A diversified conglomerate with a strong presence across multiple supply chains, from packaging and 

consumer goods to retail and healthcare services.

CPF

Agro-industrial and food 

conglomerate covering feed, farm, 

and food.

81.51 -8.09 4.59 0.704
A leading agro-industrial and food conglomerate with operations spanning animal feed, farming, and 

production of ready-meal products.

TKN
Manufacturer and distributor of 

"Tao Kae Noi" snack products.
54.76 -4.43 7.63 0.697

A prominent manufacturer and distributor of snack foods, with its well-known seaweed snack brand "Tao 

Kae Noi" sold both domestically and internationally.

MTC
Provides vehicle title loans, personal 

loans, and hire purchase.
67.13 -15.7 0.71 0.669

A financial services company specializing in retail loans, including vehicle title loans and personal financing, 

under the "Muangthai Capital" brand.

BGRIM

Holding company for electricity and 

steam generation and related 

businesses.

45.16 -47.42 3.87 0.667
A holding company focused on the generation and sale of electricity and steam, with investments in both 

conventional and renewable energy projects.

TOP
Thailand's leading refinery operator 

and supplier of petroleum products.
50.45 -49.1 6.85 0.661

A leading petroleum refiner in Thailand and the Asia Pacific region, operating a complex refinery that 

produces a wide range of petroleum and petrochemical products.

AP Engaged in property development. 63.33 -16.87 8.96 0.589
A major property developer focused on a wide range of residential projects including single-detached 

houses, townhouses, and condominiums.

PTTGC Chemical flagship of the PTT Group. 64.12 -30 2.43 0.575
As the chemical flagship of the PTT Group, the company operates in the manufacturing and distribution 

of a wide range of petrochemical products.

KCE
Manufacturer and distributor of 

electronic circuit boards.
45.45 -48.02 5.53 0.548

A key manufacturer and distributor of custom electronic circuit boards (PCBs), serving the global 

automotive and electronics industries.
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 2-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (8 Jul 25)

( - ) AOT (ถือ/เป้า 30.00 บาท) ก าไร 3QFY25E ลดลงตามการท่องเที่ยวและรายได้ดิวตี้ฟรีต ่าลง
( 0 ) CPAXT (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 25.00 บาท) 2Q25E โต YoY จาก GPM ของค้าส่งที่ขยายตัว, 

หดตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล

Company Update

( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบหาก tariffs ไทยปรับขึ้นเป็น 36%
( 0 ) ERW (ถือ/เป้า 2.50 บาท) 2Q25E RevPAR หดตัวลง -13% YoY

News Flash

15 July: TISCO 18 July: TTB 21 July: BBL, KBANK, KKP, KTB, SCB
Results Announcement
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หุ้นที่ได้รับผลกระทบหาก tariffs ไทยปรับขึ้นเป็น 36%

❑ เรามีมุมมองเป็นลบต่อกลุ่มส่งออก โดยสะท้อนว่าผลการเจรจาก่อนหนา้นี้อาจยังไม่เปน็ทีน่่าพอใจ อย่างไรก็ตามเรามองว่าการเลื่อนวัน effective เป็นวันที่ 1 ส.ค. ยังเปิด room ในการ
เจรจาอยู่ ขณะที่ล่าสุดรัฐบาลไทยมีการส่งข้อเสนอที่แก้ไขกลับไปใหมใ่นวันที ่7 ก.ค. ที่ผ่านมา ท าให้ยังต้องติดตามความคืบหนา้ผลการเจรจาและข้อเสนอหลังจากนี้

❑ ทั้งนี้เรายังมองว่ากลุ่มส่งออกอาหารสัตว์เล้ียง (Pet Food) ยังมีความเส่ียงมากสุด เนื่องจากมีรายได้สหรัฐสูงถึง 50-60%
(-) Pet Food (Neutral): ประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% และยอดขายจากสหรัฐลดลง -36% ใกล้เคียงกับตัวเลขอัตราภาษีที่คาดว่าจะถูกเรียกเกบ็ เราประเมินจะ
กระทบก าไรปกติปี 2026E ของ AAI -20% และ ITC -15% นอกจากนีแ้มว้่าระยะส้ันการ switch ไปส่ังซื้อประเทศอื่นยังท าได้ไม่เร็ว แต่เรามองว่ายังต้องติดตามความเส่ียงดังกล่าวในระยะถัดไป 
โดยเฉพาะเวียดนาม ที่ปัจจุบันมีอตัราภาษตี ่ากว่าไทยที่ 20% (สหรัฐมีสัดส่วนการน าเข้าอาหารสัตว์เลี้ยงจากไทยและเวียดนามที่ 34% และ 4% ตามล าดับ)
(-) TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐ 40% ขณะที่หากอิงอัตราภาษนี าเข้าก่อนการประกาศมาตรการในเดือน เม.ย. 2025 เดิมสหรัฐมีการเก็บภาษีน าเข้าผลิตภัณฑ์ทูน่า
กระป๋องจากไทยราว 9-10% เราประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% จะกระทบก าไร TU ปี 2026E ราว -10%
(-) กลุ่มผลิตภัณฑ์น ้ามะพร้าว: PLUS (ถือ/เป้า 3.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 44% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษทั -6-10% ขณะที่ COCOCO 
(ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 24% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษัท -4% อย่างไรก็ตามเรามองว่าความต้องการผลิตภัณฑ์มะพร้าวไทย
ในตลาดโลกที่สูง และบริษัทมีปรับขึ้นราคาไปแล้วก่อนหน้านี้ ท าให้มองผลกระทบจ ากัดต่อค าสั่งซือ้ของลูกค้าทีล่ดลง
(-) Industrial Estate (WHA, AMATA): จากอัตราภาษีของไทยที่ส่งออกไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่งในภมูิภาค โดยเฉพาะเวียดนาม 20% มาเลเซีย 25% จะมีนัยยะต่อต้นทุนการผลิตในไทยและส่งออก
ไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่ง ซึ่งจะท าให้มีผลต่อการเข้ามาลงทุนตัง้โรงงานในไทยลดลงกระทบกลุ่มนิคมฯ
(-) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท): แม้ปัจจุบันไมม่ีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐโดยตรง แต่เรามองว่าบริษัทมีโอกาสได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการทีลู่กค้าของบริษัทมีการส่งออกล้อยางไปสหรัฐ 
เบื้องต้นเราประเมินส าหรับยอดขายรวมของ NER ที่ลดลงทุกๆ -5% จะกระทบก าไรปี 2026E -6%
(0) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐที่ 5% เรามองว่ากระทบจ ากัด โดยหากปี 2026E ไม่มีรายได้จากสหรัฐจะกระทบก าไร -5%
(0) EPG (ซื้อ/เป้า 3.40 บาท): แนวโน้มกระทบไม่มาก โดยโรงงาน Aeroflex ที่สหรัฐมีการน าเข้าวัตถุดิบจากไทย จะกระทบต้นทุนวัตถุดิบเพิม่ขึ้น แต่บริษัทมีแผนปรับราคาขายขึ้นจากเดิม 5-10% 
ชดเชยต้นทุนน าเข้าวัตถุดิบจากไทยตาม tariff ที่จะเพิ่มขึ้น ขณะที่ปัจจุบันคูแ่ข่งมกีารขึ้นราคาไปแล้ว

8-July-25
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 08-Jul-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 04-Jul-25 81 -85 -182 -182 -8,337 -10,588 -21,011 

Indonesia 07-Jul-25 -36 -36 -186 -186 -3,423 -1,994 -224 

Japan 27-Jun-25 4,503 5,444 44,351 7,005 -30,408 -51,651 

Malay sia 07-Jul-25 -64 -64 -8 -8 -2,735 -3,588 -3,984 

Philippines 07-Jul-25 2 2 49 49 -546 -434 471

South Kor ea 07-Jul-25 29 29 185 185 -9,183 -25,711 -46,750 

Sr i Lanka 07-Jul-25 0 0 -12 -12 -51 -62 -47 

Ta iwan 07-Jul-25 -210 -210 2,704 2,704 -3,225 -27,032 -29,635 

Tha iland 07-Jul-25 18 18 -101 -101 -2,438 -3,328 2,082

Vietnam 07-Jul-25 47 47 216 216 -1,327 -3,238 -149 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 08-Jul-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 -3,28 4 4,28 2 -93 11,159

2 0 2 5 -78 ,693 -17,265 26,8 8 3 105,425

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
07-Jul-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.04% 240 PTTEP -0.06% -255 
WHA 0.26% 121 SCB -0.06% -240 
KTC 0.18% 115 BDMS -0.07% -224 
PTT 0.01% 86 KTB -0.05% -153 
CPALL 0.02% 81 DELTA -0.01% -134 
CCET 0.12% 73 KBANK -0.03% -111 
CPN 0.03% 64 CPF -0.04% -71 
SCC 0.02% 41 BTS -0.11% -61 
BBL 0.01% 27 HMPRO -0.05% -42 
BH 0.02% 22 MINT -0.03% -40 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
07-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
07-Jul-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.04% 240 PTTEP -0.06% -255 
WHA 0.26% 121 SCB -0.06% -240 
KTC 0.18% 115 BDMS -0.07% -224 
PTT 0.01% 86 KTB -0.05% -153 
CPALL 0.02% 81 DELTA -0.01% -134 
CCET 0.12% 73 KBANK -0.03% -111 
CPN 0.03% 64 CPF -0.04% -71 
SCC 0.02% 41 BTS -0.11% -61 
BBL 0.01% 27 HMPRO -0.05% -42 
BH 0.02% 22 MINT -0.03% -40 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
07-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPN 0.17% 364 KTC -5.92% -3,784 
ADVANC 0.04% 339 SCB -0.38% -1,519 
ITC 0.65% 236 PTTEP -0.12% -509 
WHA 0.42% 196 KBANK -0.13% -481 
OR 0.12% 159 BBL -0.15% -410 
TLI 0.12% 139 KTB -0.10% -307 
GULF 0.02% 120 AOT -0.07% -304 
TISCO 0.15% 118 CPF -0.16% -283 
BH 0.10% 109 HMPRO -0.32% -271 
PTT 0.01% 86 TOP -0.24% -149 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 3.96 0.15 0.56 15.66 Quarter 0.20 Leasehold

S P R IME 3.22 0.10 0.52 14.75 Quarter 0.16 Leasehold
TTLP F 11.20 0.17 2.13 13.68 Quarter 0.35 Leasehold

TIF1 6.70 1.00 12.84 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.22 #N/A

GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 2.28 Leasehold
LHHO TEL 11.20 0.30 1.22 11.90 Quarter 5.76 Free&Leaseho
CTAR AF 4.48 0.13 0.53 11.90 Irreg 0.16 Leasehold

ALLY 4.36 0.11 0.00 11.56 Quarter 0.46 #N/A
BO FFICE 4.76 0.16 0.55 11.49 Quarter 0.62 Leasehold
BWO R K 4.32 0.07 0.23 11.34 Quarter 1.50 #N/A

DIF 7.95 0.22 0.89 11.18 Quarter 39.51 Freehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 23.55 #N/A
HP F 4.78 0.13 0.53 11.13 Quarter 0.17 Free&Leaseho

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 1.00 #N/A
GAHR EIT 6.00 0.32 0.63 10.67 Semi-Anl 0.69 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.38 0.76 0.42 9.59 Annual 2.7
AP 6.70 0.60 0.55 8.16 Annual 68.6

S TGT 6.00 0.50 0.43 7.17 Annual 14.0
KTB 21.70 1.55 1.55 7.14 Annual 848.3

WICE 2.88 0.14 0.20 6.94 Annual 3.0
TAS CO 13.90 0.90 0.95 6.81 Annual 28.5
S AP P E 33.50 2.25 2.22 6.62 Annual 38.6

S TA 12.10 1.00 0.79 6.51 Annual 45.92
KTC 24.90 1.32 1.40 5.61 Annual 4,546.45

THANI 1.44 0.07 0.08 5.56 Annual 6.03
AU 6.45 0.33 0.35 5.43 Annual 6.45

R O JNA 4.44 0.50 0.24 5.29 Annual 10.18
BTG 18.00 0.50 0.95 5.28 Annual 47.94

NETBAY 20.20 1.18 1.06 5.22 Annual 8.71
MAS TER 12.70 0.80 0.65 5.12 Annual 25.85

BAM 7.35 0.35 0.35 4.80 Annual 123.18

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 27.75 1.50 3.50 12.61 3x a yr 61.90
ICHI 10.40 0.50 1.04 9.96 Semi-Anl 53.84
MC 9.70 0.55 0.95 9.74 Semi-Anl 12.77

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 12.90
P R M 5.80 0.24 0.54 9.24 Semi-Anl 34.70
S IR I 1.36 0.08 0.13 9.19 Semi-Anl 49.34
TFG 4.36 0.08 0.40 9.17 Semi-Anl 48.86
S CB 119.00 8.44 10.46 8.79 Semi-Anl 1,527.06

S ABINA 14.90 0.65 1.24 8.34 Semi-Anl 10.81
Q H 1.32 0.08 0.11 8.18 Semi-Anl 20.64
M 17.60 1.00 1.43 8.11 Semi-Anl 51.98

S P ALI 15.30 0.85 1.23 8.01 Semi-Anl 125.93
TIS CO 98.00 5.75 7.74 7.89 Semi-Anl 250.18

KKP 47.25 2.75 3.66 7.75 Semi-Anl 181.03
LH 3.58 0.17 0.27 7.63 Semi-Anl 77.42

TVO 21.60 0.93 1.61 7.45 Semi-Anl 15.20

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 
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191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Jul TH CPI YoY Jun -0.1% -0.6%

TH CPI Core YoY Jun 1.1% 1.1%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun -3.2% -3.3%

CH CPI YoY Jun -0.1% -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun 12712.02b 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 233k

14-Jul CH Exports YoY Jun 4.90% 4.80%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.2% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.31% 0.10%

US CPI YoY Jun 2.7% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun      -- 0.03                

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun      -- 3.0%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.1%

17-Jul JN Exports YoY Jun      -- -1.7%

EC CPI YoY Jun F      -- 1.9%

EC CPI MoM Jun F      -- 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.00% -0.90%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.82% -9.80%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 62.4                60.7                

TH Car Sales Jun      -- 52,229            

TH Customs Exports YoY Jun      -- 18.40%

TH Customs Imports YoY Jun      -- 18.00%

TH Customs Trade Balance Jun      -- $1116m
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

46 43 54 59 64 64 85 104 116 100 126 154

9%
-8%

26%
10% 7% 1%

33%
23%

11%

-14%

26% 22%

0
50

100
150
200

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Vietnam

EPS (VND) Growth

157 224 321 289 288 122 228 481 472 432 528 598

-34%

43% 43%
-10% 0%

-58%

87% 111%

-2% -8%
22% 13%

0
150
300
450
600
750

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Indonesia

EPS (IDR) Growth

331 350 388 404 453 218 302 498 546 547 579 644

-6% 6% 11% 4% 12%

-52%

38%
65%

10% 0% 6% 11%

0
100
200
300
400
500
600
700

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Philippine

EPS (PHP) Growth

94 98 108 79 90 71 100 114 100 106 113 120

-13%
4% 10%

-26%

13%

-21%

41%

14%

-12%
6% 7% 6%

0

50

100

150

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Malaysia

EPS (MYR) Growth

179 172 191 206 216 195 231 237 223 210 243 270
-17%

-4%

11% 8%
5%

-9%

18%

3%

-6% -6%

15%
11%

0
50

100
150
200
250
300

2014 2016 2018 2020 2022 2024

China

EPS (CNY) Growth

1,3611,3711,3991,5061,6981,7751,9302,5222,9013,4423,8194,4511% 1% 2%
8%

13%

4%
9%

31%

15%
19%

11%
17%

0

5,000

2014 2016 2018 2020 2022 2024

India

EPS (Rupee) Growth

Source : Bloomberg
(19-Mar-25)



250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

A
p

r-
2

3

M
a

y-
2

3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2

3

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
2

3

D
e

c-
23

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

M
a

r-
24

A
p

r-
2

4

M
a

y-
2

4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

2
4

A
u

g-
2

4

Se
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v-
2

4

D
e

c-
24

Ja
n

-2
5

Fe
b

-2
5

M
a

r-
25

A
p

r-
2

5

M
a

y-
2

5

Ju
n

-2
5

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

Ja
n-

2
3

Fe
b

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
23

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

23

A
u

g-
23

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
23

D
ec

-2
3

Ja
n-

2
4

Fe
b

-2
4

M
ar

-2
4

A
p

r-
24

M
ay

-2
4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

24

A
u

g-
24

Se
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v-
24

D
ec

-2
4

Ja
n-

2
5

Fe
b

-2
5

M
ar

-2
5

A
p

r-
25

M
ay

-2
5

Ju
n

-2
5

Ju
l-

25

ETHYLEN (SE) HDPE (flim) (SE) Dubai

O
re

tr
o 

Ch
em

ic
al

 P
ri

ce
 (

U
S$

/t
on

)

DUBAI = DuBAI x 7.5

spread

950.0

815.0

516.6

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

5-
Ap

r-
23

5
-M

ay
-2

3

5-
Ju

n-
23

5-
Ju

l-
23

5
-A

u
g-

2
3

5-
Se

p
-2

3

5
-O

ct
-2

3

5
-N

o
v

-2
3

5-
De

c-
23

5-
Ja

n-
24

5-
Fe

b
-2

4

5
-M

ar
-2

4

5-
Ap

r-
24

5
-M

a
y

-2
4

5-
Ju

n-
24

5-
Ju

l-
24

5
-A

u
g-

2
4

5-
Se

p-
24

5
-O

ct
-2

4

5
-N

o
v-

2
4

5-
De

c-
24

5-
Ja

n-
25

5-
Fe

b-
25

5
-M

a
r-

2
5

5-
Ap

r-
25

5
-M

a
y

-2
5

5-
Ju

n-
25

5-
Ju

l-
25

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index

B
lo

o
m

b
e

rg
 C

om
m

o
d

it
y

In
d

ex

D
o

ll
a

r 
In

de
x

Bloomberg Commodity Index & Dollar Index

102.65

97.33

300

350

400

450

500

3000

3500

4000

4500

5000

1
-A

p
r-

2
3

1
-M

ay
-2

3

1
-J

un
-2

3

1
-J

ul
-2

3

1
-A

u
g-

2
3

1
-S

e
p-

2
3

1
-O

ct
-2

3

1
-N

o
v-

23

1
-D

e
c-

2
3

1
-J

an
-2

4

1
-F

e
b-

2
4

1
-M

ar
-2

4

1
-A

p
r-

2
4

1
-M

ay
-2

4

1
-J

un
-2

4

1
-J

ul
-2

4

1
-A

u
g-

2
4

1
-S

e
p-

2
4

1
-O

ct
-2

4

1
-N

o
v-

24

1
-D

e
c-

2
4

1
-J

an
-2

5

1
-F

e
b-

2
5

1
-M

ar
-2

5

1
-A

p
r-

2
5

1
-M

ay
-2

5

1
-J

un
-2

5

1
-J

ul
-2

5

LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index

ด ันรีาคาสินคา้เก ตร & โลหะ

4196.70

348 .07

ดัชนีราคาโลหะ

ดัชนีราคาสนิคา้เกษตร

ด
ัช
น
รีา
ค
าโ
ล
ห
ะ

ด
ัช
น
รีา
ค
าส
นิ
ค
า้เ
ก
ษ
ต
ร



ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 7-Jul-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

7-Jul-25 1,436.00 0.0% 1,436.00 0.0% 1,734.78 -1.6% 1,526.00 0.0% 3.98 -1.5% 5.85 -0.8% 28.25 1.8%

4-Jul-25 1,436.00 0.1% 1,436.00 0.1% 1,762.49 -1.8% 1,526.00 0.0% 4.04 1.0% 5.90 0.0% 27.75 3.7%

3-Jul-25 1,434.00 -0.6% 1,434.00 -0.6% 1,794.42 0.7% 1,526.00 0.0% 4.00 1.5% 5.90 2.6% 26.75 0.0%

2-Jul-25 1,443.00 -1.0% 1,443.00 -1.0% 1,782.15 0.7% 1,526.00 0.0% 3.94 1.5% 5.75 -0.9% 26.75 2.9%

1-Jul-25 1,458.00 -2.1% 1,458.00 -2.1% 1,769.53 -0.7% 1,526.00 0.1% 3.88 1.6% 5.80 0.0% 26.00 1.0%

30-Jun-25 1,489.00 -2.1% 1,489.00 -2.1% 1,782.77 -0.2% 1,525.00 0.0% 3.82 0.5% 5.80 1.8% 25.75 2.0%

27-Jun-25 1,521.00 -2.1% 1,521.00 -2.1% 1,787.04 0.9% 1,525.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 -2.6% 25.25 -1.9%

26-Jun-25 1,553.00 -6.7% 1,553.00 -6.7% 1,771.60 1.5% 1,525.00 0.0% 3.86 0.0% 5.85 0.9% 25.75 -1.0%

25-Jun-25 1,665.00 -1.0% 1,665.00 -1.0% 1,745.92 0.2% 1,525.00 0.0% 3.86 -0.5% 5.80 -0.9% 26.00 -1.0%

24-Jun-25 1,681.00 0.4% 1,681.00 0.4% 1,742.16 -1.3% 1,525.00 0.2% 3.88 2.1% 5.85 2.6% 26.25 -2.8%

23-Jun-25 1,674.00 1,674.00 1,765.77 1,522.00 3.80 5.70 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,611,008 

3,984,686 
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Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

4-Jul-25 135,916,812 10%



Market P/E (current & Forward) 05-Jul-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,550.19 14.56 14.26 13.39 4.39 6.87 04-Jul-25 108.7 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,395.57 11.14 10.27 9.45 3.25 8.97 04-Jul-25 623.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,013.62 12.39 12.94 12.25 4.93 8.07 04-Jul-25 309.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,054.28 14.00 10.96 9.49 1.91 7.14 04-Jul-25 278.7 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,547.50 18.46 16.78 14.89 2.18 5.42 04-Jul-25 1,344.0 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,119.94 13.38 12.35 11.62 4.38 (0.75) 04-Jul-25 89.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 726.16 14.63 13.19 12.29 4.02 6.84 04-Jul-25 55.1 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,432.89 24.57 22.90 20.74 1.23 4.07 04-Jul-25 3,681.6 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,865.19 15.92 11.62 10.16 4.34 6.28 04-Jul-25 590.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,386.97 14.18 11.06 9.20 1.86 7.05 04-Jul-25 125.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,639.51 16.94 13.54 12.22 2.61 5.90 04-Jul-25 268.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,472.32 16.95 13.54 12.22 2.61 5.90 04-Jul-25 256.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,916.06 11.44 10.72 9.90 3.60 8.74 04-Jul-25 2,233.4 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,828.53 23.81 22.36 19.67 1.62 4.20 04-Jul-25 2,008.2 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,279.35 26.70 23.84 21.15 1.23 3.74 04-Jul-25 264.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,601.10 58.71 31.53 26.70 0.65 1.70 04-Jul-25 654.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,696.27 15.85 15.44 13.80 3.25 6.31 04-Jul-25 498.4 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,787.45 20.35 16.68 14.34 2.49 4.91 05-Jul-25 1,426.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,810.88 18.42 19.66 18.94 1.88 5.43 04-Jul-25 1,910.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,143.94 15.03 15.23 13.78 3.26 6.65 04-Jul-25 141.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,288.81 15.80 15.63 14.27 3.00 6.33 04-Jul-25 338.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 541.13 15.37 15.17 13.69 3.27 6.51 04-Jul-25 35.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,061.43 23.49 21.24 18.94 1.71 4.26 05-Jul-25 191.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.3% 4.4% 0.8% 6.6% 0.3% 8.5% 1.8% 5.5% 4.1% 24.4% 1.6% 11.7%

1 month 5.1% 8.6% 7.7% 13.0% 7.7% 13.7% 5.9% 9.5% -1.9% 20.8% 7.1% 12.6%

3 month 11.4% 20.9% 12.3% 21.9% 12.6% 24.1% 11.1% 29.7% -2.4% 22.8% 17.3% 36.0%

6  month 11.3% 17.4% 17.1% 18.5% 16.5% 20.3% 7.7% 24.1% -15.9% 20.0% 7.2% 30.6%

9 month 10.8% 15.1% 5.8% 16.6% 4.9% 18.4% 11.1% 20.9% -19.9% 17.6% 15.5% 26.8%

12 month 16.6% 14.8% 17.4% 16.4% 18.6% 18.0% 15.5% 19.8% -8.8% 16.6% 15.1% 25.9%

Month to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Quarter to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Year to  date 11.1% 17.2% 16.7% 18.3% 15.8% 20.2% 7.5% 24.0% -17.1% 19.9% 7.1% 30.5%

2 ปี 18.3% 12.4% 14.6% 14.7% 15.5% 16.1% 20.5% 16.0% -10.1% 14.1% 23.1% 21.4%

3 ปี 17.6% 13.4% 10.5% 15.0% 9.9% 16.7% 19.8% 17.2% -7.4% 13.1% 23.8% 22.5%

4  ปี 8.1% 14.2% 0.3% 16.0% 0.1% 17.5% 11.3% 17.9% -5.0% 12.7% 9.8% 23.7%

5  ปี 13.5% 13.8% 6.4% 15.8% 6.0% 17.2% 16.7% 17.4% -0.8% 13.5% 16.0% 23.2%

10 ปี 10.0% 14.7% 4.9% 16.2% 5.5% 16.7% 13.7% 18.5% 0.4% 15.0% 16.3% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 6-Jul-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 
12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

167
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx

13.92 13.85 

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00
Fo

rw
ard

 P
/E

 

Forward P/E (Current Year) -1 SD -0.5 SD Average= 17.4x 0.5 SD -1.5 SD

Avg. P/E 

-1.5 SD 

0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

Forward P/E  (Mar 2010 - Mar 2025) .... ไมร่วมปี 2020 (ชว่งที่เกดิการระบาด Covid-19)

ค่าเฉลี่ย 17.3 เท่า ;  1 SD = 2.61

0.5 SD = 18.6 เท่า

-0.5 SD = 16.0 เท่า
-1 SD = 14.7  เท่า

-1.5 SD = 13.4 เท่า

19-Jun-25



Strategy Research

1127.2 

5.819636877

7.426193877

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

3
0

-J
a

n
-2

0

3
0

-M
a

r-
2

0

30
-M

a
y-

20

3
0

-J
u

l-
2

0

30
-S

ep
-2

0

30
-N

ov
-2

0

3
1

-J
a

n
-2

1

3
1

-M
a

r-
2

1

31
-M

a
y-

21

3
1

-J
u

l-
2

1

30
-S

ep
-2

1

30
-N

ov
-2

1

3
1

-J
a

n
-2

2

3
1

-M
a

r-
2

2

31
-M

a
y-

22

3
1

-J
u

l-
2

2

30
-S

ep
-2

2

30
-N

ov
-2

2

3
1

-J
an

-2
3

3
1

-M
a

r-
2

3

31
-M

ay
-2

3

3
1

-J
u

l-
2

3

30
-S

ep
-2

3

30
-N

ov
-2

3

3
1

-J
an

-2
4

3
1

-M
a

r-
2

4

31
-M

a
y-

24

3
1

-J
u

l-
2

4

30
-S

ep
-2

4

30
-N

ov
-2

4

3
1

-J
an

-2
5

3
1

-M
a

r-
2

5

31
-M

ay
-2

5

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x

Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx



Strategy Research
D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx

1119.9 

5.82

7.474400414

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1000.0

1200.0

1400.0

1600.0

1800.0

2000.0

01
-F

eb
-1

1

0
1

-J
u

l-
1

1

01
-D

ec
-1

1

01
-M

a
y-

12

01
-O

ct
-1

2

0
1

-M
a

r-
1

3

01
-A

ug
-1

3

0
1

-J
a

n
-1

4

01
-J

un
-1

4

01
-N

ov
-1

4

0
1

-A
p

r-
1

5

01
-S

ep
-1

5

01
-F

eb
-1

6

0
1

-J
u

l-
1

6

01
-D

ec
-1

6

01
-M

ay
-1

7

01
-O

ct
-1

7

0
1

-M
a

r-
1

8

01
-A

ug
-1

8

0
1

-J
an

-1
9

01
-J

un
-1

9

01
-N

ov
-1

9

0
1

-A
p

r-
2

0

01
-S

ep
-2

0

01
-F

eb
-2

1

0
1

-J
u

l-
2

1

01
-D

ec
-2

1

01
-M

a
y-

22

01
-O

ct
-2

2

0
1

-M
a

r-
2

3

01
-A

ug
-2

3

0
1

-J
an

-2
4

01
-J

un
-2

4

01
-N

ov
-2

4

0
1

-A
p

r-
2

5

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x
ผลตอบแทนจากตลาดหุน้   ตลาดพนัธบตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
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