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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ตลาดหุ ้นไทยมีแนวโน้มผันผวนและเผชิญแรงกดดันจากการเข้าสู่ภาวะ 
"Risk-off" ในตลาดโลก หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเสนอ
ชื่อ Kevin Warsh เป็นประธาน Fed คนใหม่ ซ่ึงสร้างความกังวลต่อนักลงทุน
เนื่องจากภาพลักษณ์ความเป็น "สายเหยี่ยว" (Hawk) ที่กังวลเรื่องเงินเฟ้อ
และแนวคิดการลดขนาดงบดุล (QT) ที่อาจดึงสภาพคล่องออกจากระบบ,, 
ปัจจัยนี้หนุนให้ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้นและกดดันให้ราคาทองค าร่วงลง
อย่างรุนแรง, ประกอบกับแรงขายของนักลงทุนต่างชาติท่ียังคงมีต่อเน่ืองใน
ตลาดหุ้นและตราสารหน้ีไทย, อย่างไรก็ตาม ปัจจัยในประเทศยังมีความหวัง
จากการเก็งก าไรก่อนการเลือกตั้งท่ัวไปในวันท่ี 8 ก.พ. และการรายงานผล
ประกอบการไตรมาส 4 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเลือกตั้งท่ัวไปปี 2569: เข้าสู่สัปดาห์สุดท้ายก่อนการเลือกตั้ง ในวันท่ี 8 
ก.พ. 69 การแข่งขันเป็นไปอย่างเข้มข้น สส. ลงพื้นท่ีหาเสียงท่ัวทุกพื้นท่ี ลุ้น
พรรคใหญ่ชนะคะแนนเสียงขาดลอย เพื่อการจัดตั้งรัฐบาลจะด าเนินการได้
โดยเร็ว เพื่อลดความตึงเครียด และความไม่แน่นอนทางการเมืองในช่วงหลัง
การเลือกตั้ง 

• Fund Flow: นักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) ขายสุทธิ 879 
ล้านบาท และขายสุทธิ 2,450 ล้านบาท ในตลาดตราสารหน้ี ด้วย 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดที่ระดับ 31.49/50 บาท/ดอลลาร์ ปรับตัวอ่อนค่า
จากช่วงเช้า โดยมีปัจจัยลบจากราคาทองค าท่ีร่วงลงแรงหลุดระดับ 5,000 
ดอลลาร์ ส่งผลให้เงินบาทเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกับสกุลเงินส่วนใหญ่ใน
ภูมิภาค ประกอบกับเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ ้นตอบรับข่าวประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมเสนอชื่อ Kevin Warsh เป็นประธานเฟดคนใหม่ ซ่ึง
ตลาดมองว่ามีแนวโน้มด าเนินนโยบายเข้มงวด ท้ังน้ี นักบริหารเงินประเมิน
กรอบการเคล่ือนไหวในสัปดาห์น้ีไว้ที่ 31.00-31.50 บาท/ดอลลาร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• มติคงก าลังการผลิต OPEC+: กลุ่ม OPEC+ มีมติคงก าลังการผลิตน ้ามัน
ในเดือนมีนาคม 2569 เพื่อจบแผนระงับการเพิ่มผลผลิต 3 เดือน โดยยังคง
ปริมาณการผลิตที่ถ ูกระงับไว้ราว 1.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน ขณะที่ราคา
น ้ามันพุ่งสูงจากความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน โดยที่ประชุม
ยังคงท่าทีระมัดระวังต่อความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ ทั้งนี้ก าหนดการ
ประชุมส าหรับไตรมาสท่ี 2 ในวันท่ี1 มีนาคมน้ี 

• ประธาน Fed คนใหม่:ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ประกาศเสนอชื่อ 
"Kevin Warsh" เป็นประธาน Fed  คนใหม่ อย่างเป็นทางการ …. ปฎิกริยา
ของตลาดคือ ค่าเงินดอลลาร์ แข็งค่าขึ้น (Dollar Index 97.1) ขณะท่ีตลาด
หุ้นสหรัฐฯปรับตัวลง และมีแรงขายมองค า และสินทรัพย์อ่ืนๆ ท่ีราคาปรับตัว
ขึ้นมาก่อนหน้าน้ี เน่ืองจากนักลงทุนเกรงว่า Fed จะลดดอกเบ้ียได้ช้าลง 

• ความตึงเครียดสหรัฐฯ-อิหร่าน:ประธานาธิบดีทรัมป์เปิดเผยว่าได้พูดคุย
กับอิหร่าน โดยย่ืนเงื่อนไขหลัก 2 ข้อคือ "ห้ามมีอาวุธนิวเคลียร์" และ "หยุด
สังหารผู้ประท้วง"….. เราประเมินว่า เร่ิมมีความเป็นไปได้สูงท่ีสหรัฐฯจะยัง
ไม่โจมตีอิหร่านในเวลานี้ (จากเดิมที่คาดว่า จะเกิดขึ้นในช่วงวันหยดุที่ผ่าน
มา) ซ่ึงเป็นข่าวดีของตลาด 

• การปิดหน่วยงานสหรัฐฯ: ไม่รุนแรงนัก เพราะเป็น Partial Shutdown (ปิด
บางส่วน) เนื ่องจากงบประมาณบางกระทรวงผ่านไปแล้ว เหลือเพียง
กระทรวงใหญ่ๆ เช่น DHS (ความมั่นคงมาตุภูมิ) ที่ยังติดขัดเรื่องนโยบาย
ตรวจคนเข้าเมือง ซึ่งอาจกดดันตลาดได้บ้างจากความกังวลเรื่องข้อมูล
เศรษฐกิจท่ีอาจล่าช้า 

• รัสเซีย-ยูเครน: Zelenskiy แห่งยูเครน ระบุพร้อมหยุดโจมตีโครงสร้าง
พื้นฐานพลังงานหากรัสเซียยอมรับข้อเสนอพักรบ 1 สัปดาห์ของโดนัลด์ 
ทรัมป์ในระหว่างภัยหนาว อย่างไรก็ตามการเจรจายังคงมีความขัดแย้งใน
ประเด็นข้อเรียกร้องด้านดินแดน ท่ีท้ังสองฝ่ายยังไม่สามารถตกลงกันได้ 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
2 ก.พ. 69 
   • US - S&P Global US Manufacturing PMI; (คร้ังก่อน: 51.9) 
   • US - ISM Manufacturing; (คาดการณ์: 48.42, คร้ังก่อน: 47.9) 
3 ก.พ. 69 
   • US - JOLTS Job Openings Rate; (คร้ังก่อน: 4.30%) 
4 ก.พ. 69 
  • EC - CPI Estimate YoY; (คร้ังก่อน: 1.90%) 
  • US - ADP Employment Change; (คาดการณ์: 51.13k, คร้ังก่อน: 41k) 
5 ก.พ. 69 
   • TH - CPI YoY; (คาดการณ์: -0.27%, คร้ังก่อน: -0.28%) 
  • EC - ECB Main Refinancing Rate; (คร้ังก่อน: 2.15%) 
  • US - Initial Jobless Claims; (คร้ังก่อน: 209k) 
6 ก.พ. 69 
  • US - Change in Nonfarm Payrolls; (คาดการณ์: 71.19k, คร้ังก่อน: 50k) 
  • US - Unemployment Rate; (คาดการณ์: 4.41%, คร้ังก่อน: 4.40%) 

Strategy 
• ตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้มผันผวนตามทิศทางตลาดโลก นักลงทุนควรเพิ่มความ
ระมัดระวัง (Conservative) โดยเน้นหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวและหุ้นที่ได้รับ
อานิสงส์จากเงินบาทอ่อนค่า (ส่งออก) รวมถึงหุ้นท่ีเกี่ยวข้องกับการเลือกตั้งและ
การบริโภคในประเทศ 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: น า CPF*, ITC เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
CPF*(10%), ITC(10%), HMPRO(10%), PTTEP(10%), TRUE*(20%) 

Technical   : CBG, THCOM 
 
News Comment 

( + ) ONEE (ซื้อ/เป้า 3.20 บาท) เตรียมจัดตั้ง JV ร่วมกับ Big C เพื่อบุกธุรกิจ
ผลิตภาพยนตร์ 
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ คงโควต้าก าลังการผลิตน ้ามันไว้เท่าเดิมจนถึง
เดือน มี.ค.2026 

Company Report 
( + ) MINT (ซ้ือ/เป้า 28.00 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E จะเพิ่มขึ้นท้ัง YoY/QoQ 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

2-Feb CH 
RatingDog 
China PMI Mfg 

Jan 50.06 50.1 

 US 

S&P Global 
US 
Manufacturing 
PMI 

Jan F      -- 51.9 

 US 
ISM 
Manufacturing 

Jan 48.42 47.9 

3-Feb US 
JOLTS Job 
Openings Rate 

Dec      -- 4.30% 

4-Feb CH 
RatingDog 
China PMI 
Composite 

Jan      -- 51.3 

 EC 
CPI Estimate 
YoY 

Jan P      -- 1.90% 

 EC CPI MoM Jan P      -- 0.20% 

 EC CPI Core YoY Jan P      -- 2.30% 

 US 
ADP 
Employment 
Change 

Jan 51.13k 41k 

 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) ONEE (ซื้อ/เป้า 3.20 บาท) เตรียมจัดตั้ง JV ร่วมกับ Big C 
เพ่ือบุกธุรกิจผลิตภาพยนตร์ 
ONEE เก ี ่ยวก ้อย Big C ตั ้ง  JV บุกธุรก ิจภาพยนตร์  แหล่งข ่าววงใน
อุตสาหกรรมเผยว่า ONEE เตรียมผนึกก าลังกับบริษัท บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ 
จ ากัด (มหาชน) ซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของ บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด 
(มหาชน) หรือBJC จะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน Joint Venture (JV) เพื่อประกอบ
ธุรกิจบริษัทผลิตภาพยนตร์ โดยหลังจากฉายผ่านโรงภาพยนตร์แล้ว จะป้อน
ผ่านแพลตฟอร์มของ ONEE ท้ังออนไลน์ และออฟไลน์ทางช่อง one31 รวมถึง
สามารถจ าหน่ายไปยังสตรีมม่ิงรายอ่ืนได้อีกด้วย  
ก่อนหน้านี้ Big C ได้เคยว่าจ้าง ONEE ผลิตละครเรื่อง ตามหารักที่เธอลืม 
เพื่อโปรโมตห้างBig C และไทอินสินค้า ซ่ึงปรากฎว่าประสบความส าเร็จอย่าง
มาก และท าให้ยกระดับความร่วมมือในการ JV ดังกล่าว ซ่ึงคาดว่าจะก่อให้เกิด
ผลดีกับท้ัง 2 ฝั่ง นอกจากจะได้ประโยชน์จากรายได้ในการฉายภาพยนตร์แล้ว 
ทางกลุ่ม ONEE จะได้ประโยชน์ในการจัดคอนเทนท์งานบริหารศิลปิน ขณะท่ี 
Big C จะเพิ่มช่องทางในการโปรโมทสินค้าและบริการเพิ่มขึ้น (ท่ีมา: มิติหุ้น) 
DAOL:  เรามองเป็นบวกจากข่าวดังกล่าว เราคาดว่าการจัดตั้ง JV กับ Big C 
จะส่งผลบวกกับ ONEE โดยคาดจะช่วยเพิ่มรายได้ Content Marketing (ซ่ึง
สัดส่วนรายได้ที่ 49% ของรายได้รวม) และ Artist Management (สัดส่วน
รายได้ที่ 23% ของรายได้รวม) ในอนาคต อย่างไรก็ตาม เราอยู่ระหว่างรอ
รายละเอียดเพิ่มเติมจากทางบริษัท  
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E เราประเมินก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 
421 ล้านบาท ทรงตัว YoY และปี 2026E ท่ี 484 ล้านบาท (+15% YoY) หนุน
โดย 1) รายได้รวมขยายตัว +9% YoY จากรายได้ content marketing +2% 
YoY, Idol marketing +10% YoY และ Production business +2% YoY และ 
2) GPM ขยายตัว จากการควบคุมต้นทุนการผลิตให้มีประสิทธิภาพมากข้ึน 
และสัดส่วนรายได้ Idol Marketing ขยายตัวต่อเน่ือง   
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 3.20 บาท อิง 2026E PER 16x  เราชอบ 
ONEE จาก 1) บริษัทฯพึ่งพิงรายได้โฆษณาในสัดส่วนท่ีต ่าเม่ือเทียบกับคู่แข่ง 
โดยมีสัดส่วนรายได้โฆษณาเพียง 33% ท าให้ได้รับผลกระทบจ ากัดเม่ือเม็ดเงิน
โฆษณาฟื้นตัวช้า, 2) valuation ไม่แพงเม่ือเทียบคู่แข่ง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ คงโควต้าก าลังการผลิตน ้ามัน
ไว้เท่าเดิมจนถึงเดือน มี.ค.2026 
เม่ือวันท่ี 1 ก.พ.2026 ท่ีผ่านมา ท่ีประชุมออนไลน์ของประเทศสมาชิก OPEC+ 
8 ประเทศ (รวมถึง ซาอุดิอาระเบีย รัสเซีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) 
คูเวต คาซัคสถาน แอลจีเรีย และโอมาน) ได้คงมติการตัดสินใจของกลุ่มเม่ือ
วันที่ 2 พ.ย.2025 ที่จะคงแผนหยุดการปรับเพิ่มการผลิตน ้ามันจนถึงเดือน 
มี.ค.2026 เนื่องจากปัจจัยฤดูกาล ทั้งนี้ กลุ่ม 8 ประเทศ OPEC+ ยังคงตอก
ย ้าว่าก้อนการลดก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจ (voluntary production 
cuts) ท่ี 1.65 ล้านบาร์เรลต่อวัน (mbd) อาจจะมีปรับคืนก าลังการผลิตน ้ามัน
บางส่วนหรือท้ังหมดขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดท่ีเปล่ียนแปลงไป และจะด าเนินการ
อย่างค่อยเป็นค่อยไป (ท่ีมา: Reuters) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวน้ี และยังคงเชื่อว่าแนวโน้มราคาน ้ามันใน
ระยะส้ันจะยังคงมีความผันผวนสูงอยู่ ท้ังน้ี เม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา ราคาสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปิดตัวลดลง 0.4% เป็น USD69.3/bbl เรา
ยังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ียปีน้ีท่ี USD67/bbl และยังคงน ้าหนัก
การลงทุนส าหรับกลุ่มพลังงานที่ "เท่ากับตลาด" และยังคงชอบหุ้นกลุ่มโรง
กลั่นจากแนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack 
spread) ที่ทรงตัวสูงใน 1Q26E ทั้งน้ี ห ุ้นกลุ่มโรงกลั่นที่เราดูแลอยู่รวมถึง 
BCP (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท), TOP (ถือ/เป้า 40.00 บาท), และ SPRC (ถือ/เป้า 
6.50 บาท) 
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Company Report 
( + ) MINT (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E จะเพ่ิมขึ้นทั้ง 
YoY/QoQ 
เรามองเป็นบวกจากประมาณการก าไรปกติ 4Q25E จะอยู่ท่ี 3.15 พันล้านบาท 
(มากกว่าท่ีเราคาดไว้เบ้ืองต้นเล็กน้อยท่ี 3 พันล้านบาท) (+10% YoY, +14% 
QoQ) โดย 
1) ธุรกิจโรงแรม ภาพรวม RevPAR เพิ่มขึ้นได้ดี (+9% YoY, ทรงตัว QoQ) 
ถึงแม้ว่ายุโรป (+10% YoY, -3% QoQ) จะเริ่มเข้าสู่ช่วง Low season ขณะท่ี
ไทย (+15% YoY) และมัลดีฟส์ (+6% YoY) โตดีมาก 
2) ธุรกิจอาหารมี SSSG โดยรวมลดลงที่ -2.6% YoY จาก 4Q24 ที่ -0.5% 
YoY และจาก 3Q25 ที่ -0.8% YoY เพราะไทย (-2.6% YoY) ได้รับผลกระทบ
จากโครงการคนละครึ่ง ส่วนจีน (+5.8% YoY) และออสเตรเลีย (+0.7% YoY) 
กลับมาฟื้นตัวได้ดี 
3) SG&A to sale อยู ่ที ่  31% ลดลงจาก 4Q24 ที ่  33% เพราะมีการบริหาร
ค่าใช้จ่ายได้ดี ส่วนดอกเบี้ยจ่ายลดลง -9% YoY และ -3% QoQ จากอัตรา
ดอกเบ้ียขาลง 
4) ยังคงแผนการจัดตั้ง REIT และ Spin-off ธุรกิจอาหาร ซ่ึงคาดว่าจะเกิดขึ้นใน 
2H26E 
คงประมาณการก าไรปกติปี 2026E อยู่ท่ี 9.9 พันล้านบาท (+7% YoY) ขณะท่ี
คาด 1Q26E จะเพิ่มขึ้น YoY เพราะเป็น High season ที่ไทยและมัลดีฟส์ แต่
ลดลง QoQ จากยุโรปเป็น Low season โดยยอด On the book ใน 1Q26E โต 
YoY ได้ดี โดยไทย +8-9%, ยุโรป +4% และมัลดีฟส์ +double digit 
คงค าแนะน า “ซ ื ้อ” MINT ราคาเป้าหมายปี 2026E ที ่ 28.00 บาท อ ิง DCF 
(WACC ที่ 7%, terminal growth ที่ 1.5%) โดย Valuation ซื้อขายเพียง PER 
ที่ 13x ถูกสุดเมื่อเทียบกับ CENTEL, ERW 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (30 ม.ค.) หลังนักลงทุน
ประเมินว่า การที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ เสนอชื่อ เควิน 
วอร์ช อดีตผู้ว่าการธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ขึ้นเป็นประธานเฟดคนใหม่
แทน เจอโรม พาวเวล เป็นการเลือกบุคคลท่ีมีแนวโน้มใช้นโยบายการเงินแบบ
คุมเข้ม นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากการติดตามผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียน และตัวเลขเงินเฟ้อท่ียังอยู่ในระดับสูง          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่  48,892.47 จุด ลดลง 179.09 จุด หรือ -
0.36%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 6,939.03 จุด ลดลง 29.98 จุด หรือ -0.43% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 23,461.82 จุด ลดลง 223.30 จุด หรือ -0.94% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (30 ม.ค.) และท าสถิติปรับตัวขึ้นรายเดือน
ยาวนานที่สุดนับตั้งแต่ปี 2564 หลังนักลงทุนประเมินผลประกอบการของ
บริษัทต่าง ๆ และข่าวที่ว่า ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ เสนอชื่อ 
เควิน วอร์ช อดีตผู้ก าหนดนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ให้ด ารง
ต าแหน่งสูงสุดของธนาคารกลาง          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ี
ระดับ 611.00 จุด เพิ่มขึ้น 3.86 จุด หรือ +0.64% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,126.53 จุด เพิ่มขึ้น 55.17 จุด 
หรือ +0.68% , ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,538.81 จุด เพิ่มขึ้น 
229.35 จุด หรือ +0.94% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,223.54 จุด เพิ่มขึ้น 51.78 จุด หรือ +0.51% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดปรับตัวขึ้นในวันศุกร์ (30 ม.ค.) และท าสถิติปรับขึ้น
รายเดือนติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 7 โดยได้แรงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุ้นกลุ่ม
ธนาคารและค่าเงินปอนด์ท่ีอ่อนค่า ขณะท่ีนักลงทุนประเมินการแต่งตั้ง เควิน 
วอร์ช เป็นประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) คนใหม่          ทั้งนี้ ดัชนี 
FTSE 100 ปิดที่ 10,223.54 จุด เพิ่มขึ้น 51.78 จุด หรือ +0.51% และท า
สถิติขาขึ้นรายเดือนยาวนานท่ีสุดในรอบกว่า 12 ปี 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลงเล็กน้อยในวัน
ศุกร์ (30 ม.ค.) หลังราคาปรับขึ้นต่อเน่ืองก่อนหน้าน้ี ขณะท่ียังคงเคล่ือนไหว
ใกล้ระดับสูงสุดในรอบ 6 เดือน ท่ามกลางความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ 
กับอิหร่านท่ีเป็นปัจจัยหนุนราคา        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนมี.ค. ลดลง 21 เซนต์ หรือ 0.32% ปิดท่ี 65.21 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 2 เซนต์ 
หรือ 0.03% ปิดท่ี 70.69 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันศุกร์ (30 ม.ค.) และเป็นการ
ร่วงลงรายวันรุนแรงท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2526 หลังประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
ผู้น าสหรัฐฯ ประกาศเลือก เควิน วอร์ช เป็นประธานเฟดคนใหม่ ขณะท่ี
นักวิเคราะห์ระบุว่า ราคาทองค าร่วงลงจากการเทขายท าก าไร         ทั้งน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
เม.ย. ร่วงลง 609.70 ดอลลาร์ หรือ 11.39% ปิดที่ 4,745.10 ดอลลาร์/
ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 

SET หลังเลือกต้ังยังไปต่อ เก็งหุ้นตามสูตรจัดรัฐบาล 
กูรูเปิดฉากทัศน์ หลังเลือกตั้งตลาดหุ้นยังบวกต่อได้ มองกรณีพรรคภูมิใจ
ไทยผสมกับเพื่อไทย ตลาดหุ้นจะแรงสุด มีโอกาสแตะ 1,480 จุด วางกลยุทธ์
เฟ้นหุ้นจัดพอร์ต 3 แนวทางจับขั้วตั้งรัฐบาล หากได้ภูมิใจไทย ผสมกับ เพื่อ
ไทย และประชาธิปัตย์ บู้ได้ แต่ถ้าเป็นประชาชนผสมกับเพื่อไทย ต้องวางเกม
ดีเฟนซีฟ 
KTMS โตสวนเศรษฐกิจ อัพก าลังผลิตน ้ายา 30% 
KTMS ดันรายได้โต 20% รับอานิสงส์ขยายเครือข่ายศูนย์ฟอกไต หลังจ านวน
ผู้ป่วยโรคไตเพิ่มเฉล่ีย 10-15% ต่อปี พร้อมเดินหน้าปักหมุดเปิดเพิ่ม 7 สาขา 
แม่ทัพหญิง "กาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา" ชี้ธุรกิจน ้ายาไตเทียม อัพก าลังผลิต
โรงงานอีก 30% รองรับดีมานด์ล้น มั่นใจนโยบายดูแลผู้ป่วยโรคไตเดินหน้า
ต่อ 

SYNEX เปิดบ้านพันธมิตร-ดีลเลอร์กระแสตอบรับดี 
SYNEX เผย กระแสตอบรับ "Synnex Open House 2026" คึกคักเกินคาด 
จากพันธมิตรเทคโนโลยี ดีลเลอร์ และคู่ค้าทางธุรกิจทั่วประเทศ ตอกย ้า
บทบาทการเป็น Trusted Solution Partner ที่ร่วมกับพาร์ตเนอร์พัฒนา
โซลูชันรองรับยุค 
SKE ลั่นรายได้ปีนี้โตเกิน 10% ควัก 100 ล. ลงทุน RDF ภาคใต้ 
SKE เตรียมงบ 100 ล้านบาท ก่อสร้างโครงการก าจัดขยะ-โรงผลิต RDF ใน
ภาคใต้ ปูทางโกยเงินระยะยาว พร้อมคาดปี 2569 รายได้โตสองหลัก จากปี 
2568 รับปรับโครงสร้างจบ-เก็บเกี่ยวธุรกิจสดใส แถมปรับโมเดลโรงผลิต
เชื้อเพลิงขยะสระบุรี หันมุ่งอัพเกรดคุณภาพเชื้อเพลิงขยะแทน หวังบริหาร
ต้นทุนมีประสิทธิภาพ 
TRP เร่งอัพฐานต่างชาติ คลอดแพ็กเกจคุมน ้าหนัก 
TRP ลุยขยายฐานลูกค้าต่างชาติ หนุนภาพ Medical Hub ชัด ชูจุดแข็ง
มาตรฐาน ทีมแพทย์เฉพาะทางด้านใบหน้า แย้มหลังปรับจากคลินิกสู่
โรงพยาบาลหนุนความเชื ่อมั่นเพิ่ม พร้อมแตกไลน์ใหม่กลุ่ม Wellness 
คลอดแพ็กเกจดูแลน ้าหนักอัพรายได้ 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

 

5 

2 February 2026 

 

 

Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


