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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
  ตลาดหุ้นไทย ยังได้อานิสงค์ทั้ง Flow ไหลเข้าตลาดเอเซีย และการเมืองที่มี
รูปลักษณ์ที่ดี นักลงทุนค่อยๆ กลับเข้ามาซื้อหุ้น สลับทั้งหุ้นชั้นดีมีประเด็น 
และหุ้นที่มีความเป็น laggard เป้าหมายดัชนีฯ สัปดาห์นี้ ยังให้ไว้ที่ 1310 จุด 
(ถ้า FOMC ไม่สร้างความผิดหวังให้ตลาด) 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองไทย : ติดตามการเสนอรายชื ่อ ครม. ขอโปรดเกล้าฯ ภายใน
สัปดาห์นี้ พร้อมติดตามการแถลงนโยบายรัฐบาลชุดนี้ โดยเฉพาะคนละคร่ึง 
จะยังได้ไปต่อหรือไม่ หากด าเนินการได้จะบวกกับหุ ้นค้าส่งสินค้า คือ 
CPAXT และ BJC และถ้ามองข้ามไปในเรื่องมาตรการลดหย่อนภาษี ที่คาด
ว่าจะมีด้วย จะบวกต่อ CRC, HMPRO, GLOBAL และ COM7 

• รัฐบาล ให้ความสนใจกับค่าเงินบาท ที่อิงกับการส่งออกทองค าและราคา
ทองค า เนื่องจากท าให้ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น และไปโยงกับกัมพูชา ที่น าเข้า
ทองค าจากไทย กว่า 7 หมื่นล้านบาทในปีนี้  ..... แนวคิดเก็บภาษีทองที่เป็น
บาท โดยหลักการจะท าให้ปริมาณธุรกรรม(ที่ผิดปกติ) ลดลง และกดค่าเงิน
บาทให้ชะลอการแข็งค่า หรืออิงกับการส่งออกทองน้อยลง ไทยมีการส่งออก
ทองค า ราวๆ 1 พันล้านเหรียญ/เดือน ในช่วง 7 เดือนที่ผ่านมา หากเงิน
บาทชะลอการแข็งค่าตามนโยบายดังกล่าว จะท าให้หุ ้นกลุ่มส่งออกถูก
กระทบน้อยลง(จากค่าเงิน)ตามไปด้วย 
ปัจจัยนอกประเทศ: 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตลาดแกว่งกรอบแคบๆ รอการประชุม FOMC เราประเมิน
ว่านักลงทุน ในตลาดสหรัฐฯ แยกเป็น 2 ทาง คือ กังวลเศรษฐกิจชะลอตัว
(จากตัวเลขจ้างงานออกมาไม่ดี) และเก็งในเรื่องของการลดดอกเบี้ยของ 
FOMC 

• Fund Flow นักลงทุนต่างประเทศ: กระแสเงินทุนไหลเข้าเอเชียต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะ 2 ประเทศหลัก คือ เกาหลีใต้ และไต้หวัน ตลาดเก็งผลการประชุม 
FOMC วันพุธที่ 17 ก.ย.นี้ รวมถึงรอดูความคืบหน้าเจรจาการค้าสหรัฐฯ-
อินเดีย-จีน 

• “Trump ”กล่าวว่าเขาจะคุยกับผู้น าจีน สี จิ้นผิง ในวันศุกร์นี้ หลังจากการ
เจรจาระหว่างสองประเทศ ในช่วงไม่กี่วันที่ผ่านมาส่งผลให้เกิดข้อตกลง
กรอบเพื่อให้แอป TikTok ของ ByteDance Ltd. สามารถด าเนินการใน
สหรัฐฯ ต่อไปได้ 

• การประชุม FOMC คืนนี้เป็นวันแรกของการประชุม ในการประชุมครั้งนี้ 
ความน่าจะเป็นที่ Fed จะลดดอกเบี้ย 0.25% สูงกว่า 95% ซึ่งหากปรับลด 
0.25% ตามคาด จะเป็นบวกกับตลาดหุ้นทั่วโลก ธ.กลางหลายแห่งจะเร่ิม
ปรับลดตาม แต่หากลด 0.50% อาจกระทบต่อความเชื่อมั่นและเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ โดยตรง สินทรัพย์ได้ประโยชน์คือ พันธบัตร ทองค า และ Crypto 
Currency ทั้งนี ้ตลาดรอดู Dot plot เพื ่อคาดการณ์แนวโน้มดอกเบี้ยใน
อนาคตจากการประชุมคร้ังนี้ 

• เศรษฐกิจจีน: ข้อมูลเศรษฐกิจจีนในเดือนสิงหาคมชะลอตัวลงมากกว่าที่
คาดการณ์ในทุกภาคส่วน ทั้งผลผลิตภาคอุตสาหกรรมและการบริโภค ซ่ึง
เพิ่มความคาดหวังว่ารัฐบาลจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อ
บรรลุเป้าหมายการเติบโต 

• ราคาน ้ามัน: ราคาน ้ามันมีการปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อย (Brent $67 เหรียญ) 
โดยนักลงทุนก าลังชั ่งน ้าหนักระหว่างความพยายามที่จะควบคุมการ
ส่งออกน ้ามันของรัสเซีย (รวมถึงการโจมตีโครงสร้างพื้นฐานน ้ามันของ
ยูเครน) และการคาดการณ์ภาวะอุปทานล้นตลาดในช่วงปลายปีจากการที่
กลุ่ม OPEC+ เร่ิมน าก าลังการผลิตกลับคืนสู่ตลาด 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
•   US-Retail Sales Advance MoM งวด ส.ค., US-Manufacturing (SIC) 

Production งวด ส.ค. 
 

  

 
Strategy 
• ดัชนีฯ ค่อยๆขึ้นมาเรื่อยๆ มีสลับกลุ่มและตัวเล่น มีโอกาสที่ดัชนีฯ จะขึ้นไปยืน
เหนือ 1300 จุด ได้ 
• กลยุทธ์หลัก:  ตลาดทั่วโลกน่าจะทรงๆ เพื่อรอผลประชุม FOMC ยังคงแนะน า
ให้ เรายังแนะน าเป็นเก็งก าไรสั้นๆ เน้นไปที่หุ้น Domestic Play  หรือหุ้นที่ราคา
ขึ้นมาไม่มากไปก่อน และถ้าผลประชุม FOMC ออกมาดี ค่อยเพิ่มน ้าหนักการ
ลงทุนให้เพิ่มขึ้น 
• มาตรการท่องเที่ยว ทยอยออกมามากขึ้น หุ้นอิงการท่องเที่ยว ที่น่าซื้อ AOT, 
CENTEL, THAI* 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า CPALL  ออก และน า THAI*, OR เข้ามาในพอร์ต 
ห ุ ้ น ในพอร ์ต  ประกอบไปด ้วย THAI*(10%) , OR(10%) , KTC*(10%) , 
CPAXT(10%), PTTEP(10%), ADVANC(20%), CCET*(10%),  SCB(20%) 
• วิเคราะห์ทางเทคนิค: COM7, SINGER 
Technical :  COM7, SINGER  

 
News Comment 
(  + ) Property (Neutral) 3 สมาคมอสังหาฯ เตรียมเสนอรัฐบาลใหม่ออก
มาตรการฟื้นตลาดอสังหาฯ  
( 0 ) AURA (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) สื่อนอกเผย 'คลัง-ธปท.' เล็งเก็บภาษีซื้อขาย
ทองค าแท่งออนไลน์ 
( 0 ) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) จีนยกเว้นภาษีน าเข้ายางพาราจากไทยที่ขน
ส่งผ่านแม่น ้าโขงเป็น 0% จากเดิม 20% 
Company Report 
( + ) STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) แนวโน้ม 2H25E ดีต่อเนื่อง, โครงการอู่
ตะเภายังเดินหน้าต่อ 
( 0 ) TISCO (ถือ/เป ้า 94.00 บาท) ก าไร 3Q25E ลดลงทั ้ง YoY/QoQ จาก
ส ารองฯเพิ่มขึ้น 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

16-Sep US 
Retail Sales 

Advance MoM 
Aug              0.0          0.0  

 US 

Manufacturing 

(SIC) 

Production 

Aug -            0.0         -    

17-Sep JN Exports YoY Aug -1.78% -2.60% 

 EC CPI YoY Aug F 2.10%    0.0  

 EC CPI MoM Aug F 0.20% 0.20% 

 EC CPI Core YoY Aug F 2.30% 2.30% 

 US 
Housing Starts 

MoM 
Aug -4.04% 5.20% 

 US 
Building 

Permits MoM 
Aug P 0.69% -2.20% 

 US 

FOMC Rate 

Decision 

(Upper Bound) 

Sep-25 4.29% 4.50% 

 US 

FOMC Rate 

Decision 

(Lower Bound) 

Sep-25 4.03% 4.25% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

16 September 2025 

( + ) Property (Neutral) 3 สมาคมอสังหาฯ เตรียมเสนอรัฐบาล
ใหม่ออกมาตรการฟื้นตลาดอสังหาฯ 
นายประเสริฐ แต่ดุลยสาธิต นายกสมาคมคมอาคารชุดไทย เปิดเผยว่าในชว่ง
ที่ผ่านมา 3 สมาคมอสังหาฯ ได้ยื่นจดหมายขอเข้าพบนายกรัฐมนตรี อนุทิน 
ชาญวีรกูล เพื ่อหารือมาตรการฟื้นฟูตลาดอสังหาฯ ได้แก่ 1) มาตรการ
ยกเว้นค่าธรรมเนียมการโอนและค่าจดจ านองในทุกระดับราคาถึงวันที่ 31 
ธ.ค.2025 (จากเดิมลดค่าธรรมเนียมโอนและค่าจดจ านองในระดับราคาไม่เกิน 
7 ล้านบาท เหลือ 0.01% ถึงวันที่ 30 มิ.ย.2026 และ 2) การปรับลดดอกเบี้ย
นโยบายของ กนง. คร้ังสุดท้ายภายในสิ้นปี 2025 ที่ 0.5% (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามองเป็นบวกจากข่าวดังกล่าว ซ่ึงยังเป็นประเด็นที่ต้องติดตาม โดย
ข้อ 1) การยกเว้นทางธรรมเนียมการโอนและค่าจดจ านองในทุกระดับราคาถึง
วันที่ 31 ธ.ค.2025 จากปัจจุบันที่ให้เฉพาะไม่เกิน 7 ล้านบาท หากมีมาตรการ
นี้ เรามองเป็นบวกระยะสั้นต่อภาพรวมกลุ่มอสังหาฯ ในระดับกลาง-บน ซ่ึงอาจ
เป็นการดึง demand ล่วงหน้ามารับรู้รายได้ใน 4Q25E ส าหรับหุ ้นที ่จะได้
ผลบวก ได้แก่ SIRI, SPALI, AP, SC เป็นต้น ส่วนข้อ 2) การปรับลดดอกเบี้ย
นโยบาย เป็นอ านาจของ ธปท. ซึ่งต้องพิจารณาถึงภาพรวมเศรษฐกิจ หากมี
การปร ับลดดอก เบ ั ้ ย  จ ะ เป ็ นบวกต ่อภาพรวมท ั ้ งอ ุ ตสา หกรรม  
ทั้งนี้ กลุ่ม property เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น neutral โดยหุ้น top pick 
ได้แก่ SIRI (ซื้อ/เป้า 1.80 บาท) และ SPALI (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) 
 
( 0 ) AURA (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) สื่อนอกเผย 'คลัง-ธปท.' เล็ง
เก็บภาษีซื้อขายทองค าแท่งออนไลน์ 
ส านักข่าวบลูมเบิร์ก รายงาน ธปท.-คลัง ก าลังหารือเรื่อง "การเก็บภาษี
ทองค าแท่ง" ที่ซื้อขายผ่านช่องทางออนไลน์ต่างๆ และช าระเป็นเงินบาท เพื่อ
ชะลอภาวะค่าเงินบาทที่แข็งค่าหนัก โดยยังระบุว่าการเก็บภาษีดังกล่าวอาจ
ยกเว้นให้ทองค าที่ซื้อขายในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ซื้อขายในตลาดล่วงหน้า 
(futures) หรือการซื้อขายจากร้านค้าทองค าแท่ง ทั้งนี้ มาตรการนี้บ่งชี ้ว่า
ทางการไทยจะมุ่งลดการส่งออกทองค า และท าให้คนไทยมีภาระต้นทุนสูงขึ้นใน
การซ้ือหาเป็นเจ้าของทองค าแท่ง (ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: เรามองเป็นกลางต่อ AURA เนื่องจากปัจจุบัน AURA ไม่ได้มีการขาย
ทองค าแท่ง (มีขายทองแผ่นน ้าหนักสูงสุด 1 บาท นับเป็นทองรูปพรรณ) ส่วน
การขายผ่านช่องทางออนไลน์คิดเป็นประมาณ 5% (ส่วนใหญ่ 95% เป็นการ
ขายหน้าร้าน และการขายออนไลน์ส่วนใหญ่เป็นการขายสินค้ากลุ่ม high 
margin product) ดังนั ้น เบื ้องต้นยังประเมินว่าจะไม่ได้รับกระทบจากข่าว
ดังกล่าว ส าหรับ AURA ปัจจุบันเรายังแนะน า ซื้อ ราคาเปา้หมาย 21.00 บาท 
อิง 2025E PER ที่ 20.5 เท่า (3-yr average PER) โดยประเมินก าไรปี 2025E 
ที่ 1.36 พันล้านบาท +20% YoY ส่วน 3Q25E เราประเมินก าไรยังจะเติบโต 
YoY จากทั้งธุรกิจค้าปลีกทองที่จะยังเติบโตโดดเด่นจากการขยายสาขา, การ
ปรับขึ้นค่าก าเหน็จที่จะเห็นผลบวกใน 3Q25E มากขึ้น รวมถึงธุรกิจขายฝาก
ยังโตก้าวกระโดดตามพอร์ตลูกหนี้ขายฝากที่เพิ่มขึ้นมาก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) จีนยกเว้นภาษีน าเข้ายางพารา
จากไทยที่ขนส่งผ่านแม่น ้าโขงเป็น 0% จากเดิม 20% 
ดร.เพิก เลิศวังพง รักษาการแทนผู้ว่าการการยางแห่งประเทศไทย (กยท.) 
เปิดเผยว่า ประเทศไทยประสบผลส าเร็จในการเจรจากับรัฐบาลจีนในการ
ยกเว้นภาษีน าเข้ายางพาราธรรมชาติจากไทย ที่ขนส่งผ่านช่องทางแม่น ้าโขง 
เป็น 0% จากเดิมที่ต้องเสียภาษีน าเข้าประเทศจีนถึง 20% ถือเป็นการสร้าง
โอกาสให้ไทยสามารถขยายตลาดยางในจีนได้เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ กยท. เตรียมน า
ร่องทดสอบส่งออกยางล็อตแรกเป็นยางก้อนถ้วย จ านวน 400 ตันในเดือน 
ก.ย. นี้ ก่อนที่จะด าเนินการส่งออกยางในเชิงพาณิชย์อีกจ านวน 2,400 ตันใน
เดือน ต.ค. และจะเพิ่มปริมาณการส่งออกเป็นกว่าเดือนละ 10 ,000 ตันใน
ล าดับต่อไป (ที่มา: ผู้จัดการออนไลน์)  
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง เนื ่องจากปัจจุบัน NER มีการส่งออกผ่าน
ท่าเรือแหลมฉบังและคลองเตยเป็นหลัก ขณะที่โครงการดังกล่าวปัจจุบันยังเป็น
เพียงการน าร่องส่งออกยางก้อนถ้วย โดยไม่ใช่ยางส าเร็จรูป อย่างไรก็ตาม
ประเด็นดังกล่าวอาจเพิ ่มโอกาสในระยะถัดไป โดยเราประเมิน sensitivity 
ส าหรับรายได้ส่งออกจีน (สัดส่วน 40%) ที่เพิ่มขึ้นทุก +10% จะช่วยเพิ่มก าไร
ปกติราว +5% ทั้งนี้เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ที่ 1.7 พันล้าน
บาท (+1% YoY) คงค าแนะน า “ถือ” และราคาเปา้หมาย 5.00 บาท อิง 2025E 
PER 5.5x (-0.5SD below 5-yr average PER) 
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( + ) STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) แนวโน้ม 2H25E ดีต่อเนื่อง, 
โครงการอู่ตะเภายังเดินหน้าต่อ 
เรามองเป็นบวกจากการจัด Group conference call เมื่อวานนี้ (15 ก.ย.) โดย
มีประเด็นส าคัญดังนี้ 
1) แนวโน้ม 2H25E จะดีต่อเนื่อง ขณะที่ตั้งเป้าเซ็นงานใหม่เพิ่มเติมรวมราว 2-3 
หมื่นล้านบาท จากเป้าปีนี้ที่ 5 หมื่นล้านบาท (YTD เซ็นแล้ว 2.6 หมื่นล้านบาท) 
2) Update โครงการอู่ตะเภา ล่าสุดกลุ่ม UTA ตัดสินใจเดินหน้าต่อและขยาย 
long-stop date ของสัญญา โดยคาดจะเห็นความคืบหน้าการเจรจากับ
คณะกรรมการ EEC เร็วๆ นี้ 
3) คงกลยุทธ์ขยายลงทุนธุรกิจใหม่ต่อเนื่องเพื่อสร้าง recurring income โดย
คาดการณ์จะทยอยเห็น contribution มากขึ ้นหลังจากนี้ (ปัจจุบันสัดส่วน
รายได้ราว 1%) 
คงก าไรปกติปี 2025E ที่ 847 ล้านบาท ฟื้นจากขาดทุนปกติปี 2024 ที่ -1.3 
พันล้านบาท ส าหรับ 3Q25E คาดการณ์ก าไรปกติจะโตต่อเนื่อง YoY, QoQ 
จากงานก่อสร้าง progress ต่อเนื ่อง GPM ทรงตัวสูงตาม project mix และ
การจัดการต้นทุนดีขึ้น และการหยุดรับรู้ขาดทุนจากสายสีชมพูและสีเหลือง
ตั้งแต่ 2Q25 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 10.00 บาท อิง 2025E core PER 18x 
(-1SD below 5-yr average PER) จากแนวโน ้ม 2H25E ดีต ่อเนื ่อง ขณะที่ 
backlog ทยอยปรับตัวขึ ้น โดยล่าสุด 2Q25 อยู่ที ่ 1 แสนล้านบาท (ไม่รวม
โครงการอู่ตะเภา) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) TISCO (ถ ือ / เป ้ า  94.00 บาท)  ก  า ไร  3Q25E ลดลงทั้ ง 
YoY/QoQ จากส ารองฯเพิ่มข้ึน 
เราประมาณการก าไรสุทธิ 3Q25E ที่ 1.62 พันล้านบาท ลดลง -5% YoY และ 
-1% QoQ โดย 
1) ตั้งส ารองฯเพิ่มขึ้น +69% YoY และ +9% QoQ ตามความเสี่ยงของสินเชื่อ
จ าน าทะเบียนที่เพิ่มขึ้น 
2) NIM ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนที่ 4.74% เพราะโครงการคุณสู้เราช่วย แต่มี 
Cost of fund เริ่มลดลงได้บ้างหลังจากที่ กนง. ลดอัตราดอกเบี้ยเมื ่อเดือน 
ส.ค. 25   
3) ไตรมาสนี้จะมีก าไรจากเงินลงทุนจากการถือหุ ้น THAI ที่บันทึกเป็นแบบ 
FVTPL แต่เราเชื่อว่าจะน าก าไรที่ได้เพิ่มไปใส่ส ารองฯเพิ่มขึ้นแทน ซึ่งจะท าให้มี 
upside จ ากัด (ไม่ได้รวมในประมาณการ) 
4) NPL จะลดลงมาอยู่ที่ 2.36% จากไตรมาสก่อนที่ 2.41% เพราะได้โครงการ
คุณสู้เราช่วยที่มีการ upgrade staging ของลูกหนี้ แต่สินเชื่อจ าน าทะเบียนรถ
ยังคงเพิ่มขึ้นอยู่ 
คงก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ที่ 6.4 พันล้านบาท (-7% YoY) จากส ารองฯที่เพิ่มขึ้น 
คงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 94.00 อิง 2025E PBV ที่ 
1.75x (+0.50SD above 10-yr average PBV) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (15 ก.ย.) ส่วนดัชนี 
S&P500 ปิดที่เหนือระดับ 6,600 จุดเป็นครั้งแรก โดยได้แรงหนุนจากการที่
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แสดงความเห็นเชิงบวกเกี่ยวกับการเจรจาการค้า
กับจีน ขณะที่นักลงทุนจับตาผลการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ใน
วันพุธนี้ โดยมีการคาดการณ์เป็นวงกว้างว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี ้ยใน
การประชุมคร้ังนี้         ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 45,883.45 
จุด เพิ ่มขึ ้น 49.23 จุด หรือ +0.11%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,615.28 จุด 
เพิ ่มขึ ้น 30.99 จุด หรือ +0.47% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 22,348.75 จุด 
เพิ่มขึ้น 207.65 จุด หรือ +0.94% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (15 ก.ย.) และปิดใกล้ระดับสูงสุดในรอบ 3 
สัปดาห์ โดยหุ้นกลุ่มสินค้าหรูหราและหุ้นกลุ่มกลาโหมช่วยหนุนตลาดก่อนการ
ประชุมส าคัญของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) และธนาคารกลางอื ่น ๆ ใน
สัปดาห์นี้         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 557.16 จุด เพิ่มขึ้น 
2.32 จุด หรือ +0.42% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 7,896.93 จุด เพิ่มขึ้น 71.69 จุด หรือ 
+0.92%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,748.86 จุด เพิ่มขึ้น 50.71 จุด 
หรือ +0.21% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 9,277.03 จุด 
ลดลง 6.26 จุด หรือ -0.067% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (15 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากหุ้น 
AstraZeneca และการแข็งค่าของเงินปอนด์ ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุม
ของธนาคารกลางต่าง ๆ ในสัปดาห์นี้ รวมถึงธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) และ
ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)       ทั ้งนี ้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ระดับ 
9,277.03 จุด ลดลง 6.26 จุด หรือ -0.07% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (15 
ก.ย.) ขณะที่นักลงทุนประเมินผลกระทบจากการที่ยูเครนใช้โดรนโจมตีโรงกลั่น
น ้ามันของรัสเซีย และการที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ กดดันให้
ประเทศสมาชิกองค์การสนธิสัญญาป้องกันแอตแลนติกเหนือ (นาโต) ยุติการ
ซื ้อน ้ามันจากรัสเซีย         ทั ้งนี ้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. 
เพิ่มขึ้น 61 เซนต์ หรือ 0.97% ปิดที่ 63.30 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 45 เซนต์ 
หรือ 0.67% ปิดที่ 67.44 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใน
วันจันทร์ (15 ก.ย.) โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรับตัวลดลง ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุม
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในสัปดาห์นี ้          ทั ้งนี้ 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. 
เพิ่มขึ้น 32.6 ดอลลาร์ หรือ 0.88% ปิดที่ 3,719.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 
 

• 'แบงก์' ไทยฐานะแกร่ง 'หุ้น' ย่อโอกาสเก็งก าไร 
ธปท.ร่วมกับ ศปอท. และสมาคมธนาคารไทย ตั้งศูนย์ช่วยบัญชีสุจริต ยันไม่
พบการถอนเงินผิดปกติหรือปิดบัญชี "สมาคมธนาคารไทย" ลั่น แบงก์แกร่ง
บริหารกระแสเงินสดได้ดี รองรับธุรกรรมประชาชนได้ ด้านนักวิเคราะห์ มอง
เป็นเพียงจิตวิทยาเชิงลบ ไม่กระทบพื้นฐาน LCR 204.8% แนะใช้จังหวะหุ้น
อ่อนตัวเก็งก าไร ชู KBANK-TTB 
• ITNS เปิดตัววอยซ์เอไอ ลุยชิงงานโค้งท้าย 300 ล. 
ITNS เปิดตัวบริการใหม่ Voice AI ใช้เทคโนโลยีโต้ตอบแทนคนจริง เจาะกลุ่ม
หน่วยงานใหญ่ แย้มช่วง 4 เดือนสุดท้ายของปี ลุยประมูลงานเพิ่มกว่า 300 
ล้านบาท ดันรายได้ปีนี้เติบโต 30% ตามเป้า มุ่งพัฒนาโซลูชันขยายฐานลูกคา้ 
อัพสัดส่วนรายได้บริการให้เช่า หนุนฐานรายรับระยะยาว 
• COCOCO พ้นจุดต ่าต้นทุนมะพร้าวลดดันอัตราก าไรดีขึ้น 
COCOCO ผ่านจุดต ่าสุด มองก าไรไตรมาส 3/2568 ฟื้นแตะ 150-160 ล้าน
บาท หลังราคามะพร้าวลดต่อเนื่อง ดันอัตราก าไรดีขึ้น คาดยอดขายครึ่งปี
หลังโต 13-14% หนุนด้วยสินค้าใหม่ มองปี 2569 เข้าสู่รอบโตใหม่ จากการ
ผลิตกะทิที่ฟิลิปปินส์ ลดต้นทุนเพิ่มศักยภาพแข่งขัน 
• PR9 เร่งอัพพอร์ตต่างชาติ เล็งคูเวต-โอมาน-เคนยา 
PR9 เตรียมน าเสนอศักยภาพรักษาโรคไต เบาหวาน และหัวใจ เจาะตลาด
คูเวต-โอมาน-เคนยา หวังหนุนรายได้ผู้ป่วยต่างชาติ จาก 27% เป็น 30% 
ภายในปี 2569 มั่นใจไตรมาส 3/2568 โตต่อเนื่องจากต่างชาติ-ตรวจสุขภาพ-
โรคระบาด พร้อมลงทุนขยายเตียงจาก 204 เป็น 244 เตียง หนุนศักยภาพ
การเติบโตระยะยาว 
• CPF รุกเจาะตลาดสุขภาพ มุ่งชิงมาร์เก็ตแชร์ 7 พันล. 
CPF เดินหน้าลุยธุรกิจ Health & Wellness เปิดตัว Functional Drink 2 สูตร
ใหม่ "Peptide shot" บ ารุงสมอง และ "Fiber shot" ช่วยการขับถ่ายตอบโจทย์ 
ไลฟ์สไตล์คนรักสุขภาพ ราคาเข้าถึงง่าย เร่ิมวางจ าหน่ายแล้วที่ 7-Eleven และ 
โลตัส โก เฟรช ทั่วประเทศ มุ่งชิงส่วนแบ่งตลาดเครื่องดื่มสุขภาพกว่า 7,000 
ล้านบาท 
• TU จับมือ KBANK บริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน 
TU ร่วมมือ KBANK ท าสัญญาบริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนอ้างอิง
แหล่งเงินทุนที่เชื่อมโยงกับการอนุรักษ์ท้องทะเล (การเงิน สีน ้าเงิน) หรือ Blue 
Finance Linked FX Forward สะท้อนบทบาทด้านความยั่งยืนในตลาดทุน
ไทย 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


