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ประเด็น LIVE
9 Apr 25

“SET ยังไม่ฟื้น ลุ้นการเจรจาระหว่างสหรัฐกับนานาชาต”ิ

• จับตาเกมเจรจาของสหรัฐกับนานาชาติ จะมีทางออกไหม?
• หุ้นสหรัฐฟื้นแค่ช่วงแรกแต่จบไม่สวย
• นายกฯสหรัฐตอบรับแผนการเจรจาภาษีทรัมป์แล้ว เสนออะไรบ้าง?
• ครม.อนุมัติ ลดค่าธรรมเนียมโอนจดจ านองอสังหามทรัพย์
• รถไฟฟ้า 20 บาท ตลอดสายมา ก.ย.นี้ จับตาจะมีเวนคืนสัมปทานไหม?
• เลื่อน พรบ.สถานบันเทงิ เข้าสภาฯ ไปสมัยหน้า
• เราคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Apr EC Retail Sales YoY Feb      -- 1.5%

9-Apr CH New  Yuan Loans CNY YTD Mar 8533.02b 6140.0b

US FOMC Meeting Minutes Mar-25      --      --

10-Apr CH CPI YoY Mar 0.1% -0.7%

US CPI MoM Mar 0.1% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Mar 0.3% 0.2%

US CPI YoY Mar 2.6% 2.8%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar 3.0% 3.1%

US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 219k

11-Apr US PPI Final Demand MoM Mar 0.2% 0.0%

US PPI Ex Food and Energy MoM Mar 0.33% -0.10%

US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.2%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.4%

US U. of Mich. Sentiment Apr P 54.8                57.0                

14-Apr CH Exports YoY Mar 5.6% -3.0%

CH Exports YoY CNY Mar      -- -1.9%

15-Apr US Empire Manufacturing Apr      -- -2000.0%

16-Apr CH GDP YoY 1Q 5.2% 5.4%

CH Retail Sales YoY Mar 4.3%      --

EC CPI YoY Mar F      --      --

EC CPI MoM Mar F      -- 0.6%

US Retail Sales Advance MoM Mar      -- 0.2%

17-Apr JN Exports YoY Mar      -- 11.4%

EC ECB Policy Rate Meeting Apr-25      -- 2.7%

US Housing Starts MoM Mar      -- 11.20%

US Building Permits MoM Mar P      -- -1.00%

US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

18-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313            



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.7 0.1 2.0 -0.22  -4.1 -12.2  -21.6  08-Apr-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 0.2 5.6 0.71 -0.8  -10.2  -9 .8  08-Apr-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.3 7.5 1.35 2.1 -5.3 -0 .2  08-Apr-25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 0.4 8.1 1.48 4.2 0.3 7.5 08-Apr-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 0.0 0.3 #N/A N/A 08-Apr-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.6 0.0 0.5 #N/A N/A 08-Apr-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.3 #N/A N/A 08-Apr-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -0 .2  #N/A N/A 08-Apr-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 97.3 (2 .4) -2 .4 -0 .8  -7.1 -1.6  -5 .4 08-Apr-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 59.6 (2 .4) -3.9  -3.0  -13.8  -16.1 -32.2  08-Apr-25
Crude  Oil - Bre nt 62.8 (2 .8 ) -4.2  -2 .6  -13.0  -15.6  -31.6  08-Apr-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.7 1.2 1.1 -0.4 -9 .2  -18.9  -22.8  08-Apr-25
Baltic  Dry Inde x 1,401.0 (139.0 ) -9 .0  -5 .9  0 .1 40.9 -12.1 07-Apr-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 295.1 (35.8 ) -10.8  1.1 -16.1 -22.7 -13.6  08-Apr-25
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .1 (0 .5 ) -2 .9  -1.9  0 .8 3.8 -9.9  08-Apr-25
Coppe r (LME) USD/Ton 8,621.3 (95.7) -1.1 -0 .8  -10.3 -2 .0  -7.1 08-Apr-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,324.0 (60.0 ) -1.8  -1.8  -2 .3 -4.3 -10.7 08-Apr-25
GOLD (spot) 2 ,983.3 (55.0 ) -1.8  -0 .2  3.1 14.5 26.6 08-Apr-25
Soybe an Me al Future s 291.0 7.9 2.8 -0.2  -2 .0  -3.8  -13.4 08-Apr-25
Crude  P alm Oil 4,564.0 (138.0 ) -2 .9  -0 .2  -6 .4 -7.3 0 .9 08-Apr-25
Corn 469.0 8.8 1.9 -0.1 2 .9 3.7 8.6 08-Apr-25

 Bitc oin  77,052.9 (7076.8 ) -8 .4 -0 .6  -7.8  -16.2  10.8 08-Apr-25
 Ethe re um 1,480.4 (337.8 ) -18.6  -0 .1 -27.7 -55.3 -57.9  08-Apr-25
ARKW Inve stme nts 82.8 (2 .6 ) -3.1 -2 .8  -17.9  -24.6  1.2 08-Apr-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 17.8 (1.0 ) -5 .2  -3.5  -22.8  -23.2  -27.4 08-Apr-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,557.5 (139.3) -3.0  -0 .1 -13.2  -6 .2  -2 .1 08-Apr-25

DJ Global 558.1 (16.8 ) -2 .9  -0 .1 -12.8  -12.0  -5 .2  08-Apr-25
Bloombe rg World Inde x 1,729.5 (49.7) -2 .8  -0 .1 -12.8  -11.9  -4.5  08-Apr-25
MSCI World 3,254.2 (72.0 ) -2 .2  -0 .4 -13.0  -12.5  -4.5  08-Apr-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,002.6 (85.0 ) -7.8  0 .1 -11.2  -7.0  -4.4 08-Apr-25
MSCI Thailand 369.5 (15.6 ) -4.1 -4.1 -8 .6  -20.6  -19.9  08-Apr-25

A m e r ic a s Dow Jone s 37,645.6 (669.3) -1.7 -0 .8  -12.0  -11.6  -3.2  08-Apr-25
NASDAQ 15,267.9 (319.9 ) -2 .1 -2 .1 -16.1 -21.6  -6 .1 08-Apr-25
S&P  500 4,982.8 (91.3) -1.8  -1.6  -13.6  -15.6  -4.2  08-Apr-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 486.9 (9 .4) -1.9  2 .7 -12.0  -3.6  -3.7 08-Apr-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,773.7 (104.7) -2 .1 2 .5 -12.7 -2 .0  -4.4 08-Apr-25
Franc e CAC 40 7,100.4 (174.5 ) -2 .4 2 .5 -12.6  -2 .9  -11.8  08-Apr-25
Ge rman DAX 20,280.3 (361.5 ) -1.8  2 .5 -11.9  1.9 12.2 08-Apr-25
UK FTSE 100 7,910.5 (144.5 ) -1.8  2 .7 -8.9  -2 .6  -0 .3 08-Apr-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 166.3 (11.9 ) -6 .7 2 .2 -11.5  -8 .7 -5 .5  08-Apr-25
Thailand SET Inde x 1,074.6 (50.6 ) -4.5  -4.5  -10.6  -23.3 -23.3 08-Apr-25
China Shanghai SE Composit 3,145.5 (196.5 ) -5 .9  1.6 -6.7 -7.7 3.2 08-Apr-25
China She nzhe n CSI 300 3,650.8 (210.7) -5 .5  1.7 -7.4 -8 .7 3.3 08-Apr-25
Hong Kong Hang Se ng 20,127.7 (2722.1) -11.9  1.5 -16.9  0 .4 19.6 08-Apr-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,006.3 (77.8 ) -1.3 3.2 -5.6  -8 .0  -10.9  08-Apr-25
Indone sia Jakarta SE Composite 5,996.1 #VALUE! #VALUE! -7.9  -9 .6  -15.3 -17.7 08-Apr-25
Japan Nikke i 33,012.6 (768.0 ) -2 .3 6 .0 -10.5  -17.3 -17.0  08-Apr-25
Singapore Straits Time s 3,469.5 (356.4) -9 .3 -2 .0  -11.4 -8 .6  7.2 08-Apr-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,334.2 (131.2 ) -5 .3 -0 .4 -9 .3 -2 .7 -14.1 08-Apr-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,132.8 (77.9 ) -6 .4 -6 .4 -14.6  -10.9  -10.3 08-Apr-25
India BSE Se nse x 74,227.1 (1137.6 ) -1.5  1.5 -0.1 -5 .1 -0 .6  08-Apr-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 18,460.0 #VALUE! #VALUE! -4.0  -18.2  -20.4 -11.2  08-Apr-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 103.0 (0 .1) -0 .1 -0 .2  -1.0  -4.8  -1.3 08-Apr-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.0 0.1 1.3 5.3 1.1 08-Apr-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .9  0 .1 -0.8  1.7 0.8 08-Apr-25
YEN-USD 146.3 (0 .7) -0 .4 0 .4 1.0 -6.7 4.1 08-Apr-25
CNY-USD 7.3 0.1 0.8 -0.3 -1.1 0 .5 -1.5  08-Apr-25
THB-USD 34.9 0.5 1.4 -0.1 -3.0  2 .2 3.9 08-Apr-25



แนวตา้นส าคญั 1100, 1150,1173
แนวรับส าคญั  1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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สถิติ SET Index  เดือน เม.ย.  ติดลบมาสองปีติดต่อกัน
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Strategy Research

เช้านี้ ตลาดเจอแรงขาย เพิ่มมาจาก
1..นักลงทุนต่างประเทศ ปรับลดน ้าหนักหุ้นไทย หรือเอเซีย ซึ่งโดนภาษี
หนักกว่าที่อ่ืน
2..แรงขายจากการ redeem กองทุน ETF ที่มีหุ้นไทยปนอยู่ (หุน้ใน 
SET 50 จึงโดนขายหนัก)
4..แรงขายของกองทุนหุ้นไทยเอง ที่ลูกค้าสั่งขาย
5..วันศุกร์ หุ้นไทยลงแรง จะมี Force Sell

8-Apr-25



วันที่ SET Index เคยลบมากกว่า 4% ในรอบ 20 ปี
Trading : Price Index Remark : Volume, Value include Common Stocks and Foreign Stocks

Date Trading Statistics

Prior Open High Low Close Chg. %Chg. Total Volume Total Value Market Cap P/E* P/BV* Dividend Yield Turnover Ratio Index EPS

(Shares) (Baht) (Baht) (Times) (Times) (%) (%)

19-12-06 730.55 721.85 721.85 587.92 622.14 -108.41 -14.84 7,072,808,735.00 72,131,549,490.34 4,633,709,843,601.01 8.68 1.53 4.64 1.46 71.68

06-10-08 590.05 579.42 579.42 551.8 551.8 -38.25 -6.48 2,993,967,898.00 14,408,449,601.99 4,386,388,608,101.50 8.39 1.21 5.32 0.47 65.77

07-10-08 551.8 539.54 546.35 527.7 528.71 -23.09 -4.18 4,897,187,849.00 16,313,453,871.84 4,208,000,481,163.94 8.04 1.16 5.55 0.77 65.76

08-10-08 528.71 517.29 517.29 483.91 492.34 -36.37 -6.88 4,007,193,876.00 17,461,331,985.24 3,913,124,544,690.55 7.49 1.08 5.97 0.63 65.73

10-10-08 499.99 458.96 468.13 449.53 451.96 -48.03 -9.61 3,523,911,039.00 16,291,629,707.51 3,635,322,121,656.04 6.87 0.99 6.44 0.55 65.79

24-10-08 465.24 453.87 453.87 426.52 432.87 -32.37 -6.96 3,816,706,471.00 12,615,760,959.72 3,451,986,031,221.18 6.58 0.95 6.72 0.6 65.79

27-10-08 432.87 424.43 424.88 387.43 387.43 -45.44 -10.5 4,641,657,032.00 11,786,993,154.99 3,098,598,891,573.91 5.89 0.85 7.52 0.73 65.78

13-01-09 452.8 448.3 451.18 433.81 433.81 -18.99 -4.19 3,377,216,014.00 12,905,057,150.62 3,444,961,723,729.96 6.76 0.95 6.8 0.53 64.17

14-05-09 552.71 544.02 546.9 526.55 526.55 -26.16 -4.73 6,710,934,378.00 29,930,179,500.66 4,190,070,214,023.19 13.79 1.16 5.13 0.97 38.18

15-10-09 731.47 735.91 736.34 670.72 692.72 -38.75 -5.3 8,334,199,992.00 53,773,898,387.08 5,521,136,944,104.61 26.46 1.5 3.95 1.18 26.18

24-01-11 1,006.57 999.42 999.59 963.68 963.68 -42.89 -4.26 5,382,054,825.00 37,402,091,590.67 7,798,826,266,363.64 14.36 1.91 3.12 0.65 67.11

26-09-11 958.16 947.53 947.53 867.86 904.06 -54.1 -5.65 7,390,090,187.00 47,630,625,851.78 7,401,267,298,820.27 10.81 1.67 4.32 0.86 83.63

03-10-11 916.21 883.87 885.37 865.95 869.31 -46.9 -5.12 5,768,921,386.00 26,638,059,406.53 7,118,742,950,633.99 10.39 1.61 4.49 0.67 83.67

11-06-13 1,528.55 1,518.36 1,519.16 1,447.65 1,452.63 -75.92 -4.97 12,578,684,228.00 64,942,692,650.69 12,500,698,220,592.70 16.46 2.31 2.93 1.12 88.25

02-01-14 1,298.71 1,291.72 1,292.77 1,230.77 1,230.77 -67.94 -5.23 6,318,134,235.00 33,513,745,459.34 10,915,420,513,930.90 13.84 1.91 3.41 0.46 88.93

24-08-15 1,365.61 1,334.04 1,336.79 1,301.06 1,301.06 -64.55 -4.73 16,107,134,284.00 60,491,343,022.43 12,293,764,016,784.00 17.05 1.74 3.35 0.75 76.31

26-02-20 1,439.10 1,424.89 1,428.35 1,366.41 1,366.41 -72.69 -5.05 25,419,658,703.00 93,189,409,607.67 14,704,524,077,889.00 16.19 1.52 3.61 1.31 84.4

09-03-20 1,364.57 1,271.20 1,299.77 1,249.31 1,255.94 -108.63 -7.96 19,996,658,565.00 103,623,748,066.07 13,511,005,105,252.00 14.51 1.37 4.01 1.04 86.56

12-03-20 1,249.89 1,182.97 1,187.39 1,095.37 1,114.91 -134.98 -10.8 17,068,646,679.00 101,652,035,685.55 11,988,544,211,911.60 12.84 1.22 4.51 0.89 86.83

16-03-20 1,128.91 1,069.98 1,105.20 1,043.79 1,046.08 -82.83 -7.34 9,798,861,941.00 68,179,257,000.20 11,247,986,307,158.70 12.08 1.14 4.81 0.51 86.6

23-03-20 1,127.24 1,045.51 1,065.67 1,022.83 1,024.46 -102.78 -9.12 8,899,939,162.00 59,677,794,692.64 11,020,154,077,742.70 11.86 1.12 4.9 0.46 86.38

21-12-20 1,482.38 1,428.91 1,453.88 1,401.58 1,401.78 -80.6 -5.44 34,402,174,439.00 129,435,438,199.35 15,478,346,822,549.70 27.78 1.58 3.45 1.72 50.46

19 ธ.ค.2549  ธปท.ออกมาตรการ มาตรการสกัดค่าเงินบาทไม่ให้แข็งค่า หรือมาตรการตั้งส ารอง 30% ...สรุปง่ายๆ คือ ถ้านักลงทุนต่างชาติน าเงินเข้าประเทศ 10 ล้านดอล์ล่าร์ ถ้าแลกเป็นเงินบาท นักลงทุนท่านนั้นจะได้เงินไปเพียง 70 ล้านดอล์ล่าร์ 
ส่วนอีก 30 ล้านดอล์ล่าร์จะถูกตั้งส ารองเอาไว ้จะได้คืนเมื่อลงทุนในไทยมากกว่า 1 ปี ที่มา : SetSmart

8-Apr-25



Strategy Research

 สรุปทิศทางตลาดหุ้นไทย (9 เม.ย. 2568)
 ทิศทางตลาดหุน้ไทย

• ตลาดยังคง ผันผวนตอ่เนือ่ง รอความชัดเจนผลเจรจาการค้าระหว่างไทย-สหรฐัฯ 
และนานาชาติ

• 3 วันทีผ่า่นมา ตลาดไทยปรับตัวลงแรงจากความ “ตกใจ” มากกว่าปัจจัยพ้ืนฐาน
• เริ่มเห็น แรงขายจาก Force Sell และ ETF Fund Flow ซึ่งจะเริ่มเบาบางลง
• ตลาดสหรัฐฯ ยังอ่อนตัวต่อ จากความกังวลนโยบาย “ภาษีทรัมป์” 104% 
ต่อสินค้าจีน → กระทบจิตวิทยาตลาดท่ัวโลก 

 ปัจจัยต่างประเทศ 
• Trump เดินหนา้ภาษ ี“Reciprocal Tariff”: เสี่ยง Trade War ใหม่กับจีน 
• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เผยว่า มี “โอกาสเจรจาเปน็บวก” กับหลายประเทศ
• นายกฯ ไทยเผยวา่ USTR ตอบรบัเจรจาภาษแีลว้

 ปัจจัยภายในประเทศ
• มาตรการอสงัหาฯ ใหม่: ลดค่าธรรมเนียมโอน-จดจ านอง เหลือ 0.01% และผ่อน
เกณฑ์ LTV ให้กู้ได้เต็ม 100% 

• รถไฟฟา้ 20 บาททกุสายทาง (เริ่ม 30 ก.ย. 68) 
• เลื่อนพิจารณารา่งกฎหมาย Entertainment Complex

 กลยทุธก์ารลงทนุ
✓ SET ปรับตวัลง ~10% ตั้งแต่ Trump ประกาศมาตรการภาษี 
✓ เรามองว่า ตลาดใกลจุ้ดต า่สดุของรอบนี้ แต่ยังไม่มีปัจจัยบวกชดัเจน
✓ Wait & See รอดูท่าทีตลาด หรือ ทยอยสะสมหุน้ปนัผลสงู 

(High Dividend) ในจังหวะที่ราคายอ่ลงแรง
✓ ปรับพอร์ต: เราคงหุ้นทั้งหมดไว้
✓ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SIRI(10%), MTC*(10%), LH*(10%), SCB(10%) 

วิเคราะหเ์ชงิเทคนคิ (หุน้เดน่ทางเทคนคิ) : GULF, CCET

 Event ที่ต้องตดิตาม
 ประชุมนายกฯ กับเจ้าหน้าที่ระดับสูงของรฐับาล 
รายงานการประชุม FOMC



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
9 Apr 25

▪ตลาดหุ้นไทย ยังต้องรอดูภาพใหญ่จะเลือกทางไหน จับตาดูนานาชาติเจรจากับสหรัฐฯ รวมถึงไทย ตลาดหุ้น
ไทยผันผวน 3 วันที่ผ่านมา มองเป็นอาการแพนิค-ตกใจของนักลงทุน แต่ทั้งนี้อาจเปลี่ยนเป็นแรงบวกได้หากมี
ปัจจัยบวกเกิดขึ้น
▪วานน้ี เราประเมินว่ามีแรงขายจากนักลงทุนถูก force sell รวมถึงอาจมีค าสั่งขาย ETFs ของกองทุนท่ีอิงหุ้นไทย
ในพอร์ต ซึ่งค้างมาจากสัปดาห์ก่อน โดยแรงขายจะค่อยๆเบาลงตามล าดับ
▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวลงต่อ หลังยังไม่มีข่าวบวกใหม่ๆ เข้ามา ดัชนี Dow Jones ลดลง 0.84% ขณะที่ ดัชนี 

S&P-500 ปรับตัวลง 1.6% ทั้งนี้ ข่าวที่สร้างความกังวลมากที่สุดคืนที่ผ่านมา น่าจะเป็นข่าวท่ีว่า  Trump ยังมี
แผนที่จะเดินหน้ากับการเก็บภาษีถึง 104% ส าหรับสินค้าจีนจ านวนมาก ซึ่งสหรัฐฯ ได้ยกระดับหลังจากที่ปักก่ิง
แสดงท่าทีชัดเจนว่าจะตอบโต้โครงการภาษี “Reciprocal Tariff” ของทรัมป์
▪รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง สก็อตต์ เบสเซนต์ กล่าวว่า สหรัฐฯ มีศักยภาพที่จะท าข้อตกลงทางการค้าที่
เป็นประโยชน์กับคู่ค้ารายใหญ่ เนื่องจากประเทศต่างๆ ก าลังเรียกร้องให้วอชิงตันเจรจา ..... คาดวา่ภายใน
สัปดาห์นี้จะมีประเด็นเจรจาออกมาให้เห็นอยา่งต่อเนื่อง รวมถึงของไทยด้วย

คาดดชันีฯ ผันผวนตอ่ รอความชดัเจนไทยและตา่งชาตเิจรจาการคา้กบัสหรัฐฯ
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▪นายกฯ เผย USTR ตอบรับเจรจาภาษีทรัมป์แล้ว รอเคาะวันก่อนส่ง เสนอ 5 มาตรการ ได้แก่  น าเข้าพืชผลทางการ
เกษตร   การผ่อนคลายภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ ที่มีอยู่กว่า 100 รายการ  แก้ไขปัญหาการขาดดุลการค้า ผ่าน Non-
Tariff Barriers   การตรวจสอบคัดกรองสินค้าป้องกันการหลบเลี่ยงภาษีของสหรัฐฯ การหาโอกาสการลงทุนในสหรัฐฯ 
เช่น ลงทุนด้านการขนส่งในแหล่งก๊าซธรรมชาติของสหรัฐฯ ในอลาสก้า หรือการลงทุนแปรรูปสินค้าเกษตรในสหรัฐฯ

▪ครม.มีมติอนุมัติ ลดค่าธรรมเนียมโอนและจดจ านองอสังหาฯ เหลือ 0.01% ส าหรับบ้านและคอนโดไม่เกิน 7 ล้านบาท 
ช่วยกระต้นภาคอสังหาฯ ถึง 30 มิ.ย. 69 นอกจากนี้มาพร้อมกับการผ่อนปรนเกณฑ์ LTV ขอสินเชื่อได้เต็ม 100% จะเริ่ม 
1 พ.ค. 68 ถึง 30 มิ.ย. 69 .... เรามองดีกับหุ้นอสังหาฯ รายใหญ่ ที่มีฐานะทางการเงินแข็งแรง ไม่ได้อิงรายได้จากคอนโดฯ 
เป็นหลัก เราชอบ SIRI, LH*, SPALI, AP*

▪ กรมการขนส่งทางรางเตรียมใช้นโยบายรถไฟฟ้า 20 บาททุกเส้นทาง เริ่ม 30 ก.ย. 68 โดยประชาชนต้องลงทะเบียนผ่าน
แอป “ทางรัฐ” เริ่มลงทะเบียน ส.ค. นี้ ทั้งน้ีรัฐจะจ่ายส่วนต่างค่าโดยสารให้ผู้ประกอบการตามจริง .... ดีกับรถไฟฟ้า 
จ านวนเที่ยวและผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น แต่อาจไปดึงรายได้ของทั้งระบบลงมา หรือนักลงทุนอาจมีความกังวลในเรื่องการ
เวนคืนสัมปทาน

คาดดชันีฯ ผันผวนตอ่ รอความชดัเจนไทยและตา่งชาตเิจรจาการคา้กบัสหรัฐฯ
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▪นายกฯ ชี้แจงเลื่อนพิจารณาร่าง พ.ร.บ.สถานบันเทิงครบวงจรไปสมัยประชุมหน้า ไม่ได้ถอนร่าง
กฎหมาย แต่ขอเร่งแก้ปัญหาแผ่นดินไหวและภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ก่อน (เดิมหารือในวันนี้ 9 เม.ย.)
▪Event  วันนี้ : นายกฯ ประชุมเจ้าหน้าที่ระดับสูงของรัฐบาล

คาดดชันีฯ ผันผวนตอ่ รอความชดัเจนไทยและตา่งชาตเิจรจาการคา้กบัสหรัฐฯ
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ตัวช่วยของตลาดโลก (ถ้าม)ี....  ที่พอจะนึกขึ้นได้

1..Fed หรือ ธนาคารกลางอื่นๆ ประกาศลดดอกเบี้ย หรืออัดฉีดวงเงินช่วยสภาพคล่อง
การเงิน
2..การประท้วงที่สหรัฐฯ ท าให้ Trump ต้องกลับมาสนใจคนในประเทศมากขึ้น
3..จีนออกมาตรการเศรษฐกิจ หรือมาตรการช่วยตลาดหุ้นจีน
4..ตลาดหุ้นตกหนักมาก อาจท าให้คนที่เกี่ยวข้อง Trump-คลังฯ-Fed  ต้องออกมาท า
อะไรบางอย่างที่ท าให้คนลดความกังวลลง

8-Apr-25
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ตลท. ปรับเกณฑ์ Ceiling & Floor, Dynamic Price Band และห้ามขายชอร์ต ช่ัวคราว
8 Apr 25
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ภาษีของทรัมป์



Strategy Research

 สหรัฐฯ ตดิตอ่กบัทางการไทยในกรณีของ พอล แชมเบอรส์

US in Communication With Thai Authorities on Paul Chambers Case

9 เมษายน 2568 00:49:49 GMT

(บลมูเบริก์) -- สหรัฐฯ รูส้กึตกใจตอ่การจับกมุ พอล แชมเบอรส์ พลเมอืงสหรัฐฯ ในประเทศ
ไทย และก าลงัตดิตามสถานการณ์อยา่งใกลช้ดิ ตามที ่แทมม ีบรซู โฆษกกระทรวงการ
ตา่งประเทศกลา่วในแถลงการณ์

• ยงัคงเรยีกรอ้งใหท้างการไทยเคารพเสรภีาพในการแสดงออก
• “ในฐานะพันธมติรตามสนธสิญัญากบัประเทศไทย เราจะตดิตามเรือ่งนีอ้ยา่งใกลช้ดิและ
สนับสนุนการปฏบิตัติอ่ พอล แชมเบอรส์ อยา่งยตุธิรรม”

หมายเหต:ุ ศาลไทยปฏเิสธการประกนัตวันักวชิาการชาวอเมรกินัในขอ้หาหมิน่พระบรมเด
ชานุภาพ
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นายกฯ เผย USTR ตอบรับเจรจาภาษีทรัมปแ์ล้ว
การเตรยีมพร้อมเจรจาของไทยในเบื้องต้นประกอบดว้ย 5 ประเดน็

• ประเดน็ที ่1 การหาโอกาสจากการน าเข้าพืชผลทางการเกษตร และผลิตภัณฑ์จากสัตว์จาก
สหรัฐ เพิ่มข้ึน เพื่อลดปัญหาการขาดดุลทางการค้า เช่น การน าเข้าข้าวโพดเลี้ยงสตัว์ของ
สหรัฐฯ เข้ามาผลิตเป็นอาหารสตัว์ เพื่อแก้ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบในประเทศ และน าเข้า
เครื่องในสัตว์มาแปรรปูเพ่ือสรา้งมูลค่าและส่งออก

• ประเดน็ที ่2 การผ่อนคลายภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรฐั ที่มีอยู่กว่า 100 รายการ ซึ่งปกติตรง
นี้ไทยเก็บภาษีได้ไม่มากอยู่แล้ว

• ประเดน็ที ่3 การแก้ไขปัญหาการขาดดุลการคา้ ผ่านการลดข้ันตอนที่นอกเหนอืจาก
มาตรการกดีกันทางการค้าทีม่ิใช่ภาษี (Non-Tariff Barriers) ที่เป็นอุปสรรคต่อการค้า ซึ่งที่
ผ่านมาประเทศไทยมีกฎระเบียบขั้นตอนที่ซ า้ซ้อนจ านวนมาก จึงจ าเป็นต้องเร่งแก้ไขทั้งหมด

• ประเดน็ที ่4 การตรวจสอบคัดกรองสินค้าป้องกันการหลบเลี่ยงภาษีของสหรฐัฯ จากประเทศ
อื่น ๆ โดยจะมีการออกใบรบัรองถิน่ก าเนิดสินค้าให้รอบคอบมากข้ึน เพื่อป้องกันสินค้าที่ใช้
ประเทศไทยเป็นทางผ่านใหน้้อยทีสุ่ด

• ประเดน็ที ่5 การหาโอกาสการลงทุนในสหรัฐฯ เช่น การพิจารณาลงทุนด้านการขนส่งใน
แหล่งก๊าซธรรมชาติของสหรฐัฯ ในอลาสก้า หรือการลงทุนแปรรูปสินค้าเกษตรในสหรฐัฯ

https://www.thairath.co.th/news/politic/2851941

9 Apr 25



Strategy Research

ทรัมป์ก าหนดการเจรจาเรื่องภาษี แต่มีแผนที่จะขึ้นภาษีจีนถึง 104%
ทรัมป์ก าหนดการเจรจาเรื่องภาษี แต่มีแผนที่จะข้ึนภาษีจีนถึง 104%
Trump Schedules Tariff Talks But Plans 104% Hit on China

• ประธานาธิบดีทรัมป์ก าลังด าเนินการเจรจาเรื่องภาษีกับพันธมิตรของสหรัฐฯ แต่มีแผนที่จะบังคับใช้ภาษีที่
ครอบคลุมถึง 104% ส าหรับสินค้าจีนจ านวนมาก
• สหรัฐฯ ส่งสัญญาณเปิดกว้างส าหรับการท าข้อตกลงที่อาจลดหรือยกเลิกภาษีที่สูงขึ้นส าหรับหลายประเทศ 
โดยผู้น าจากเอเชียและยุโรปวางแผนที่จะเจรจา
• ทรัมป์ปกป้องภาษีดังกล่าวว่าเป็น “ข้อตกลงที่ปรับให้เข้ากับความต้องการ” และเป็นประโยชน์ต่อ
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ และอุตสาหกรรมที่ส าคัญ ในขณะที่ยินดีกับค าร้องขอให้ลดภาษี
• โอกาสในการท าข้อตกลงทางการค้ากับเกาหลีใต้ “ดูด”ี และเจ้าหน้าที่ญี่ปุ่นก าลังเดินทางมาเพื่อเจรจา
• จีนถูกมองว่าต้องการท าข้อตกลงแต่ไม่แน่ใจว่าจะเริ่มต้นอย่างไร โดยทรัมป์ระบุว่าเขาก าลังรอสายจากพวกเขา
• แม้จะมีการวางแผนบังคับใช้ภาษี แต่ดัชนี S&amp;P 500 และ Nasdaq เริ่มต้นด้วยการปรับตัวสูงข้ึนเนื่องจากมี
ความหวังเรื่องข้อตกลง แต่ต่อมาปิดในแดนลบเนื่องจากท าเนียบขาวได้ยืนยันจุดยืนเกี่ยวกับภาษีจีนอีกครั้ง
• แคโรไลน์ ลีวิตต์ โฆษกท าเนียบขาว ยืนยันความหนักแน่นของทรัมปแ์ละเสนอแนะว่าสหรัฐฯ พึ่งพาประเทศอื่นๆ 
น้อยกว่าที่ประเทศเหล่านั้นพึ่งพาสหรัฐฯ
• รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง สก็อตต์ เบสเซนต์ ให้ความส าคัญกับญี่ปุ่นในการเจรจาการค้าและช่ืนชมที่
ญี่ปุ่นยับยั้งช่ังใจไม่ตอบโต้ภาษีของสหรัฐฯ
• ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ เจมีสัน กรีเออร์ ยืนยันว่าภาษีจะมีผลบังคับใช้ควบคู่ไปกับการเจรจาในทันทกีับคู่ค้า
• ที่ปรึกษาบางคนของทรัมป์ เช่น อีลอน มัสก์ ได้วิพากษ์วิจารณ์ระบบภาษีดังกล่าวอย่างเปิดเผย โดยเน้นให้เห็นถึง
ความขัดแย้งภายใน

9 Apr 25
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สินค้าไทยน าเข้าจากสหรัฐฯ ปี 67-68
สนิคา้น าเขา้ 30 อนัดบัแรกทีไ่ทยน าเขา้จากสหรฐัฯ สนิคา้น าเขา้ 30 อนัดบัแรกทีไ่ทยน าเขา้จากสหรฐัฯ
ประจ ำปี 2567 ประจ ำปี 2568 (ม.ค. - ก.พ.)

มลูคา่ : ลา้นดอลลารส์หรฐั มลูคา่ : ลา้นดอลลารส์หรฐั
สนิคา้ 2567 (ม.ค. - ธ.ค.) สนิคา้ 2568 (ม.ค. - ก.พ.)

น ้ำมนัดบิ 3,689.18                 น ้ำมนัดบิ 688.85                   

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 2,171.41                 ยทุธปัจจัย 294.67                   

เคมภัีณฑ์ 1,303.50                 เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 287.46                   

กำ๊ซธรรมชำติ 1,157.79                 เคมภัีณฑ์ 198.88                   

เครือ่งบนิ เครือ่งรอ่น อปุกรณ์กำรบนิและสว่นประกอบ 948.99                    เครือ่งจักรไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 169.03                   

เครือ่งจักรไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 938.98                    พชืและผลติภัณฑจ์ำกพชื 165.67                   

แผงวงจรไฟฟ้ำ 929.34                    แผงวงจรไฟฟ้ำ 142.76                   

เครือ่งมอืเครือ่งใชเ้กีย่วกบัวทิยำศำสตร ์กำรแพทย์ 758.31                    เครือ่งบนิ เครือ่งรอ่น อปุกรณ์กำรบนิและสว่นประกอบ 121.95                   

สว่นประกอบและอปุกรณ์ยำนยนต์ 737.68                    สว่นประกอบและอปุกรณ์ยำนยนต์ 112.90                   

พชืและผลติภัณฑจ์ำกพชื 701.09                    เครือ่งมอืเครือ่งใชเ้กีย่วกบัวทิยำศำสตร ์กำรแพทย์ 112.17                   

เยือ่กระดำษและเศษกระดำษ 547.59                    เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 100.81                   

สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 517.76                    สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 97.78                    

ผลติภัณฑเ์วชกรรมและเภสชักรรม 468.38                    เครือ่งประดบัอญัมณี 92.96                    

เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 442.65                    ผลติภัณฑเ์วชกรรมและเภสชักรรม 70.48                    

ไดโอด  ทรำนซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน ำ 395.84                    เยือ่กระดำษและเศษกระดำษ 70.25                    

เครือ่งเพชรพลอย อญัมณี เงนิแทง่และทองค ำ 259.20                    กำ๊ซธรรมชำติ 57.99                    

เชือ้เพลงิอืน่ ๆ 257.64                    เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 55.46                    

ผลติภัณฑท์ ำจำกพลำสตกิ 252.20                    ไดโอด  ทรำนซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน ำ 50.62                    

ลวดและสำยเคเบลิ 227.24                    ผลติภัณฑโ์ลหะ 47.73                    

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 198.78                    ลวดและสำยเคเบลิ 46.48                    

ผลติภัณฑโ์ลหะ 182.62                    ผลติภัณฑท์ ำจำกพลำสตกิ 44.91                    

สนิคำ้ทนุอืน่ ๆ 159.01                    สนิคำ้ทนุอืน่ ๆ 27.58                    

ผลติภัณฑอ์ำหำรอืน่ ๆ 143.45                    ผัก ผลไมแ้ละของปรงุแตง่ทีท่ ำจำกผัก ผลไม ้ 25.36                    

สบู ่ผงซักฟอกและเครือ่งส ำอำง 132.15                    เครือ่งเพชรพลอย อญัมณี เงนิแทง่และทองค ำ 25.34                    

สตัวแ์ละผลติภัณฑจ์ำกสตัว์ 131.67                    ผลติภัณฑอ์ำหำรอืน่ ๆ 21.86                    

ผัก ผลไมแ้ละของปรงุแตง่ทีท่ ำจำกผัก ผลไม ้ 126.22                    สว่นประกอบและอปุกรณ์รถจักรยำนยนตแ์ละรถจักรยำน 21.62                    

สว่นประกอบและอปุกรณ์รถจักรยำนยนตแ์ละรถจักรยำน 121.20                    วตัถดุบิและผลติภัณฑก์ึง่ส ำเร็จรปูอืน่ๆ 21.07                    

วตัถดุบิและผลติภัณฑก์ึง่ส ำเร็จรปูอืน่ๆ 109.85                    สตัวแ์ละผลติภัณฑจ์ำกสตัว์ 19.78                    

เครือ่งประดบัอญัมณี 106.74                    สบู ่ผงซักฟอกและเครือ่งส ำอำง 18.59                    

ดำ้ยและเสน้ใย 103.12                    ดำ้ยและเสน้ใย 15.20                    
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สินค้าส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ปี 67-68
สนิคา้สง่ออก 30 อนัดบัแรกทีไ่ทยสง่ออกไปสหรฐัฯ สนิคา้สง่ออก 30 อนัดบัแรกของไทยทีไ่ทยสง่ออกไปสหรฐัฯ
ประจ ำปี 2567 ประจ ำปี 2568 (ม.ค. - ก.พ.)

มลูค่า : ลา้นดอลลาร์สหรฐั มลูค่า : ลา้นดอลลาร์สหรฐั

สนิคา้ 2567 (ม.ค. - ธ.ค.) สนิคา้ 2568 (ม.ค. - ก.พ.)

เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 10,567.84                    เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 1,952.54                     

เครือ่งโทรสำร โทรศพัท ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 4,657.14                      ผลติภัณฑย์ำง 785.28                        

ผลติภัณฑย์ำง 4,503.69                      เครือ่งปรับอำกำศและสว่นประกอบ 551.60                        

อปุกรณ์กึง่ตวัน ำ ทรำนซสิเตอร ์และไดโอด 2,483.75                      เครือ่งโทรสำร โทรศพัท ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 535.82                        

หมอ้แปลงไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 2,095.67                      อญัมณีและเครือ่งประดบั 459.26                        

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 2,036.22                      เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 369.73                        

อญัมณีและเครือ่งประดบั 1,974.13                      หมอ้แปลงไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 345.69                        

รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 1,893.44                      รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 310.68                        

เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและสว่นประกอบอืน่ ๆ 1,777.31                      เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและสว่นประกอบอืน่ ๆ 258.39                        

เครือ่งปรับอำกำศและสว่นประกอบ 1,282.75                      อปุกรณ์กึง่ตวัน ำ ทรำนซสิเตอร ์และไดโอด 248.45                        

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 1,205.23                      เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 211.29                        

ผลติภัณฑพ์ลำสตกิ 1,071.50                      ผลติภัณฑพ์ลำสตกิ 197.93                        

แผงสวทิซแ์ละแผงควบคมุกระแสไฟฟ้ำ 912.55                        แผงสวทิซแ์ละแผงควบคมุกระแสไฟฟ้ำ 182.10                        

อำหำรทะเลกระป๋องและแปรรปู 910.63                        สนิคำ้อตุสำหกรรมอืน่ ๆ 164.27                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมอืน่ ๆ 900.19                        อำหำรสตัวเ์ลีย้ง 161.75                        

เครือ่งรับวทิย ุโทรทัศน ์และสว่นประกอบ 894.77                        ขำ้ว 150.29                        

อำหำรสตัวเ์ลีย้ง 873.69                        อำหำรทะเลกระป๋องและแปรรปู 149.53                        

เครือ่งนุ่งหม่ 848.37                        เครือ่งนุ่งหม่ 145.92                        

ขำ้ว 800.86                        ผลไมก้ระป๋องและแปรรปู 135.52                        

ตูเ้ย็น ตูแ้ชแ่ข็งและสว่นประกอบ 744.88                        เครือ่งรับวทิย ุโทรทัศน ์และสว่นประกอบ 127.91                        

ผลไมก้ระป๋องและแปรรปู 721.53                        เฟอรน์เิจอรแ์ละชิน้สว่น 122.73                        

เฟอรน์เิจอรแ์ละชิน้สว่น 692.96                        ตูเ้ย็น ตูแ้ชแ่ข็งและสว่นประกอบ 109.09                        

ยำงพำรำ 531.48                        รถจักรยำนยนตแ์ละสว่นประกอบ 108.50                        

แผงวงจรไฟฟ้ำ 505.42                        แผงวงจรไฟฟ้ำ 103.04                        

เคมภัีณฑ์ 494.77                        เคมภัีณฑ์ 99.41                          

รถจักรยำนยนตแ์ละสว่นประกอบ 454.16                        ยำงพำรำ 90.27                          

ผลติภัณฑข์ำ้วสำลแีละอำหำรส ำเร็จรปูอืน่ ๆ 441.31                        ผลติภัณฑอ์ลมูเินยีม 84.28                          

ผลติภัณฑอ์ลมูเินยีม 437.87                        เครือ่งสง่วทิย ุโทรเลข โทรศพัท ์โทรทัศน์ 73.98                          

เครือ่งสง่วทิย ุโทรเลข โทรศพัท ์โทรทัศน์ 385.79                        ผลติภัณฑข์ำ้วสำลแีละอำหำรส ำเร็จรปูอืน่ ๆ 63.07                          

เม็ดพลำสตกิ 358.61                        เครือ่งซักผำ้และเครือ่งซักแหง้และสว่นประกอบ 61.78                          

9 Apr 25



Strategy Research

list of the average Most-Favored-Nation 
(MFN) applied tariff rates for ASEAN 
countries in 2023 (latest data available):
• Brunei Darussalam: 0.5 percent 
• Cambodia: 9.4 percent 
• Indonesia: 8 percent 
• Laos: 8.6 percent 
• Malaysia: 0.6 percent 
• Philippines: 6.0 percent 
• Singapore: 0 percent
• Thailand: 9.8 percent 
• Vietnam: 9.4 percent 

บวกภาษตีอบโตเ้พิ่มเตมิกบัคู่คา้ของสหรฐัฯ บางประเทศ 
จีน  34%
อินเดีย 26%
เกาหลีใต้ 25%
ญี่ปุ่น 24%
สหภาพยุโรป (EU) 20%
กัมพูชา 49%
ลาว 48%
เวียดนาม 46%
เมียนมา 44%
ไทย 37%
อินโดนีเซีย 32%
บรูไน 24%
มาเลเซีย 24%
ฟิลิปปินส์ 17%
สิงคโปร์ 10%

ปธน.ทรัมป์ประกาศวา่ จะมกีารเรยีกเก็บภาษีศลุกากรพืน้ฐานในอัตรา 10% จากทกุประเทศ 

• US :  3.3 percent



หุ้นญี่ปุ่นดีดตัวขึ้นจากความหวังเรื่องการเจรจาภาษี และค่าเงินเยนทีอ่่อนค่าลง

• (บลมูเบริก์) -- หุน้ญีปุ่่ นดดีตวัขึน้หลงัจากมกีารพดูคยุทางโทรศพัทร์ะหวา่งนายกรฐัมนตรชีเิงร ุอชิบิะ และ
ประธานาธบิดสีหรฐัฯ โดนลัด ์ทรมัป์ ซึง่จดุประกายความหวงัในการท าขอ้ตกลงดา้นภาษ ีท าใหค้วามกงัวลบางสว่น
เกีย่วกบัผลกระทบทางเศรษฐกจิจากมาตรการเก็บภาษใีหมข่องทรมัป์ลดลง

• ดชัน ีTopix ในวงกวา้งปรับตวัขึน้มากถงึ 6.3% สูร่ะดบั 2,431.85 ในการซือ้ขายชว่งเชา้ของตลาดโตเกยีว โดยดชัน ีNikkei 225 
Stock Average ปรับตวัขึน้มากถงึ 6.1% สูร่ะดบั 33,037.38 ซึง่เป็นการปรับตวัขึน้ระหวา่งวนัทีม่ากทีส่ดุส าหรับทัง้สองดชันตีัง้แต่
เดอืนสงิหาคม

• ผูส้ง่ออก เชน่ ผูผ้ลติเครือ่งใชไ้ฟฟ้า มสีว่นส าคญัทีส่ดุในการปรับตวัขึน้ของดชัน ีTopix โดยไดร้ับแรงหนุนเพิม่เตมิจากคา่เงนิเยนที่
ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เนือ่งจากภาวะ Risk-off ลดลง สกลุเงนิเยนออ่นคา่ลงมากถงึ 0.2% สูร่ะดบั 148.12 เยนตอ่
ดอลลารใ์นวนัอังคาร

• หุน้กลุม่ธนาคารก็แข็งแกรง่เชน่กนั โดยดชันยีอ่ยกลุม่ธนาคารของ Topix ปรับตวัขึน้มากกวา่ 10% หลังจากทีร่ว่งลงกวา่ 23% 
ในชว่งสามวนัทีผ่า่นมา

• แมว้า่การปรับตวัขึน้ในเชา้วนัองัคารนี ้ดชัน ีTopix ยงัคงลดลงมากกวา่ 8% นับตัง้แตท่รัมป์ประกาศเก็บภาษี 24% จากญีปุ่่ นเมือ่
วนัที ่2 เมษายน ในขณะทีด่ชัน ีNikkei ซึง่เขา้สูภ่าวะตลาดหมเีมือ่วนัจันทร ์ลดลงมากกวา่ 7%

• การดดีตวัขึน้ในวนัองัคารนีไ้ดร้ับแรงหนุนจาก "การมองโลกในแงด่คีรัง้ใหม ่โดยการเจรจาการคา้ระดบัทวภิาคกี าลงัจะเริม่ตน้ในเร็วๆ 
นี"้ แอนดรวู ์แจ็คสนั หวัหนา้ฝ่ายกลยทุธต์ราสารทนุญีปุ่่ นของ Ortus Advisors กลา่วในหมายเหตุ

• หลังจากทีอ่ชิบิะและทรมัป์โทรศพัทค์ยุกนัเมือ่เย็นวนัจันทร ์สก็อตต ์เบสเซนต ์รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลังสหรฐัฯ กลา่ววา่ 
ญีปุ่่ นอาจไดร้ับสทิธพิเิศษในการเจรจาภาษี เนือ่งจากเป็นพันธมติรทางทหารและเศรษฐกจิทีส่ าคญั

• "สหรัฐฯ ไมไ่ดม้ปัีญหากบัญีปุ่่ นมากนักเมือ่เทยีบกบัจนี และญีปุ่่ นสามารถน าเขา้ยทุโธปกรณ์ทีผ่ลติในสหรัฐฯ ไดง้า่ยกวา่" แจ็คสนั
กลา่ว
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รวมข่าว Reciprocal Tariffs (ภาษีตอบโต้) ของสหรัฐฯ ช่วงคืนที่ผ่านมา
1. ทรัมปข์ูเ่พิม่ภาษีจนีอกี 50% หากมีการตอบโต้กลบั
ทรัมป์ขู่จะเพิ่มภาษีน าเข้าสินค้าจากจีนอีก 50% หากจีนยังคงใช้มาตรการตอบโต้ภาษีที่สหรัฐฯ เรียกเก็บไปกอ่นหน้านี้ เป็น
สัญญาณว่าความตึงเครียดระหว่างสองประเทศยังไม่คลี่คลาย และก าลังจะย่ิงทวีความรุนแรงข้ึน ซึ่งส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทาน
โลกและต้นทุนสินค้าทั่วโลก
2. มาตรการภาษีของทรมัป์ปะทะกบัแรงสัน่สะเทอืนจากจนี กระทบเศรษฐกิจโลก
การขึ้นภาษีของทรัมป์ที่เจอการตอบโต้จากจีนกลายเป็นแรงกระแทกที่กระทบต่อเศรษฐกิจโลก เช่น ค่าเงินผันผวน ตลาดหุ้นตก และ
ต้นทุนการผลิตเพิ่มขึ้น เป็นการยืนยันว่าการใช้ภาษีเป็นอาวุธทางการค้าสามารถสร้าง “แรงสั่นสะเทือน” ที่ลึกกว่าแค่สองประเทศ
3. ทรัมปร์ะบจุะไมห่ยดุการเกบ็ภาษี แต่เปิดรบัการเจรจา
แม้หลายประเทศพยายามติดต่อเพื่อหลีกเลี่ยงภาษี ทรัมป์ยังยืนยันเดินหน้าเก็บภาษีเพิ่มเติม แต่ก็เปิดโอกาสให้มีการเจรจา นั่น
แปลว่าเขาก าลังใช้ภาษีเป็น “ไม้แข็ง” เพื่อให้ได้ข้อเสนอทางการค้าที่สหรัฐฯ ต้องการ
4. สหภาพยุโรปยอมลดภาษตีอบโต้จาก 50% เหลือ 25%
สหภาพยุโรปแสดงท่าทีประนีประนอมโดยลดภาษีที่ตั้งใจจะตอบโต้จาก 50% เหลือ 25% บนสินค้าสหรัฐฯ เช่น วิสกี้ เพื่อหลีกเลี่ยง
ไม่ให้ความขัดแย้งลุกลาม แต่อย่างไรก็ตามก็ยังถือว่าเป็นการตอบโต้ทีช่ัดเจนจากฝั่งยุโรป
5. รัฐบาลทรมัป์พจิารณาออกมาตรการชว่ยเหลอืผูส้่งออก
การที่ฝ่ายบริหารก าลังพิจารณาการให้เครดิตภาษีกับผู้ส่งออกแสดงให้เห็นว่า ภาษีตอบโต้ที่สหรัฐฯ เรียกเก็บนั้นเริ่มส่งผลกระทบ
กับบริษัทอเมริกันเอง โดยเฉพาะผู้ส่งออกที่ถูกประเทศคู่ค้าเก็บภาษีตอบกลับ
ภาพรวมของขา่วทัง้หมด :
การใช้ Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ ภายใต้ทรัมป์ เริ่มสร้างผลกระทบทั้งในและนอกประเทศ ท าให้ต้องชั่งน ้าหนกัระหว่าง
ผลประโยชน์เชิงการเมืองและความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจ หากแนวโน้มนี้ยังคงด าเนินต่อไป จะส่งผลต่อความสัมพันธ์ทางการค้าโลก
อย่างยาวนาน
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EU ยกเลิกแผนเก็บภาษีตอบโต้ 50% เสนอใช้ภาษี 25% กับสินค้าสหรัฐบางรายการแทน 

• สหภาพยุโรปได้ยกเลิกแผนการเก็บภาษีตอบโต้
50% ต่อ American whiskey และเสนอใช้ภาษี 
25% กับสินค้าสหรัฐบางรายการแทน เพื่อตอบ
โต้การตัดสินใจของประธานาธิบดีโดนัลด์
ทรัมป์ เมื่อเดือนที่แล้วที่เก็บภาษีน าเข้า
อะลูมิเนียมและเหล็ก

• รายการสินค้าที่ถูกเก็บภาษีมีความหลากหลาย 
เช่น เพชร, รถจักรยานยนต์ และสินค้าเกษตร 
โดยส่วนใหญ่จะถูกเรียกเก็บภาษีที่อัตรา 25%
ขณะที่ภาษีส าหรับถั่วเหลืองและถั่วประเภทต่างๆ 
จะเริ่มมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1ธ.ค.

• แผนการของ EU คาดว่าจะได้รับการอนุมัติใน
ปลายสัปดาห์นี้ และจะเริ่มมีผลในวันที่ 15 เม.ย.
แม้ว่าการเก็บภาษีจริงๆ จะเริ่มในช่วงกลางเดือน
พ.ค.
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Strategy Research

ทรัมป์ขู่จะข้ึนภาษีน าเข้าเพิ่มเติมจากจนีอีก 50%

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่ว่าจะเรียกเก็บภาษี
น าเข้าเพ่ิมเติมอีก 50% กับจีน หากจีนไม่ยอมถอน
แผนการตอบโต้ภาษี 34% ที่ทรัมป์ประกาศใช้ 
ภายในวันพรุ่งนี้ คือวันที่ 8 เมษายน 2025

• ทรัมป์ก าลังเตรียมการเจรจากับญี่ปุ่นและอิสราเอล 
ซึ่งแสดงให้เห็นว่าเขาพร้อมจะใช้ “ไม้อ่อน” กับ
ประเทศที่มีท่าทีประนีประนอม และ “ไม้แข็ง” กับ
ประเทศที่ขู่จะตอบโต้

• แผนการเก็บภาษีของทรัมป์ท าให้ตลาดเกิดความไม่
แน่ใจในเจตนาของเขา โดยตลาดหุ้นผันผวนอย่าง
หนักในวันจันทร์ และความผันผวนเพิ่มขึ้นหลังมี
รายงานผิดพลาดว่าเขาอาจพิจารณาหยุดแผน
ภาษีแบบครอบคลุมทั้งหมด
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นายกฯ เรียกประชุมวันนี้ หารือทีมนโยบายการคา้สหรัฐฯ

https://www.thaigov.go.th/news/contents/details/95158

• นายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกฯ และ รมว.คลัง เตรียมเดินทางไปสหรัฐฯ เพื่อ
เจรจาและสื่อสารบทบาทของไทยในฐานะพันธมิตรทางเศรษฐกิจที่เชื่อถือได้

• ไทยเสนอเพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ เช่น พลังงาน อากาศยาน และสินค้า
เกษตร เพื่อสร้างสมดุลทางการค้า

• ไทยมีแผนร่วมมือกับภาคเกษตรและอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ และจะผลักดันการ
เจรจาลดเงื่อนไขการน าเข้า พร้อมปราบปรามการสวมสิทธิถิ่นก าเนิดสินค้า

• รัฐบาลเตรียมมาตรการเยียวยาระยะสั้นและระยะยาว ส าหรับ SME และ
อุตสาหกรรมขนาดใหญ่ที่ได้รับผลกระทบ

• ไทยจะเร่งขยายตลาดส่งออกใหม่ในตะวันออกกลาง ยุโรป และอินเดีย รวมถึงเร่ง
การเจรจา FTA

• ย ้าว่ารัฐบาลค านึงถึงผลประโยชน์ของประชาชนและประเทศเป็นส าคัญ และจะไม่
ปล่อยให้ผู้ประกอบการต่อสู้เพียงล าพัง

• วันที่ 8 เม.ย. รัฐบาลจะประชุมสรุปแนวทางอีกครั้ง และยืนยันท าทุกวิถีทางเพื่อ
ปกป้องผลประโยชน์ของชาติและสร้างเศรษฐกิจไทยให้มั่นคง
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* จีนและ EU เตรียมมาตรการตอบโต้: จีนและสหภาพยุโรปก าลังเตรยีมมาตรการตอบโต้ หลังจากมาตรการภาษีของทรมัป์สง่ผลกระทบต่อทั้งมิตรและศัตรู
* หุ้นพลังงานและโลหะเอเชียอาจร่วง: หุ้นกลุ่มพลังงานและโลหะในเอเชียมีความเสี่ยงที่จะปรับตัวลดลง เนื่องจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ สร้างความปั่นป่วนให้กับตลาดวัตถุดิบ
* ผลกระทบทั่วโลกทันทีจากภาษีรถยนต์: เพียงไม่กี่ช่ัวโมงหลังมีผลบังคบัใช้ การขึ้นภาษี 25% ของทรัมป์ต่อรถยนต์น าเข้าก็เริม่สง่ผลสะเทือนไปทั่วโลกแลว้ (ข้อมูลซ ้าจากหวัข้อ
ก่อน)
* ท่าทีทรัมป:์ ทรัมป์กล่าววา่เขาเปิดกวา้งที่จะลดภาษีหากมขี้อเสนอที่ "ยอดเยี่ยม" และเปิดโอกาสให ้สี จ้ินผิง ของจีน สามารถเอาชนะใจโลกที่ไดร้ับผลกระทบจากภาษีได้ (ข้อมูล
ซ ้าจากหัวข้อก่อน)
* ผลกระทบต่อเวียดนาม: ชาวเวียดนามมองว่าภาษีที่ "โหดร้าย" ของทรัมป์ก าลังบดขย้ีความฝันทางเศรษฐกิจของพวกเขา (ข้อมูลซ ้าจากหัวข้อก่อน)
* ผู้น าต่างชาติเร่งเจรจา: การประกาศขึ้นภาษีครัง้ใหญ่ของทรัมปท์ าใหผู้้น าต่างชาติต่างเรง่รบีเจรจาต่อรองกับประธานาธบิดีสหรัฐฯ เพื่อขอลดภาษีส าหรับสนิค้าส่งออกไปยัง
สหรัฐฯ โดยกรอบเวลาในการเจรจาอาจมีจ ากัด (ข้อมลูซ ้าจากหัวข้อก่อน)
* ผลกระทบต่อธุรกิจที่ย้ายฐาน: ผู้ผลิตเสื้อผ้าและรองเท้าที่เคยย้ายฐานการผลิตออกจากจีนเพื่อหลีกเลี่ยงภาษีในวาระแรกของทรมัป์ ก าลังได้รับผลกระทบอย่างหนักเมื่อทรัมป์
ตั้งเป้าเก็บภาษีไปยังประเทศที่พวกเขาย้ายไป (ข้อมูลซ ้าจากหัวข้อก่อน)
* JPMorgan เตือนความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกถดถอย: JPMorgan ประเมินว่า โอกาสที่เศรษฐกิจโลกจะเข้าสู่ภาวะถดถอยอยู่ที่ 60% หากมาตรการภาษียังคงด าเนนิต่อไป
* ทองค าน่าสนใจกว่าบิตคอยน์ในการป้องกันเงินเฟ้อ: ทองค าถูกมองว่าเป็นเครือ่งมือป้องกันความเสี่ยงจากเงินเฟ้อที่ดีกว่าบิตคอยน์ โลหะได้รับการยกเว้นจากภาษีของทรมัป์ 
ขณะที่ท าเนียบขาวต้องการส่งเสรมิอุตสาหกรรมนี้ และจับตาความเคลื่อนไหวของบรษิัทยักษ์ใหญ่ด้านเทคโนโลยขีองจีน

#ผลพวงหลัง การประกาศภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs)
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ผลพวงหลังการประกาศ Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ
* ผลกระทบทัว่โลกทนัที: เพียงไม่กี่ชั่วโมงหลังจากมีผลบังคับใช้ การขึ้นภาษี 25% ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
ต่อรถยนต์น าเข้า ก็เริ่มส่งผลกระทบไปทั่วโลกแล้ว
* ท่าทีของทรมัป์ตอ่การเจรจา:
• ทรัมป์กล่าวว่าเขาเปิดกว้างที่จะลดภาษี หากได้รับข้อเสนอที่ "ยอดเยี่ยม"
• ทรัมป์เปิดโอกาสให้ สี จิ้นผิง (ผู้น าจีน) สามารถโน้มน้าวประชาคมโลกที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีได้

* ผลกระทบตอ่ประเทศอืน่:
• ชาวเวียดนามมองว่าภาษีที่ "โหดร้าย" ของทรัมป์ ก าลังท าลายความฝันทางเศรษฐกิจของพวกเขา

* ปฏิกิริยาจากนานาชาติ: การประกาศขึ้นภาษีครั้งใหญ่ของทรัมป์ ท าให้ผู้น าต่างประเทศต่างเร่งรีบที่จะเจรจา
ต่อรองกับประธานาธิบดีสหรัฐฯ เพื่อให้ได้อัตราภาษีที่ต ่าลงส าหรับสินค้าส่งออกไปยังสหรัฐฯ
* ผลกระทบตอ่ภาคธรุกจิ: ในช่วงวาระแรกของประธานาธิบดีทรัมป์ ผู้ผลิตเสื้อผ้าและรองเท้าได้ย้ายฐานการผลิต
ออกจากจีนเพื่อหลีกเลี่ยงภาษี แต่ปัจจุบันกลับก าลังได้รับผลกระทบอย่างหนัก เนื่องจากทรัมป์พุ่งเป้าเก็บภาษีไปยัง
ประเทศใหม่ที่พวกเขาเพิ่งย้ายฐานการผลิตไป
สรุป: การประกาศใช้มาตรการภาษีตอบโต้ของประธานาธิบดีทรัมป์ได้ส่งผลกระทบอย่างรวดเร็วและกว้างขวางไป
ทั่วโลก ท าให้เกิดความพยายามเจรจาต่อรองจากผู้น าประเทศต่างๆ ขณะเดียวกันก็สร้างผลกระทบเชิงลบต่อ
เศรษฐกิจของบางประเทศ เช่น เวียดนาม และสร้างความยากล าบากให้กับบริษัทที่พยายามย้ายฐานการผลิตเพื่อ
หลีกเลี่ยงภาษีจากจีน แต่กลับต้องเผชิญกับภาษีในประเทศปลายทางใหม่
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ผลพวงหลังการประกาศ Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ
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ภาษีทรัมป์สะเทือน ‘จีดีพี’ไทย1% เอกชนเร่งรัฐเจรจาลดผลกระทบ

ที่มา : https://www.bangkokbiznews.com/finance/1174431

4 Apr 25

• สงครามการค้ากระทบเศรษฐกิจไทยแรง ส านักวิจัยแห่หั่นจีดีพีลง 1% 
จ่อหั่น “ต ่าสุด” เหลือเพียง 1.4% 

• หวั่นกดดันเงินทุนไหลออก นักลงทุนเลิกมองไทยเป็น ฐานการผลิต
• ฟาก รมว.คลัง คาดกระทบจีดีพีอย่างน้อย 1% 
• ส.อ.ท.นัดสมาชิกหารือผลกระทบด่วนสรุปข้อมูลเสนอรัฐเจรจาสหรัฐ 

“เงินบาท” ทยอยอ่อนค่าแตะ 35.50 บาท
• คาดกดดัน กนง.ลดดอกเบี้ยอีก 2-3 ครั้งรวม 4 ครั้งปีนี้ สู่ระดับ 1.25%
• คาดแผ่นดินไหว-สหรัฐขึ้นภาษีเสียหายกว่า3แสนล.
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"ทรัมป์" สั่งยกเลิกข้อยกเว้นภาษี De Minimis บังคับใช้ 2 พ.ค.นี้

IQ>   "ทรัมป์" สั่งยกเลิกข้อยกเว้นภาษ ีDe Minimis เริ่มบังคับใช ้2 พ.ค.นี้

          ประธานาธบิดโีดนลัด์ ทรัมป ์ผู้น าสหรฐัฯ ลงนามในค าสัง่ฝา่ยบรหิารเมือ่วนัพธุ (2 เม.ย.) เพื่อปดิชอ่งโหวท่างการคา้ทีเ่รยีกวา่ "de minimis" หรือขอ้ยกเวน้
ภาษกีารน าเขา้กบัพสัดขุนาดเลก็จากจนีและฮอ่งกงทีม่มีลูคา่ไมเ่กนิ 800 ดอลลารส์หรฐั ซึ่งจะมผีลบงัคบัใชต้ัง้แตว่นัที่ 2 พ.ค.นี้
          ท าเนยีบขาวระบวุา่ สินคา้ทีเ่ขา้เกณฑภ์ายใตข้อ้ยกเวน้ de minimis จะต้องเสยีภาษี 30% ของมลูคา่สนิคา้ หรอื 25 ดอลลารต์อ่ชิน้ โดยจะเพิ่มขึน้เปน็ 50 
ดอลลารต์อ่ชิน้ในวนัที่ 1 มิ.ย.
          ก่อนหน้านี ้ทรัมป์เคยยกเลิกข้อยกเว้น de minimis อย่างกะทันหันในเดือนก.พ. แต่การยกเลิกดังกล่าวสรา้งความปั่นป่วนวุน่วาย ท าให้เจ้าหน้าที่ส านักงาน
ศุลกากรและป้องกันชายแดน (CBP) ของสหรัฐฯ ต้องท างานหนักเกินก าลัง และท าให้บริการไปรษณีย์สหรัฐฯ ต้องระงับพัสดุจากจีนและฮ่องกงช่ัวคราวภายในไม่กีว่ัน
หลังจากการประกาศ
          ฝ่ายที่วิจารณ์มองว่า ช่องโหว่นี้เป็นการเอือ้ประโยชน์ให้กับบรษิัทอคีอมเมิรซ์ของจีนอย่างไมเ่ป็นธรรม อีกทั้งพัสดุเหล่านี้มักได้รบัการตรวจสอบน้อย ท าให้มี
ความเสี่ยงเรื่องสินคา้ปลอมและสินค้าที่ไมป่ลอดภยั รวมถึงการลักลอบขนสง่สารเสพติด เช่น เฟนทานิล
          ทั้งนี ้ข้อมูลจาก CBP ของสหรัฐฯ ระบุว่า ในป ี2567 มีการน าเข้าสินค้าภายใต้ข้อยกเว้นนีม้ากกว่า 1.3 พันล้านรายการ เพ่ิมขึ้นจากกว่า 1 พันล้านรายการในป ี
2566 หลังจากที่ผู้ซื้อชาวอเมรกิันหันไปใช้บรกิารบริษัทอีคอมเมิรซ์จีน เช่น เทมู (Temu) และชีอิน (Shein) ซึ่งขายสินค้าราคาถูกมาก

โดย วรวิชญ ์สิทธิวัง/กัลยาณ ีชีวะพานิช

4 Apr 25
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สนค. รายงานสินค้าส่งออกที่รับผลกระทบจาก Reciprocal Tariffs 
4 Apr 25
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Trump Puts Tariffs Over 20% in Stagflation Risk
4 Apr 25
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สหรัฐฯ ประกาศใช้ภาษี Reciprocal Tariffs เริ่ม 5 เม.ย.

 สหรัฐฯ จะเก็บภาษีน าเข้าสินค้าทุกประเทศขั้นต ่า 10% เร่ิม 5 เม.ย.
ประเทศที่เก็บภาษีกับสหรัฐฯ สูง จะโดน “ภาษีตอบโต้” สูงขึ้น เร่ิม 9 เม.ย.

 อัตราภาษีตอบโต้ของประเทศคูค่า้
• จีน 34% | อินเดยี 26% | เกาหลีใต ้25% | ญี่ปุ่น 24% | EU 20%
• อาเซียน: กัมพูชา 49% | ลาว 48% | เวียดนาม 46% | เมียนมา 44% | ไทย 37% | 
อินโดนเีซยี 32% | บรูไน 24% | มาเลเซยี 24% | ฟิลิปปินส์ 17% | สิงคโปร์ 10% | 

• ทุกประเทศจะถกูเก็บภาษนี าเขา้สนิคา้ทกุประเทศขั้นต ่า 10% + ภาษีตอบโต้ก าหนดรายประเทศ

 จีนโดนหนักสุด ภาษีน าเข้าสหรัฐฯ รวมสูงถึง 54%
 สินค้าน าเข้า รถยนต์ ชิ้นส่วนรถยนต์ เหล็ก อะลูมิเนียม และสินค้าจากแคนาดา/เม็กซิโก โดน 25%
 ประเทศต่าง ๆ เตรียมตอบโต้ น าไปสู่ความเสี่ยงสงครามการค้า
 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตอบสนองในเชิงลบ ท่ามกลางความกังวลของนักลงทุน

3 Apr 25

https://abcnews.go.com/Politics/trumps-sweeping-
new-tariff-plan/story?id=120425851
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ตลาดตอบสนองเชิงลบต่อการประกาศใชภ้าษีน าเข้าสหรัฐฯ
3 Apr 25

• ตลาดหุ้นปรับตัวลดลง: S&P 500 Futures ร่วง, หุ้นเทคฯ เช่น Apple กระทบหนัก
• ตราสารหนี้ (พันธบัตร) ปรับตัวขึ้น: นักลงทุนแห่เข้าหาสินทรัพย์ปลอดภัย
• ตลาดทองค าปรับขึ้น: แรงซื้อเพื่อป้องกันความเสี่ยงพุ่งขึ้น
• ราคาทองแดงลดลง: คาดว่าอุปสงค์โลหะจะชะลอตัว
• ตลาดเอเชียผันผวน: จีน, เวียดนาม, ญี่ปุ่น โดนหนักสุด
• ซัพพลายเชนระดับโลกสั่นคลอน: โดยเฉพาะกลุ่มรองเท้าและอิเล็กทรอนิกส์
• ความเห็นจากประเทศต่าง ๆ 
• บราซิล มอง 10% ว่ายัง "เบากว่าที่คาด"
•ญี่ปุ่น เตรียมรับมือภาษี 24%
• เกาหลีใต้ เรียกประชุมฉุกเฉินระดับสูงเพื่อประเมินผลกระทบ
• จีน และ สี จิ้นผิง อาจต้อง “ทบทวนนโยบาย” ใหม่
• แคนาดา & เม็กซิโก ได้รับยกเว้นจากภาษีตอบโต้
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ผลกระทบในส่วนของประเทศไทยต่อภาษีน าเข้าสหรัฐฯ
ผลกระทบจาก Reciprocal Tariffs ต่อไทย
1. ผลกระทบโดยตรง:
• สินค้าส่งออกจากไทยไปยังสหรัฐฯ จะโดนเก็บภาษีขั้นต ่า 10%
• สินค้าหลักที่อาจโดนกระทบ เช่น 
• อิเล็กทรอนิกส์ (ช้ินส่วน HDD, เซมิคอนดักเตอร์)
• ชิ้นส่วนยานยนต์, เครื่องใช้ไฟฟ้า, เฟอร์นิเจอร์
• อาหารแปรรูป, ผลไม้, ยางพารา
• ความสามารถในการแข่งขันของสินค้าไทยในตลาดสหรัฐฯ อาจลดลง หาก
คู่แข่งจากประเทศที่ได้ยกเว้นภาษี (เช่น เม็กซิโก, แคนาดา) เข้าครองตลาดแทน

2. ผลกระทบทางออ้ม:
• ไทยอยู่ในห่วงโซอุ่ปทานเดียวกับจีน – หากเศรษฐกิจจีนชะลอจากภาษี 54%, 
ไทยอาจโดนลามผ่านค าส่ังซื้อและการลงทุน

• หากจีนส่งออกน้อยลง อาจระบายสินค้าล้นตลาดไปยังประเทศอื่น รวมถึงไทย 
→ แข่งขันด้านราคาจะรุนแรงขึ้น

• นักวิเคราะห์บางรายชี้ว่า ไทยอาจเผชิญกับ "การแข่งขันแบบโดนบีบสองด้าน" 
จากทั้งจีนและเวียดนาม

โอกาสส าหรบัไทย:
1. แหล่งลงทุนใหม่ (FDI):
• ไทยอาจได้ประโยชน์จากนโยบาย “China+1” ของบริษัทต่างชาติที่ตอ้งการย้ายฐานผลิต
• จุดแข็งของไทย: 
• โลจิสติกส์ดี (มีท่าเรือ, สนามบิน)
• กลุ่มแรงงานฝีมือเฉพาะด้าน
• EEC (เขตพัฒนาเศรษฐกิจพเิศษภาคตะวันออก) รองรับอุตสาหกรรมขั้นสูง
• อุตสาหกรรมเป้าหมาย: EV, ชิ้นส่วนไฮเทค, โลจิสติกส,์ smart electronics

2. เร่งเจรจา FTA และกระจายตลาด
• ขยาย FTA กับสหรัฐฯ, อีย,ู อินเดีย เพื่อเปิดตลาดใหม่ ลดความเส่ียงจากตลาดใดตลาดหนึ่ง
• ผลักดันแคมเปญ “Soft Power ไทย” (เช่น อาหารไทย, วัฒนธรรม, สุขภาพ) ไปยังตลาดที่
ได้รับผลกระทบจากสินค้าแพงของจนี

ข้อเสนอเชงินโยบายส าหรบัรฐับาลไทย:
• เร่งจัดแพ็กเกจจงูใจนกัลงทุนที่ตอ้งการย้ายฐานการผลิต
• ปรับโครงสร้างภาษีส่งออก/น าเข้าให้ยืดหยุ่นรองรับสถานการณ์
• ส่งเสริม Startups/SMEs ให้เข้าสู่ตลาดโลกผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์
• เตรียมมาตรการเยียวยาอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบโดยตรงจากตลาดสหรัฐฯ

3 Apr 25
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มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่คาดจะมีการประกาศบังคับใช้

ภาษีน าเขา้รถยนตแ์ละชิน้ส่วนยานยนต์

• อัตราภาษ:ี 25%
• รายละเอยีด: ครอบคลุมรถยนต์โดยสารและชิ้นส่วน
ยานยนต์หลัก เช่น เครื่องยนต์และระบบไฟฟ้า

• ผลกระทบ: กระทบตลาดยานยนต์ทั่วโลก โดยเฉพาะ
ประเทศผู้ผลิตรายใหญ่

ภาษีน าเขา้จากประเทศทีซ่ือ้พลังงาน
จากประเทศเวเนซเุอลา

• อัตราภาษ:ี 25%
• รายละเอยีด: เก็บภาษีจากประเทศที่น าเข้าพลังงาน
(น ้ามันและก๊าซ) จากเวเนซุเอลา

• ผลกระทบ: เพิ่มต้นทุนการค้าและอาจกระทบการค้า
พลังงานระหว่างประเทศ

ภาษีน าเขา้สนิคา้จากเม็กซโิกและแคนาดา

• อัตราภาษ:ี 25%
• รายละเอยีด: เก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากเม็กซิโกและแคนาดา 
โดยมีการยกเว้นบางผลิตภัณฑ์ชั่วคราว

• ผลกระทบ: ส่งผลกระทบต่อความสัมพันธ์ทางการค้าใน
ภูมิภาคอเมริกาเหนือ

ภาษีน าเขา้ทองแดง

• อัตราภาษ:ี 25%
• รายละเอยีด: เก็บภาษีทองแดงที่น าเข้าจากต่างประเทศ 
คาดบังคับใช้เดือนพ.ค. 68

• ผลกระทบ: กระทบอุตสาหกรรมที่พึ่งพาทองแดงรวมถึง
อุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์

ภาษีตอบโตก้ารคา้ (ประเทศคูค่า้)

• อัตราภาษ:ี ขึ้นอยู่กับสินค้าหรือประเทศ
• รายละเอยีด: สหรัฐฯ เตรียมการเก็บภาษีในหลายๆ 
กลุ่มสินค้าตามการตอบโต้จากประเทศคู่ค้า

• ผลกระทบ: อาจกระทบต่อการค้าระหว่างประเทศอย่าง
กว้างขวางและเพิ่มความผันผวนในตลาดโลก

2 Apr 25
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กลุ่มประเทศ "Dirty 15" คาดได้รับผลกระทบมากทีสุ่ด
2 Apr 25
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ข้อเสนอภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ต่อกลุ่มประเทศ "Dirty 15" โดยรัฐบาลทรัมป์ 
27-Mar-2025

รวบรวมโดย : DAOL Strategy Research ; LLM

#รายชื่อประเทศที่อาจอยู่ในกลุ่ม "Dirty 15"
ค าว่า "Dirty 15" หมายถึงกลุ่มประเทศหรือคู่ค้าประมาณ 10-15 
ราย ที่ถูกระบุว่ามีความไม่สมดุลทางการค้ากับสหรัฐฯ อย่างมี
นัยส าคัญ หรือมีอุปสรรคทางการค้าที่สูง แม้ว่าจะยั งไม่มีการ
เผยแพร่รายช่ืออย่างเป็นทางการทีช่ัดเจนจากรัฐบาล แต่แหล่งข่าว
เช่น Newsweek (อ้างอิงข้อมูลการขาดดุลการค้าสินค้าของ
สหรัฐฯ ปี 2024 จาก USTR) และนักวิเคราะห์ ชี้ไปที่ประเทศ/กลุ่ม
ประเทศต่อไปนี้ว่าน่าจะเป็นเป้าหมายที่เป็นไปได้เนื ่องจากการ
เกินดุลการค้าจ านวนมากกับสหรัฐฯ:

#ผลกระทบต่อประเทศไทยจากภาษี
ประเทศไทยถูกรวมอยู่ในรายช่ือเป้าหมาย "Dirty 15" ที่อาจเป็นไปได้ ซึ่งอ้างถึงในรายงานล่าสุด เนื่องจาก
ประเทศไทยเกินดุลการค้าสินค้ากับสหรัฐฯ
• ผลกระทบโดยตรง: หากมีการน ามาตรการนี้มาใช้ตามที่อธิบายไว้ สินค้าไทยที่ส่งออกไปยังสหรัฐฯ 

จะต้องเผชิญกับภาษีน าเข้าใหม่หรือที่เพิ่มขึ้นจากสหรัฐฯ อัตราภาษีตามทฤษฎีจะขึ้นอยู่กับระดับภาษีและ
อุปสรรคอื่นๆ ที่ไทยใช้กับสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ

• ผลที่ตามมา: สิ่งนี้จะท าให้สินค้าไทยมีราคาแพงข้ึนส าหรับผู้ซื้อในสหรัฐฯ ซึ่งอาจน าไปสู่ความต้องการ
สินค้าส่งออกจากไทยที่ลดลงในตลาดสหรัฐฯ ที่มีความส าคัญ

• ภาคสว่นที่ได้รบัผลกระทบ: อุตสาหกรรมที่พึ่งพาการส่งออกไปยังสหรัฐฯ เป็นอย่างมากจะมีความ
เปราะบางที่สุด ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (K-Research) ได้เตือนโดยเฉพาะให้อุตสาหกรรมยานยนต์ไทย
เตรียมพร้อมรับมือผลกระทบ ภาคส่วนอื่นๆ เช่น อิเล็กทรอนิกส์ ก็อาจได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ
เช่นกัน

• ประมาณการทางเศรษฐกิจ: ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (ตามรายงานของ Bangkok Post) ประเมินว่า หาก
สหรัฐฯ ก าหนดภาษีตอบโต้ที่ 10% อาจลดการเติบโตของ GDP ไทยลง 0.3 จุดเปอร์เซ็นต์ในปี 2025 
หากอัตราภาษีอยู่ที่ 25% ผลกระทบอาจเป็นการลดลง 0.6 จุดเปอร์เซ็นต์ ซึ่งอาจผลักดันให้การเติบโต
ทางเศรษฐกิจโดยรวมของไทยในปีนี้ต ่ากว่า 2.5% สิ่งนี้อาจท าให้การแข่งขันรุนแรงข้ึน กดดันราคา และ
ส่งผลกระทบต่อการส่งออกโดยรวม

• ความไมแ่นน่อน: ผลกระทบที่แท้จริงยังคงไม่แน่นอน เนื่องจากข้ึนอยู่กับรายละเอียดสุดท้ายของการน าไป
ปฏิบัติ อัตราภาษีตอบโต้ที่ใช้จริง สินค้าใดบ้างที่จะครอบคลุม และปฏิกิริยาของไทยและประเทศอื่นๆ
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#ใคร ที่อาจถูกกระทบจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ
1. ผู้ผลิตชิน้ส่วนยานยนต์:

• บริษัท สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) (SAT)
• บริษัท อาปิโก ไฮเทค จ ากัด (มหาชน) (AH)

2. ผู้ผลิตชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนกิส์:
• บริษัทเดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (DELTA)
• บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากัด (มหาชน) (KCE)
• บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากัด (มหาชน) (HANA)

3. ผู้ผลิตยางและยางลอ้:
• บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จ ากัด (มหาชน) (STA) 
• ริษัท ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (STGT)

4. ผู้แปรรปูอาหาร (โดยเฉพาะอาหารทะเล):
• บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (TU)
• บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) (CPF)

5. ผู้ส่งออกอญัมณแีละเครือ่งประดบั
6. ผู้ผลิตเฟอรน์เิจอร์

สินค้า มูลค่า :  ล้านดอลลาร์สหรัฐ อัตราการขยายตัว (%) สัดส่วน (%)
ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8 ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8 ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8

เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 944.95 1,007.59 42.60 35.32 19.78 20.93
ผลิตภัณฑ์ยาง 380.72 404.56 0.53 18.27 7.97 8.40
เคร่ืองปรับอากาศและส่วนประกอบ 265.78 285.82 77.85 92.78 5.56 5.94
เคร่ืองโทรสาร โทรศัพท์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 297.95 237.87 -11.49 3.61 6.24 4.94
หม้อแปลงไฟฟ้าและส่วนประกอบ 167.56 178.13 33.69 -13.34 3.51 3.70
เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบของเคร่ืองจักรกล 204.53 165.19 40.62 23.86 4.28 3.43
อัญมณีและเคร่ืองประดับ 299.72 159.54 36.42 41.12 6.27 3.31
รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 158.90 151.79 27.36 11.83 3.33 3.15
อุปกรณ์กึ่งตัวน า ทรานซิสเตอร์ และไดโอด 110.42 138.03 -43.34 -55.28 2.31 2.87
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและส่วนประกอบอ่ืน ๆ 129.68 128.71 -0.35 1.10 2.71 2.67
เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 96.36 114.94 -5.65 5.39 2.02 2.39
แผงสวิทซ์และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า 75.03 107.07 46.70 75.17 1.57 2.22
ผลิตภัณฑ์พลาสติก 97.64 100.29 38.15 31.26 2.04 2.08
สินค้าอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 75.13 89.14 15.23 31.16 1.57 1.85
อาหารสัตว์เล้ียง 75.59 86.16 31.41 39.07 1.58 1.79
อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป 71.76 77.78 42.74 20.67 1.50 1.62
เคร่ืองนุ่งห่ม 69.82 76.09 21.68 31.92 1.46 1.58
ผลไม้กระป๋องและแปรรูป 62.70 72.82 35.78 53.54 1.31 1.51
เฟอร์นิเจอร์และช้ินส่วน 57.22 65.51 32.92 44.47 1.20 1.36
เคร่ืองรับวิทยุ โทรทัศน์ และส่วนประกอบ 63.46 64.44 2.63 -8.74 1.33 1.34
ข้าว 86.43 63.87 45.48 -1.05 1.81 1.33
รถจักรยานยนต์และส่วนประกอบ 51.05 57.45 38.53 35.53 1.07 1.19
ที่มา: https://tradereport.moc.go.th/th/stat/reportcomcodeexport03

โดยสรุป แม้เราไมส่ามารถระบรุายชือ่ทกุบรษิทัที่ไดร้บัผลกระทบได้ แต่บริษัทที่ด าเนิน
ธุรกิจในภาคการส่งออกหลักที่กล่าวมาข้างต้น โดยเฉพาะผู้เล่นรายใหญ่ เ ช่น 
DELTA, KCE, HANA, TU, STA/STGT, SAT, AH เป็นกลุ่มที่มีแนวโน้มสูงที่จะ
เผชิญกบัผลกระทบทัง้ทางตรงและทางอ้อมจากการด าเนินการทางภาษีที่ส าคัญของ
สหรัฐฯ ที่พุ่งเป้ามายังการส่งออกของไทย

27-Mar-2025

ข้อเสนอภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ต่อกลุ่มประเทศ "Dirty 15" โดยรัฐบาลทรัมป์ 



ค่าเงนิบาทอ่อนค่าจากความกังวลผลกระทบจากแผ่นดนิไหว, ค่าเงนิวอนแข็งคา่ขึน้
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คา่เงนิบาทออ่นคา่จากความกงัวลผลกระทบจากแผน่ดนิไหว, คา่เงนิวอนแข็งคา่ขึน้: สถานการณ์ในเอเชยี

Baht Lags on Quake Impact Concerns, Won Climbs: Inside Asia 

คา่เงนิบาทออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัสกลุเงนิเอเชยีอืน่ ๆ หลงัจากทีรั่ฐบาลไทยกลา่ววา่เหตกุารณ์แผน่ดนิไหวอาจสง่ผลกระทบบา้งตอ่การเตบิโตทางเศรษฐกจิ ในขณะทีค่า่เงนิวอนปรับตัวสงูขึน้

หลงัจากศาลเกาหลใีตป้ระกาศก าหนดการตดัสนิคดถีอดถอนประธานาธบิดทีีร่อคอยมานาน

• คา่เงนิวอนปรับตัวขึน้มากถงึ 0.4% หลงัจากศาลรัฐธรรมนูญประกาศวา่จะตัดสนิชะตากรรมทางการเมอืงของประธานาธบิดยีนุ ซอกยอล ทีถ่กูถอดถอนในวันศกุร ์ซึง่เป็นการใหค้วามชดัเจนแก่

นักลงทนุทีร่อคอยการสิน้สดุของความวุน่วายทางการเมอืงในประเทศทีด่ าเนนิมาหลายเดอืน

• คา่เงนิหยวนออ่นคา่ลงเนื่องจากความกงัวลเกีย่วกับภาษีน าเขา้จากตา่งประเทศทีค่าดวา่จะประกาศโดยประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ในวนัที่ 2 เมษายน มนี ้าหนักมากกวา่ผลกระทบเชงิบวก

จากขอ้มลูกจิกรรมการผลติทีแ่ข็งแกรง่เกนิคาด

• อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอาย ุ2 ปี ลดลง 3 จดุพืน้ฐานในวนัองัคาร ตอ่เนือ่งจากการลดลง 6 จดุพืน้ฐานในวันกอ่นหนา้ เนือ่งจากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบทางเศรษฐกจิจาก

แผน่ดนิไหวเพิม่มากขึน้

• พันธบตัรอาจไดรั้บการสนับสนุนเพิม่เตมิจากมาตรการภาษีตอบโตท้ีก่ าลงัจะเกดิขึน้จากประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ เนือ่งจากเศรษฐกจิไทยและคา่เงนิบาทมคีวามออ่นไหวตอ่ความตงึเครยีด

ทางการคา้ คาดการณ์วา่ทรัมป์จะประกาศการเก็บภาษีของสหรัฐฯ ในเวลา 15:00 น. ตามเวลาวอชงิตันในวนัพธุ

• แมว้า่ธนาคารแหง่ประเทศไทยอาจยงัไมด่ าเนนินโยบายผอ่นคลายทางการเงนิอยา่งชดัเจนในขณะนี ้แตค่าดวา่บรรยากาศตลาดจะยงัคงหลกีเลีย่งความเสีย่งในระยะสัน้จากมาตรการภาษี

ของทรัมป์ นายปนู ปานชิพบิลู นักกลยทุธจ์ากธนาคารกรงุไทยในกรงุเทพฯ กลา่ว

ขา่วส าคญั:

• จนีจัดการซอ้มรบทางทหารรอบไตห้วนั โดยมกีารใชเ้รอืรบมากทีส่ดุในรอบเกอืบหนึง่ปี ซึง่เป็นการเคลือ่นไหวทีเ่กดิขึน้หลงัจากสหรัฐฯ ใหค้ ามัน่วา่จะยับยัง้การรกุรานของจนีในภมูภิาค

• รัฐมนตรวีา่การกระทรวงพาณชิย ์ฮาวเวริด์ ลตุนกิ สง่สญัญาณวา่เขาอาจระงับการใหเ้งนิชว่ยเหลอืตามกฎหมาย Chips Act ในขณะทีเ่ขาก าลงัผลกัดนัใหบ้รษัิททีอ่ยูใ่นเกณฑท์ีจ่ะไดรั้บเงนิ

อดุหนุนเซมคิอนดกัเตอรจ์ากรัฐบาลกลาง ขยายโครงการในสหรัฐฯ อยา่งมนัียส าคญั ตามขอ้มลูจากบคุคล 8 รายทีท่ราบเรือ่งดงักลา่ว
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VGI  เข้ามาแทนใน SET50  และ ROJNA ขยับเข้า SET100
SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะไม่น ามารวมในการ
ค านวณดัชนี SET50, SET50FF, SET100, SET100FF, 
SETESG และ SETHD
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:21

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพย์ที่
ไม่รวมในการค านวณดัชนี

เรื่อง : ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะไม่น ามารวมในการ
ค านวณดัชนี SET50, SET50FF, SET100, SET100FF, 
SETESG และ SETHD

ชื่อบริษัท  :
- บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน)(INTUCH)
วันที่มีผล  : 02 เม.ย. 2568
หมายเหตุ  :
- หลักทรัพย์ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียน

SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET50 และ SET50FF
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:19

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพยท์ี่ไม่รวม
ในการค านวณดัชนี

เรื่อง  :ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET50 และ SET50FF

ชื่อบริษัท  :
- บริษทั วีจีไอ จ ากดั (มหาชน)(VGI)
วันที่มีผล : 02 เม.ย. 2568
หมายเหตุ   :
- เป็นหลักทรัพย์ส ารองที่มาแทนหลักทรัพย์ที่ถูกน าออกจากดัชนี
SET50 และ SET50FF จากกรณีการควบบริษัทระหว่าง บริษัท 
กัลฟ์เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULFI) (เดิม)
และ บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (INTUCH)

SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET100 และ SET100FF
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:20

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพย์ที่ไม่รวม
ในการค านวณดัชนี

เรื่อง : ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET100 และ SET100FF

ชื่อบริษัท                                                              :
  - บริษทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)(ROJNA)
วันที่มีผล  : 02 เม.ย. 2568
หมายเหต ุ                                                             :
- เป็นหลักทรัพย์ส ารองที่มาแทนหลักทรัพย์ที่ถูกน าออกจากดัชนี
SET100 และ SET100FF จากกรณีการควบบริษัทระหว่าง 
บริษัทกัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULFI)
(เดิม) และ  บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (INTUCH)

2 Apr 25
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ครม.เห็นชอบลดค่าไฟ 3 เดือนเหลือหน่วยละ 3.99 บาท 

นายกรัฐมนตรี ระบุครม.เห็นชอบมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน อนุมัติเป้าหมายปรับลดอัตรา
ค่าไฟฟ้างวดใหม่ เดือนพ.ค.-ส.ค.นี้ ลดลงเหลือ 3.99 บาทต่อหน่วยโดยไม่ใช้เงินรัฐหนุน
วันนี้ (1 เม.ย.2568) น.ส.แพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี  กล่าวภายหลงัประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) 
ว่าที่ประชุมรับทราบมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงานให้แก่ประชาชนตามที่กระทรวงพลังงานเสนอ

โดยได้เสนอใหม้ีเป้าหมายการปรบัลดอัตราค่าไฟฟ้าที่จะประกาศเรยีกเก็บกับผู้ใช้ไฟฟ้า ส าหรับรอบเดือน
พ.ค.-ส.ค.นี้ ลงเหลืออัตราไม่เกินหนว่ยละ 3.99 บาท โดยไม่มีการอุดหนุนงบประมาณจากภาครัฐ

ก่อนหน้านี้ คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ในการประชุมครั้งที่ 12/2568 (ครั้งที่ 954) เมื่อ
วันที่ 26 ม.ีค.ที่ผ่านมา  มีมติเห็นชอบค่าเอฟทีส าหรบัเรียกเก็บในงวดเดือนพ.ค.-ส.ค.นี้ คงเดิมที่ 36.72
สตางค์ต่อหน่วย

ซึ่งสอดคล้องกับอัตราที่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เสนอมา เมื่อรวมกับค่าไฟฟ้าฐานที่ 
3.78 บาทต่อหน่วยแล้ว ท าให้ค่าไฟฟ้าเรยีกเก็บเฉลี่ย (ไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) เป็น 4.15 บาทต่อหน่วย 
เท่ากับค่าไฟฟ้าเฉลี่ยในงวดปัจจุบัน

2 Apr 25
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 31มี.ค., 1-4 เม.ย. 68
28 Mar 25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

SCGD 31/3/2025 0.1

SONIC 31/3/2025 0.0575

UP 31/3/2025 1.98

UPF 31/3/2025 1.2

SCGP 1/4/2025 0.3

JAPAN13 1/4/2025  - 

SCC 2/4/2025 2.5

SMPC 4/4/2025 0.27

DBS19 4/4/2025 0.1477

TCOAT 4/4/2025 0.5
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.54%

8-Apr-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

8/4/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 126.00 742              93,452           114.00 84,551.65                        (8,900.17)        -9.52%

LH PROP 10% 4.24 21,932        92,992           4.06 89,044.55                        (3,947.79)        -4.25%

MTC FIN 10% 40.00 2,332          93,297           41.00 95,629.05                        2,332.42         2.50%

SIRI PROP 10% 1.45 64,393        93,370           1.34 86,286.53                        (7,083.22)        -7.59%

SET 1074.59

Total 40% 373,111         355,512                            (17,599)           

CASH 60% 539,479                            

Total Portfolio 894,990                            -10.50%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นทั้งหมดไว้
▪หุ้นในพอร์ต SIRI(10%), MTC*(10%), LH*(10%), SCB(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ลงมา เกือบ 10% หลัง Trump ประกาศนโบายภาษี 
สัปดาห์ก่อน(2) ท าให้มีความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจและการเทขาย
เพื่อลดความเสี่ยงของนักลงทุน เราประเมินว่า ดัชนีฯ นา่จะลง
ต ่าสุดในสัปดาห์นี้ ด้วยความไม่นอนของตลาดที่มีอยู่   กลยุทธ์ 
ปรับเป็น “wait & see” หรือ เลือกซื้อหุ้นที่เป็น High Dividend 
ในจังหวะที่ราคาลงมามากๆแบบนี้

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ มาตรการภาษีของสหรัฐฯ คาดยังมีผล(ลบ) 
ต่อ กลุ่มนิคมฯ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ กลุ่ม
ยางพารา และ กลุ่มสินค้าส่งออก บางตัว อาทิ 
อาหารสัตว์เลี้ยง  อีเล็คทรอนิคส์  ปิโตรเคมี  
เดินเรือ ท่องเที่ยว
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เตรียมรับมือ หุ้นธนาคาร 
จะขึ้น “XD” เดือนนี้

Stock X-Date

SCB 16-Apr-25

KTB 16-Apr-25

KBANK 17-Apr-25

BBL 23-Apr-25

TTB 25-Apr-25

KBANK 15-May-25

TISCO 25-Apr-25

BAY 06-May-25

KKP 02-May-25

TCAP 11-Apr-25

CIMBT 28-Apr-25

CREDIT 14-May-25

LHFG 28-Apr-25

8-Apr-25
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Impact to SET Index (Points)

ผลกระทบตอ่ดชันฯีใน ดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 8-11 เม.ย. 68
4 Apr 25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
ผลของการขึน้ "XD" ของหุน้กลุม่ธนาคาร ตอ่ดชันฯี (SET Index)

as of 27 Mar 25

Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

Remark

SCB 16-Apr-25 19-Feb-25 8.44 (2.28)

KTB 16-Apr-25 19-Feb-25 1.55 (1.73)

KBANK 17-Apr-25 27-Feb-25 8.00 (1.52)

BBL 23-Apr-25 20-Feb-25 6.50 (1.00)

TTB 25-Apr-25 19-Feb-25 0.0640 (0.50) ยงัไม่ก ำหนด 0.064-0.067

KBANK 15-May-25 14-Mar-25 2.50 (0.48)

TISCO 25-Apr-25 25-Feb-25 5.75 (0.37)

BAY 06-May-25 26-Feb-25 0.45 (0.27)

KKP 02-May-25 20-Feb-25 2.75 (0.19)

TCAP 11-Apr-25 20-Feb-25 2.05 (0.17)

CIMBT 28-Apr-25 26-Feb-25 0.04 (0.11)

CREDIT 14-May-25 25-Feb-25 0.60 (0.06)

LHFG 28-Apr-25 24-Feb-25 0.03 (0.05)

ผลตอ่ SET Index (8.73)

หมำยเหต ุ: ใช ้ SET Index (1380 จดุ)  ณ  3 ม.ค.68 เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

               หำกใช ้ SET Index 27 ม.ีค.68 ที ่1187 จดุ จะมผีล -8.71 จดุ



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น110

ราคาก่อนขึ้น117 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.44)

114

SCB (วิธีคดิว่า จะเอาไงด ี เอาไปใชก้ับธนาคารอื่นๆได้ดว้ย)
▪ ถ้าอยากรู้ว่า ราคาหุ้นหลัง “XD” จะลงไปที่ใด  ปกติ ให้เอาราคาวันก่อน “XD” ลบด้วยเงินปันผลจ่ายในงวดนั้น กรณีของ SCB  คอื ราคาวัน 

“XD” อาจลงไปที่ 114 (ถ้าใช้ราคาตลาดที่ 122.5 มาค านวณ
▪ แต่ถ้าราคาหุ้นขึ้นมามากกว่าปกต ิคือเก็งล่วงหน้ามามากกว่าเงินปันผลจ่าย ราคาหุ้น ก็อาจกลับลงไปที่จุดก่อนขึ้นมาก็ได้ ในกรณีของ SCB คือ 

ที่ 117 และ 110 บาท ซึ่งจะเป็นจุดรับ หรือจุดเข้าซ้ือหุ้นกลัง “XD” คือใช้ค านวณวา่ คุ้มมั้ย ถ้าจะถือหุ้นติด “XD” อย่างเช่น
▪ ถ้าทุนเรา 125 บาท แล้วราคาลงไปที่ 110 บาท  ได้ปันผลมา @8.44 แต่ขาดทุนจากราคาหุ้น 15 บาท อาจไม่คุ้ม ต้องขายก่อน “XD” ดีมั้ย ?

SCB

ค าแนะน าของผู้ที่รอซื้อ   :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้าอยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย lock yield ของปีหน้า 
8.8% (@10.8)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น146 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.00)138

ราคาก่อนขึ้น145

ราคาตลาด ลบปันผล
(@6.50)135

KBANK

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.0% 
(@8.5)

BBL

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.3% 
(@10.0)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น22 ราคาตลาด ลบปันผล
(@1.15)21.20

KTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือที่ราคาแถวๆ 20.00 บาท 
▪ หุ้นตัวนี้ จ่ายเงินปันผลปีละครั้ง จะเสียเปรียบตัวอื่น ที่จ่าย 2 ครั้ง

ราคาก่อนขึ้น20

ราคาก่อนขึ้น1.80

ราคาตลาด ลบปันผล
(@0.064-0.067)1.86 TTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือ แถวๆ 1.80
▪ หุ้นตัวนี้ มีเรื่องซื้อหุ้นคืน  ราคาหลัง “XD” อาจไม่ลงแรงมาก

8-Apr-25
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Winner of Winner
หุ้นดี เข้า Win ทุกวิกฤต

100
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▪ Digital Disruption (2017-ปัจจบุนั)

▪ Trade War #1  (2018-19)

▪ Covid-19 (2020-2021)

▪ สงคราม (2022-ปัจจบุนั)

▪ เศรษฐกจิโลก(จนี) ฟ้ืนตวัชา้

▪ การเมอืงไทย

▪ เกณฑค์วบคมุการซือ้ขาย

▪ Trade War #2 (2025)

▪ แผน่ดนิไหว(ไทย) (28 ม.ีค.68)

9 ตวัแปร ทีท่ าใหบ้รษิทัในตลาด ตอ้งปรบัตวัและบางตวัถกูกระทบมาก

ข้อมูลก าไรจาก SET (ไม่รวม REITs และ Property Fund)

101
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▪ กลุม่ทีแ่ข็งแรง และ 
อตุสาหกรรมดอียูแ่ลว้ เชน่
ธนาคาร

▪ กลุม่ทีบ่าดเจ็บ แลว้ยังไมฟ้ื่น  
อาท ิCommodity , ทีอ่ยูอ่าศยั  

▪ กลุม่ทีเ่จ็บหนักฟ้ืนยาก หรอื มี
ความผดิปกตทิีต่วัธรุกจิ หรอืมี
การสรา้งราคา(ทีเ่กนิจรงิ)

หุน้ในตลาดวนันี ้ ถา้จดัช ัน้ตามผลกระทบทีก่ลา่วไป จดัเป็น 3 กลุม่
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4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE

ข้อมูลก าไรจาก SET (ไม่รวม REITs และ Property Fund)



คาดการณ์  Winner of Winner 2025
2024

(A and F) select
24 & avg(2017-18) Check

 >มี

ขอ้มูล

Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนัีกวเิครำะห์

เขยีน

Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 Y 17.4% OK Information & Communication Te 10.4% 25 2,885,067,776 28,527

BDMS 15,987.0 Y 64.8% OK Health Care Services 7.8% 30 1,704,336,384 6,919

CPALL 25,345.8 Y 24.1% OK Commerce 9.8% 31 4,333,981,184 23,865

CPAXT 10,569.1 Y 74.4% OK Commerce 20.5% 22 271,949,504 10,819

CPN 16,729.0 Y 35.0% OK Property Development 5.7% 24 733,201,216 8,033

CRC 8,136.3 Y 31.7% OK Commerce 17.9% 23 473,306,496 8,405

GULF 18,170.3 Y 460.9% OK Energy & Utilities 21.3% 18 1,606,318,976 6,667

MINT 7,750.2 Y 56.2% OK Tourism & Leisure 20.6% 26 611,072,768 15,945

MTC 5,867.3 Y 88.8% OK Finance & Securities 17.2% 25 462,905,504 4,002

PLANB 1,050.4 Y 91.5% OK Media & Publishing 11.2% 11 77,905,304 1,123

SAWAD 5,052.0 Y 85.9% OK Finance & Securities 7.4% 24 530,314,304 2,758

WHA 4,359.4 Y 41.2% OK Property Development 18.9% 22 1,094,130,560 2,211

WINNER '25

ADVANC

BDMS

CPALL

CPAXT

CPN

CRC

GULF

MINT

MTC

PLANB

SAWAD

WHA
88,573 101,435 103,146 125,217 62,178 75,563 107,526 129,153 173,833 191,817 
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Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (9 Apr 25)

( 0 ) CPAXT (ซ้ือ/เป้า 36.00 บาท) คาด 1Q25E โต YoY หดตัว QoQ จาก GPM ของค้าส่งที่ขยายตัว แม้ค่าใช้จ่ายยังสูง
( - ) SCC (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 140.00 บาท) อาจขาดทุนมากขึ้นใน 1Q25E; คาด LSP ยังไม่กลับมาใน 2Q25E
( - ) SCGP (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.00 บาท) คาดกลับมารายงานก าไรใน 1Q25E; Fajar มีความเส่ียงใหม่

Company Update

17 Apr: TISCO, BBL  18 Apr: TTB 21 Apr: KBANK, KKP, KTB, SCB
Results Announcement

( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุดเพิ่มขึ้น +3% WoW จาก UK และมาเลเซีย
News Flash

( + ) Property (Neutral) ครม.ให้ลดค่าโอน-จดจ านอง บ้าน-คอนโด ไม่เกิน 7 ล้านบาท ถึง 30 มิ.ย.26
News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 09-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 07-Apr-25 -1,041 -1,041 -1,877 -1,877 -15,414 -18,459 -44,266 

Indonesia 08-Apr-25 -228 -228 -228 -228 -2,058 -1,983 -3,272 

Japan 28-Mar-25 -3,006 -24,723 -37,346 -37,346 -46,127 -106,165 

Malay sia 08-Apr-25 -89 -326 -422 -422 -2,664 -3,313 -2,934 

Philippines 08-Apr-25 -7 -64 -83 -83 -292 -838 -627 

South Kor ea 08-Apr-25 -483 -2,035 -5,256 -5,256 -10,565 -21,804 -39,722 

Sr i Lanka 08-Apr-25 0 1 1 1 -35 -46 -34 

Ta iwan 08-Apr-25 -887 404 446 446 -17,843 -42,010 -45,222 

Tha iland 08-Apr-25 -71 -71 -230 -230 -1,402 -3,817 1,817

Vietnam 08-Apr-25 -65 -65 -352 -352 -1,356 -3,238 -2,583 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 09-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -7,960 -11,38 5 23,667 -29,972 

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Apr-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.21% 734 BBL -0.29% -734 
ADVANC 0.01% 80 KBANK -0.03% -106 
VGI 0.10% 49 KTB -0.03% -87 
STA 0.21% 42 BGRIM -0.33% -78 
OR 0.03% 41 GULF -0.01% -60 
TIDLOR 0.09% 38 TTB -0.03% -54 
MTC 0.03% 26 IVL -0.05% -49 
TISCO 0.03% 23 PTTEP -0.01% -39 
STGT 0.11% 20 SCC -0.02% -32 
AMATA 0.13% 20 CENTEL -0.08% -28 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.26% 909 BBL -0.37% -937 
OR 0.27% 370 SCB -0.14% -547 
KBANK 0.08% 283 TISCO -0.31% -238 
CPALL 0.05% 215 IVL -0.22% -216 
DELTA 0.03% 213 CPN -0.09% -185 
PRM 1.74% 207 PTTEP -0.03% -116 
AOT 0.04% 203 BCP -0.24% -116 
PTT 0.02% 171 ICHI -0.75% -104 
ADVANC 0.02% 160 BBIK -2.00% -103 
TTB 0.05% 90 MINT -0.07% -95 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
08-Apr-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.21% 734 BBL -0.29% -734 
ADVANC 0.01% 80 KBANK -0.03% -106 
VGI 0.10% 49 KTB -0.03% -87 
STA 0.21% 42 BGRIM -0.33% -78 
OR 0.03% 41 GULF -0.01% -60 
TIDLOR 0.09% 38 TTB -0.03% -54 
MTC 0.03% 26 IVL -0.05% -49 
TISCO 0.03% 23 PTTEP -0.01% -39 
STGT 0.11% 20 SCC -0.02% -32 
AMATA 0.13% 20 CENTEL -0.08% -28 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Mar-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,541 CPALL (32,151)

BH 23,486 AOT (29,736)

ADVANC 21,642 AWC (29,094)

SCB 17,877 PTT (21,704)

VGI 16,994 INTUCH (13,692)

KTC 7,760 BSRC (12,625)

KBANK 6,108 CPN (12,223)

GULF 4,121 TTB (11,033)

BCP 2,842 BTS (10,297)

KTB 2,448 TISCO (9,001)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 18-Mar-25 781 days

Buy Sell

VGI 20,038 CPALL (38,055)

ADVANC 18,878 AWC (28,053)

BDMS 14,941 PTTEP (25,942)

SCB 7,277 AOT (18,622)

GULF 6,652 TISCO (15,469)

KBANK 4,656 BSRC (12,886)

SAWAD 2,848 CPN (11,450)

COM7 2,578 BTS (10,907)

MINT 2,486 PTT (5,002)

TTB 2,135 TOP (4,996)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



24-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ea r
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MNR F 2.04 0.04 0.14 19.46 Quarter 0.21 Freehold

BWO R K 4.62 0.17 0.23 19.11 Quarter 1.18 #N/A
TTLP F 12.20 0.50 2.13 17.55 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.24 0.06 0.00 16.07 Quarter 0.40 #N/A

S R IP ANWA 5.40 0.22 0.50 15.93 Quarter 0.17 Freehold
P O P F 5.70 0.09 0.00 15.26 Quarter 1.13 Free&Leaseho
MJ LF 4.38 0.20 0.56 14.14 Quarter 0.14 Leasehold
TIF1 7.05 0.13 0.55 14.11 Quarter 0.12 Freehold

3BBIF 5.70 0.16 0.69 12.28 Quarter 65.29 #N/A
S P R IME 4.10 0.13 0.52 12.20 Quarter 0.74 Leasehold
CTAR AF 4.46 0.13 0.53 11.95 Irreg 0.25 Leasehold
GV R E IT 6.70 0.21 0.78 11.83 Quarter 1.19 Leasehold

KTBS TMR 6.05 0.18 0.00 11.57 Quarter 0.40 #N/A
HP F 4.72 0.13 0.53 11.27 Quarter 0.45 Free&Leaseho
D IF 8.10 0.22 0.89 10.97 Quarter 50.02 Freehold

ALLY 4.82 0.13 0.00 10.89 Quarter 2.43 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.38 0.42 0.40 11.83 Annual 8.7
P IN 6.50 0.76 0.58 8.85 Annual 19.8

TEGH 3.16 0.21 0.25 7.91 Annual 4.1
TAS CO 14.70 0.90 1.14 7.72 Annual 27.7

AP 8.75 0.60 0.62 7.06 Annual 147.9
R O JNA 5.90 0.50 0.40 6.78 Annual 11.2
S AP P E 35.75 2.25 2.40 6.72 Annual 51.7

S TA 15.00 1.00 0.90 6.03 Annual 80.28
KTB 24.00 1.55 1.44 5.99 Annual 1,042.04

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 33.05
GABLE 3.50 0.27 0.21 5.86 Annual 10.39

BAM 6.50 0.35 0.37 5.75 Annual 153.14
ILINK 5.95 0.42 0.32 5.38 Annual 5.48

THANI 1.71 0.07 0.09 5.15 Annual 30.18
S AK 4.04 0.18 0.19 4.70 Annual 6.89
KCG 8.30 0.41 0.39 4.70 Annual 8.22

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 21.47
S IR I 1.62 0.08 0.15 9.26 Semi-Anl 110.97
ICHI 12.60 0.50 1.14 9.06 Semi-Anl 43.55
X O 16.80 0.39 1.49 8.84 Semi-Anl 13.14

S CB 125.00 8.44 10.75 8.60 Semi-Anl 874.18
NER 4.92 0.31 0.40 8.17 Semi-Anl 23.72

S P ALI 16.90 0.85 1.37 8.12 Semi-Anl 145.19
Q H 1.58 0.08 0.13 7.97 Semi-Anl 23.11

P R M 6.65 0.24 0.52 7.86 Semi-Anl 86.69
BANP U 4.48 0.12 0.35 7.70 Semi-Anl 144.96
TIS CO 101.00 5.75 7.77 7.69 Semi-Anl 399.87
P TTEP 114.50 5.13 8.64 7.52 Semi-Anl 1,031.23

TO P 27.00 0.70 1.99 7.38 Semi-Anl 546.71
O R I 2.50 0.18 7.20 Semi-Anl 19.35

M 19.00 1.00 1.36 7.17 Semi-Anl 23.06
S P R C 5.65 0.15 0.40 7.13 Semi-Anl 48.34

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Impact to SET Index (Points)

ผลกระทบตอ่ดชันฯีใน ดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Apr EC Retail Sales YoY Feb      -- 1.5%

9-Apr CH New  Yuan Loans CNY YTD Mar 8533.02b 6140.0b

US FOMC Meeting Minutes Mar-25      --      --

10-Apr CH CPI YoY Mar 0.1% -0.7%

US CPI MoM Mar 0.1% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Mar 0.3% 0.2%

US CPI YoY Mar 2.6% 2.8%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar 3.0% 3.1%

US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 219k

11-Apr US PPI Final Demand MoM Mar 0.2% 0.0%

US PPI Ex Food and Energy MoM Mar 0.33% -0.10%

US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.2%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.4%

US U. of Mich. Sentiment Apr P 54.8                57.0                

14-Apr CH Exports YoY Mar 5.6% -3.0%

CH Exports YoY CNY Mar      -- -1.9%

15-Apr US Empire Manufacturing Apr      -- -2000.0%

16-Apr CH GDP YoY 1Q 5.2% 5.4%

CH Retail Sales YoY Mar 4.3%      --

EC CPI YoY Mar F      --      --

EC CPI MoM Mar F      -- 0.6%

US Retail Sales Advance MoM Mar      -- 0.2%

17-Apr JN Exports YoY Mar      -- 11.4%

EC ECB Policy Rate Meeting Apr-25      -- 2.7%

US Housing Starts MoM Mar      -- 11.20%

US Building Permits MoM Mar P      -- -1.00%

US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

18-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313            
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 8-Apr-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

8-Apr-25 1,401.00 -5.9% 1,401.00 -5.9% 1,636.38 -0.5% 1,473.00 1.5% 3.44 -7.0% 5.20 -8.0% 22.80 10.7%

4-Apr-25 1,489.00 -3.3% 1,489.00 -3.3% 1,644.70 -2.2% 1,451.00 0.0% 3.70 -5.1% 5.65 -7.4% 20.60 -8.8%

3-Apr-25 1,540.00 -2.7% 1,540.00 -2.7% 1,681.11 -6.0% 1,451.00 0.1% 3.90 -0.5% 6.10 -3.2% 22.60 -3.8%

2-Apr-25 1,583.00 -0.3% 1,583.00 -0.3% 1,788.71 -0.3% 1,449.00 0.0% 3.92 0.0% 6.30 0.8% 23.50 -0.4%

1-Apr-25 1,587.00 -0.7% 1,587.00 -0.7% 1,794.08 0.1% 1,449.00 0.1% 3.92 -2.5% 6.25 0.8% 23.60 0.4%

31-Mar-25 1,598.00 -0.2% 1,598.00 -0.2% 1,791.83 -2.2% 1,447.00 0.0% 4.02 -4.3% 6.20 -3.1% 23.50 0.9%

28-Mar-25 1,602.00 -1.2% 1,602.00 -1.2% 1,832.20 -4.3% 1,447.00 0.0% 4.20 -2.3% 6.40 -1.5% 23.30 -0.9%

27-Mar-25 1,621.00 -0.8% 1,621.00 -0.8% 1,913.73 -0.8% 1,447.00 0.3% 4.30 -0.9% 6.50 -1.5% 23.50 -1.3%

26-Mar-25 1,634.00 -0.5% 1,634.00 -0.5% 1,930.10 0.7% 1,442.00 0.0% 4.34 0.0% 6.60 -1.5% 23.80 1.7%

25-Mar-25 1,642.00 -0.6% 1,642.00 -0.6% 1,916.04 0.3% 1,442.00 0.1% 4.34 -0.9% 6.70 0.0% 23.40 -0.4%

24-Mar-25 1,652.00 1,652.00 1,909.56 1,440.00 4.38 6.70 23.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

3-Apr-25 122,532,410 10%



Market P/E (current & Forward) 05-Apr-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,504.14 14.14 13.47 12.66 4.38 7.07 04-Apr-25 111.7 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,084.19 10.63 9.49 8.67 3.31 9.41 04-Apr-25 641.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,825.86 12.06 11.67 11.17 4.73 8.29 04-Apr-25 327.4 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,465.42 12.47 8.85 7.50 2.31 8.02 04-Apr-25 278.9 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,298.22 18.22 15.10 13.09 2.69 5.49 02-Apr-25 1,411.1 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,125.21 14.88 11.85 10.94 4.11 6.72 04-Apr-25 94.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 715.17 14.69 12.68 11.63 3.74 6.81 04-Apr-25 56.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 75,364.69 22.00 19.97 17.18 1.35 4.54 04-Apr-25 3,773.1 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,510.62 14.74 11.02 9.86 4.36 6.78 27-Mar-25 590.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,210.67 13.49 9.75 8.03 1.90 7.41 04-Apr-25 124.2 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,502.38 14.28 14.28 12.43 3.01 7.00 03-Apr-25 252.7 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,342.01 14.29 14.28 12.43 3.02 7.00 03-Apr-25 241.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 22,849.81 11.48 10.27 9.50 3.80 8.71 03-Apr-25 2,226.6 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,314.86 20.16 18.45 16.24 1.86 4.96 05-Apr-25 2,073.7 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,074.08 21.70 18.96 16.72 1.50 4.61 05-Apr-25 269.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 15,587.79 29.06 22.91 19.51 0.85 3.44 05-Apr-25 674.4 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,274.95 14.60 13.78 12.56 3.39 6.85 04-Apr-25 527.9 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 20,641.72 16.95 14.19 12.59 2.71 5.90 05-Apr-25 1,453.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 33,780.58 16.75 16.94 15.63 2.11 5.97 04-Apr-25 1,990.9 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,975.41 13.58 13.46 12.34 3.48 7.36 04-Apr-25 146.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,878.31 14.35 13.68 12.55 3.28 6.97 04-Apr-25 356.6 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 496.33 13.87 13.28 12.14 3.50 7.21 04-Apr-25 37.3 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,326.28 20.65 18.29 16.36 2.00 4.84 05-Apr-25 194.0 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -2.7% 26.8% -1.6% 15.7% -1.7% 16.7% -3.3% 38.7% -1.1% 16.2% -4.4% 47.8%

1 month -5.4% 18.9% 0.8% 14.5% 0.3% 15.4% -7.6% 24.9% -1.5% 18.2% -9.7% 33.2%

3 month -4.3% 14.4% 3.2% 14.1% 2.3% 15.4% -8.9% 19.0% -14.9% 16.8% -15.5% 26.4%

6  month -3.5% 12.0% -5.3% 12.8% -6.5% 14.2% -4.7% 16.1% -18.2% 14.4% -7.3% 22.3%

9 month 0.4% 12.7% 2.4% 14.1% 3.2% 15.4% -1.6% 16.1% -7.9% 14.2% -8.5% 22.6%

12 month 5.4% 11.8% 8.2% 13.7% 11.4% 15.0% 5.0% 14.9% -12.4% 13.4% 2.4% 21.0%

Month to  date -2.3% 30.1% 0.2% 17.7% 0.2% 19.0% -3.8% 43.7% 0.4% 17.6% -4.3% 53.6%

Quarter to  date -2.3% 30.1% 0.2% 17.7% 0.2% 19.0% -3.8% 43.7% 0.4% 17.6% -4.3% 53.6%

Year to  date -3.6% 14.1% 3.1% 13.9% 2.0% 15.2% -7.9% 18.7% -15.9% 16.7% -14.1% 26.0%

2 ปี 13.3% 10.8% 8.3% 12.9% 7.8% 14.2% 16.1% 13.3% -11.8% 12.4% 17.4% 18.5%

3 ปี 6.0% 13.7% 1.4% 14.8% 1.8% 16.4% 7.5% 17.3% -9.1% 11.9% 5.9% 23.0%

4  ปี 6.1% 13.5% -2.2% 15.2% -2.9% 16.6% 9.3% 16.7% -4.7% 11.9% 6.1% 22.4%

5  ปี 15.5% 14.2% 8.4% 15.7% 7.7% 16.9% 18.6% 17.6% 3.6% 13.7% 18.5% 22.9%

10 ปี 8.5% 14.5% 3.5% 15.9% 4.1% 16.3% 12.1% 18.0% 0.4% 14.7% 14.1% 21.7%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 6-Apr-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดที่เคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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ผลตอบแทนจากตลาดหุน้ - ตลาดพนัธบตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Strategy Research

Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลักทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.




	Slide 1
	Slide 2: ประเด็น LIVE
	Slide 3: Calendar (Week)
	Slide 4: ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
	Slide 5: หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
	Slide 6
	Slide 7: สถิติ SET Index  เดือน เม.ย.  ติดลบมาสองปีติดต่อกัน
	Slide 8
	Slide 9: วันที่ SET Index เคยลบมากกว่า 4% ในรอบ 20 ปี
	Slide 10: 📅 สรุปทิศทางตลาดหุ้นไทย (9 เม.ย. 2568)
	Slide 11: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 12: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 13: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 14
	Slide 15: ตลท. ปรับเกณฑ์ Ceiling & Floor, Dynamic Price Band และห้ามขายชอร์ต ชั่วคราว
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18: นายกฯ เผย USTR ตอบรับเจรจาภาษีทรัมป์แล้ว
	Slide 19: ทรัมป์กำหนดการเจรจาเรื่องภาษี แต่มีแผนที่จะขึ้นภาษีจีนถึง 104%
	Slide 20: สินค้าไทยนำเข้าจากสหรัฐฯ ปี 67-68
	Slide 21: สินค้าส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ปี 67-68
	Slide 22
	Slide 23: หุ้นญี่ปุ่นดีดตัวขึ้นจากความหวังเรื่องการเจรจาภาษี และค่าเงินเยนที่อ่อนค่าลง
	Slide 24: รวมข่าว Reciprocal Tariffs (ภาษีตอบโต้) ของสหรัฐฯ ช่วงคืนที่ผ่านมา
	Slide 25: EU ยกเลิกแผนเก็บภาษีตอบโต้ 50% เสนอใช้ภาษี 25% กับสินค้าสหรัฐบางรายการแทน 
	Slide 26: ทรัมป์ขู่จะขึ้นภาษีนำเข้าเพิ่มเติมจากจีนอีก 50%
	Slide 27: นายกฯ เรียกประชุมวันนี้ หารือทีมนโยบายการค้าสหรัฐฯ
	Slide 28
	Slide 29: ผลพวงหลังการประกาศ Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ
	Slide 30: ผลพวงหลังการประกาศ Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ
	Slide 31: ภาษีทรัมป์สะเทือน ‘จีดีพี’ไทย1% เอกชนเร่งรัฐเจรจาลดผลกระทบ
	Slide 32: "ทรัมป์" สั่งยกเลิกข้อยกเว้นภาษี De Minimis บังคับใช้ 2 พ.ค.นี้ 
	Slide 33: สนค. รายงานสินค้าส่งออกที่รับผลกระทบจาก Reciprocal Tariffs 
	Slide 34: Trump Puts Tariffs Over 20% in Stagflation Risk
	Slide 35: สหรัฐฯ ประกาศใช้ภาษี Reciprocal Tariffs เริ่ม 5 เม.ย.
	Slide 36
	Slide 37: ตลาดตอบสนองเชิงลบต่อการประกาศใช้ภาษีนำเข้าสหรัฐฯ
	Slide 38: ผลกระทบในส่วนของประเทศไทยต่อภาษีนำเข้าสหรัฐฯ
	Slide 40: มาตรการภาษีนำเข้าสหรัฐฯ ที่คาดจะมีการประกาศบังคับใช้
	Slide 41: กลุ่มประเทศ "Dirty 15"  คาดได้รับผลกระทบมากที่สุด
	Slide 42: ข้อเสนอภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ต่อกลุ่มประเทศ "Dirty 15" โดยรัฐบาลทรัมป์ 
	Slide 43: ข้อเสนอภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ต่อกลุ่มประเทศ "Dirty 15" โดยรัฐบาลทรัมป์ 
	Slide 44: ค่าเงินบาทอ่อนค่าจากความกังวลผลกระทบจากแผ่นดินไหว, ค่าเงินวอนแข็งค่าขึ้น
	Slide 58: VGI  เข้ามาแทนใน SET50  และ ROJNA ขยับเข้า SET100
	Slide 59: ครม.เห็นชอบลดค่าไฟ 3 เดือนเหลือหน่วยละ 3.99 บาท 
	Slide 60: รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย “XD” 31มี.ค., 1-4 เม.ย. 68
	Slide 89
	Slide 90: Portfolio Performance
	Slide 91: Portfolio Performance
	Slide 92: กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
	Slide 93
	Slide 94: ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
	Slide 95: รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย “XD” 8-11 เม.ย. 68
	Slide 96: หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
	Slide 97: หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
	Slide 98: หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
	Slide 99: หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
	Slide 100
	Slide 101
	Slide 102
	Slide 103: คาดการณ์  Winner of Winner 2025
	Slide 104
	Slide 106: บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
	Slide 107
	Slide 115: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
	Slide 116: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
	Slide 117: Foreign Net Position  in Thai  Market
	Slide 118: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 119: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 120: หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา
	Slide 121
	Slide 122
	Slide 127
	Slide 128: ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
	Slide 129
	Slide 130: ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
	Slide 134
	Slide 137: Calendar (Week)
	Slide 139
	Slide 141: GDP ของประเทศใน Asean
	Slide 142: EPS (กำไรตลาด) ของประเทศใน Asean
	Slide 149: Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
	Slide 150: ค่าการกลั่นน้ำมัน
	Slide 151: ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
	Slide 152: ราคา Cotton
	Slide 153: ราคาถ่านหิน
	Slide 154: ราคาน้ำมันดิบ + ทองคำ
	Slide 155: ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
	Slide 156: Fed Fund Rate (Policy Rate)
	Slide 157: US’s GDP  &  Stock Market
	Slide 158: QE : Fed & ECB
	Slide 159
	Slide 160
	Slide 161: P/E ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 164: ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
	Slide 165: ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดที่เคยมีมา
	Slide 166
	Slide 168: Forward P/E ของ SET Index
	Slide 169
	Slide 170
	Slide 173: การปรับ EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ  ปี 2024
	Slide 174: SET Profitability as of  4Q-2024
	Slide 190
	Slide 241
	Slide 242

