
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรศึกษำ ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผลตอบแทนในอดีตมิได้เป็นเครื่องยืนยันถึงผลตอบแทนในอนำคต
กำรลงทุนในต่ำงประเทศอำจมีควำมเสีย่งด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน

Vertiv ผลิตและวำงระบบไฟกับระบบระบำยควำมร้อนส ำหรับ Data Center 
ตั้งแต่เครื่องส ำรองไฟ ตู้จ่ำยไฟ ไปจนถึง Liquid Cooling และระบบส ำเร็จรูป
ที่ประกอบจำกโรงงำนก่อนติดตั้งในพื้นที่ลูกค้ำ พร้อมบริกำรติดตั้งและ
บ ำรุงรักษำ รำยได้ 2Q26 มำจำกสินค้ำ 79.6% และบริกำรกับอะไหล่ 20.4% 
จุดแข็งคือกำรออกแบบอุปกรณ์หลำยส่วนให้ท ำงำนร่วมกัน ซ่ึงช่วยลดภำระ
ประสำนงำนให้ลูกค้ำและต่อยอดบริกำรจำกฐำนติดตั้งเดิม

บริษัทท ำธุรกิจอะไร ?

ควำมเสี่ยงที่ส ำคัญ

แนะน ำทยอยสะสมส ำหรับระยะกลำงและยำว เพรำะจ ำนวน Server และชิป 
AI ยังหนุนกำรใช้ระบบไฟกับควำมเย็น แต่ระยะสั้นรอผล 3Q26 ยืนยันกำร
ส่งมอบและกำรฟื้นของ EMEA หำกรำยได้เลื่อนซ ้ำหรือบริษัทลด 
Guidance ต้องทบทวนมุมมอง อีกทั้งต้องดูกำรปิดดีล UIG และแผน
ติดต้ังระบบ 800VDC ในปี 2027 ว่ำจะมำตำมนัดที่บริษัทให้ไว้ก่อนหน้ำ
หรือไม่ ในเชิงมูลค่ำ Forward P/E* 25.9 เท่ำ เทียบ EPS CAGR** 3 ปี
41.0% ยังอยู่ในระดับที่เหมำะกับกำรสะสมหำกส่งมอบงำนได้จริง

มุมมองกำรลงทุน: ทยอยสะสม

ปัจจัยสนับสนุนกำรเติบโต
จ ำนวน Server และควำมหนำแนน่ชปิ AI เพิ่มขึน้ ลูกค้ำจึงต้องเพ่ิมกำรลงทุนทั้ง
ระบบไฟและควำมเย็น กำรเปลี่ยนมำใช้ Liquid Cooling ยังเปิดโอกำสให้งำน
ติดตั้งและดูแลระบบเพิ่มตำม งำนบริกำรจึงมีโอกำสโตตำมฐำนติดตั้งและ
ควำมซับซ้อนของระบบ

ก ำไร 2Q26 เติบโตเรว็กวำ่รำยได ้ผลประกอบกำรวันที่ 29 ก.ค. 2026 
มรีำยได้เติบโต 24% YoY ขณะที่ Adjusted EPS เติบโต 60% YoY เพรำะ 
Adjusted Operating Margin เพ่ิมเป็น 22.6% จนบริษัทปรับเพ่ิม Guidance 
ทั้งปี แม้รำยได้ต ่ำกว่ำจุดก่ึงกลำง Guidance จำกกำรส่งมอบงำนใหญล่่ำช้ำ

800VDC และดลี UIG เพิ่มขอบเขตงำน ระบบไฟระดับตู้และกลุ่มตู้ชิปอยู่ระหว่ำง
ทดสอบกับลูกค้ำในปี 2026 ก่อนแผนเร่ิมติดตั้งปี 2027 ขณะที่ข้อตกลงซ้ือ 
UtilityInnovation Group ช่วยต่อยอดกำรออกแบบระบบไฟใช้เอง โดยบริษัท
ยังคำดปิดดีลใน 4Q26 ส่วนระบบระดับ Data hall วำงแผนทดสอบปี 2027
ก่อนติดตั้งปี 2028

กำรสง่มอบงำนใหญ่ยงัตอ้งพสิจูน ์รำยได้ 2Q26 ต ่ำกว่ำจุดก่ึงกลำง Guidance 
แม้อยู่ในกรอบบริษัท เพรำะโครงกำรหลำยเฟสซับซ้อนขึ้น อีกทั้งข้อจ ำกัดด้ำน
ไฟฟ้ำและใบอนุญำตอำจท ำให้ลูกค้ำเลื่อนงำนต่อ จึงต้องรอดูว่ำงบ 3Q26 
จะยืนยันกำรส่งมอบตำมแผนได้เพียงใด

กำรแขง่ขนัและกำรเปลีย่นมำตรฐำนไฟ Schneider Electric และ Eaton มีสินค้ำ
ทับซ้อนกับ VRT ส่วน 800VDC อำจลดควำมต้องกำรอุปกรณ์เดิมบำงประเภท 
จึงต้องดูว่ำงำนใหม่ชดเชยได้เพียงใด เมื่อหักผลค่ำเงินกับกำรซ้ือกิจกำร 
แม้บริษัทมีควำมร่วมมือกับ NVIDIA แต่นั้นไม่ใช่สิทธิผูกขำด สำมำรถเปลี่ยนได้
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Notes : DR Target Price ค ำนวณจำกรำคำคำดกำรณ์ของหุ้นอ้ำงอิงใน
อีก 12 เดือนข้ำงหน้ำ โดย Bloomberg Consensus แปลงด้วยอัตรำ
แปลงสภำพ 1,000: 1 และ Fx Spot Rate = 33.529 THB/USD
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ก ำไรโตเร็วกว่ำรำยได้ แต่ต้องจับตำกำรส่งมอบ
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