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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
คาดดัชนีฯ แกว่งตัวผันผวน ในทางลบหลังสหรัฐฯ โจมตีอิหร่านอีกคร้ัง ด้าน
ตลาดไทย นักลงทุนรอรับทราบผลตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญในวันพรุ่งน้ี 
ขณะเดียวกัน แรงขายหุ้น Tech ในตลาดต่างประเทศคืนท่ีผ่านมา อาจกดดัน
ให้เกิดความกังวลและมีแรงขายท าก าไรในตลาดหุ้นไทยตามมาได้ 
ปัจจัยในประเทศ  
• ราคาขายปลีกน ้ามันในประเทศ : คณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามัน
เชื้อเพลิง (กบน.) มีมติเห็นชอบให้ปรับลดราคาขายปลีกน ้ามันทุกชนิด โดย
ปรับลดราคาน ้ามันดีเซลหมุนเร็ว B7 และ B20 ลง 2.56 บาทต่อลิตร น ้ามัน
เบนซินและแก๊สโซฮอลลดลง 2.51 บาทต่อลิตร ซึ่งเป็นผลมาจากมติคณะ
กรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) วันที่ 7 ก.ค.69 โดยเป็นไปตาม
ผลการประชุมของคณะรัฐมนตรีให้เร่งด าเนินการมาตราการปรับลดราคา
ขายปลีกน ้ามันในประเทศ 

• สายการบินปรับตัว: การบินไทย (THAI) ประกาศลดราคาตั๋วโดยสารลง 
20-30% และยกระดับสิทธิประโยชน์ ROP เพื่อมัดใจลูกค้าและกระตุ้นยอด
จองในช่วงคร่ึงปีหลัง  

• การตรวจสอบความโปร่งใส: ก.ล.ต. ตรวจสอบพบพิรุธการยื่นรายงาน 
246-2 ของนางสุภาพร ซ่ึงอาจมีความผิดทางอาญาฐานให้ข้อมูลเท็จ มีโทษ
ท้ังจ าและปรับ  

• การซ้ือขายรายใหญ่: กระดาน BIG LOT วันน้ีมีท้ังหมด 19 หลักทรัพย์ โดย 
STELLA มีมูลค่าการซื้อขายสูงสุดที่ 108 ล้านบาท ในราคาเฉลี่ย 0.30 
บาทต่อหุ้น  

• ช่องทางลงทุนใหม่: กระทรวงการคลังเตรียมจ าหน่ายพันธบัตร "ออมพลัส" 
วงเงิน 4,000 ล้านบาท ผ่านวอลเล็ต สบม. บนแอปฯ เป๋าตัง ช่วงปลายเดือน 
ก.ค. น้ี 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง: “ความตึงเครียดสหรัฐฯ-อิหร่านปะทุอีกคร้ัง” 
หลังมีรายงานเรือบรรทุกน ้ามัน/เรือสินค้าในช่องแคบฮอร์มุซถูกโจมตีหลาย
ล า และสหรัฐฯ ตอบโต้ด้วยการโจมตีเป้าหมายในอิหร่าน พร้อมกลับมาใช้
มาตรการคว ่าบาตรด้านน ้ามัน …. ตลาดตอบสนองแบบ risk-off  และบวก
ต่อราคาน ้ามัน (PTTEP) 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ (ชิปและเทคโนโลยี): หุ้นกลุ่มชิปปรับตัวลงแรงจากความ
กังวลว่า การลงทุนมหาศาลในด้าน AI จะสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีคุ้มค่า
กับมูลค่าหุ้นท่ีปรับขึ้นมาสูงได้หรือไม่  
• การค้าโลก: ยอดขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ ขยายตัวแตะระดับสูงสุดในรอบ
กว่า 1 ปี เป็นผลมาจากการน าเข้าสินค้าท่ีพุ่งสูงข้ึนแซงหน้าการส่งออก  
• ความคืบหน้าด้าน AI ของจีน: บริษัท DeepSeek ของจีนก าลังพัฒนาชิป 

AI ของตนเองเพื่อใช้ประมวลผลระบบ ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความพยายาม
แข่งขันด้านเทคโนโลยีระดับโลก  

• ความสัมพันธ์สหรัฐฯ-จีน: จีนปล่อยตัวบาทหลวงคริสเตียนตามค าขอของป
ธน.ทรัมป์ ซึ่งช่วยสร้างบรรยากาศเชิงบวกก่อนการประชุมสุดยอดผู้น าใน
เดือน ก.ย. น้ี 
เจาะลึกข้อมูลผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทย (Strategic Analysis) 
• ผลกระทบจากราคาน ้ามันท่ีสูงข้ึน: ความตึงเครียดในช่องแคบฮอร์มุซท่ีดัน
ให้ราคาน ้ามันสูงข้ึน เป็นปัจจัยบวกต่อกลุ่ม E&P อย่าง PTTEP และ PTT ท่ี
จะได้อานิสงส์จาก Stock Gain แต่อาจกดดันผลประกอบการของกลุ่มสาย
การบินและโลจิสติกส์ เช่น AAV, BA จากต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีเพิ่มขึ้น  
• ทิศทางค่าเงินบาท: เงินบาททรงตัวในกรอบแคบ ตลาดยังขาดปัจจัยใหม่และ
ก าลังจับตารอดูผลการประชุม กนง. รวมถึงรายงานการประชุม FOMC 
เพื่อประเมินทิศทางดอกเบ้ียในระยะต่อไป  

• ผลกระทบจาก Bond Yield: หากผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัว
สูงขึ้นตามทิศทางต่างประเทศ จะท าให้หุ้นในกลุ่ม REIT และกลุ่ม Property 
ถูกลดความน่าสนใจลงเม่ือเทียบกับผลตอบแทนจากพันธบัตร 

  

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ ้น (SET+MAI): มูลค่าการซื ้อขายรวม 81,814.50 ล้านบาท และ 
ต่างชาติซ้ือสุทธิ 1,046.24 ล้านบาท  

• ตลาดตราสารหน้ี: มูลค่าการซ้ือขายรวม 176,944.89 ล้านบาท และ ต่างชาติ
ขายสุทธิ 7,014 ล้านบาท  

• ค่าเงินบาท: ปิด 33.31 บาท/ดอลลาร์ 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event :   
• 9/7/2026, ศาลรัฐธรรมนูญลงมติ พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้านบาท (TH), Surv= -

-, Prior= --  
• 9/7/2026, Consumer Confidence (TH), Surv= --, Prior= 49.5  
• 9/7/2026, FOMC Meeting Minutes (US), Surv= --, Prior= --  
• 9/7/2026, CPI YoY (CH), Surv= 1.14%, Prior= 1.20%  
• 9/7/2026, PPI YoY (CH), Surv= 3.94%, Prior= 3.90%  
• 9/7/2026, Initial Jobless Claims (US), Surv= 217.59k, Prior= 215k  
• 9/7/2026, Existing Home Sales MoM (US), Surv= 0.69%, Prior= 3.20% 
Strategy 
• การ rotate หุ้น/Sector ทุกวัน ท าให้ตลาดผันผวนสูง กลยุทธ์ลงทุนวันน้ี 
ตลาดน่าจะออกไปในทาง sideway  ในทางลบ เพื่อรอการตัดสินคดีของศาล
รัฐธรรมนูญ และสถานการณ์ตะวันออกกลาง ที่กลับมาตึงเครียดอีกครั้ง …  
เราแนะน าให้ hold หรือขายบางส่วน ส าหรับวันที่จะมีการพิจารณา (9 ก.ค.) 
ควรดูว่า ผลออกมาอย่างไร ถ้าดีก็ซ้ือต่อ ถ้าไม่ดีให้ขายท าก าไร 

• หุ ้นที ่อิงทางตรงต่อ พ.ร.ก.กู ้ เง ิน ซึ ่งจะเป็นในทั ้งบวกและลบ ในวันที ่ศาล
รัฐธรรมนูญ อ่านค าวินิจฉัย ในวันท่ี 9 ก.ค. : รับเหมาฯ, นิคมฯ, โรงไฟฟ้า, EV 

• พอร์ตหุ้นแนะน า: เราน า GPSC, OR ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PTTEP 
(10%), STA* (10%), ADVANC(5%), PTT* (10%), AOT (10%), GULF* 
(10%), KTB (10%), WHA* (10%) 

Technical  : SAWAD, PLANB 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Overweight) ภาพรวม On the book ใน 3Q26E เติบโต YoY ได้
ดีกว่าคาด 
( + ) Energy (Neutral), Petrochemical (Outperform) ความเส ี ่ ยงสงคราม
ยืดเย้ือกลับมาหลัง US-อิหร่านโจมตีกันรอบใหม่ 
( 0 ) Energy (Neutral) OFFO ประกาศลดราคาน ้ามันขายปลีก 2.51-2.56 บาท
ต่อลิตร มีผลวันน้ี 
( 0 ) Construction Services (Neutral) ครม. อนุมัติร่างกฎกระทรวง เอาผิด
ผู้รับเหมาท่ีท างานเกิดความเสียหายให้ขึ้นบัญชีเป็นผู้ท้ิงงาน ตัดสิทธ์ิเข้าประมูล 
2-10 ปี 
Company Report 
( + ) SCGP (ซื ้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 32.50 บาท) Fajar ช่วยหนุนก าไร 2Q26E; 
ASP มีแนวโน้มทรงตัวสูงใน 3Q26E 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) Tourism (Overweight) ภาพรวม On the book ใน 3Q26E 
เติบโต YoY ได้ดีกว่าคาด 
ภาพรวม On the book ใน 3Q26E เต ิบโต YoY ได ้ด ีกว ่าคาด จากการ
สอบถาม IR พบว่า ภาพรวม On the book ใน 3Q26E ยังคงมีการเติบโต 
YoY ได้ดี โดย  
- CENTEL มี RevPAR (รวมดูไบ) ใน 3Q26E เพิ่มขึ้นได้ดีท่ี +10% YoY จาก
ไทยท่ีโตได้เยอะมากท่ีระดับ double digit YoY (10-20%) จากต่างจังหวัดท่ีโต
ได้ดีกว่า กทม. ส่วนมัลดีฟส์เพิ่มขึ้นได้ต่อเน่ืองท่ีระดับ double digit YoY (10-
20%) แต่ญ่ีปุ่นลดลงเล็กน้อยถึงทรงตัว YoY เพราะฐานสูงจากปีก่อนท่ีมีงาน 
World Expo ขณะท่ีดูไบยังคงลดลง double digit YoY แต่เร่ิมทยอยฟื้นตัวขึ้น
จากการเน้นลูกค้า Local ท่ีดูไบมากข้ึน  
- MINT มี RevPAR รวมใน 3Q26E เพิ่มขึ้นราว +3% YoY โดยยุโรป +3% 
YoY, ไทย +8% YoY และมัลดีฟส์ +22% YoY  
- ERW มี RevPAR เดือน ก.ค.-ส.ค. 26 เพิ่มขึ้นได้จากเดือน มิ.ย. 26 เพราะ
ฐานต ่าจากจีน ซ่ึงปีน้ีกลับมาฟื้นตัวได้ดี (ท่ีมา: ข้อมูลบริษัท) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกจากยอด On the book ใน 3Q26E ที ่เติบโต 
YoY ได้ด ีกว่าคาด จากการฟื้นตัวหลังจากสงครามคลี่คลาย  โดยเฉพาะ 
CENTEL ที่เติบโตได้เป็น double digit YoY ซึ่งเดิมเราคาดว่าจะท าได้เพียง
ทรงตัว YoY ส่วน ERW ยังคงเติบโตได้ดีอย่างต่อเนื่อง ซึ่งมีโอกาสท าให้
แนวโน้มก าไร 3Q26E มีโอกาสมากกว่าที่ เราคาดได้ และเรามีแนวโน้มปรับ
ประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายของ CENTEL และ ERW เพิ่มขึ้นได้  
ส่วน MINT แม้ภาพรวมของ RevPAR จะดีกว่าคาดแต่เรายังกังวลเรื ่อง 
margin ที่มีโอกาสต ่ากว่าคาดจากต้นทุนค่าแรงและค่าเช่าที่ยังคงเพิ ่มขึ้น
ต่อเนื่องจาก 1Q26 ที่ผ่านมาเข้ามากดดันอยู่ ด้านจ านวนนักท่องเที่ยวใน
เดือน ก.ค.-ส.ค. 26 เราคาดว่ามีแนวโน้มจะโต YoY ได้จากการเข้าสู่ช่วงปิด
ภาคเร ียนฤด ูร ้อนทั ่วโลก (ช ่วงว ันท ี ่  1 ก.ค.-31 ส.ค. 26) โดยเฉพาะ
นักท่องเท่ียวจีน ซ่ึงจะช่วยหนุนตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติไหลเข้าไทยเติบโต
ต่อเน่ืองอย่างแข็งแกร่ง แต่อย่างไรกด็ ีราคาหุน้วันนี้นา่จะย่อตวัลงจากผลของ
ราคาน ้ามันที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งเรามองเป็นจังหวะเข้าซื้อ ภายใต้สมมติฐาน
การฟื้นตัวของการเดินทางตั้งแต่ปลาย 3Q26E 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยชอบ ERW (ซื้อ/เป้า 3.20 
บาท) จากภาพรวม RevPAR ที่ไม่รวม Budget ใน 2Q26E ยังคงเพิ่มขึ้นได้ดี
อย่างต่อเน่ืองอีก +5% YoY (เด่นสุดในกลุ่ม) จาก 2Q25 ท่ี -13% YoY ขณะท่ี
ช่วง 4Q26E จะมีงาน event อย่าง World Bank and IMF meetings เดือน 
ต.ค. 26 และ Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 ซึ่งเริ่มมียอดจองเข้ามาเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเน่ือง โดย Occ. Rate สูงถึง 80% แล้ว และยังชอบ CENTEL (ซื้อ/เปา้ 
37.00 บาท) จากคาดหวัง Long haul และดูไบจะเร่ิมกลับมาฟื้นตัวได้หลังผ่าน
จุดต ่าสุดไปแล้ว นอกจากน้ียังได้ผลดีจากนักท่องเท่ียวมัลดีฟส์ท่ีเร่ิมฟื้นตัวได้
ดี ขณะท่ีช่วง 4Q26E งาน World Bank and IMF meetings เดือน ต.ค. 26 มี 
Occ. Rate ท ี ่ ร า ว  65% แ ล ะ  ADR เ พ ิ ่ ม ร า ว  20-30% YoY ส ่ ว น 
Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 มี Occ. Rate สูงถึง 80% และ ADR เพิ่มราว 
20-25% YoY ด้าน Valuation ซื้อขายที่ EV/EBITDA เพียง 9x เทียบเท่า -
1.00SD ย้อนหลัง 8 ปี 
 
 
 

( + ) Energy (Neutral), Petrochemical (Outperform) ความ
เส่ียงสงครามยืดเย้ือกลับมาหลัง US-อิหร่านโจมตีกันรอบใหม่ 
วานนี้ มีรายงานว่าอิหร่านได้ท าการโจมตีเรือที่แล่นผ่านช่องแคบฮอร์มุซ 
(Strait of Hormuz) 3 ล า ซ่ึงรวมถึง เรือบรรทุกก๊าซของกาตาร์ และเรือบรรทุก
น ้ามันของซาอุดิอาระเบีย นับเป็นจ านวนการโจมตีเรือที่สูงที่สุดนับตั้งแต่มี
ข้อตกลงสันติภาพระหว่างสหรัฐอเมริกา (US) และอิหร่าน โดยเรือดังกล่าว
พยายามแล่นผ่าน Strait of Hormuz ผ่านน่านน ้าของโอมาน ขณะที่ อิหร่าน
ย ้าว่าจะไม่ให้เรือแล่นผ่านเส้นทางท่ีอิหร่านไม่ได้รับอนุญาต ท้ังน้ี อิหร่านได้แจ้ง
ต่อหน่วยงานด้านการเดินเรือของสหประชาชาติ (UN) ว่าอิหร่านมีอ านาจ
เหนือพื้นท่ีบางส่วนของ Strait of Hormuz ซ่ึงเป็นเส้นทางเดินเรือท่ีเป็นประเด็น
ส าคัญในการเจรจาสันติภาพระหว่าง US และอิหร่าน ท้ังน้ี เพื่อเป็นการตอบโต้
การโจมตีเรือของอิหร่าน US ได้เปิดฉากโจมตีทางอากาศในอิหร่านครั้งใหม่
และยกเลิกการยกเว้นท่ีอนุญาตให้อิหร่านขายน ้ามันไปท่ัวโลกหลังวันท่ี 7 ก.ค.
2026 เป็นต้นไป ในขณะเดียวกัน อิหร่านกล่าวว่าปฏิบัติการของ US และการ
ยกเลิกการยกเว้นการส่งออกน ้ามันนั้นเป็นการละเมิดข้อตกลงของทั้งสอง
ฝ่ายและให้ค  ามั ่นว่าจะตอบโต ้ด้วยมาตรการเด็ดขาด  (ที ่มา: Reuters, 
Bloomberg) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบในระยะสั้นจากความ
เส่ียงของสงครามท่ีกลับมาสูงข้ึนอีกคร้ัง วานน้ี ราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า
น ้ามันดิบ Brent ปิดบวก 3.0% เป็น USD74.2/bbl ขณะท่ี เช้าน้ีปรับตัวขึ้นต่อ
ในช่วง USD75.0/bbl-USD76.0/bbl เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบ
เฉลี่ยปีนี้ที ่ USD85.0/bbl ทั้งนี้ เรายังคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด"
ส าหรับกลุม่พลงังานและ "มากกว่าตลาด" ส าหรับกลุ่มปิโตรเคมี โดยเรามอง
ว่าข่าวนี้จะเป็นบวกหลักๆต่อหุ้นพลังงานต้นน ้าจากราคาขายเฉลี่ย (ASP) ท่ี
สูงขึ ้นและหุ ้นปิโตรเคมีที ่อาจจะเห็นส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
(petrochemical price spread) ท่ีสูงข้ึนจากความเส่ียงท่ีอุปทานจะกลับมาตึง
ตัวจากการขนส่งผ่าน่ Strait of Hormuz ที ่ลดลง โดยห ุ ้นที ่ เราชอบ คือ 
PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท) และ PTTGC (ซื้อ/เป้า 44.00 บาท) 
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News Comment 

( 0 ) Energy (Neutral) OFFO ประกาศลดราคาน ้ามันขายปลีก 
2.51-2.56 บาทต่อลิตร มีผลวันนี้ 
วานน้ี คณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (OFFO) มีมติเห็นชอบให้
ปรับลดราคาขายปลีกน ้ามันทุกชนิด โดยปรับลดราคาน ้ามันดีเซลหมุนเร็ว B7 
และ B20 ลง 2.56 บาทต่อลิตร น ้ามันเบนซินและแก๊สโซฮอลลดลง 2.51 บาท
ต่อลิตร ซ่ึงเป็นผลมาจากมติคณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (NEPC) 
วันที ่ 7 ก.ค.2026 โดยเป็นไปตามผลการประชุมของคณะรัฐมนตรีให ้เร่ง
ด าเนินการมาตราการปรับลดราคาขายปลีกน ้ามันในประเทศ ทั้งนี้ในกลุ่ม
น ้ามันดีเซล เพิ่มการชดเชยน ้ามันดีเซลหมุนเร็วธรรมดา 2.71 บาทต่อลิตร 
เป็นชดเชย 2.90 บาทต่อลิตร ส่งผลให้ราคาขายปลีกเป็น 34.94 บาทต่อลิตร 
ขณะที่ น ้ามันแก๊สโซฮอล 95 ลดการจัดเก็บ 2.07 บาทต่อลิตร เป็นจัดเก็บ 
0.42 บาทต่อลิตร ส่งผลให้ราคาขายปลีกเป็น 34.94 บาทต่อลิตร โดยอัตรา
เงินกองทุนน ้ามันใหม่นี้จะมีผลตั้งแต่วันที่ 8 ก.ค.2026 โดยการปรับเปลี่ยน
อัตราเงินส่งเข้ากองทุนในคร้ังน้ี ท าให้กองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (Oil fuel fund) จะ
มีรายจ่ายสุทธิประมาณวันละ 213.9 ล้านบาท (ท่ีมา: Energy News Center) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวนี้ต่อกลุ่มค้าปลีกน ้ามันโดยเรามองว่า
การปรับลดราคาน ้ามันขายปลีกในครั้งนี้หลักๆมาจากการเพิ่มการชดเชย
น ้ามันดีเซลและลดการจัดเก็บน ้ามันเบนซิน/แก๊สโซฮอลลง ท าให้ผลกระทบต่อ
ค่าการตลาด (marketing margin) ในระยะสั้นน่าจะจ ากัด ในขณะที่ บริษัท
อาจจะเห็นปริมาณขายที่สูงขึ้น ทั้งนี้ ส าหรับภาพรวม 2Q26E เราเชื่อว่าผล
ประกอบการของกลุ ่มค ้าปลีกน ้าม ันน ่าจะฟ ื ้นต ัว QoQ ตามแนวโน้ม 
marketing margin ที่ดีขึ ้น โดยเรามีค าแนะน าส าหรับหุ้นค้าปลีกน ้ามัน ดังนี้ 
OR (ซื้อ/เป้า 15.00 บาท) และ PTG (ถือ/เป้า 8.00 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Construction Services (Neutral) ครม.  อน ุม ัต ิ ร ่ า ง
กฎกระทรวง เอาผิดผู้รับเหมาที่ท างานเกิดความเสียหายให้ขึ้น
บัญชีเป็นผู้ทิ้งงาน ตัดสิทธิ์เข้าประมูล 2-10 ปี 
น.ส.รัชดา ธนาดิเรก โฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่า ที่ประชุม 
ครม. อนุมัติหลักการร่างกฎกระทรวงก าหนดการกระท าอันมีลักษณะเป็นการ
ท้ิงงานตามท่ีกระทรวงการคลังเสนอ โดยหากผู้รับเหมาหรือผู้ย่ืนข้อเสนอ ซ่ึง
เป็นคู่สัญญาของหน่วยงานรัฐ มีการท างานบกพร่อง หละหลวม หรือละเลย
การปฏิบัติงาน จนส่งผลให้งานก่อสร้างเสียหายร้ายแรงและก่อให้เกิดอันตราย
ต่อชีวิตหรือทรัพย์สินของประชาชน นับตั้งแต่วันเร่ิมสัญญาจนถึงวันตรวจรับ
งานงวดสุดท้าย จะถูกตีความทันทีว่ามีความผิดฐานท้ิงงานทันที โดยเม่ือปลัด
กระทรวงการคลังส่ังขึ้นบัญชีเป็นผู้ท้ิงงานแล้ว จะมีบทลงโทษเด็ดขาดตัดสิทธิ
ไม่ให้เข้าประมูลหรือเซ็นสัญญารับงานกับหน่วยงานรัฐทุกแห่งท่ัวประเทศ ตั้งแต่ 
2-10 ปี พร้อมกับจะมีการแจ้งเวียนชื่อผู้รับเหมาที่ท าผิดให้ทุกหน่วยงานรัฐ
ทราบ พร้อมประกาศลงในระบบอินเทอร์เน็ตของกรมบัญชีกลางให้ประชาชน
ตรวจสอบได้ (ท่ีมา: เดลินิวส์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง ซ่ึงร่างกฎกระทรวงใหม่ดังกล่าวจะช่วยยกระดับ
มาตรฐานงานก่อสร้างของผู้รับเหมาให้รัดกุมและมีคุณภาพมากขึ้น และช่วย
สกัดผู้รับเหมาท่ีไม่มีคุณภาพและมีปัญหางานซ ้าซากเข้ารับงาน อย่างไรก็ตาม
ยังต้องติดตามรายละเอียดหลังจากน้ีว่ากฎดังกล่าวจะ apply ย้อนหลังหรือไม่ 
โดยเฉพาะกรณีผู้รับเหมารายหนึ่งที่มีปัญหาอุบัติเหตุก่อสร้างก่อนหน้าน้ี
หลายโครงการ ขณะที่เราเชื่อว่าโครงการที่เกิดจากเหตุสุดวิสัยอื่นที่ไม่ไดม้า
จากความผิดพลาดของผู้รับเหมาโดยตรง อาจไม่เข้าข่ายกฎดังกล่าว ทั้งน้ี
ส าหรับกลุ่มรับเหมา เราคงน ้าหนัก “Neutral” และ Top pick ได้แก่ CK (ซื้อ/
เป ้า 23.50 บาท) จาก valuation น่าสนใจ เทรด 2026E core PER 13x (-
1.25SD below 5-yr average PER) ขณะท่ีมี catalyst จากโครงการ Double 
Deck และงาน M&E สายสีม่วงใต้ ใน 2H26E-1H27E 
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Company Report 
( + ) SCGP (ซื ้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 32.50 บาท) Fajar ช่วยหนุน
ก าไร 2Q26E; ASP มีแนวโน้มทรงตัวสูงใน 3Q26E 
เราประเมินว่า SCGP จะรายงานก าไรสุทธิ 2Q26E ที่โดดเด่นที่ 2.0 พันล้าน
บาท (+101% YoY, +30% QoQ) หนุนโดยปริมาณขายท่ีสูงข้ึนและการกลับมา
รายงานก  า ไรของบร ิ ษ ัท  PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. (Fajar) โดย มี
สมมติฐานท่ีส าคัญ คือ  
1) เราเชื่อว่าบริษัทจะรายงานอัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ที่แข็งแกร่งหนุนโดย
ผลกระทบท่ีล่าช้า (lag effect) ของราคาวัตถุดิบกระดาษรีไซเคิล (RCP) ท่ีลดลง
ในปี 2025 ขณะที ่ ปริมาณขายฟื ้นตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลที ่มีจ านวน
วันหยุดน้อยลง 
2) บริษัท PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. (Fajar) จะกลับมารายงานก าไรสุทธิ
ได้ครั ้งแรกตั ้งแต่ 3Q22 โดยมีปัจจัยผลักดันจากปริมาณขายในประเทศท่ี
อินโดนีเซียท่ีฟื้นตัว QoQ ขณะท่ี ราคาขายเฉล่ีย (ASP) ปรับตัวดีขึ้นตามคู่แข่ง
ในภูมิภาค 
3) ส าหรับผลประกอบการ 3Q26E เราเชื่อว่าปริมาณขายของบริษัทจะลดลง
ตามปัจจัยฤดูกาล ในขณะท่ี ASP น่าจะยังทรงตัวในระดับสูง QoQ ได้ อย่างไรก็
ดี เราเชื่อว่าต้นทุนวัตถุดิบกระดาษรีไซเคิล (RCP) จะกลับมาสูงขึ้นตามราคา
พลังงานตามผลกระทบท่ีล่าช้า (lag effect) 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ขึ้น 7%/6% เป็น 6.0/6.6 
พันล้านบาท เทียบกับ 4.1 พันล้านบาทในปี 2025 หลักๆเพื่อสะท้อน GPM ท่ี
สูงข้ึนและปริมาณขายท่ีดีขึ้น 
เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 32.50 บาท (เดิม 30.00 บาท) อิง 
2026E PER ท่ี 23.4x (ประมาณ -1.00SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PER ระยะยาว) ท้ังน้ี 
หากประมาณการก าไร 2Q26E เป็นไปตามที่เราคาด ก าไร 1H26 จะคิดเป็น 
64.3% ของประมาณก าไรสุทธิปี 2026E ของเรา 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (7 ก.ค.) ขณะที่ดัชนี 

Nasdaq ดิ่งลงกว่า 300 จุด โดยถูกกดดันจากการร่วงลงของหุ้นกลุ่มบริษัท
ผลิตชิป ซึ่งรวมถึงหุ้น Micron Technology เนื่องจากนักลงทุนไม่มั่นใจว่า
ความแข ็งแกร ่งของตลาดห ุ ้นน ิวยอร ์กที ่ข ับเคลื ่อนด ้วยเทคโนโลยี
ปัญญาประดิษฐ์ ( AI) จะมีความย่ังยืนหรือไม่ ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ [DJI.X] ปิดที่ 52,925.15 จุด ลดลง 130.76 จุด หรือ -0.25%, 
ดัชนี S&P500 [SP500.X] ปิดที ่ 7,503.85 จุด ลดลง 33.58 จุด หรือ -
0.45% และด ัชน ี  Nasdaq [NASDAQ.X] ป ิดท ี ่  25,818.69 จ ุด  ลดลง 
302.47 จุด หรือ -1.16% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันอังคาร (7 ก.ค.) โดยถูกกดดันจากแรงขายหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีท่ัวโลก ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการประชุมสุดยอด NATO เพื่อ
หาสัญญาณว่า กลุ่มอุตสาหกรรมใดจะได้รับประโยชน์จากการเพิ่มการใช้
จ่ายด้านกลาโหม ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที่ 646.29 จุด 
ลดลง 4.21 จุด หรือ -0.65%, ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ้นฝร่ังเศส
ปิดที่ 8,436.24 จุด ลดลง 43.63 จุด หรือ -0.51%, ดัชนี DAX [DAX.X] 
ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 25,465.25 จุด ลดลง 352.64 จุด หรือ -1.37%  

•  ตลาดหุ้นลอนดอนปิดขยับขึ้นเล็กน้อยในวันอังคาร (7 ก.ค.) โดยได้แรงหนุน
จากหุ ้นกลุ ่มพลังงาน หลังบริษัท Shell ปรับเพิ ่มคาดการณ์ผลการ
ด าเนินงานในไตรมาส 2 ซ่ึงช่วยชดเชยแรงกดดันจากหุ้นกลุ่มเหมืองแร่โลหะมี
ค่า ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 [FTSE100.X] ปิดท่ี 10,665.88 จุด เพิ่มขึ้น 14.11 
จุด หรือ +0.13% 

•  สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (7 
ก.ค.)หลังจากสหรัฐฯ ประกาศเพิกถอนใบอนุญาตการขายน ้ามันดิบของ
อิหร่าน หลังจากอิหร่านได้ก่อเหตุโจมตีเรือในช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งบ่งชี้ถึง
ความเปราะบางของข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน และท าให้
เกิดความกังวลเกี่ยวกับภาวะชะงักงันของการเดินเรือผ่านช่องแคบแห่งน้ี  
ทั ้งนี ้  สัญญาน ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือนส.ค.เพิ ่มขึ ้น 1.89 
ดอลลาร์ หรือ 2.76% ปิดท่ี 70.44 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนก.ย. 
เพิ่มขึ้น 2.17 ดอลลาร์ หรือ 3.01% ปิดท่ี 74.16 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (7 ก.ค. )หลังจากราคา
น ้ามันพุ่งข้ึนท่ามกลางความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ขณะท่ีนักลงทุนจับตา
รายงานการประชุมประจ าเดือนมิ.ย. ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เพื่อ
หาสัญญาณที่ชัดเจนเกี่ยวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟดในปีน้ี  ทั้งน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) [GOLD.X] ส่ง
มอบเด ือนส.ค. ลดลง 10.10 ดอลลาร ์  หร ือ 0.24% ป ิดท ี ่  4,157.40 
ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

'กันกุล' ปิดดีลยักษ์ 784 MW 'โซลาร์ลอยน ้า' ฟิลิปปินส์! 
GUNKUL ผงาด! คว้าเมกะโปรเจกต์ Solar Floating ฟิลิปปินส์ 784 เมกะวัตต์ 
ดันก าลังผลิตรีนิวพุ่ง 2,079 เมกะวัตต์ ลุยฐานพลังงานสะอาดอาเซียน ทุ่มลงทุน
เฟสแรก 7,500 ล้านบาท รับผลตอบแทน IRR สูง 14-16% พร้อมล็อกสัญญา
ขายไฟ 20 ปี อัตรารับซื้อ 3.53 บาทต่อหน่วย สูงกว่าไทย 67% จ่อจ่ายไฟเฟส
แรก ภายในไตรมาส 4/70 ปูทางสู่การเติบโตระยะยาว 
ORI ยอดขายครึง่ปี 1.06 หมื่นล. ตุนแบ็กลอ็กกวา่ 34,681 ล้าน หนุนรายไดย้าว 
4 ปี 
ORI เผยยอดขาย 6 เดือนแรก ปี 69 ท่ี 10,627 ล้านบาท ขณะท่ีคร่ึงปีหลังเตรียม
เปิดตัว 6 โครงการใหม่ รวมมูลค่า 7,400 ล้านบาท ล่าสุด ณ ส้ินไตรมาส 1/69 มี
แบ็กล็อกแล้วกว่า 34,681 ล้านบาท หนุนรายได้ยาว 4 ปี พร้อมเผยปิดดีลโรงแรม 
ibis Phuket Kata ได้ตามแผน รับ Extra Cash เข้ากระเป๋า 400 ล้านบาท 
BCPG ฉลุย! ผู้ถือหุน้ไฟเขยีว ขาย 2 โรงไฟฟา้กา๊ซสหรัฐฯ มูลค่า 1.8 หมื่นล้าน 
ผู้ถือหุ้น BCPG เห็นชอบขายหุ้นโรงไฟฟ้าก๊าซฯ "Hamilton" 2 แห่งในสหรัฐฯ 
ก าลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นรวม 426 เมกะวัตต์ คิดเป็นมูลค่ากว่า 1.8 
หม่ืนล้านบาท รับเงินสดจากการลงทุนรวมคิดเป็น 1.6 เท่า เสริมความแข็งแกร่ง
ทางการเงิน รองรับการเติบโตระยะยาว 
THAI ยันลูกเรือขนยาไม่กระทบ เส้นทางออสเตรเลียให้บริการปกติ แย้มผลงาน
ครึ่งหลังฟื้นตัว 
"การบินไทย" ม่ันใจกรณีลูกเรือลักลอบน าเข้ายาเสพติดท่ีออสเตรเลีย ไม่กระทบ
ธรรมาภิบาลบริษัท ย ้า! เป็นการกระท าส่วนบุคคล ขณะที่องค์กรมีข้อห้ามและ
บทลงโทษท่ีชัดเจนอยู่แล้ว ล่าสุดเส้นทางออสเตรเลียยังให้บริการตามปกติ พร้อม
เดินหน้าสอบวินัย เบื้องต้นประพฤติผิดจริงแน่นอนและสั่งพักงานแล้ว ด้าน
แนวโน้มผลงานช่วงคร่ึงปีหลัง เร่ิมฟื้นตัวดีขึ้น 
ILINK เซ็นงาน กฟภ. 1.8 พันล้าน ลุยก่อสร้างเคเบิลใต้น ้าเกาะสมุย 
กลุ่ม ILINK คว้างาน กฟภ. มูลค่า 1,813 ล้านบาท ก่อสร้างโครงการสายเคเบิล
แรงสูง 115 เควี ไปยังเกาะสมุย เป็นวงจรที่ 4 ของเกาะ หวังรองรับการขยายตัว
ของภาคเศรษฐกิจ การท่องเท่ียว 
MPJ ติดอันดับ ESG100 ปลื้ม! ต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 ชูการด าเนินงานโดดเด่น 
MPJ ได้รับคัดเลือกให้เป็นหน่ึงในบริษัทกลุ่มหลักทรัพย์ ESG100 ต่อเน่ืองเป็นปี
ที ่  2 จากการด าเนินงานโดดเด่นด้าน ESG จากการประเมินหลักทรัพย์จด
ทะเบียน ในปี 69 โดยสถาบันไทยพัฒน์ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


