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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
ตลาดหุ้นไทยยังคงเผชิญกับแรงขายอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในหุ้นขนาด
ใหญ่หลายกลุ่ม ปัจจัยลบหลักมาจากภาวะ Risk-Off ท่ัวโลก หลังตลาดหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีและ AI ถูกเทขายอย่างหนัก และความกังวลของซีอีโอวอลล์
สตรีทต่อมูลค่าตลาดที่สูงเกินไป นอกจากนี้ ตลาดก าลังจับตาการไต่สวน
ของศาลฎีกาสหรัฐฯ (SCOTUS) ในวันนี ้ (5 พ.ย.) เกี ่ยวกับอ านาจการ
ก าหนดภาษีของอดีตประธานาธิบดีทรัมป์ ซ่ึงอาจส่งผลให้เกิดความผันผวน
สูงในช่วงน้ี 
ปัจจัยในประเทศ  
• อัตราเงินเฟ้อไทย: วันน้ี ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า (สนค.) 
จะรายงานตัวเลขอัตราเงินเฟ้อของไทย งวดเดือน ต.ค. ท่ีผ่านมา โดยตลาด
คาดการณ์จะหดตัวที่ 0.90% YoY  จากครั้งก่อนที่หดตัว 0.72% YoYซ่ึง
เป็นการหดตัวติดกันต่อเน่ืองเข้าเดือนท่ี 7 นับตั้งแต่เดือน เม.ย. 68 บ่งชี้ว่า
เศรษฐกิจไทยชะลอตัวลงชัดเจน 

• MSCI Rebalance: ดัชนี MSCI จะประกาศรายชื่อหลักทรัพย์ท่ีมีการปรับ
ดัชนีในวันพรุ่งน้ี (6 พ.ย.) โดยการเปล่ียนแปลงจะมีผลบังคับใช้ตามราคาปิด
ของวันที่ 24 พ.ย. การปรับดัชนีฯ จะมีผลกระทบต่อราคาหุ้นรายตัว โดย
เฉพาะที่หุ ้นถูกถอดออกจากดัชนี ซึ่งจากราคาหุ้นดังกล่าวจะมีความผัน
ผวนมากกว่าปกติในช่วงหน่ึงสัปดาห์ก่อนการ Rebalance 

• การก ากับดูแลทุนเทา: ผู้ว่าการ ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ได้ประกาศ
ยกระดับกระบวนการติดตามและตรวจสอบธุรกรรมที่ไม่พึงประสงค์ ให้
เข้มข้นขึ้น โดยเน้นการสกัดกั้นการใช้ระบบการเงินในกิจกรรมท่ีผิดกฎหมาย 
รวมถึงการจับตาผู ้ให ้บริการ e-Wallet และการตรวจสอบธุรกรรมท่ี
เกี่ยวข้องกับทองค า 

• Fund Flow/เงินบาท: นักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) ขาย
สุทธิ 889 ล้านบาท ในขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิในตลาดตราสารหน้ี 
128 ล้านบาท ส่วนค่าเงินบาทปิดตลาดท่ีระดับ 32.52 บาท/ดอลลาร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• การเทขายหุ้นทั่วโลก: ตลาดหุ้นทั่วโลกประสบกับการเทขายที่น าโดยหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีและ AI หลังจาก Palantir Technologies Inc. รายงานผล
ประกอบการที่ไม่น่าประทับใจ ผู้บริหารระดับสูงของ Morgan Stanley และ 
Goldman Sachs แสดงความกังวลว่าตลาดอาจมีการปรับฐาน (Pullback) 
มากกว่า 10% ในช่วง 12-24 เดือนข้างหน้า เน่ืองจากมูลค่าหุ้นท่ีสูงเกินไป 
(Rich Valuations) 
• การไต่สวนภาษีของทรัมป์: ศาลสูงสหรัฐฯ มีก าหนดไต่สวนอ านาจการ
ก าหนดภาษีของทรัมป์ภายใต้กฎหมาย IEEPA ในวันน้ี (5 พ.ย.) โดยคาดว่า
จะตัดสินภายในช่วงปลายปี 2025 มีโอกาสสูงท่ีศาลจะตัดสินว่าเป็นการใช้
อ านาจเกินขอบเขต ซ่ึงจะท าให้มาตรการภาษีดังกล่าวเป็นโมฆะทางกฎหมาย 
และคาดว่าจะส่งผลให้ตลาดเกิดความผันผวนสูงในระยะส้ัน 
• ภาวะ Government Shutdown สหรัฐฯ: การปิดท าการรัฐบาลสหรัฐฯ 
ยังคงด าเนินต่อไป พรรครีพับลิกันและเดโมแครตไม่สามารถบรรลุข้อตกลง
ในการผ่านร่างกฎหมายงบประมาณท่ีหมดอายุไปตั้งแต่วันท่ี 1 ต.ค. ได้ การ
ให้บริการของรัฐบาลหลายส่วนต้องระงับต่อไป ขณะน้ีได้ผ่านไป 35 วันแล้ว 
และก าลังท าลายสถิติท่ียาวนานท่ีสุดในปี 2018 
• PBOC เข้าซื ้อพันธบัตร: ธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้กลับมาเข้าซ้ือ
พันธบัตรของรัฐบาลเป็นครั้งแรกในปีนี้ โดยได้อัดฉีดสภาพคล่องสุทธิ 
20,000 ล้านหยวนในเดือน ต.ค. เพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event  
• TH-CPI YoY 
• US-ADP Employment Change  
Strategy 
• แรงขายยังมาไม่หยุด โดยเฉพาะหุ้นขนาดใหญ่ในหหลายๆกลุ่ม ขณะที่ SET 

Index ท่ีไม่รวม DELTA ปรับตัวลงต ่ากว่าแนวรับส าคัญเป็นคร้ังแรกในรอบ 2 
เดือน และตลาดก าลังรอดู 2 ตัวแปรส าคัญ ในสัปดาห์น้ี คือ การเร่ิมไต่สวนของ
ศาลฎีกาของสหรัฐฯในเรื่องภาษีของประธานาธิบดี Trump และ MSCI Index 
Review ท้ังสองตัวแปรน้ี จะเกิดขึ้นเช้าวันพฤหัสท่ี 6 พ.ย.น้ี 
• กลยุทธ์หลัก ยังเป็น “ชะลอการลงทุน”  เราก าลังรอดูว่าเมื่อใด แรงขายของ
ตลาดจะลดลง โดยมองช่วงของการเข้าซ้ือรอบน้ีไว้ที่ดัชนีฯ 1280-1300 จุด 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า TRUE* เข้ามาในพอร์ต  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

TRUE*(10%), BCH*(10%), CPF*(10%) 
Technical GPSC, ICHI 
 
News Comment 

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเท ี ่ ยวล่ าส ุด +9% WoW จากรัสเซ ี ย และ
สหรัฐอเมริกา ส่วนจีนและอินเดียลดลง 

Company Report 
( + ) CK (ซื ้อ/เป้า 23.50 บาท) ก าไรปกติ 3Q25E โต QoQ ตามการรับรู้ 
backlog และปัจจัยฤดูกาล CKP 
( - ) STECON (ซ้ือ/เป้า 10.00 บาท) 3Q25E ฟื้น YoY แต่ชะลอ QoQ หลังมีงาน
บางส่วนล่าช้าไปใน 4Q25E 

Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

5-Nov TH CPI YoY Oct -0.90% -0.72% 

 TH CPI NSA MoM Oct      -- -0.03% 

 TH CPI Core YoY Oct 0.64% 0.65% 

 CH 

RatingDog 

China PMI 

Composite 

Oct      -- 52.5 

 US 

ADP 

Employment 

Change 

Oct 16.67k -32k 

6-Nov US 
Initial Jobless 

Claims 
1-Nov      --      -- 

7-Nov CH Exports YoY Oct      -- 8.30% 

 CH 
Exports YoY 

CNY 
Oct      -- 8.40% 

 US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

Oct      --      -- 

 US 
Unemployment 

Rate 
Oct      --      -- 

 US 

Average 

Hourly 

Earnings MoM 

Oct      --      -- 

 US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Nov P 53.33 53.6  

   
 
 
 
 

   
 
  

  Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

5 November 2025 

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที ่ยวล่าสุด +9% WoW จาก
รัสเซียและสหรัฐอเมริกา ส่วนจีนและอินเดียลดลง 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (27 ต.ค.-2 พ.ย.) เพิ่มขึ้น +9% WoW จากรัสเซีย
และสหรัฐอเมริกา ส่วนจีนและอินเดียลดลง ขณะท่ีภาพรวมกลับมาลดลง -8% 
YoY รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเท่ียวสัปดาห์ท่ีผ่าน
มา (27 ต.ค.-2 พ.ย.) มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 644,179 คน (+
9% WoW/-8% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทย
เฉลี ่ยว ันละ 92,026 คน โดยประเทศที ่ เพ ิ ่มขึ ้นเร ียงตามล าดับ ค ือ 1) 
สหรัฐอเมริกา 26,330 คน (+33% WoW) และ 2) รัสเซีย 38,749 คน (+12% 
WoW/+5% YoY) ขณะที่ประเทศที่ลดลงคือ 1) มาเลเซีย 77,086 คน (-15% 
WoW/-37% YoY) 2) จีน 72,470 คน (-3% WoW/-25% YoY) และ 3) อินเดีย 
54,478 คน (-1% WoW/+33% YoY) โดยการเพิ่มขึ้นมาจากนักท่องเที่ยว
กลุ่มตลาดระยะไกล (Long haul) ที่เพิ่มขึ้นมากกว่า +25% WoW จากการ
ออกเดินทางท่องเที่ยวในช่วงฤดูกาลท่องเที่ยว (High season) โดยเฉพาะ
นักท่องเท่ียวชาวสหรัฐอเมริกาท่ีเพิ่มขึ้นมากจนติดอันดับ 5 จากเดิมท่ีอันดับ 
7 อีกท้ังนักท่องเท่ียวชาวอินเดียเดินทางเข้ามาสะสมแล้วกว่า 2 ล้านคน ซ่ึงเป็น
อันดับ 3 ติดต่อต่อกันมา 10 สัปดาห์แล้ว ส าหรับจ านวนนักท่องเที่ยวสะสม
ตั้งแต่วันท่ี 1 ม.ค.-2 พ.ย. 25 ท้ังส้ิน 26,889,456 คน ลดลง -7% YoY (ท่ีมา: 
กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL:  เรามองเป็นกลางจากตัวเลขนักท่องเท่ียวรวมท่ีเพิ่มขึ้น WoW น าโดย
นักท่องเท่ียว Long haul จากสหรัฐอเมริกาและรัสเซีย แต่นักท่องเท่ียว Short 
haul อย่างจีนและอินเดียกลับมาลดลง โดยจ านวนนักท่องเท่ียวสหรัฐอเมริกา
มีการเติบโตได้ดีมาก +33% WoW ซ่ึงเราคาดว่า ERW จะได้ประโยชน์มากสุด
จากการท่ีมีสัดส่วนนักท่องเท่ียวสหรัฐอเมริกาสูงถึง 11% ของรายได้ (รองแค่
จากสัดส่วนนักท่องเที่ยวจีนที่ 14%) นอกจากนี้นักท่องเที่ยวรัสเซียยังคง
เพิ ่มขึ ้นได้อย่างต่อเนื ่องอีก +12% WoW สะท้อนให้เห ็นการเข้าสู ่  High 
season ของไทยได้อย่างแท้จริง ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีนกลับมาชะลอตัวลงท่ี -
3% WoW แต่ยังคงเห็นฟื้นตัวได้ดีหากเทียบ YoY ลดลงเหลือ -25% จาก
สัปดาห์ก่อนๆท่ีลดลงราว -30-40% YoY โดยเราคาดว่า 4Q25E มีโอกาสท่ี
จะเห็นนักท่องเท่ียว Long Haul มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเน่ืองจากการ
จองต๋ัวล่วงหน้ากันมาแล้วและเป็น High season ของไทย ขณะท่ีนักท่องเท่ียว 
Short Haul อาจได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ในประเทศบ้าง แต่เราคาดว่า
ผลกระทบจะจ ากัด ท้ังน้ีหุ้นท่ีได้รับผลบวกจากจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเพิ่มขึ้นได้
ดีเรียงล าดับจากมากไปน้อยตามสัดส่วนรายได้ในประเทศไทย ได้แก่ ERW, 
CENTEL, MINT, SHR ขณะท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวรวม YTD ยังคงหดตัวลง -
7% YoY โดยเป็นการลดลงอย่างต่อเนื่องตั้งแต่เข้าสู่ช่วง Low season ของ
ไทย   
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2025E ที่ 33 ล้าน
คน/4.5 ล้านคน เราประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2025E จะอยู่ท่ี 
33 ล้านคน ลดลง -7% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนจะอยู่ท่ี 4.5 ล้าน
คน ลดลง -33% YoY โดยคาดว่านักท่องเท่ียวจีนจะเร่ิมฟื้นได้อย่างชัดเจนใน 
4Q25E  
 
 
 
 
 
 

เราใหน้ า้หนกัการลงทนุเปน็ “เท่ากบัตลาด” โดย Top pick ของกลุ่ม เราเลือก  
CENTEL (ซื ้อ/เป้า 36.00 บาท) จากก าไร 3Q25E เพิ ่มขึ ้น QoQ จากยอด 
Booking และการเติบโตของรายได้มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะท่ี 2Q25 เป็นจุด 
Bottom ของปีไปแล้ว นอกจากน้ียังได้ผลดีจากสนามบินมัลดีฟส์ท่ีมีการเปิด 
Terminal ใหม่ ซึ่งจะส่งผลดีต่อ CENTEL ที่มีสัดส่วนรายได้ที่มัลดีฟส์ราว 
15% 
ERW (ซื ้อ/เป้า 3.00 บาท) จากแนวโน้มก าไร 3Q25E จะหดตัว YoY แต่จะ
เพิ่มขึ้น QoQ เพราะผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 2Q25 และจะฟื้นตัวได้ดีใน 4Q25E 
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Company Report 

5 November 2025 

( + ) CK (ซื้อ/เป้า 23.50 บาท) ก าไรปกติ 3Q25E โต QoQ ตาม
การรับรู้ backlog และปัจจัยฤดูกาล CKP 
เราประเมินก าไรปกติ 3Q25E (ไม่รวมก าไรพิเศษจากการขายหุ้นหลวงพระบาง 
พาวเวอร์) อยู่ที่ 890ล้านบาท (-12% YoY, +3% QoQ) ใกล้เคียงกรอบที่เรา
ประเมินเบ้ืองต้น โดยมีปัจจัยส าคัญดังน้ี 
1) รายได ้ โต +16% YoY, +2% QoQ จากงานใหญ่โดยรวม progress ดี
ต่อเน่ือง 
2) GPM เพิ่มขึ้น +90bps YoY และทรงตัวสูง QoQ เป็นไปตาม project mix ดี
ขึ้น ขณะท่ียังไม่มีผลกระทบต้นทุนค่าใช้จ่ายจากเหตุการณ์ถนนทรุด 
3) ส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วมชะลอ -31% YoY เน่ืองจากใน 3Q24 CKP และหลวง
พระบาง พาวเวอร์ มีก าไร Fx และสูงขึ้น +25% QoQ อานิสงส์ high season 
ของ CKP 
เราคงก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 2 พันล้านบาท (+38% YoY) แต่มีโอกาสปรับขึ้น
หลังประกาศงบ 3Q25E เพื่อสะท้อนก าไรพิเศษจากการขายหุ้นหลวงพระบาง 
พาวเวอร์ ซึ่งเบื้องต้นเราประเมินก าไรพิเศษหลังหักภาษีที่ราว 600 ล้านบาท 
ส าหรับ 4Q25E เราประเมินแนวโน้มผลการด าเนินงานจะดีขึ้น YoY จากรายได้
ก่อสร้างสูงข้ึน แต่จะอ่อนตัว QoQ เน่ืองจากไม่มีรายได้เงินปันผลและ CKP ชะลอ
ตามฤดูกาล 
คงค าแนะน า “ซ ื ้อ” ราคาเป้าหมาย 23.50 บาท อิง SOTP แม้จะมีประเด็น
เหตุการณ์ถนนทรุดและยังต้องติดตามผลกระทบ แต่ปัจจุบันการซ่อมแซมยัง
เป็นไปตามแผนและบริษัทเชื่อมั่นจะสามารถเคลมประกันได้ ขณะที่ราคาหุ้นท่ี
ปรับตัวลงค่อนข้างสะท้อนความกังวล นอกจากน้ีเรายังคาดการณ์ก าไรปกติปี 
2025E/26E จะขยายตัวต่อเน่ืองตามการรับรู้ backlog และยังมี catalyst จาก
โครงการ Double Deck มูลค่า 3.5 หม่ืนล้านบาท ซ่ึงมีโอกาสได้ข้อสรุปปีน้ี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) 3Q25E ฟื้น YoY แต่ชะลอ 
QoQ หลังมีงานบางส่วนล่าช้าไปใน 4Q25E 
เราประเมินก าไรปกติ 3Q25E ท่ี 150 ล้านบาท พลิกฟื้นจากขาดทุนปกติ 3Q24 
ที่ -127 ล้านบาท แต่อ่อนตัว -8% QoQ ต ่ากว่ากรอบเราประเมินเบื้องต้นท่ี 
170-180 ล้านบาท โดยมีปัจจัยส าคัญดังน้ี 
1) รายได ้ โต +3% YoY ตามฐาน backlog ที ่ส ูงข ึ ้น แต ่ชะลอ -14% QoQ 
เน่ืองจากมีงานเอกชนบางโครงการเล่ือนรับรู้ไปใน 4Q25E 
2) GPM ฟื้น +340bps YoY จาก project mix ดีขึ้น และไม่มีค่าใช้จ่ายงานบึง
หนองบอนกดดัน แต่ลดลง -20bps QoQ จากรายได้ชะลอ ขณะท่ีไม่มีผลกระทบ
ต้นทุนค่าใช้จ่ายจากเหตุการณ์ถนนทรุด 
3) ส่วนแบ่งขาดทุนบริษัทร่วมลดลงอยู่ท่ี -10 ล้านบาท เทียบกับ 3Q24 ขาดทุน
ที่ -142 ล้านบาท จากการหยุดรับรู้ผลการด าเนินงานสายสีชมพูและสายสี
เหลืองต้ังแต่ 2Q25 
เราคงก าไรปกติปี 2025E ท่ี 847 ล้านบาท พลิกฟื้นจากขาดทุนปกติปี 2024 ท่ี 
-1.3 พันล้านบาท ส าหรับ 4Q25E เบื้องต้นประเมินก าไรปกติจะฟื้นตัว YoY 
และดีขึ้น QoQ จากการรับรู้งานเอกชนบางโครงการท่ีเล่ือนจากใน 3Q25E และ
อานิสงส์การเร่ิมงานใหม่ 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 10.00 บาท อิง 2025E core PER 18x (-
1SD below 5-yr average PER) แม้จะมีประเด็นเหตุการณ์ถนนทรุด แต่บริษัท
เชื่อมั่นจะไม่มีการบันทึกด้อยค่า ขณะที่คงคาดการณ์แนวโน้มก าไรปกติปี  
2025E/26E จะโตต่อเนื่อง จาก backlog ปัจจุบันทรงตัวสูงที่ 1 แสนล้านบาท 
(YTD เซ็นงานใหม่แล้ว 3.2 หม่ืนล้านบาท) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (4 พ.ย.) หลังจาก
ธนาคารรายใหญ่ของสหรัฐฯ เตือนว่าตลาดหุ้นอาจเข้าสู่ภาวะปรับฐาน ซ่ึง
สะท้อนให้เห็นถึงความวิตกกังวลเกี่ยวกับมูลค่าหุ้นที่สูงเกินไป และอาจน าไปสู่
ภาวะฟองสบู่ในตลาดหุ้น          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
47,085.24 จ ุด  ลดลง 251.44 จ ุด  หร ือ  -0.53%, ด ัชน ี  S&P500 ป ิด ท่ี  
6,771.55 จ ุด ลดลง 80.42 จ ุด หร ือ -1.17% และด ัชน ี  Nasdaq ปิด ท่ี  
23,348.64 จุด ลดลง 486.09 จุด หรือ -2.04% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันอังคาร (4 พ.ย.) แตะระดับต ่าสุดในรอบมากกว่า 
2 สัปดาห์ ซ่ึงสะท้อนความกังวลด้านความเส่ียงในตลาดโลกโดยรวม ขณะท่ีนัก
ลงทุนประเมินผลประกอบการที่ออกมาหลากหลาย          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดท่ีระดับ 570.58 จุด ลดลง 1.70 จุด หรือ -0.30% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,067.53 จุด ลดลง 42.26 จุด หรือ 
-0.52%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,949.11 จุด ลดลง 183.30 จุด 
หรือ -0.76% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 9,714.96 จุด 
เพิ่มขึ้น 13.59 จุด หรือ +0.14% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันอังคาร (4 พ.ย.) สวนทางกับ
แนวโน้มตลาดท่ัวโลกท่ีปรับตัวลง โดยได้รับแรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์และ
เงินปอนด์ท่ีอ่อนค่าลง      ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดท่ีระดับ 9,714.96 จุด 
เพิ่มขึ้น 13.59 จุด หรือ +0.14% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (4 
พ.ย.) โดยตลาดถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับภาคการผลิตท่ีชะลอตัวลง
ในหลายประเทศ รวมท้ังการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ นอกจากน้ี นักลงทุน
ยังมองว่าการที่กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือ
โอเปกพลัส ตัดสินใจระงับการปรับเพิ ่มก าลังการผลิตน ้ามันในไตรมาส 
1/2569 อาจเป็นการส่งสัญญาณว่าโอเปกพลัสมีความกังวลเกี่ยวกับภาวะ
อุปทานน ้ามันล้นตลาด          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. 
ลดลง 49 เซนต์ หรือ 0.8% ปิดท่ี 60.56 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 45 เซนต์ 
หรือ 0.69% ปิดท่ี 64.44 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 1% ในวันอังคาร (4 พ.ย.) 
เนื่องจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์เป็นปัจจัยกดดันตลาด ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ จากออโตเมติก 
ดาต้า โพรเซสซ่ิง อิงค์ (ADP) ในวันน้ี เพื่อหาสัญญาณบ่งช้ีแนวโน้มการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)        ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 
53.50 ดอลลาร์ หรือ 1.33% ปิดท่ี 3,960.50 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 
• MPJ ลุยเปิดลานตู้ใหม่ Q4 โกยมาร์จิ้นสูง-ดีมานด์พุ่ง 
MPJ เดินหน้าขยายศักยภาพธุรกิจลานตู้คอนเทนเนอร์ ชี้เป็นกลุ่มที่มมีาร์จิ้
นสูงสุดในเครือ เตรียมเปิดลานใหม่ 2 แห่ง ช่วงไตรมาส 4 ปีน้ี รองรับดีมานด์
ลูกค้าองค์กรใหญ่ที่พ ุ่งขึ ้น ฟากผู้บริหารลั่นปี 2569 เป็นปีแห่งการสร ้าง
โอกาส มุ่งรักษาฐานลูกค้าเก่า พร้อมขยายพอร์ตใหม่เต็มท่ี 
• HARN โปรเจ็กต์ท้ายปีอื้อเร่งปรับพอร์ตงานติดต้ัง 
HARN ใส่เกียร์ประมูลงานปลายปีหลายโครงการ เติมแบ็กล็อกปัจจุบันท่ีมีอยู่
ราว 380 ล้านบาท วางกลยทุธ์เร่งขยายพอร์ตงานติดตั้ง และบริการหลังการ
ขายเพิ่มขึ้นเท่าตัว พร้อมลุยงานดาต้าเซ็นเตอร์ และยอดเทคโนโลยี IoT ชี้ปี
หน้าโตโดดเด่น 
• PQS เล็งเจาะตลาดใหม่โฟกัสสินค้าคุณภาพสูง 
PQS เดินเกมเพิ่มพอร์ตตลาดใหม่-โฟกัสสินค้าคุณภาพสูง รองรับความ
ต้องการอุตสาหกรรมอาหารคน พร้อมจัดพอร์ตสินค้าตามคุณภาพหวังเพิ่ม
มาร ์จ ิ ้ น  หล ั งกรมการค ้าต ่ างประ เทศ เผยความส  า เร ็ จ เป ิดตลาด 
"ซาอุดีอาระเบีย" ส่งออกมันอัดเม็ดล็อตแรก 20,000 ตัน ให้บริษัทยักษ์ใหญ่ 
ARASCO ถือเป็นก้าวส าคัญลดการพึ่งพาตลาดเดียวและขยายสู่ตะวันออก
กลาง หนุนราคามันส าปะหลังไทยขยับ 
• RBF ลุยส่งออกต่างแดน เล็งเป้าจีน-อินเดีย-อินโด 
RBF เผยผลงาน 9 เดือนแรก รายได้เติบโตขึ ้น YoY ซึ ่งทิศทางไตรมาส 
3/2568 ค่า SG&A ได้ปรับตัวลดลงหนุนการฟื้นตัวของผลประกอบการ โดย
วางกลยุทธ์การเติบโตจะเน้นไปท่ีตลาดต่างประเทศเป็นหลัก เน่ืองจากตลาดใน
ประเทศยังชะลอตัว แต่คาดว่าจะได้รับอานิสงส์ทางอ้อมจากมาตรการกระตุ้น
การบริโภค อีกท้ังได้เตรียมใช้สิทธิและประโยชน์จาก BOI ในการลดหย่อนภาษี 
จากการตั้งโรงงานท่ีจังหวัดพระนครศรีอยุธยา ซ่ึงจะช่วยสนับสนุนเร่ืองก าไร
ได้อีก 4 ปี 
• BANPU เผย ITMG ก าเงินซื้อหุ้นคืนในตลาดหุ้นอินโด 
BANPU เผย ITMG เตรียมวงเงิน 2.49 ล้านล้านรูเปียห์ ซ้ือหุ้นคืนในตลาดหุ้น
อินโดนีเซีย ด้านโบรกมองอนาคตปี 2569 จะกลับมามีก าไรจากปริมาณขาย
ก๊าซท่ีสูงข้ึนจากการท่ีบริษัทเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ BEP 
• SCC ลุ้นอีบิทดา 5.4 หมื่นล. รุกฐานเวียดนามเต็มพิกัด 
SCC เดินหน้าปรับโครงสร้าง-ขยายฐานธุรกิจโตต่อเนื่อง หวัง Net Debt to 
EBITDA สิ้นปีนี้อยู่ประมาณ 5 เท่า ส่วนปีนี้คาดอีบิทดาราว 5.4 หมื่นล้าน
บาท พร้อมรุกโปรดักต์ SVA อัพฐานรับทรัพย์ แถมลุยเจาะตลาดเวียดนาม
เต็มพิกัด หวังอัพพอร์ตต่างประเทศเพิ่ม 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


